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Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
Comar ca da Capital
42Vara Empresarial da Comarca da Capital

Pal&cio da Justica, Avenida Erasmo Braga 115, Centro, RIO DE JANEIRO - RJ - CEP;

DECISAO

Processo: 0943414-78.2024.8.19.0001
Classe: RECUPERA(;AO JUDICIAL (129)
REQUERENTE: CLUB DE REGATAS VASCO DA GAMA, VASCO DA GAMA SOCIEDADE ANONIMA DO FUTEBOL

REQUERIDO: CLUB DE REGATASVASCO DA GAMA

1. RELATORIO

Trata-se de pedido de financiamento de novos recursos mangado pela Recuperandas
CLUB DE REGATAS VASCO DA GAMA — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“CRVG") e
VASCO DA GAMA SOCIEDADE ANONIMA DO FUTEBOL — EM RECUPERACAO
JUDICIAL (“VASCO SAF”) - ID 295487126.

Segundo explicagéo detalhada, as Recuperandas ja se valeram de referida estratégia a fim
de recompor aliquidez da VASCO SAF e assegurar a continuidade de suas atividades durante o
processo de reestruturagao (1d 235235845).

Manifestacdo do Watchdog em ID 295516772 na qual ndo se opde a realizacéo do novo
financiamento DIP.

Opinido iguamente favoravel do MP, cujo excerto principal transcrevo:

“..MOSTRA-SE EVIDENTE AO MP QUE A OPERACAO SE INSERE COMO
DESDOBRAMENTO NORMAL DO PRJ JA APROVADO PELO JUIiZO,
CONSUBSTANCIANDO EMPRESTIMO-PONTE NECESSARIO A CONTINUIDADE DAS
ATIVIDADES EMPRESARIAIS, RESSALTANDO QUE A DESTINACAO DOS
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RECURSOS DEVE SER FISCALIZADA EM MINUCIA PELO WATCHDOG DE FORMA A
GARANTIR A GOVERNANCA QUE E PROPALADA COMO “RECUPERADA”
SIMPLESMENTE POR FORCA DE DECISAO PROFERIDA NOS AUTOS DE RECURSO
AINDA NAO ANALISADO EM SEU MERITO.” (ID 295586057).

No mesmo sentido se pronunciou a Administrador Judicial:

“... opina favoravelmente a autorizagdo judicial para a contratagdo do novo financiamento
DIP nos termos essenciais constantes do Term Sheet apresentado, tendo em vista que, sob as
perspectivas juridica e econdémico-financeira, revelase medida necessaria para assegurar a
continuidade das operagdes, adequada e compativel com o objetivo de preservacdo da atividade
empresarial, contribuindo para evitar a deterioracdo da capacidade de geracéo de caixa e, por
consequéncia, maximizar as perspectivas de satisfagdo dos interesses dos credores, em
consonanciacom o art. 47 daLei n°11.101/2005.” (1D 295586057)

2. 2. FUNDAMENTACAO.

Reconheco que o Plano de Recuperacdo Judicial, em sua clausula 4.1.3.3, autorizou
expressamente a contratagcao de novos financiamentos DIP, dispensando a convocacéo de nova
Assembleia Geral de Credores, desde que observadas condigbes compativeis com aguelas
aprovadas pelos credores e submetidas a validacdo judicial, verifica-se que a operacdo ora
proposta se insere nos limites da autorizag&o previamente concedida.

Com efeito, o novo financiamento DIP apresenta condicdes econdmicas favoraveis as
Recuperandas, com disponibilizacdo imediata de recursos indispensavels a preservacdo de suas
atividades e ao cumprimento das obrigagdes assumidas no ambito da recuperacéo judicial e sem
juros. Conforme exposto no pedido, tem-se o resumo da condicdes:
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Condigao

Financiador
Natureza da operacao

Montante

Forma de desembolso
Custo financeiro

Prazo

Possibilidade de compensacio

Garantia

Destinacao

Novo Financiamento DIP
ALMIRANTE PI«RTIEIF'M,‘.EJES E EMPREENDIMENTOS S/A (“"ALMIRANTE")
on, estruturado como

Financiamento na modalidade Debtor-in-Pos

operacdo de antecipacao de recebiveis

R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)
isponibilizacdo integral do valor, em parcela unica, imediatamente apos

validacdo judicial e a formalizagio dos instrumentos definitivos da operagdo

Auséncia de juros remuneratorios, com atualizacdo monetaria exclusivamente

Vencimento em 1 (um) ano, conforme os critérios previstos nos instrumentos

definitivos

Caso a ALMIRANTE
da UPI, os valo

i5 relativos aos direitos

orte Unido - FFU
jas
eracao

sencias

Além disso, a Administracéo Judicial, o Ministério Publico e o Watchdog manifestaram-

se favoravelmente a operacdo, ndo apontando qualquer irregularidade, ilegalidade ou prejuizo
aos interesses dos credores. Ao contrario, concluiram que a contratacdo se mostra compativel
com as disposicdes do Plano de Recuperacdo Judicial, com a disciplina dos arts. 69-A e
seguintes da Lei n° 11.101/2005 e com os objetivos de preservacdo da atividade empresaria e
superacao da crise econdmico-financeira das Recuperandas.

Nesse contexto, impde-se 0 deferimento do pedido, com a vaidagdo do NOVO
FINANCIAMENTO DIP.

3. DISPOSITIVO

Diante do exposto e, em consonancia com o0 parecer do Administrador Judicial, do
Watchdog e do Ministério Publico, AUTORIZO a contratacdo do Financiamento DIP junto do
Investidor ~ALMIRANTE  PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S/A
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(“ALMIRANTE”"), no valor liquido de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), (‘“NOVO
FINANCIAMENTO DIP"), sendo que o valor efetivamente desembolsado pela ALMIRANTE
sera acrescido dos tributos incidentes sobre a operagdo (gross up), sujeito exclusivamente a
atualizacdo monetaria pelo INPC, sem incidéncia de juros remuneratérios, e com vencimento no
prazo de 1 (um) ano.

3.1. AUTORIZO a constituicdo de cessdo fiduciaria, em caréter irrevogavel e
irretratével, sobre parcela dos direitos creditorios (recebiveis), presentes e futuros,
de titularidade da SAF VASCO, limitada a0 montante das obrigacdes garantidas,
incidente exclusivamente sobre a parcela dos valores devidos pela Liga Forte
Unido — LFU correspondente ao critério de apelo comercial, conforme previsto na
convencado de condominio da LFU e em suas eventuais alteractes, decorrentes dos
contratos de direitos de transmissdo, direitos de arena e demais direitos correlatos,
nos termos das condicdes a serem estabelecidas nos instrumentos definitivos da
operacao;

3.2. RECONHECO a natureza extraconcursal do crédito correspondente aos
valores efetivamente desembolsados no ambito do NOVO FINANCIAMENTO
DIP e objeto da presente decisdo, nos termos dos arts. 69-A e 84, |-B, da Le n°
11.101/2005;

3.3 AUTORIZO a apresentacéo dos instrumentos definitivos da operacéo apods sua
formalizac&o, desde gque integralmente observadas as condicdes deferidas por este
Juizo, inclusive sob sigilo, caso contenham informagdes comerciais ou estratégicas
cuja divulgacdo possa prgudicar as RECUPERANDAS ou a conclusdo do
negocio;

3.4. DETERMINO a intimag&o das recuperandas a fim de que prestem contas do
ingresso e da utilizagdo dos recursos a Administragdo Judicial e ao Juizo nos autos
do incidente processual n. 0984748-58.2025.8.19.0001 aberto para esse fim; e

3.5. (ii) quinzenalmente, enviem a AJ: (a) o valor disponivel em caixa, isto €, 0s
ativos com liquidez imediata; e (b) o fluxo de caixa projetado para os dois meses
seguintes, com a devida identificacdo das potenciais saidas de caixa e fontes de
receita

Anotem-se os sigilos deferidos.

intimem-se.
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RIO DE JANEIRO, 20 de julho de 2026.

PRISCILA FERNANDES MIRANDA BOTELHO DA PONTE
Juiz em Exercicio

Este documento foi gerado pelo usudrio 140.*** ***-62 em 21/07/2026 11:14:45

NUmero do documento: 26072015582194300000280369013
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=26072015582194300000280369013
Assinado eletronicamente por: PRISCILA FERNANDES MIRANDA BOTELHO DA PONTE - 20/07/2026 15:58:22

Num. 295761765 - Pag. 5



