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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA ESPECIALIZADA DE FALENCIAS E RECUPERAGOES
JUDICIAIS DO FORO CENTRAL DA COMARCA DE CUIABA — MATO GROSSO

Recuperagao Judicial n2 1045276-28.2023.8.11.0041
(Recuperagdo Judicial Grupo Libra)

WALD ADMINISTRAGCAO DE FALENCIAS E EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL
LTDA. (“WALD AJ”) e AJ1 ADMINISTRACAO JUDICIAL (“AJ1”), nomeados conjuntamente no
processo de Recuperacdo Judicial de DESTILARIA DE ALCOOL LIBRA LTDA. e outros, vém,

respeitosamente, manifestar-se nos seguintes termos:

1. A Assembleia Geral de Credores do Grupo Libra foi instalada em segunda convocacdo
no dia 27/03/2025. Conforme ata acostada no Id. 189020357, em relacdo: (i) a primeira ordem
do dia, apds a apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial pelas Recuperandas e amplo
debate, os credores aprovaram a suspensdo do ato para votagdo do PRJ, com seu retorno no
dia 30/04/2025, as 14h30min (horério de Brasilia); e (ii) a segunda ordem do dia, os credores

aprovaram a celebracdo do Financiamento DIP pelas Recuperandas.

2. Diante da juntada do Aditivo ao PRJ pelas Recuperandas (Id. 191353196), na r. decisdo
de Id. 191461596, foi determinada a suspensdo da “realizagcdo da seqgunda convocacgdio da
Assembleia Geral de Credores do Grupo Libra Bioenergia”, designada para o dia 30/04/2025,
pois “admitir a apresenta¢cdo do Aditivo Plano de Recuperacéo Judicial, sem conferir aos
credores a possibilidade de ciéncia e manifestagdo viola o art. 36, Il e Ill da Lei 11.101/2005,
uma vez que este dispde que a assembleia geral de credores deverd ser convocada por edital

com prazo minimo de 15 (quinze) dias”.

3. Ao apreciar pedido de reconsideracdo formulado pelas Recuperandas (Id.
192147444), este MM. Juizo entendeu por bem em revogar a referida decisdo, para manter a
“Assembleia Geral de Credores a ser realizada em 30/04/2025”, pois, “0 que se observa nos

autos é que a propria Assembleia Geral de Credores, que é dotada de competéncia deliberativa
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exclusiva sobre o contetido e eventuais modificagbes do plano, ajustou que o aditivo poderia ser
apresentado até 10 (dez) dias antes da nova data da AGC, o que foi fielmente observado pelo

grupo devedor” (Id. 192305679).

4, Assim que tomou conhecimento da mencionada decisdo, a Administracdo Judicial
Conjunta: (i) enviou e-mail para todos os credores que participaram da AGC realizada no dia
27/03/2025, no qual informou a manutencdo do ato para o dia 30/03/2025; e (ii) contatou
todos os credores/procuradores que ainda ndo haviam ingressado na plataforma digital
disponibilizada para a realizacdo da Assembleia, na modalidade virtual, para confirmar que
estavam cientes da continuacdo da AGC. Como resultado do trabalho, foi constatado que

somente um credor! ndo acessou a plataforma, nada obstante ter sido contatado pela AJ.

5. Pois bem. Reiniciada a AGC no dia 30/03/2025, apds mais de 3 (trés) horas de ampla
deliberacdo, o Plano de Recuperacdo Judicial foi colocado em votacdo, tendo sido, nos termos

do artigo 45 da Lei 11.101/05:

. Na Classe | (Trabalhista), aprovado por 95.59% dos credores presentes;

° Na Classe Il (Garantia Real), aprovado por 61,34% do valor total dos créditos
presentes a assembleia, e ocorrido empate técnico por 50% dos credores presentes;

° Na Classe Il (Quirografarios), aprovado por 73,84% do valor total dos créditos
presentes a assembleia e, cumulativamente, por 72,92 % dos credores presentes; e

° Na Classe IV (Micro e Pequenas Empresas), aprovado por 97,67 % dos credores
presentes.
6. Em casos como o presente, a jurisprudéncia entende que o empate no critério

guantitativo (por cabeca) “néo é suficiente para afastar a aprovagdo de todas as demais

”?)

classes”? e “ndo implica na rejeicdo do plano de recuperacdo judicial”?, sendo “suscetivel de ser

! Associacdo Espirita Lar Maria de Lourdes (CNPJ n2 37.501.038/0001-58).

2 TJ-AM - Al: 40008145820208040000 AM 4000814-58.2020.8.04.0000, Relator: Jodo de Jesus Abdala Simdes,
Data de Julgamento: 10/08/2020, Terceira Camara Civel, Data de Publicacdo: 12/08/2020.

3 TJ-PR 00939019820238160000 Guarapuava, Relator.: Ruy A. Henriques, Data de Julgamento: 04/03/2024, 172
Céamara Civel, Data de Publica¢do: 06/03/2024
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transposto a partir de uma interpretacdo sistemdtico-teleoldgica da Lei n. 11.101/2005, a fim
de conferir primazia a preservacéo dos valores sociais inerentes a manutengdo de empresas

vidveis”*.

7. Nos referidos precedentes, no ambito do c. TIMT®> e em outros Tribunais®, a
jurisprudéncia se posiciona pela homologacdo do Plano de Recuperacado Judicial, seja com base
no principio da preservacdo da empresa (art. 47 da Lein2 11.101/2005), seja mediante a aplicdo

do cram down (art. 58).

8. In casu, entende a Administracdo Judicial que estdao presentes os requisitos dos arts.
45,8812 e 22, e 58 da Lein? 11.101/2005, tendo em vista que o empate se deu apenas em um
dos critérios da classe Il, por cabega, tendo havido aprovagado de 61,34% pelo critério do valor
dos créditos. Ou seja, ndo houve rejeicdo, propriamente dita, por nenhuma das classes ou

critérios.

9. De qualquer forma, ainda que esse ndo seja o entendimento deste MM. Juizo, a
Administracdo Judicial verificou que a votacdo do Plano de Recuperacdo Judicial também

atende aos requisitos do artigo 58, §19, da Lei 11.101/05, conforme se observa:

1) voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de todos
os créditos presentes a assembleia, independentemente de classes: O Plano de
Recuperacdo foi aprovado por mais da metade do valor de todos os créditos
presentes a assembleia (72,32%), independentemente de classes.

Il) a aprovacgdo de 3 (trés) das classes de credores votantes nos termos do art. 45
desta Lei: O Plano de Recuperacdo obteve aprovacdo das classes Trabalhistas,
Quirografarios e Micro e Pequenas Empresas, e ndo foi rejeitado na classe |l
(Garantia Real);

4 TJ-CE - Al: 06265759020198060000 CE 0626575-90 .2019.8.06.0000, Relator.: FRANCISCO MAURO FERREIRA
LIBERATO, Data de Julgamento: 24/03/2021, 12 Camara Direito Privado, Data de Publicagdo: 26/03/2021

> TJ-MT 10150520720218110000 MT, Relator.: DIRCEU DOS SANTOS, Data de Julgamento: 09/02/2022, Terceira
Céamara de Direito Privado, Data de Publicacdo: 16/02/2022

& Nesse sentido: (i) TJ-RJ - Al: 00378493520228190000 202200251849, Relator.: Des(a). BENEDICTO ULTRA
ABICAIR, Data de Julgamento: 09/03/2023, VIGESIMA SEGUNDA CAMARA CIVEL, Data de Publicacdo: 10/03/2023;
e (ii) TJ-SC - Al: 50699942120228240000, Relator.: Guilherme Nunes Born, Data de Julgamento: 11/05/2023,
Primeira Camara de Direito Comercial.
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lll) naclasse I, em que houve empate no critério por cabeca, houve voto favoravel
de mais de 1/3 (um terg¢o) dos credores, computados na forma dos §§ 12 e 22 do
art. 45 desta Lei. O Plano de Recuperacdo obteve o voto favoravel de 61,34% pelo
critério do valor dos créditos, ou seja, mais de 1/3 (um tergo) do valor dos créditos

da classe .

Nesse sentido, confira-se o laudo de votacdo:

Total Geral

Total SIM: 143 (88.82%) de 161 | 267 086.107,82 (72.32%) de 369.305 905,49
Total NAO: 18 (11.18%) de 161 | 102.219.797 67 (27 68%) de 369.305.905,49
Total Abstenciio: 10 (5.85%) de 171 | 56.822.199,94 (13.33%) de 426.128.105,43

Total Sik:
Total MAO:
Total Abstencio:

Total Considerado na Classea:

Classa | - Trabalhista

Total de Volos Cabaca

65 (95.508%)

3 (4.41%)
2 (2.86%)
68

Total de Votos Créditos
11.275.615,83(58.88%)
7.871.187.61(41.11%)
3.564.219,03(15.60%)
19.146.803 44

Total SIM:
Total NAD:
Total Abstangio:

Total Considerado na Classe:

Classe Il - Garantia Real

Total de Votos Cabeca
1 (50%)

Total de Viotos Créditos
21.560.781,00{61.34%:)

1 (50%)
0 (0%)
2

13.588.443 51(38_66%)
0,00(0%)
35.149.224 81

Total Sik:
Total NAD:
Total Abstengio:

Total Considerado na Classea:

Clazse Il - Quirografarnis

Total de Votos Cabaca

Total de Volos Créditos

a5 (72.92%) 227 706.821,71(73.84%)
13 (27.08%) B0.678.685,B0(26.16%)
8 (11.11%) 53.029.528,30(14.67%)
48 308.385.507 51

Total SIM:
Total NAO:
Total Abstencio:

Total Considerado na Classe:

Mo

ADAILSOMN LIMA SILVA

Classe IV - Microempresa

Total de Votos Cabeca

42 (97 67%)
1(2.33%)

2 (4.44%)
43

Proscurador

ELI DOE EANTOS SALGADD

Total de Viotos Créditos
6.542 BBO_2B(98.77%)
81.480 35(1.23%)
228.452 61(3.33%)
6.624.369 63
Cradias Wioda
24 50029 Sim
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11. Com relagdo ao requisito previsto no artigo 58, §29, da Lei 11.101/05, a norma
determina que somente podera ser concedida a recuperacao judicial com base na aplicacdo do
§19 se o plano ndo implicar tratamento diferenciado entre os credores da classe que o houver

rejeitado.

12. Em atencdo ao Plano de Recuperacdo Judicial colocado em votagdo, observa-se, na
classe garantia real, em que houve empate por cabega, que a condicdo de pagamento do
crédito envolve desagio de 26,41%, e o pagamento do saldo restante, apds a aplicacdo do
desagio, serd feito em 16 (dezesseis) parcelas semestrais, sendo 04 (quatro) parcelas
semestrais de caréncia total (principal e juros) e 12 (doze) parcelas semestrais de amortizacdo
de principal, corrigidas monetariamente pela TR, acrescidas de juros remuneratoérios de 0,12%

a.a. (doze centésimos por cento ao ano) e juros de mora de 0,12% a.a.

13. Ao observar a classe lll, quirografarios, por exemplo, que possui 4 opgles de
pagamento, os credores garantia real tém condi¢gdes mais vantajosas. Dentre as opgoes
disponiveis para a classe lll, quirografario, a OPCAO B é a que possui desagio menor do que o
aplicado aos créditos garantia real ll, de 24,0125%, tera o saldo restante pago em 606 parcelas
semanais, corrigidas monetariamente pela TR, acrescidas de juros remuneratérios de 0,12%
a.a. (doze centésimos por cento ao ano) e juros de mora de 0,12% a.a. (doze centésimos por
cento ao ano), sendo que para essa condigdo o Credor compromete-se a realizar
adiantamentos semanais, em recursos financeiros, destinados a producdo de Etanol Hidratado

Combustivel (EHC).

14. No ponto, Manoel Justino Bezerra Filho indica ser claro que “esse tratamento
diferenciado significa “tratamento mais desvantajoso”; se o tratamento for diferenciado, porém
trazendo mais vantagens para os credores da classe que o houver rejeitado, ndo haverd

impedimento & concessdo da recuperacéo judicial pelo sistema do “cram down”.”

7 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias: Lei 11.101/05: Comentada artigo
por artigo. Sdo Paulo: RT, 2022.p. 318.

Este documento foi gerado pelo usuério 105.*** ***-44 em 06/05/2025 15:27:06

NUmero do documento: 25050615261648400000179501151
https://pje.timt.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25050615261648400000179501151
Assinado eletronicamente por: GABRIELA DE BARROS SALES - 06/05/2025 15:26:17

Num. 192933869 - P4g. 5



WALD AJ /IA "1\

- . g
ADMINISTRACAO JUDICIAL ADMINISTRACAO JUDICIAL

15. Ante ao exposto, a Administracdo Judicial entende que estdao presentes os requisitos
dos arts. 45, §§12 e 29, da Lei 11.101/2005, bem como que a votagdo do Plano de Recuperagdo
Judicial também atende aos requisitos do artigo 58, §12, da Lei 11.101/05.

16. Além disso, conforme consta da ata, a Administracdo Judicial Conjunta:

(i) esclareceu na AGC que as opcdes de pagamento deveriam ser indicadas pelos
credores no campo “Justificativa de Voto” no momento da votacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial, qualquer que seja o voto do credor (rejeicdo, aprovacdo ou
abstencdo). Para os credores que participavam do ato na qualidade de ouvintes, pois
se enquadram nas situacSes descritas nos artigos 43 e 45, §392, da Lein.211.101/2005,
a escolha da opcdo de pagamento foi realizada por meio do chat da plataforma; e

(ii) para garantir a amplo direito de manifestacdo, informou que os credores poderiam
encaminhar suas ressalvas e declaracdo de voto por meio do e-malil
credorlibra@ajwald.com.br, até o prazo de 24 horas Uteis do encerramento da

presente AGC. O referido prazo se encerrou ontem, dia 05/05/2025.

17. A gravacdo da AGC estd disponivel no Youtube, no seguinte link:

https://www.youtube.com/watch?v=T2apAWVsaEw

18. Isto posto, essa Administracdo Judicial Conjunta vem apresentar a ata da AGC (Doc. 1)
realizada em 30/05/2025, acompanhada dos seguintes documentos que lhes sdo parte

integrante:

o Anexo 1 —Laudo de Credenciamento

° Anexo 2 — Edital de Convocacgao

° Anexo 3 — Laudo de Votagao

. Anexo 4 — Ressalvas ao Plano de Recuperagdo Judicial

. Anexo 5 — [ntegra do Chat da plataforma

. Anexo 6 — OpgOes de pagamento apresentadas no campo “Justificativa de Voto”
° Anexo 7 — Plano de Recuperacdo Judicial e Aditivo ao Plano de Recuperagdo

Judicial deliberados em AGC.
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19. Sendo essas suas consideracGes, a Administrador Judicial Conjunta permanece a

disposicao deste d. Juizo.

Termos em que, cumpre informar.

Cuiaba, 06 de maio de 2025.
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EMPRESAS EM RECUPERAGAO JUDICIAL
LTDA.
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