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1- CONSIDERACOES GERAIS

Este Relatorio foi elaborado pela Gestao, unica e exclusivamente como subsidio
a elaboracdo do PRJ das Recuperandas e nao se confunde, superpde ou
modifica os termos e condicbes do PRJ e ndo deve ser desagregado,
fragmentado ou utilizado em partes pelas Recuperandas e seus representantes,
por credores ou quaisquer terceiros interessados.

Nosso trabalho incluiu a apuracao do valor contabil dos ativos tangiveis e certos
ativos intangiveis para fins de Recuperag¢édo Judicial na data-base de 31 de
dezembro de 2020.

Para alcangar o objetivo deste trabalho, foram utilizados fatos histéricos,
informacdes contabeis, bem como informacdes e dados disponibilizados pelas
Recuperandas e por seus funcionarios, administradores, consultores e demais
prestadores de servico (“Dados e Informacdes”). Nenhum dos Dados e
Informagdes fornecidos foram auditados ou tiveram sua veracidade investigados

pela Gestao.
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2- LIMITACOES

Para atingir o objetivo do trabalho foram aplicados procedimentos sempre com
base em dados coletados, além de informacgdes fornecidas pelas Recuperandas.

Os valores aqui apresentados séo resultantes da analise desses dados, sujeito

as seguintes premissas e assung¢oes:

A - Este trabalho foi feito com base em informacdes disponibilizadas, as quais
foram consideradas verdadeiras, uma vez que nao faz parte do escopo deste
trabalho qualquer tipo de investigacao independente e/ou procedimento de
auditoria. Desta forma, a Gestao ndo assume qualquer responsabilidade futura
pela imprecisao das informagodes disponibilizadas pelas Recuperandas utilizadas

neste Relatorio.

B — A Gestao nao se responsabiliza por atualizar qualquer resultado apresentado
neste Relatério em razdo de eventos ou circunstancias que possam vir a

acontecer apds a sua data-base.

C - Os valores de bens moveis e intangiveis constantes neste Relatério
representam seus valores contabeis, portanto, ndo devem ser considerados
como indicativos ou representativos dos efetivos valores de transagdo com
terceiros, onde o interesse de cada parte envolvida na negociagéo pode diferir

de seus valores
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Este Relatorio, suas premissas, assuncdes e valores, assim como as conclusdes
apresentadas sado de uso exclusivo das Recuperandas. Sendo assim, as
Recuperandas ndo podem distribuir este documento para terceiros, exceto se

requisitado por autoridades locais e fiscais, auditores e seus advogados.
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3- PROJETO

3.1 - Contextualizacao

Conforme solicitacdo das Recuperandas, a Gestdao elaborou este Laudo
contendo a avaliacao dos bens e ativos das Recuperandas, na data base de 31
de dezembro de 2020, Unica e exclusivamente como material complementar ao
Plano de Recuperacao Judicial destas Recuperandas “Grupo Colombo,
Processo 1004477-45.2020.8.11.0041 da 12 Vara Civel da Comarca do estado do
Mato Grosso atendendo ao disposto no Inciso Il do art. 53 da Lei no 11.101/05,
nao devendo ser fragmentado ou utilizado em partes por credores das empresas
ou quaisquer partes interessadas. A referida Lei trata sobre a recuperacao
judicial, extrajudicial e a faléncia de empresas. O enfoque sobre o Plano de
Recuperacao judicial visa permitir que a empresa supere sua crise econémico-

financeira, bem como atenda aos interesses e preserve os direitos dos credores.

O art. 58 da Lei no 11.101/05 em seu Inciso Ill indica que o Plano de
Recuperacao Judicial deve conter “laudo econémico-financeiro e de avaliagao
dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou
empresa especializada”, isto é, a legislagdo indica duas abordagens de
avaliagcGes de forma a posicionar os credores sobre o valor das Recuperandas
nos contextos de continuidade operacional ou de uma eventual liquidacao dos
ativos, em relagdo as seguintes empresas. O organograma a seguir ilustra a
atual estrutura societaria das empresas, colocando em destaque as

Recuperandas, objeto do presente estudo:
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gestdo

A tabela a seguir apresenta uma breve descricdo das empresas classificadas

como Recuperandas:

Empresa Classificagao
A3MA4P PARTICIPACOES LTDA. Participagdo societaria
ADM COMERCIO DE ROUPAS LTDA. Comércio Varejista
AMD COMERCIO DE ROUPAS LTDA. Comércio Varejista
APJM PARTICIPACOES S.A. Participagdo societéria
COLOMBO FRANCHISING EIRELI Comércio Varejista
HAP PARTICIPACOES LTDA. Participagdo societdria
Q1 COMERCIAL DE ROUPAS DA AMAZONIA LTDA. Comércio Varejista
Q1 COMERCIAL DE ROUPAS S.A. Comércio Varejista
Q1 SERVICO E RECEBIMENTO LTDA. Prestagdo de Servigos

SPA ONLINE ASSESSORIA DE MODA E APOIO ADM LTDA. Prestagdo de Servigos

A3M4P Participacoes Ltda., com sede na avenida Historiador Rubens de
Mendonga, 1894, sala 106, Bosque da Saude, Cuiaba — MT, CEP 78.050-000,
com CNPJ 15.916.690/0001-09, cuja ultima Alteragdo Contratual datada de 09

de outubro de 2019.

ADM Comércio de Roupas Ltda., com sede avenida Historiador Rubens de
Mendonga, 1894, sala 107, Bosque da Saude, Cuiaba — MT, CEP 78.050-000,
com CNPJ 04.744.781/0001-80, cuja ultima Alteragcdo Contratual datada de 19

de novembro de 2019.
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Principais Atividades

Holdings de instituicdes ndo-financeiras
Comércio varejista de artigos do vestudrio e
acessorios

Comércio varejista de artigos do vestudrio e
acessorios

Holdings de institui¢des ndo-financeiras

Comércio varejista de artigos do vestudrio e
acessorios

Holdings de institui¢des ndo-financeiras

Comércio varejista de artigos do vestudrio e
acessorios

Comércio varejista de artigos do vestudrio e
acessorios

Desenvolvimento e licenciamento de
programas de computador nao-
customizdveis

Tratamento de dados, provedores de
servigos de aplicacdo e servigos de
hospedagem na internet
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AMD Comércio de Roupas Ltda., com sede na avenida Historiador Rubens de
Mendonga, 1894, sala 108, Bosque da Saude, Cuiaba — MT, CEP 78.050-000,
com CNPJ 07.402.825/0001-81, cuja ultima Alteragdo Contratual datada de 10
de junho de 2019.

APJM Participacoes S.A., com sede na avenida Historiador Rubens de
Mendonca, 1894, sala 106, Bosque da Saude, Cuiaba — MT, CEP 78.050-000,
com CNPJ 13.373.320/0001-39, cuja ultima Alteracdo Contratual datada de 01
de novembro de 2019.

Colombo Franchising EIRELI, com sede na Rua Miguel Couto, 53, 9% andar
conjunto B, Centro, Sdo Paulo — SP, CEP 01.008-010, com CNPJ
03.466.251/0001-54, cuja ultima Alteragéo Contratual datada de 04 de novembro
de 2015.

HAP Participacoes Ltda., com sede na avenida Historiador Rubens de
Mendonca, 1894, sala 106, Bosque da Saude, Cuiaba — MT, CEP 78.050-000,
com CNPJ 15.916.680/0001-65, cuja ultima Alteragcdo Contratual datada de 17
de julho de 2019.

Q1 Comercial de Roupas da Amazonia Ltda., com sede na avenida Rodrigo
Otavio, 3555, loja L 13A, Distrito Industrial, Manaus — AM, CEP 69.075-005, com
CNPJ 10.999.792/0001-03, cuja ultima Alteracdo Contratual datada de 16 de
outubro de 2019.
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Q1 Comercial de Roupas S.A., com sede na avenida Historiador Rubens de
Mendonga, 1894, sala 106, Bosque da Saude, Cuiaba — MT, CEP 78.050-000,
com CNPJ 09.044.235/0001-50, cuja ultimo arquivamento de ata datada em 08
de janeiro de 2020.

Q1 Servico e Recebimento Ltda., com sede na avenida Historiador Rubens de
Mendonca, 1894, sala 106, Bosque da Saude, Cuiaba — MT, CEP 78.050-000,
com CNPJ 00.644.908/0001-38, cuja ultima Alteragcdo Contratual datada de 26
de julho de 2019.

SPA Online Assessoria de Moda e Apoio Administrativo Ltda., com sede na
avenida Historiador Rubens de Mendonga, 1894, sala 106, Bosque da Saude,
Cuiabd — MT, CEP 78.050-000, com CNPJ 18.728.182/0001-87, cuja ultima
Alteracdo Contratual datada de 17 de julho de 2019.
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3.2 — Escopo do Trabalho

O escopo do trabalho contempla os ativos tangiveis e certos ativos intangiveis
reversiveis bem como os ativos para os quais os critérios de reversibilidade,

conforme as classes descritas, a seguir:

» Participacdes societarias em empresas controladas;

» Bens modveis identificados e pertencentes as Recuperandas, foram
avaliados por tipos de bens méveis listados abaixo:

Equipamentos de Informatica;
Instalagbes Administrativas;
Instalac6es Comerciais;
Instalacdes Logisticas;
Manequins;

Maquinas e Equipamentos;
Méveis e Utensilios; e

Veiculos.
» Bens Intangiveis identificados pertencentes as Recuperandas,
especificamente, foram avaliados os tipos de bens intangiveis listados

abaixo:

Pontos Comerciais;
Softwares; e

Marcas e Patentes.

Em conformidade com o acordado com as Empresas, foram igualmente

consideradas, no tocante ao levantamento dos ativos, as informagdes existentes

Rua 7 de Setembro 287 — Sala 152 — Edificio A. Cardoso- Centro- Sorocaba— SP
CEP: 18035-001 TEL.: (15) 3233.4089 - (15) 3233.0192
Este documento foi assinado digitalmente por Caetano Messias Filho, Caetano Messias Filho, Caetano Messias Filho, Caetano Messias

Filho e Caetano Messias Filho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo D670-4A35-BE1B-3660.

Este documento foi assinado digitalmente por Caetano Messias Filho, Caetano Messias Filho, Caetano Messias Filho, Caetano Messias Filho e Caetano Messias Filho.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo D670-4A35-BE1B-3660.



~
CONTABILIDADE
EMPRESARIAL

no sistema da Administracdo, uma vez que sao realizados inventarios

frequentes.

Dessa forma, ressaltamos que néo fez parte do nosso escopo de servigos:

. A realizacdo de vistorias em campo dos bens méveis e intangiveis de
propriedade das Recuperandas sendo as informacdes e caracteristicas destes

fornecidas pelas empresas.

. A realizacdo de inventario fisico de bens, sua conciliagdo com os registros
contdbeis e tampouco a verificacdo de funcionamento dos ativos e suas

caracteristicas fisicas;

. A verificacado de dividas e passivos ambientais que recaiam sobre os ativos
analisados.
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3.3 — Avaliacao de Bens e Ativos

Com base no portfélio de ativos identificados, classificamos os bens em grupos
e subgrupos com base em suas caracteristicas funcionais. Essas classificagbes
foram estabelecidas com a finalidade de facilitar o agrupamento de ativos
similares e auxiliar na realizagdo da avaliacdo. As classificacbes foram
determinadas com o Unico proposito da avaliagdo e foram baseadas ou
modificadas de acordo com as classes implementadas pelas Recuperandas no
seu registro de participacdes societarias e do ativo imobilizado, podendo ser

resumidas como segue:

ParticipagOes societarias em empresas controladas

A participacdo societaria corresponde a parcela do capital social que
determinada pessoa ou empresa possui sobre outra empresa e que pode ser
representada por acoes, quinhdes ou quotas, dependendo do tipo de sociedade.
Nao foi utilizado o valor desse investimento visto que as participacdes societarias
sao cruzadas, denominadas participagdes reciprocas, de forma simultanea,

anulando o seu valor no grupo.

Bens moveis

Equipamentos de Informética: este grupo inclui os computadores, servidores,
impressoras, impressoras fiscais, sistemas de rede e demais equipamentos
relacionados aos computadores, amplificadores, tais como desktops, notebooks,
switches, access points, thin cliente, cashways; unidades de processamento
digital, etc.

Instalacées Administrativas inclui os servicos e materiais aplicados as

instalagdes administrativas.
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. Instalagbes Comerciais inclui os servigos e materiais aplicados as instalagbes

comerciais, principalmente lojas.

. Instalagdes Logisticas inclui os servicos e materiais aplicados as instalagoes de

logisticas em armazém.

. Manequins — este grupo incluiu todos os tipos de manequins utilizados pelas

empresas recuperandas.

. Maquinas e Equipamentos inclui todas as maquinas e equipamentos auxiliares
utilizados no processo operacional das Recuperandas, como maquinas de
costura, maquinas de passar, vaporizadores, ferro industrial, etc.

. Méveis e Utensilios: neste grupo estdo inclusos araras, vitrines, mesas,
cadeiras, gaveteiros, balcbes de atendimento, prateleiras, e outros itens
relacionados principalmente a operagao das lojas, etc.

. Veiculos: inclui os veiculos de passeio e de pequeno porte da administracao;

etc.

Bens intangiveis

. Pontos Comerciais: local onde esta estabelecido o comerciante

. Software: inclui os softwares ERP administrativos, financeiros, comerciais,
logisticos, além dos softwares customizados para a operacdo das empresas, e

lojas virtuais.

. Marcas e Patentes — neste grupo temos o valor da marca CAMISARIA

COLOMBO, conforme apresentado no item 3.3.1 deste Laudo.
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A primeira etapa da andlise dos bens mdveis comegou com os procedimentos

de coleta de dados. Trabalhamos em conjunto com a Administragdo para
determinar quais informacdes seriam relevantes ao sucesso da conclusdo das
andlises e também para determinar quais informagdes estariam previamente

disponiveis.

Ao término dessa etapa foi disponibilizado pela Administracao a cépia eletrénica
da lista do ativo imobilizado na data-base da avaliagdo. Nessa listagem inicial
foram disponibilizadas através da abertura analitica bem-a-bem, as seguintes
principais informagdes, mas ndo se limitando a estas:

. Codigo da empresa

. Descri¢do da conta

. Numero do ativo

. Descricéao dos ativos

. Data de aquisicao

. Custo de aquisicao

. Depreciagado acumulada

. Valor residual liquido

Além das informagdes supracitadas, a Administracdo disponibilizou mais dois
documentos que foram igualmente considerados em nossas analises, 0s quais
foram utilizados para corroborar as informagdes contabeis e sao descritas
abaixo:

. Balancetes contébeis;
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. Balancos sintéticos;

. Controles e informagdes descritivas sobre os ativos.

3.3.1 — Avaliacao da marca COLOMBO

Para a determinacdo do valor da marca COLOMBO, descrita acima,
procedemos a avaliagdo pela metodologia Royalty Relief. A modelagem foi
conduzida de forma a demonstrar a capacidade de geragdo de caixa da
marca, no periodo de tempo considerado,

Nesta analise foi considerado que a marca esta com seu registro vélido ou em
processo de validagao junto ao INPI.

As projecdes foram realizadas para o periodo julgado necessério, sob plenas

condi¢cOes operacionais e administrativas, com as seguintes premissas:

e A presente avaliagdo corresponde as vendas de todos os produtos que levam

a marca analisada

e A rentabilidade da marca foi projetada analiticamente para um periodo

de 5 anos;

e Para periodo anual foi considerado o ano fiscal de 01 de janeiro até 31 de

dezembro;

¢ O valor presente calculado com taxa de desconto nominal (considera o CDI,
Spread e risco Brasil);

Rua 7 de Setembro 287 — Sala 152 — Edificio A. Cardoso- Centro- Sorocaba— SP
CEP: 18035-001 TEL.: (15) 3233.4089 - (15) 3233.0192
Este documento foi assinado digitalmente por Caetano Messias Filho, Caetano Messias Filho, Caetano Messias Filho, Caetano Messias

Filho e Caetano Messias Filho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo D670-4A35-BE1B-3660.

Este documento foi assinado digitalmente por Caetano Messias Filho, Caetano Messias Filho, Caetano Messias Filho, Caetano Messias Filho e Caetano Messias Filho.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo D670-4A35-BE1B-3660.



~
CONTABILIDADE
EMPRESARIAL

¢ Foi considerado que as marcas possuem vida Gtil indefinida; e
e O valor justo da marca foi calculado como sendo o valor presente das
economias de royalties acrescido do valor na perpetuidade destas

economias

No quadro a seguir apresentamos resumidamente a apuracao dos Royalties
Savings — after tax:

Calculo da Receita Liquida e Royalty Savings - after tax (RS mil)

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Receita Liquida total 64.088 81.392 103.368 131.277 166.722
Royalty Médio 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%
Imposto de renda e CSlI 34% 34% 34% 34% 34%
Royaties Savings -after tax 1.946 2.471 3.138 3.986 5.062
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Demonstramos a seguir, 0 resumo do calculo do valor total da marca
COLOMBO, que é de R$ 44.692.000,00 (quarenta e quatro milhdes e seiscentos

e noventa e dois mil reais):

Avaliagdo da Marca (RS mil)

Crescimento na Perpetuidade 5,0%

Taxa de Desconto (a.a.) 10,2%

Valor do Fluxo Royalties Savings - after tax

CAMISARIA COLOMBO 13.183

Valor Residual

CAMISARIA COLOMBO 31.508

Valor Total da Marca 44.692
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3.4 — Resultados da Avaliacao

Com base em nossas andlises, os resultados da Avaliagcao estdo demonstrados
na tabela a seguir em funcao da categoria dos ativos, referenciando-se na data

base estabelecida para a realizacdo do presente trabalho.

Informagdes complementares sobre os resultados, podem ser observados
através da consulta aos Apéndices de Resultados, que integram os anexos deste

Relatério:

Bens Mdveis e Intangiveis

Grupo Colombo
Descrigao Valor Residual

Bens Méveis

Equipamentos de Informatica 15.505,82
Instalagdes Administrativas 2.467.329,48
Instalagdes Comerciais 9.795.248,93
InstalagGes Logisticas 16.905.240,79
Manequins 716.173,89
Mdquinas e Equipamentos 370.550,45
Moveis e Utensilios 415.306,53
Veiculos 0,00
Subtotal 30.685.355,89
Intangiveis

Marcas e Patentes 44.692.000,00
Pontos Comerciais 26.027.478,91
Sistemas Aplicativos - Software 1.831,92
Subtotal 70.721.310,83
Total Ativo Imobilizado 101.406.666,72
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Temos entdo, um total de Bens e Ativos a valor contabil em 31 de dezembro

de 2020 de R$ 101.406.666,72 (cento e um milhdes, quatrocentos e seis mil,

seiscentos e sessenta e seis reais e setenta e dois centavos).
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3.5 — Consideracoes Finais

Na data-base que referéncia o presente trabalho de avaliagdo e com base nos
parametros e premissas mencionados anteriormente, o valor dos Bens e Ativos
a valor contabil em 31 de dezembro de 2020 de R$ 101.406.666,72 (cento e
um milhoes, quatrocentos e seis mil, seiscentos e sessenta e seis reais e
setenta e dois centavos). A abertura analitica do valor dos Bens Mdveis e

Intangiveis por tipo de ativo podem ser verificadas nos Anexos I, II, lll e IV.

Sorocaba, 09 de agosto de 2021.

CAETANO MESSIAS FILHO

CRC 1SP133867/0-4

Membro do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
IBRACON
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