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1. Sintese do PRJ sob a ética dos requisitos dos arts. 53 e 54 da Lei n2 11.101/05

1.1. Tempestividade do PRJ

O artigo 53 da Lei n? 11.101/2005 estabelece que o Plano de Recuperacdo Judicial (“PRJ”) “serd apresentado pelo devedor em juizo
no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da publicacGo da decisdo que deferir o processamento da recuperacgdo judicial”.

Considerando que a referida decisdao foi publicada em 11.06.2021 (sexta-feira), o prazo de 60 dias corridos teve inicio em
14.06.2021 (segunda-feira) e se encerrou em 12.08.2021 (quinta-feira).

Portanto, é tempestivo o PRJ da Colombo, apresentado aos autos em 10.08.2021 (terca-feira).

1.2. Laudo econémico-financeiro e do laudo de avaliacao

As Recuperandas apresentaram o laudo econdmico-financeiro e de avaliacao de bens e ativos elaborado pela Gestao Contabilidade
Empresarial, como Anexos Il e Il do Plano.

Assim, as Recuperandas cumpriram com o disposto no inciso Ill do artigo 53 da Lei n2 11.101/2005.

1.3. Forma de apresentagao do PRJ

Apesar de a consolidagdao substancial ainda nao ter sido apreciada por este MM. Juizo, as Recuperandas apresentaram Plano
unitario.
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1. Sintese do PRJ sob a ética dos requisitos dos arts. 53 e 54 da Lei n2 11.101/05

1.4. Resumo dos objetivos do Plano e meios de recuperagao

O Plano, que prevé que “todas as Recuperandas sdo consideradas como devedoras soliddrias das obrigacdes estabelecidas no PRJ”,
tem por objetos: (i) “proceder ao reescalonamento do passivo concursal e extraconcursal, permitindo a futura quitagcdo desse
passivo”; (ii) “permitir o ingresso de fluxo de caixa para manter e fomentar as atividades do Grupo Colombo”; (iii) “permitir aos
Credores e agentes do mercado financeiro que acreditam no recuperagdo do Grupo Colombo apoiem a reestrutura¢do realizando
novas operacgoes financeiras, bem como parcerias comerciais para fomentar e catalisar as atividades do Grupo”.

A fim de equalizar parte substancial de suas dividas, o Plano da Colombo dispde os seguintes meios de recuperacgao:

“renegociacgdo e concessdo de prazos e condigcbes especiais de pagamento das obrigagoes”;
“implementacédo de programa de redugdo de custos e despesas para melhoria da performance”;

“reescalonamento do endividamento, com alteragcbes nos prazos, encargos e forma de pagamento dos Créditos”; e

YV V V V

captacao de “Novos Recursos” para aplicacdo em capital de giro, “por qualquer meio que jugar conveniente, inclusive, por meio
da (i) transformacgdo societdria e emissdo de agoes representativas de capital; (ii) emissGo de debéntures; (iii) Emissdo de bénus
de subscricdo; (iv) alienagcdo de qualquer ativos livres de Grupo Colombo; (v) alienacGo de UPIs que vierem a ser previstas e
constituidas no dmbito dessa Recuperagdo Judicial; (vi) locagdo de ativos; (vii) prestagcdo de servicos de qualquer natureza; e (vii)
contratagéo de Financiamento DIP” até o limite de RS 50.000.000,00.
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.1. Credores Trabalhistas

“Os Credores Trabalhistas titulares de Créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores a Data do
Pedido, serdo pagos em até 30 (trinta) dias apds a Homologagdo Judicial do PRJ, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por
Credor Trabalhistas. Os demais Credores Trabalhistas, até o limite de 150 (cento e cinquenta) saldarios-minimos por Credor,
poderdo escolher umas das formas de pagamento a seguir relacionadas: (cldusula 5.1.1)"

Opcao A Opcao B
/Apés D

Pagamento “de 50% (cinquenta por cento) do valor do

“o abatimento dos valores que eventualmen

tenham sido destinados ao respectivo Credor Trabalhista”, respectivo Crédito Trabalhista no prazo de até 3 (trés) anos
por meio de depdsitos, bloqueios ou pagamento realizados da Homologagdo do PRJ’, com “corre¢Go monetdria pela
por terceiros “no dmbito de reclamacdes trabalhistas, indexacdo pelo Indice dos Depdsitos de Poupanga
terdo o Crédito Remanescente Trabalhista pagos no valor acrescida de 0,5% (meio por cento) ao ano, considerando a
de até RS 2.000,00 (trés mil reais), no prazo de até 1 (um) soma anual de juros e corre¢io” Os créditos desta opgdo:
ano da Homologacdo| Judicial do PRI, outorgando a (i) poderdo, “a critério das Recuperandas, ser pagos por
quitagdo de integralidade do Crédito” (cldusula 5.1.1.1). meio de dagGio em pagamento de bens de propriedade das
K J Recuperandas em valores suficientes para quitagdo dos
Créditos Trabalhistas”; e (ii) serdo garantidos por “penhor

informado na forma numérica e escrita

Q [ Presenca de divergéncia no valor J judicial de estoque” (cldusula 5.1.1.2).
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.1. Credores Trabalhistas

/Cléusula 5.5. A Colombo ”poderch

alternativamente as condigbes do PRJ, formalizar
acordos na Justica do Trabalho”, desde “que as
condicbes de pagamento sejam piores do que
aquelas oferecidas no PRJ”. Nestes casos: (i) as
condicdes do acordo prevalecerdao aos termos do
PRJ; e (ii) os credores que optarem pelo acordo
outorgarao quitacao e nao poderao pleitear
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@ N

Clausula 5.6. “Os Credores Trabalhistas, declaram,
neste ato, ter plena ciéncia da extensdo dos efeitos
do PRJ e consequente novagdo, de sorte que, apos
o pagamento, concedem plena, geral e irrevogavel
quitagdo sobre todas as verbas oriundas do
contrato de trabalho firmando com o Grupo
Colombo”.

gualquer recebimento na forma do PRJ.

/Cléusula 5.7. Os Créditos “contestados por\
qualquer parte interessada — via impugna¢do ou
habilitagdo de crédito — nos termos da LFRE, serdo
considerados Créditos Trabalhistas Controvertidos
e somente podem ser pagos depois de transitado
em julgado a senten¢a que determinar a
quantificagdo do crédito controvertido, ou

4

kmediante caugdo, respeitados os termos da LFRE’/

. 4
@ N

Clausula 5.8. “Os credores Trabalhistas deverdo
formalizar a sua op¢do de pagamento” no prazo
de 15 dias uteis contados da homologac¢ao do PRJ.
O credor que ndo se manifestar estard
“automaticamente enquadrado na Opg¢do B”.

. 4
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.2. Credores com Garantia Real
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Apesar de ainda nao terem sido identificados créditos com garantia real, o Plano prevé que, apds “caréncia de juros e principal de
60 (sessenta) meses a contar da data da Homologagdo Judicial do PRJ”, serdao pagos com “desdgio de 95% (noventa e cinco por
cento)”, corrigidos monetariamente “pela indexa¢do da Poupanca acrescida de juros de 0,5% a.a.”, com “amortiza¢do do principal e
juros em 20 (vinte) anos em pagamentos anuais ndo lineares” (clausula 6.1.1).

4 h

Clausula 6.2. “Na hipotese de majora¢do de
qualquer Crédito com Garantia Real, ou
inclusdo de novo crédito”, o respetivo valor
serd pago “por meio de distribuicdo
proporcional do valor nas parcelas
futuras”, ndao gerando ao credor “cujos
créditos forem majoras qualquer direito ao
recebimento retroativo ou proporcional de
parcelas ja pagas”.

< 4

Recuperagao Judicial Colombo

26 de agosto de 2021

<

Destaques *

4 N

Clausula 6.3. “Créditos com Garantia Real
que tenham a sua classificagbo contestada
por qualquer parte interessada, nos termos
do LFRE, somente podem ser pagos depois
de proferida sentenca que determinar a
qualificagdo do crédito contestado, ou
mediante caugdo, respeitados os termos da
LFRE”.

< 4
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.3. Credores Quirografarios

O PRI prevé as seguintes op¢oes de pagamento:

Receberdo “o pagamento fixo de até RS 5.000,00 (cinco mil reais), limitado ao valor do respectivo Crédito, no prazo de
até 2 (dois) anos a contar da data da publicagdo da decisGo de Homologag¢do do Plano de Recuperagdo Judicial”. O
crédito remanescente “serd automaticamente perdoado, de modo que nada mais serd devido pelo Grupo Colombo”
(cldusula 7.1.1.1).

Opcao A

Apbs “caréncia de juros e principal de 60 (sessenta) meses a contar da data da Homologag¢do Judicial do PRJ”, os
créditos serdao pagos com “desdgio de 95% (noventa e cinco por cento)”, corrigidos monetariamente “pela indexag¢do
da Poupancga acrescida de juros de 0,5% (meio por cento) ao ano”, com “amortizagdo do principal e juros em 20 (vinte)
anos em pagamentos anuais ndo lineares” (clausula 7.1.1.2).

Opcao B

Apds aplicacdo de “desdgio de 80% (oitenta por cento)”, receberdo o pagamento dos seus créditos “por meio de
Subscrigdo de A¢des, resultante do aumento do capital social da Q1, por meio de capitalizagdo dos respectivos créditos
Quirografdrios, na forma do art. 171, § 29, da Lei das Sociedades por A¢ées, sendo que cada RS 1,00 (um real) de
Crédito Quirografdrio equivalerd a RS 0,10 (dez centavos) de agdes” (clausula 7.1.1.3).
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.3. Credores Quirografarios

/Cléusula 7.2. Os credores que “tenham ajuizando\
Impugnagdo de Crédito”, somente “receberdo
pagamentos quando: (i) for estabelecido, em
conjunto com o Grupo Colombo, valor
incontroverso do Crédito Quirografdrio para fins
de pagamento; ou (ii) houver o trdnsito em julgado
da decisdo que deliberar a respeito da natureza,
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/Cléusula 7.3. “Na hipotese de majoragdo de\
qualquer Crédito Quirografdrio, ou inclusdo de
novo Crédito”, o respetivo valor sera pago “nos
termos da clausula 7.1.1.2 acima, contabilizando-
se como termo inicial para|fluxo previsto a data da
intimagdo do trdnsito em|julgado da decisdo que
reconhecer o crédito”.

kclassificagc“lo e valor do Crédito”. /

« )

Clausula 7.4. “Créditos Quirografdrios que tenham
a sua classificagdo contestada por qualquer parte
interessada, nos termos da LFRE, somente podem
ser pagos depois de transitado em julgado a
sentenca que determinar a quantificagdo do
crédito contestado, ou mediante caugdo,

respeitados os termos da LFRE"”. /

\ Opcdo B /
Clausula 7.5. “Os credores Quirografdrios deverdo
formalizar a sua op¢do de pagamento” no prazo
de 15 dias corridos contados da homologac¢ao do

PRJ. O credor que n3do se manifestar estara
“automaticamente enquadrado na Opg¢do B”.

. 4
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.4. Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (“ME-EPP”)
O PRI prevé as seguintes op¢oes de pagamento:

@ W N

Opcao B

Apds “caréncia de juros e principal de 60 (sessenta) meses
Receberdo o “pagamento fixo de até RS 2.000,00 (dois mil
reais), limitado ao valor do crédito respectivo, no prazo de
2 (dois) anos a contar da data da publicagcdo da decisGo de
Homologag¢do do Plano de Recuperagdo Judicial”, sendo o
crédito remanescente “automaticamente perdoado”

a contar da data da Homologacgéo Judicial do PRJ”, os
créditos serdo pagos com “desdgio de 80% (noventa e
cinco por cento)’, corrigidos monetariamente “pela
indexag¢do da Poupanca acrescida de juros de 0,5% (meio
por cento) ao ano”, com “amortizagdo do principal e juros
em 20 (vinte) anos em pagamentos anuais ndo lineares”
(cldusula 8.1.1.2).

(cldusula 8.1.1.1).
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.4. Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (“ME-EPP”)

/Cléusula 8.3. Os credores que “tenham ajuizando\
Impugnagdo de Crédito”, somente “receberdo
pagamentos quando: (i) for estabelecido, em
conjunto com o Grupo Colombo, valor
incontroverso do Crédito ME-EPP para fins de
pagamento; ou (ii) houver o trénsito em julgado
da decisdo que deliberar a respeito da natureza,
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/Cléusula 8.4. “Na hipotese de majoragdo de\
qualquer Crédito ME-EPP, ou inclusdo de novo
Crédito”, o respetivo valor sera pago “nos termos
da cldusula 8.1.1.2 acima, contabilizando-se como
termo inicial para \fluxo previsto a data da
intimagdo do trdnsito\em julgado da decisdo que
reconhecer o crédito”.

kclassificagc“lo e valor do Crédito”. /

« A

Clausula 8.5. “Créditos ME-EPP que tenham a sua
classificagdo contestada por qualquer parte
interessada, nos termos da LFRE, somente podem
ser pagos depois de transitado em julgado a
sentenca que determinar a quantificagdo do
crédito contestado, ou mediante caugdo,

respeitados os termos da LFRE"”. /

< )
@ n

Clausula 8.6. “Os credores ME-EPP deverdo
formalizar a sua op¢do de pagamento” no prazo
de 15 dias corridos contados da publicacao
homologacdo do PRJ. O credor que nao se

manifestar estara “automaticamente enquadrado
na Opg¢do B”.

. 4
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3. Demais clausulas/informagoes relevantes do Plano

“O Grupo Colombo poderd gravar, substituir ou alienar os bens do seu ativo permanente (fixo) ou que ndo
estejam enquadrados contabilmente desta forma, sem a necessidade de prévia autorizag¢do judicial ou da
AGC e que ndo tenham destinagcdo especifica estabelecida no dmbito da PRJ, sem prejuizo das demais
alienag¢des de bens ou outras transagées previstas pelo PRJ, respeitando-se os direitos contratuais, gravames e
restricoes aplicaveis a tais ativos” (cldusula 3.7).

“O Grupo Colombo poderd adotar toda e qualquer medida necessdria para a captacéo de novos recursos e/ou
Reorganizagao constituicdo de UPIs e/ou constituicdo de subsididrias operacionais, inclusive, qualquer modalidade de
reorganizacdo societdria, inclusive, mas ndo se limitando, para implementacdo de operac¢do de franquias”
(clausula 3.8).

“As disposicées do PRJ vinculam o Grupo Colombo, os Credores Concursais e os Credores Extraconcursais
Aderentes, bem como os seus respectivos cessiondrios, sucessores e garantidores, a partir da Homologacdo
Judicial do PRJ, sendo aplicdveis os efeitos da novagdo recuperacional nos termos do art. 59 do LFRE”
(cldusula 10.1).

Novagao

Extincao “Com a Homologag¢do do PRJ, todas as execugdes judiciais decorrentes de Créditos Concursais em curso contra
Execugoes o Grupo Colombo serdo extintas e as penhoras e constri¢oes existentes serdo liberadas” (clausula 10.2).
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3. Demais clausulas/informagoes relevantes do Plano

“Com a Homologagcdo do PRJ, todas as garantias existentes em relagdo aos créditos concursais
reestruturados por esse PRJ serdo expressamente mantidas e terdo a exigibilidade suspensdo, a fim de evitar
bis in idem e observar a prejudicialidade externa (CPC, art. 313, V, alinea ‘a’) em decorréncia do pagamento
proposto no PRJ. Serdo igualmente suspensas (i) a exigibilidade dos créditos contra coobrigados, garantidores,
avalistas e fiadores; (ii) as eventuais demandas em curso; e (iii) o prazo prescricional relativo as demandas
(ndo ajuizadas ou em curso), até a retomadas da exigibilidade ou extingdo na forma da Cldusula 8.2. Se
houver descumprimento do PRJ e/ou vencimento e/ou inadimplemento de obrigacbes pecunidrias
relacionadas aos Créditos, os Créditos e garantias mencionados na presente cldusula poderdo voltar a ser
exigidos ” (cldusula 10.2.1).

Suspensao
Garantias

“Apds a Aprovacgdo do PRJ, os Credores Concursais poderdo ceder seus Créditos Concursais a outros Credores
Cessoes ou a terceiros, e a respectiva cess@o produzird efeitos a partir da notificagdo de Grupo, nos termos do Cédigo
Créditos Civil. O cessiondrio que receber o Crédito Sujeito cedido serd considerado, para todos os fins e efeitos, Credor
Sujeito ao PRJ” (clausula 10.6).

“Créditos relativos ao direito de regresso contra o Grupo Colombo, e que sejam decorrentes do pagamento, a
qualquer tempo, por terceiros, de Créditos Concursais, serdo pagos nos termos estabelecidos no PRJ. O
Credor por sub-rogagdo serd considerado, para todos os fins e efeitos, Credor Concursal” (cldusula 10.7).

Sub-rogacoes
Créditos
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3. Demais clausulas/informagoes relevantes do Plano

“Com o pagamento nos termos definido neste PRJ, os respectivos Credores Concursais outorgardo
automaticamente a mais ampla, geral, irrevogdvel e irretratdvel quita¢gdo em favor do Grupo Colombo
Quitacao apenas relativamente aos Créditos Concursais, de qualquer natureza, abrangendo inclusive multas, encargos
financeiros, ou qualquer outras despesas incorridas pelo Credor Concursal, para nada mais pretender ou
reclamar, a qualquer tempo, sob qualquer titulo” (clausula 10.8).

“Mediante a Aprovagdo do PRJ, os Credores e o Grupo Colombo mutua e expressamente ratificam todos os
atos praticados pelo Grupo Colombo, seus Socios e/ou Administradores e suas Afiliadas, bem como os
liberam de qualquer responsabilidade pelos atos de gestdo e obrigagoes, ressalvadas as obrigagbes previstas
no PRJ, conferindo-lhes quitacéo ampla, rasa, geral, irrevogdvel e irretratdvel de todos os direitos e pretensées
decorrentes dos referidos atos, seja a qual titulo for” (clausula 10.9).

Responsabilidade
Administradores

“Com a aprovacdo do PRJ, os Credores igualmente renunciam de forma expressa e irrevogdvel aos direitos
em que se fundam quaisquer reivindicag¢oes, agoes ou direitos de ajuizar, promover, dar prosseguimento ou
reivindicar, judicial ou extrajudicialmente, a qualquer titulo e sem reservas ou ressalvas, em quaisquer
jurisdicbes, a reparagdo de danos e/ou outras acées ou medidas promovidas contra a Colombo, seus Socios
e/ou Administradores e suas Afiliadas, em relagéio aos atos praticados e obrigagcées assumidas por elas antes
ou apos a data do pedido de Recuperagdo Judicial até a Aprovagdo do PRI, inclusive em virtude de e/ou no
curso da Recuperagdo Judicial” (cldusula 10.10).

Renuncia de
direitos
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3. Demais clausulas/informagoes relevantes do Plano

“Este PRJ ndo serd considerado descumprido a menos que o Credor Sujeito ao PRJ tenha notificado por

escrito o Grupo Colombo, especificado o descumprimento e requerido a purgac¢éo da mora no prazo de 30

. (trinta) dias. Neste caso, este PRJ ndo serd descumprido e a Recuperagdo Judicial ndo serd convolada em

faléncia se: (i) a mora for purgada no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da Notificagdo; ou (ii) o Grupo

i Colombo requerer a convocagdo de uma Assembleia Geral de Credores, no prazo de 30 (trinta) dias a contar

da data da notificacdo, e uma emenda, aditamento, alteracéo ou modificagcdo deste PRJ que saneie ou supra
tal descumprimento seja aprovada na forma estabelecida neste PRJ e na LFRE” (clausula 11.5).

“Todas as notificacoes, requerimentos, pedidos e outras comunicacbes ao Grupo Colombo requeridas ou
permitidas por este PRJ, para serem eficazes, devem ser feitas por escrito e serGo consideradas realizadas
quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente
entregue; ou (i) enviadas por e-mail. Todas as comunicagées devem ser endere¢adas da seguinte forma, ou de
outra forma que vier a ser indicada pelo Grupo Colombo nos autos da Recuperagdo Judicial:

Ao
Avenida Historiador Rubens de Mendong¢a n® 1894, sala 106, Bosque da Saude, Cuiaba/MT — CEP 78050-000

E-mail: rigrupocolombo@grupocolombo.com.br

Com cdpia para:

NDN Advogados

Rua Elvira Ferraz, n® 250, c¢j. 205, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP — CEP 04552-040
E-mail: colombo@ndn.adv.br” (cldusula 16.6).
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4. Analise da Legalidade do Plano

+ CLAUSULA 5.1.1 CREDITOS TRABALHISTAS CLASSE I: Com excecdo daqueles credores titulares de créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 meses anteriores ao pedido de RJ, até o limite de 5 salarios-minimos, o PRJ prevé que os
“demais Credores Trabalhistas, até o limite de 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos por Credor, poderdo escolher umas
das formas de pagamento”, estabelecendo a opg¢ao B o pagamento “do respectivo Crédito Trabalhista no prazo de até 3 (trés)
anos da Homologagdo do PRJ’. Na forma da clausula 5.1.1.2.2, o “Grupo Colombo oferece em garantia de pagamento dos
Créditos Trabalhistas — Opg¢do B, o penhor judicial de estoque, em valor suficiente para a satisfacdo integral dos Créditos
Trabalhistas”

X/

** Consideragoes da Administragao Judicial

O art. 54 da Lei 11.101/2005 estabelece que “O plano de recuperagdo judicial néo poderad prever prazo superior a 1 (um) ano para
pagamento dos créditos derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do
pedido de recuperagdo judicial”.

O seu paragrafo segundo dispde que “O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser estendido em até 2 (dois) anos, se o
plano de recuperagdo judicial atender aos seguintes requisitos, cumulativamente: | - apresentacGo de garantias julgadas
suficientes pelo juiz; Il - aprovacéo pelos credores titulares de créditos derivados da legislacGo trabalhista ou decorrentes de
acidentes de trabalho, na forma do § 22 do art. 45 desta Lei; e lll - garantia da integralidade do pagamento dos créditos
trabalhistas”.
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4. Analise da Legalidade do Plano

Apesar de o PRJ nao disciplinar com clareza a forma de pagamento dos créditos trabalhistas que excederem 150 salarios-minimos,
cumpre informar que o e. STJ tem entendimento de que “o art. 83 da Lei n.© 11.101/05 é inaplicdvel a recuperagdo judicial, razéio
pela qual os créditos trabalhistas (e assim como seus equivalentes) habilitados na recuperagdo ndo se sujeitam ao limite de 150
(cento e cinquenta) saldrios minimos, por se tratar de regra apenas aplicavel ao regime da faléncia” (Resp n2 1.812.143 — MT, j. em
27/05/2019).

Por outro lado, e. STJ também possui o entendimento de que é admitido, no ambito da recuperacao judicial, a aplicacao do limite
de 150 salarios minimos, previsto no art. 83, |, da Lei n2 11.101/2005, que restringe o tratamento preferencial dos créditos de
natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que conste expressamente do plano de recuperagao judicial, como se pode
verificar no voto do Ministro LUIS FELIPE SALOMAO:

“2. O entendimento manifestado pelo tribunal de origem estd em consondncia com o desta Corte, no sentido de ser possivel a
limitag¢dio de pagamento dos créditos trabalhistas ou equiparados prevista no art. 83, I, da Lei n® 11.101/2005, pode ser
aplicada as empresas em recuperagdo judicial, desde que devidamente previsto pelo respectivo Plano, que é o instrumento
que prevé a forma de pagamento dos créditos.” (Resp n? 1920968 - SP, j. em 25/02/2021).
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4. Analise da Legalidade do Plano

e CLAUSULA 10.2.1 GARANTIAS, COOBRIGADOS E GARANTIDORES:

Com a Homologag¢ao Judicial do Plano, na forma da citada clausula, “todas as garantias existentes em relagdo aos créditos
concursais reestruturados por esse PRJ serdo expressamente mantidas e terdo a exigibilidade suspensa”.

X/

+* Consideragoes AJ:
Os paragrafos 12 e 22 do art. 49 da Lei 11.101/2005 estabelecem:

“8 12 Os credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso.

8 22 As obrigagées anteriores a recuperagéo judicial observardo as condigdes originalmente contratadas ou definidas em
lei, inclusive no que diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano de recuperagéo judicial” .

Em relacdo ao tema, o c. TIMT se manifestou no sentido de que a “estipulagdo de clausula prevendo a suspensdo ou extingdo da
exigibilidade das garantias fidejussérias e/ou reais somente é vdlida se houver concordéncia expressa do credor titular da
garantia” (N.U 1012732-52.2019.8.11.0000, Camaras Isoladas Civeis de Direito Privado, Sebastiao Barbosa Farias, Vice-Presidéncia,
julgado em 28/04/2020, publicado no DJE 25/09/2020).
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4. Analise da Legalidade do Plano

O PRIJ proposto pelas Recuperandas prevé apenas a suspensao da exigibilidade. Nos casos de supressao de garantias, apesar de o c.
STJ ter entendido pela validade e eficacia da clausula devido a natureza disponivel do direito, ainda é controvertida a jurisprudéncia
guando ao alcance da supressao em relacao aos credores que nao anuiram.

» Entendimento pela submissdo de todos os credores:

“Em regra, a aprova¢do do plano de recuperagdo judicial ndo enseja a extingdo das garantias ofertadas, nos termos da Sumula n?
581 do STJ. Contudo, a maioria dos credores pode aprovar no plano de recuperagdo judicial clausula suprimindo as garantias, a
qual se submetem todos os credores indistintamente, ndo importando em ilegalidade da referida clausula”.

(STJ, AgInt no REsp 1773952/RS, Rel. Ministro Moura Ribeiro, Terceira Turma, julgado em 22/03/2021, DJe 25/03/2021)

» Entendimento pela submissdo de apenas os que anuiram:

“2. Cinge-se a controvérsia a definir se a cldusula do plano de recuperagdo judicial que prevé a supressGo das garantias reais e
fidejussdrias pode atingir os credores que ndo manifestaram sua expressa concorddncia com a aprovag¢do do plano.

3. A clausula que estende a nova¢do aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de
recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que
abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal disposigdo.

4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hipotese em que o plano de recuperagdo judicial prevé a sua
supressdo ou substitui¢do”.

(STJ, REsp 1885536/MT, Rel. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Segunda Secdo, julgado em 12/05/2021, DJe 29/06/2021)
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5. Andlise da Legalidade do Plano

«  PRAZO PARA OPCAO DE PAGAMENTO

+» Consideragoes AJ:

Conforme informado no proximo capitulo (“Prazos / Providéncias dos Credores”), em relacdo aos prazos para exercicio das Op¢oes
de Pagamento, as cldusulas do Plano estabelecem marcos temporais de inicio do computo (homologacdo do PRJ / publicacdo da
decisdo homologatdria) e formas de contagem (dias Uteis / dias corridos) diferentes, o que pode gerar confusdo e auséncia de
tratamento isondmico.
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5. Prazos / Providéncias dos Credores

* Clausula 5.8. Credores Trabalhistas que desejarem exercer validamente Opcao de Pagamento: prazo de 15 (quinze) dias uteis
contados da homologacao do PRJ para enviar o enquadramento automatico na Opg¢ao B, prevista na clausula 5.1.1.2.

* Cldusula 7.5. Credores Quirografarios que desejarem exercer validamente Opcao de Pagamento: prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da homologacao do PRJ para enviar o enquadramento automatico na Opgao B, prevista na clausula 7.1.1.2.

* Clausula 8.6. Credores ME-EPP que desejarem exercer validamente Opcao de Pagamento: prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da publicagdo homologacao do PRJ para enviar o enquadramento automatico na Opgao B, prevista na clausula
8.1.1.2.
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6. Consideracgoes Finais

Esse é o relatdrio e o Administrador Judicial permanece a disposi¢dao deste d. Juizo.
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