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Carmem Licia Gomes Lima Melo Filha 4‘ O (/0 /i

ADVOGADA

Em cumprimento ao disposto ne inciso I do artigo 524 do Codigo de
Processo Civil, informam que o enderego dos advogados das partes, quais sejam:
- Advogada do agravante: Cinira Gomes Lima Melo, inscrita na OAB/SP sob o n°
207.660, com escritério na Rua Anténio de Barros, 2391, ¢j. 33, Sao Paulo, SP
- Advogado da agravada: Dr. Flavie Galdino, inscrito na OAB/RJ sob o n” 256.441,
com escritério na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 11° andar, Sdc Paulo, SP.
- Administrador judicial: Alvarez & Marsal Consultoria Empresarial do Brasil,
representada pelo Sr. Eduardo Seixas, portador do RG n° 09376430-6, com escritério na
Rua Surubum, 577, 9° andar, ¢j. 92-A, S#o Paulo, SP.

Qutrossim, informa que anexa ao presente recurso cépia integral dos
autos, dentre elas estfio as pegas obrigatdrias: decis@o agravada (fls. 9743-9752);
certiddo de sua intimagio (fls. 9753); procuragiio outorgada aos advogados do agravante
(anexa) ¢ da agravada (fls. 779-780), bem como, o termo de compromisso do
adminmstrador judicial (fls. 802).

Requer ainda a juntada de pecas facultativas, nos termos do artigo 525,

11, do Cadigo de Processo Civil, quais sejam: copia integral dos autos.

A patrona da agravante declara, sob as responsabilidades da lei. que as

copias juntadas aos autos sdo auténticas.

Informa que no praze de trés dias cumprird o disposto no artigo 526 do

Codigo de Processo Civil.

Termos em que,
Pede deferimento.

S#o Paule, 01 de cutubro de 2015.

Cinira Gomes Lima Melo

OAB-8P n° 207.660

Rua Antdnio de Barros, 2391, ¢j. 33, Sdo Paulo, SP
Fone/fax: 11 33264101 e-mail: ciniramelo@hotmail.com
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Carmem Liicia Gomes Lima Melo Filha /O Z{’O 2_,

ADVOGADA

MINUTA DC AGRAVO

Agravante: JOSE MARIA RAFAEL ME

Agravada: GALVAO ENGENHARIA S/A (EM RECUPERACAO JUDICIAL), e
GALVAQO PARTICIPACOES S/A (EM RECUPERACAQ JUDICIAL)

Acdo: Recuperagdo Judicial

Vara de Origern: MM. da 7° Vara Empresarial da Comarca do Rio de Japeiro - RJ
Processo de origem: 0093715-69.2015.8,19.0001

Egrégio Tribunal,
Colenda Camara,

Nobres e Inclitos Julgadores.

As agravadas ajuizaram pedido de Recuperagio
Judicial como alternativa para superacio da crise econdmico financeira que vem

passando. Foi deferido o processamento do pedido inicial.

No prazo legal, as agravadas apresentaram Plano
de Recuperagio Judicial, cujo aviso foi devidamente publicade na imprensa oficial
Apresentadas objecdes, o MM Juizo ¢ guo designou assembleia geral de credores para

apreciagdo da proposta.

Em 19 de agosto de 2015, instalada a primeim
assembleia, entendeu-se por bem suspendé-la, ja que, como o devedor havia
apresentado esclarecimentos acerca do plano, 0s credores precisariam de mais tempo

para analisd-lo.

Em 28 de agosto de 2015, foi instalada a

assembleia geral, restando o Plano de Recuperagio Judicial aprovado pela maioria.

Ressalte-se que o agravants votou pela rejeicio do
plano de recuperaciio judicial.

Rua Antonio de Barros, 2391, ¢j. 33, 8#o Paulo, SP
Foneffax: 11 3326.4101 e-mail: ciniramelo{@hotmail.com
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Carmem Licia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

Assim, diante da aprovagio, o MM Juizo a quo
concedeu a Recuperagdo Judicial das agravadas, nos ermos da decisdo de fls. 9743-
9752

Ocorre que, tal decisdo foi proferida em patente
afronta a legislagio vigente, jd que, o Plano de Recuperagdo Judicial aprovado esta

eivado de nulidades, como se demonstraré a seguir.

1. DA NULIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL:
possibilidade de controie de legalidade.

O artigo 58 da Lei n° 11.101/2005 defermina que:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei. 0 juiz
concederd a recuperacio judicial do devedor cujo

plano pio_tenha sofrido objeciio de credor nos
termos do art, 55 desta Lei ou tenha sido aprovado

pela assembleia-geral de credores na forma do art.
45 desta Leil.

(..}

(grifo nossa)

De acordo com o dispositive supramencionado, 2
assembleia geral de credores é soberana, na medida em que, aprovado o Plano de

Recuperagdo Judicial por ela, cabera ao juiz apenas conceder a Recuperagio Judiciai.

Nesse sentido, é a ligio de Fabio Ulhoa Coetho':

O procedimento da recuperagio judicial, no direito

brasileiro, visa crar um ambiente favorivel a

1 COELHO. Fabio Ulkoa. Comentérios 3 Lei de Faléncias e da recuperagio de empresas. 9. cd. Sdo
Paulo: Saraiva, 2013, p. 234-235,

Rua Antdnic dc Barros, 2391, ¢j. 33, Séo Paulo, SP
Fone/fax: 11 3326.4101 e-mail: ciniramelo{@hotmail.com
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Carmem Liicia Gormtes Lima Melo Filha
ADVOGADA

negocia¢3o entre o devedor em crisc ¢ seus credores. O
ato do procedimento judicial em que privilegiadamente

s¢ percebe o objeto da ambientagio favoravel ao acordo

é, sem duvida, a assembleia peral de credorces. Por essa -

razdo, a deliberagio assemblcar ndo pode ser alterada
ou gquestionada pelo Judicidrio, a ndo ser em casos
excepcionais come a hipdtese do art. 58, §1% ou a
demonstragio de abuso de direito de credor em
condigbes formais de rejeitar, sem fundamentos, o

plano articulado pelo devedor.

Esse foi o posicionamento majoritdrio por moitos

anos: a soberania da decisio assemblear.

Ocorre que, com o passar dos anos de aplicagao da
Lei n® 11.101/2005, percebeu-se a ocoréncia de ilegalidades que estavam sendo
perpetradas por devedores em Recuperacio Judicial e aprovadas pelas assembleias de

credores.

Nesse sentido, comegou & se verificar a
necessidade de um confrole judicial de legalidade sobre o plano de recuperagio judicial,

mesme quando aprovado pela assembleia geral de credores.

Nesse sentido € a ligio de Ricardo José Negriao

Nogueira’:

{...) Os discursos nesses ultimos ancs ora pendem a
linha de que a ncgociagio, puramente contratual,
afastava outra interpretag8o que ndo a prevaléncia do
interesse dos credores, ora seguem em direcio

diametralmente oposta, sustentando posigio de que o

* NOGUEIRA, Jos¢ Ricardo Negriio. O papel do judicidrio na homologacio do plane. In: ANDRIGHI,
Fétima Nancy; BENET], Sidnei; ABRAO, Carlos Henrique (coordenadores). 10 anos de vigéncia da lei
de recuperagiio e faléncia: (Lei n° 11.101/2005): retrospectiva geral contemplando a Lei n, 13.043/2014 ¢
a Lei Complementar n. 147/2014, S3o Paulo, Saraiva, 2015, p. 105.
Rua Antonio de Barros, 2391, cj. 33, S#o Paulo, SP
Fone/fax: 11 33264101 e¢-mail: ciniramelo@hotmail.com
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Carmem Liicia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

Judicidrio possui contornos constitucionais que ndo
podem ser ignorados na condugfio do processo
falimentar-recuperatorio. Bem pondcrada, ainda, a
posicio de que se¢ deve perquirir acerca dos limites
lesais ao conterido do plano, compreender, no plano
técnico, a  posicio _deos  Tribunais gquanto 3
impeossibilidade de se permitir o ingresso do juiz na
anslise da viabilidade econémica de plane. (grifo

nOSS0).

O entendimento da possibilidade do exercicio do
controle judicial de legalidade sobre o plano aprovado em assembleia foi consolidado na
1 Jornada de Direito Comercial do Consclho da Justia Federal que, em 2013, consagron
o Enunciado 44, in verbis:

Enunciade CIF 44: A homologacio de plano de

recuperacio judicial aprovado pelos credores esth
sujeita ae controle judicial de legalidade (grifo

nosso).

- A necessidade do controle de legalidade do plano

de recuperagio pelo Poder Judiciario foi abracada pela doutrina. Ricardo José Negrio

Nogueira® ensina:
(...} A completa desjudicializagio do processo concursal
nic encontra ressondncia na evolugio legislativa
— ocorrida no Dircito Comparade. Nas legislagbes

estudadas e na Lei o 11.101/2005, ¢o_juiz desempenha

importante papel no exame da legalidade des atos e
cumprimento _dos _ principios _abracadas _pcla

lepislacfio concursal, imponto a ele, em cada case sob

seu exame, verificar a perfeita adequacdo do plano 2
legalidade, o que abrange, ainda, a compreensio do

T LT SO T T A

escopo diretive previsto no art. 47 ¢ a aplicaciio de

outros principies, proprios a lide voltada a atender 3
crise da empresa: a ineréncia do risco, o principio do

LN SR 2

RS S e

20b. ¢it., p. 117.
Rua Antdnio de Barros, 2391, ¢j. 33, Sao Paulo, SP
Fone/fax: 11 33264101 e-mail: ciniramelo@hotmail.com
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Carmem Liicia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

impacto _socisl da crise, a transparéncia ¢ o
tratamento paritirio dos credores. {grifo nosso).

Dessa forma, constatadas as ilepalidades que ferem
os principios balisados pela doutrina, cabera ao Poder Judicidrio manifestar-se sobre

elas e combate-las, de forma veemente.
O autor, conchui, esclarecendo que:

{..) E possivel prever, em muitos casos, desde a

apresentaciio de plano, essas dificuldades, cabendo

. exclusivamente so  Judiciario determinar  as
|
s correcoes, mesmo antes da submissio A ascembleia

geral, atendendo 3 ccleridade e A economia processual,
dc interesse de todos os participantes do processo

recuperatorio.

Quando_isso _nio se mostra possivel porgme ji

avancado o processo, sendo insanave]l a nulidade,

deve indeferiv _a homolopacio de plane votado,
determinando a substitui¢io das cliusulas, pedendeo,

nos _ ¢asos  mais  graves, determinar__ povo
chamamente dos credores 3 deliberacio ou até a

decretaciio da faléncia.? (grifo nosso).

. ~ Por todo o exposto, resta cabalmente demonstrada
da necessidade de verificar da legalidade do plano de recuperagio judicial, ainda que
aprovado pela assemblieia geral de credores, declarando-se a nulidade de clausulas que
violem a le1 ou os principios basilares do direito recuperacional, determinando-se a

substituigio das cliusulas nulas ou até, a decretacdo da faléncia do devedor.

Esse ¢ o caso dos presentes autos: o plano de

recuperagdo judicial aprovado pela assembleia geral de credores instalada em 28 de

*Ob.cit., p. 117-118.
Rua Antinio de Barros, 2391, ¢j. 33, S#o Paulo, SP
Fonc/fax: 11 3326 4101  ¢-mail: ciniramelo@hotmail com
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Carmem Licia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

agosto de 2015, esta eivado de nulidades e tal aprovagio nio pode ser mantida, sob pena

de se consolidar injustigas ¢ ilegalidade, como serd melhor descnto a seguir.

Ll. DA NULIDADE DO PLANO DE RECUPERAC.EO JUDICIAL:
violacdo da lei — aus@ncia de previsio sobre atualizacie monetiria do

débito.

A atualizacdo monetdria € a corregdo prevista em

lei para a compensacio pela perda do valor de compra da moeda.

Determina a Lei n® 6.889/91, em seu artigo 1°:

Art 1° - A correciio monetiiria incide sobre qualqoer

débito resuliante de decisfio judicial, inclusive sobre

custas e honorarios advocaticios. (prifo nosso).

De acordo com tal determinacdo, @ corregdo
monetiria é obrigatoria e wncide sobre qualquer débito. Difere, nestes termos, dos juros,

que tem por objetivo remunerar o capital.

Assim, 2 incidéncia da corregio monetdria decorre
da lel e ndio da vontade das partes. Nestes termos, o plano de recuperaciio judicial gue

nio prevé a incidéncia de correcio monetiria viola lei imperativa.

Esse ¢ o caso dos presentcs autos: o_plano _de

recupericiio judicial apresentado pela devedora nfo prevé a incidéncia de juros,

DEM tampouce, de correcio monetiria.

Indagado por esta patrona na assembleia geral de
credores, o advogado da devedora afirmou:

Rua Antbnic de Barros, 2391, cj. 33, Sdo Paulo, SP
Fone/fax: 11 33264101 e-mail: ciniramelo@hotmail.com
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Carmem Licia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA
(...} O Dr. Flavic também esclareceu que o PRJ nio
previa qualqguer atualiracio (p. 5. 4° pardgrafo, parte
final, da ata dz assembleia).

(...) Também afirnou o desinteresse  das

Recuperandas em incluir qualtquer indice de

atnalizacio dos créditos. (...} (p. 5, ultimo paragrafo,
da ata da assembleia),
(grifo nosso).

Ora Exceléncias, as Recuperandas manifestam

seu desinteresse em fixar um indice de atualizacio menetaria. Ha um notono

interesse em descumprir a lei. Tal conduta nio pode ser corroborada pelo Poder

Judiciario.

Q Tribunal de Justica de Sio Paulo ji entendeu
pela nulidade de planos de recuperagio judicial que nio conteraplam a previsdo de

pagamento de juros e corregio monetéria, como se verifica:

Agravo de Instrumento — Recuperagio ludicial -
Homologagiio do Plano de Recuperagiio — Alegaciio de
nulidade do Plano — Reforma da decisio_de

primeire gran que homologon o plano de
recuperacio aprovade na _assembleia geral de

credores, concedendo & recuperaciio jedicial a
Empresa agravada — Desobediéneia aos trimites

legais previstos ma Lei n 11.101/05 — Criagiio de
suBclasscs de credores, sem justificativa e
demonstracio dos critérios adotados — Previsdo de
pagaménto de credores trabalhistas com violagio da
previsao contida no art. 54 da Lei — Apresentacio do
Plano ap6s o decurso do prazo legal — Caréncia e
desigio previstos e auséncia de previsio de jures —
Pcrdio de divida gue nio se alinha 3 finalidade do
instituto recuperatério — Pagamento vinculado a

futuro faturamento com violagdo dos principios da

Rua Anténio de Bartos, 2391, ¢j. 33, Sdo Paulo, SP
Fone/fax: 11 3326.4101 e-mail; ciniramelo@hotmail.com
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Carmem Licia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

transparéncia ¢ da legalidade - Agravo Provido por
maioria de votos, vencido o Relator Sortcado.
{Relator(z): Ricardo Negrio; Comarca; Sdo
Paulo; Oredio julgador: 2* Cimara Reservada de Dircito
Empresarial; Data do julgamento: 16/05/2015; Data de
registro: 27/05/2015)

Dessa forma, € imperiosa a declaracio de nulidade
do plano de recuperagio judicial aprovado ou da cldusula que nio prevé o pagamento de

corre¢dn monetaria, por abscluta violagio ao disposto na Lei n® 6.889/91.

1.2. DA NULIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL:

violagﬁo-do principio da transparéncia:

Ricardo José Negrao Nogueira explica que: “(...) 4
ransparéncia é essencial e implica dizer que, com as informagdes apresentadas pelo
devedor, rodos vs credores estdo aptos a ‘acompanhar as decisbes nele adotadas ¢
conferir se o prefuizo que eventualmente suporiam estd, com efeito, na exata medida do

inevitgvel "’

Assim, o plano de recuperagdo judicial deve ser
apresentado aos credores, de forma clara e objetiva, discriminando a forma como os

créditos serdo satisfeitos.

Ainda, ha necessidade de prazo razodvel para que
0§ credores possam estudar o plano de recuperagio judicial, de forma a decidir se a sua

aprovacio representa a methor solugio para o caso concreto.

No caso dos presentes autos, o principio da

transparéncia foi violado nos dois aspectos.

5 Ob. cit., p. 109.
Rua Antdnio de Barros, 2391, ¢j. 33, Sio Paulo, SP
Fone/fax: 11 3326.4101 e-mail: cinircamelo@hotmail com
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Carmem Licia Gomes Lima Melp Filha
ADVOGADA

Primeiramente, porcue ndo houve tempo habil para

exame do plano de recuperagdo judicial.

O plano de recuperagio judicial foi apresentade

nos autos do processo em tela e sofren objecGes.

A assembleia geral de credores foi instalada em 19
de agosto de 2015, momento em que, as recuperandas informaram que haviam realizado
alteracéics no plano de recuperagdo judicial. Assim, decidiu-se por bem suspender a

assemblcia até o dia 28 de agosto de 2015.

Entio, em 28 de agosto de 2015, a assembleia foi

reinstalada e, para snrpresa dos credores. 0 advogado das recuperandas afirmou

que o plang havia sofrido novas alteracdes no dia anterior.

A partir da manifestagio da patrona do agravante,
outros credores também se manifestaram, o que gerou a suspensio dos trabalbos por

uma hora e, depois, por mais guinze minutos, para que os credores pudessem analisar
tais alteracdes.

Esta patrona manifeston sua indignagdo: “4 Dra.
Carmem Liicia, representante do credor, José Maria Rafael, solicitou que ficasse
registrada sua percepedo de desrespeito das Recuperandas em relagdo aos credores e
advogados dos credoves com as sucessivas e intempestivas alteragbes ao PRJ
promovidas. Afirmou que as Recuperandas poderiam ter encaminhado por e-mail tais
alteragbes aos enderegos cadastrados.” (fls. 5, primeiro pardgrafo, da ata da

assemblera).

Ao final do prazo de suspensdo, o credor
Premoldados Protendite, por seu representante, afirmou que o tempo foi

demasiadamente curto (fls. 7, segundo pardgrafo, da ata da assemblera).

Rua Antdnio de Barros, 2391, ¢i. 33, 830 Paulo, SP
Fone/fax: 11 33264101 e-mail: ciniremelo@hotma] . com
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Carmem Liicin Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

Apesar das manpifestagbes dos credores, as

Recuperandas insistivam na votacio imediata do plane de recuperacio judicial

Ora Exceléncias, o plano de recuperagio judicial

apresentado pelas recuperandas possu quase 70 laudas. Trata-se de texto denso e

técnico. & impossivel compreender todo o sen contedido em 1 hora e 15 minutos.

£ cedico que a insisténcia em votar o plano
imediatamente tinha por objetivo impossibilitar uma analise mais apurada dos seus

termos, o que poderia ocasionar a sua rejeicio pelos credores.

O procedimento adotado pelas recuperandas viola a

Lei n® 11.101/2005, na medida em que, em seu artigo 55, concede aos credgres prazo

de 30 dias para gue manifestemn snas objecoes a0 lano de recuperacio judicial.

O Tribunal de Justica de Sdo Paulo possui
entendimento pacifico de que os credores devem ter ciéncia prévia do conteudo das

alteracdes do plano de recuperagio judicial levado & assembleia:

Recuperagio Judicial.  Alteragiio do  Plano de
Recuperagio aprovada em Assembleia Geral dc
Credores por maiona. Homologagdo. Controle judicial
de legatidade. Emmciado n° 44 da I Jorada de Direito
Comercial do Consetho da Fustiga Federal (CJF). Edital
de convocagio. Publicagdo. Descumprimento dos
requisitos legais cstabelecidos no artigo 36 da Lei o
11.101/2005. Prcjuizo aos credores que pio tiveram
ciéncia prévia do confeido das alteracbes do plano
dc_recuperacio_gue foram objeto de deliberacdo.

Novagdo dos créditos anteriores ao pedido que nio
pode implicar em prejuizo as garantias. Auséncia dc
manifestagio expressa dos credores para permifir a
supressido ou substituicdo das garantias. reais. Artigos
49, § 1% 50, § 1° e 59 da Lei n° 11.101/2005. Sémula

Rua Antdnio de Barros, 2391, ¢j. 33, Sfo Paulo, 5P
Fone/fax: 11 3326.4101 e-mail: ciniramelo@hotmail.com
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¢l do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo.

Necessidade de convocagio de nova Assembleia Geral

Carmem Licia Gomes Lima Melo Fitha
ADVOGADA

de Credores. Agravo dec instumento parcialmente
provido.

{Relator(a): José Reynaldo; Comarca:
Adamantina: Orgo julgador: 2* Cémara Reservada de
Direito Empresarial; Data do julgamento:
03/02/2014; Data de registro: 07/02/2014)

Ainda:

O ' Recuperagio Judicial. Plano de recupcracio. Requisitos
de validade, coro todo ato juridico, sujeitos ao crivo do
Poder Judiciario.

Recuperacio  Judicial. Plane de recuperaciio.
Apresentaciio de_substancial alteracdio ao cnsejo da

assembleia de crederes sem conferéncia dc prazo

razoivel para _ reflexio dos interessados.

Inadmissibilidade.

Revuperagio Judicial. Violagio ao principio  da
isomomia em determinada subclasse de  credores
quirografarios. Inadmissibilidade.

Recuperagdo Judicial. Pagamento  de credores

quirografirios sem determinagéio de valor, com desagio
i de 80% do valor nominal, sem incidéncia de atualizagio

monetiria e juros ¢ falta de previsio do termo final.

Inadmissibilidade.

Recuperagao Judicial. Plano que viola os principios da

lealdade, confianga ¢ boa-fé objetiva. Concessdo do

beneficio desconstituida.

Recurso provido para esse fim, determinada a

apresentagio de novo plano.

(Relator(a): Araldo Teiles; Comarca: Campinas; Orgiio

julgador:  2* Camara Reservada de  Dircito

Empresarial; Data do julgamento: 30/09/2013; Data de

regisiro: 03/10/2013)
Rua Anténio de Barros, 2391, ¢j. 33, 830 Paulo, SP
Fone/fax: 11 3326.4101 e-mail: ciniramelo@hotmail. com
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Carmem Liicia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

Dessa forma, constatada estd mais uma ilegalidade

perpetrada pelas recuperandas.

O plano aprovado ainda viola o principio da
Uansparéﬂcia, pois, traz disposi¢hes confusas e desleais, com o intuito de prejudicar

credores.

Isto porgue, preve:
- pagamento dos credores em 30 anos;
- vinculacio de pagamento 3 venda dos ativos

3 das recuperandas ¢ ao recebimento dos eréditos, sem gqualquer atternativa em caso
de insucesso de tais medidas.

Indagado pelos credores, inclusive pela patrona do

agravante, o0 advegado das recuperandas confessou as ilegalidades apontadas:

(..} O Dr. Flavio afirmou que as Recuperandas
acreditavam que os pagamentos ocorreriam na_maior
brevidade possivel, mas que nie se comprometiam a
realizar um pagamento deniroe de um dade periedo.
Ponderow, zinda, que existia uma expectativa de que

estes créditos fossem guitados ¢m periedo razedvel.

- (...) (p. 5, Wltimo paragrafo, da ata da assembleia) (grifo

N0S50),

Exceléncias, termos como maior brevidade

possivel e tempo razodvel sio demasiadamente vagos e nio podem ser admitidos em
planes de recuperacio judicial. Os credores im direito de saber quando, efetivamente

receberfio os seus créditos.

Rua Anténio de Barros, 2391, ¢j. 33, Sdo Paulo, SP
Fone/fax: 11 33264101 e-mail: ciniramelo@hotmail.com
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Carmem Licia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

Como se nio bastasse, o plano de recuperacio
judicial condiciona o pagamento dos ¢redores ao recebimento de créditos e a alienagdo
de ativos, ndo estabelecendo qualauer condigio alternativa na hipotese de insucesso de

tais medidas.

Tal premissa estad estabelecida na clausula 3.8.11

do plano de recuperacio judicial:

3.8.11. Quitacdo das Notas Promissorias. Considerar-
se-#o intcgral e irrevogavelmente quitadas as Notas
Promissorias na data em que todo os Créditos
Newco, 0s Créditos GESA e os Créditos GALPAR
houveram sido materializados (indepcndente dos
valores cfetivamente obtidos) e todos os ativos
indicados mna cliusula 3.5 acima houverem side
alienados, ainda que todos os recurses eriginados de
todos os Créditos Newco, os Creéditos GESA ¢ os
Crédites GALPAR  materializados, se somados,

scjam em valor inferior ao das Notas promissirias.
Obviamente, também considerar-se-io integral ¢

irrcvogavelmente quitadas as Notas Promissorias se
os todos os Crédites Newco, os Créditos GESA e 05
Criditos GALPAR que  houverem  sido
materializades (no todo om em parte) e os valores
obtidos, quando somados, superarem o valor das
Notas Promissédrias, hipotese em gue o saldo ficari

retido na Newco. (grifo nosso).

Sobre o assunto, mamfestou-se expressamente o

patron¢ das recuperandas:

(...} O Dr. Flavio Galdino respondeu ao credor que 0s
valores contra a Petrobras estavam contemplados no
anexo 8 do PR). Sobre a pergunta acerca do risco a que

os credores quirografarios B estariam sujeitos, o Dr.

Rua Antdnio de Barros, 2391, ¢j. 33, 530 Paulo, SP
Fone/fax: 11 3326.4101 e-mail: ciniramelo(@hotmail com
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Carmem Liicia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

Galdino ressaltou que todos os contratos foram
performados pelas Recuperandas. No entanto, afirmou

quc nio_gostaria de induzir em erro os credores.

pois efetivamente ¢ PRI previa a entrega destes
ativos — créditos contra 2 Petrobras — aos credores
para pagamento parcial de seus crédifos, além de
outros atives. Confirmou que, se por acaso houvesse

reconhecimento de que a Petrobras nao é devedora
das Rccuperandas, os credores pederiam sofrer

prejuizos no pagamente de seus créditos (...) (grifo
nosso) (p. 7, quarto paragrafo).

Fxceléncias, o patrono das recuperandas

declara. expressamente, a ilegalidade contida no plano. Afirma,

categoricamente, que ndo gostaria de induzir em erro os credores, mas que,
efetivamente, haverid prejuizo caso as recuperandas percam as acdes

movidas contra a Petrobras.

Nio se pode admitir tamanha ilegalidade ¢

desrespeito com os credores!!!!

A previsio do plano aprovado representa

efetiva transferéncia do risco da atividade empresarial das recuperandas aos
credores.

A transferéncia do risco € corroborada pelo
fato de quc as recuperandas cederdo seus créditos a NEWCO, sociedade

constituida para tal fim, ficandoe isentas de gualquer responsabilidade sobre o
pagamento dos créditos. como se infere da cldusula 3.10.5 do plano de

recuperacdo judicial aprovado, abaixo transcrita:

Rua Anténio de Barros, 2391, ¢j. 33, S50 Paulo, SP
Fooeffax: 11 33264101 c-mail: ciniramelo(@hotmail.com
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Cuarmem Lucia Gomes Lima Mele Filha
ADVOGADA

3.10.5. As Empresas Subsidifirias nfio se nem

sergo entendidas como empresas em recuperaciio
judicial, de forma que nde carregario em sua
denominagiio o apéndice “em Recuperagio
Judicial”. As Empresas Subsididrias nfo serde

solidariamente _responsaveis pelo pacamento dos
Créditos detidos pelos Credores Concursais e pelos

eventuais Credores Aderentes, ncm por quaisquer

outros Créditos imputiveis s Recuperandas (...)

E patente que tais disposigdies violam o sentido
e alcance do artigo 47 da Lei n® 11.101/2005. Violam ainda, clausulas gerais do

direito contratual, como a boa-fé, da lealdade ¢ da confianga.

FEsse é ¢ entendimento do Tribunal de Justica

de S&o Paulo:
Recuperagio Judicial. Plano de recuperagio. Requisitos
de validade, como todo ato juridico, sujeitos ao crivo do
Poder Judiciario. .
Recuperagio Judicial. Plano de recuperagdo. Desagio de
50% (cinguenta por cento), acompanhado de absoluta
inexisténcia de corregiio monetiria que implica em
verdadeiro perddo da divida. Ipadmissibilidade. Plano
gue deve conter tal previsio. Concordincia da
recuperanda nas contrarrazdes. Aditamento
determinado.
Recuperagiio Judicial, Plano. Tratamento diferenciado
entre credores conscante o valor dos sgus créditos.
Irrelevancia. Legahidade.
Recuperagao  Judicial, Plano  de  recuperacio.

Proposta_de pagamento com definicie de valores,

Mera estimativa, entrctanto, sem alternativa para a
hipétese de ndo existir sobra dc fluxe de caixa,

Auséncia, ademais, de data certa para o pagamento.

Rua Antbnic de Barros, 2391, ¢j. 33, 830 Paulo, SP
Foneffax: 11 33264101 e-mail: ciniramclo@hotmail.com
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ADVOGADA

Recuperagfio Judicial. Plano que prevé venda de imovel
¢ pagamento -de parte do saldo devedor com o
respectivo produto. Auséncia, porém, de prazo para
concretizacho da operagiio, assim como de formas de
pagamento, além da falta de alternativa para a hipotesc
de nio ocorrer.

Recuperagio Judicial. Previs3io de pagamento de
credores frabalhistas em um ano, contado da
homologacio do plane. Inadmissibilidade. Questio dc
ordem ptblica e que pode s¢ resolvida de oficio.
Determinagio de pégamcnto em um ano, contado do
ajuizamento da recuperatio.

Recurso parcialmente provido.

(Relator(a): Araldo Telles; Comarca: Barueri; Orgio
julgador: 2° Cémara Reservada de Direito
Ermpresarjal; Data do julgamento: 10/04/2015; Data de
registro: 03/07/2015)

No mesmo sentido:

Recuperaciio Judicial. Plano de recuperagdo. Requisitos
de validade, como todo ato juridico, sujeitos ao crivo do
Poder Tudicidrnio,

Recuperagio Judicial. Plano de recupcragfio. Desagio de
50% (cinquenta por cenio), acompanhado de absoluta
inexisténcia de correcfio monetiria que implica em
verdadeiro perdio da divida. madmissibilidade. Flano
que deve conter tal previsio, Concordincia da
recuperanda nas contrarrazies. Aditamento
determinado,

Recuperagio Judicial. Plano. Tratamento difcrenciado
entre credores comsoante o valor dos seus créditos.
Irrelevincia. Legalidade.

Recuperaciio  Judicial. Plane de recuprracio.
Proposta_de pagamento com definicio_de valores.

Mera estimativa, entretante. sem alternativa para a

Rua Antdnio de Barres, 2391, ¢i. 33, S&o Paulo, SP
Fone/fax: 11 3326.4101 e-mail: ciniramelo@hotmail.com
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Carmem Licin Gomes Lima Melo Fitha
ADVOGADA

hipitese de ndo existir sobra de ﬂhxo de caixa.

Ausgncia, ademais, dc data certa para ¢ pagamento.
Recuperagao Judicial. Plano que prevé venda de imovel

¢ pagamento de parte do saldo devedor com o
respectivo produto, Auséncia, porém, de prazo para
concretizacio da operagdo, assim como de formas de
pagamento, além da falta de alternativa para a hipotesc
de nflo ocorer.

Recuperagio Judicial. Previsio de pagamento dc
credores trabalhistas em wum ano, contado da
homologagdo do plano. Inadmissibilidade. Questio de
ordem publica e que pode se resolvida de oficio.

Determinacio de pagamento em wn ano, contado do

e ajuizamento da recuperagio.
Recurso parcialmente provido.
(Relator(a): Araldo Telles; Comarca: Barueri; Orggo
julgador: 2* Cimara Reservada de  Direito
Empresarial; Data do julgamento: 10/04/2015; Data de
registro: 03/07/2015)
Ainda:
. Agravo de Instumento — Recuperagio Judicial -

Homoiogat;ﬁo do Plano de Recuperagio — Alegacio de

’ . nulidade do Plano — Reforma da decisdo de primeiro

grau que homologou o plano de recuperagdo aprovado
na assembleia peral de credores, concedendo a
recuperagio  judicial 4 Empresa agravada -
Desobediéncia aos trimites legais previstos na Lei n

11.101/05 — Criagio de subclasses de credores, sem

justificativa e demonstragio dos critérios adotados —
Previsio de pagamento de credorves trabalhistas com
violagio da previsdo contida no art. 54 da Lei -
Apresentacdo do Plano apds o decurso do prazo legal —

TR HEA L SRS T T T SR b

¥

Caréncia e desdgio previstos ¢ auséncia de previsdo de

SR

Rua Antbnio de Barros, 2391, cj. 33, S#o Paulo, 51
Fone/fax: 11 33264101 e-mail: ciniramelo@hotmail.com
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Carmem Licia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

juros — Perdiio de divida que ndo sc alinha & finalidade
do instituto recuperatério - Pagamento vinculado a

futuro faturamcoto com violaciio dos principios da
transparéncia e da legalidade — Agravo Provido por

maioria d¢ votos, vencido o Retator Sorteado.
(Relator(a):  Ricardo  Negrio; Comarca: ~ Sdo
Paulo; Orgio julgador: 2* Cimara Reservada de Direito
Empresatial; Data do julgamento: 16/03/2015; Data dc
registro: 27/05/2015)

Assim, resta comprovada mais uma razdo para o

reconhecimento da nulidade do plano de recuperagiio judicial aprovado pestes autos.

1.3. DA NULIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL:
violagio do principio do tratamento paritirio entre credores da mesma

classe:

O Conselho da Justica Federal, na I Jorpada de
Direito Coraercial, consolidou o seguinte entendimento, disposto no Enunciado 57, in

verhis:

57. QO plano _de recuperacio judicial deve prever

fratamento igualitdrio para os membros da_mesma
classe de ecredores gue  posspam  interesses

homogéneos, sejam estes delineados em fungdo da
natureza do crédito, da importdncia do crédito ou de
outro critério de similitude justificado pelo proponente

do plano ¢ homologado pelo magistrado. (grifo nosso).

Assim, entende-se pela aplicagdo do principio da
par condicio creditorum, principio secular no direito recuperacional ¢ falimentar,

segundo o qual os credores devem receber tratamento paritario.

Rua Antdnio de Barros, 2391, ¢j. 33, Sdo Paulo, SP
Fone/fax: 11 33264101 e-mail: ciniramelo@hotmail.com
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Carmem Liicia Gomes Lima Melo Filtha
ADVOGADA

Tal principio € o que fundamenta a divisdo dos

credores em classes, tanto no processo falimentar como no recuperacional.

Nesse sentido, é imperioso que se dé tratamento

iguatitirio a credores pertencentes 4 mesma classe.

Nio foi, mais uma vez, 0 quE 0COITcu nos presentes

autos, Diversas sdo as disposicbes que violam tal principio.

A primeira detas foi declarada na propria ata da
assembleia geral de credores, onde se consignou: “(...} O Dr. Flavio Galdino agradeceu
a oportunidade e explicou aos presentes que durante o periodo de suspensdo as
Recuperandas se reuniram com diversos credores para discutir os termos do PRJ (...)

(grifo nosso) (p. 1, nitimo parigrafo).

Ora Exceléncias, as Recuperandas se reumiram
com diversos credores fora da_assembleia geral? Tal fato, por si 86, caracteriza a

violagho a regra da paridade dos credores.
As violagBes pdo param por ai.

O plano de recuperagdo judicial distingue, dentro

da classe dos quirografirios, entre credores financeiros e credores quirografirios.

A patrona do agravante indagon o mofivo pelo
qual, em diversos momentos 1o plano de recuperacio judicial, havia distingio entre a

forma de pagamento dos credoves financeiros e dos credores quirografanios.

Mais uma vez, o patrono das recuperandas afirmoun
que: “(...) os credores financeiros néo detinham qualquer privilégio, estavam incluidos
dentre da categoria dos credores quirografdrios e que era legitimo ¢ autorizado por lei
e jurisprudéncia estabelecer tratamento diferenciado para credores que se encontrem
em situacdes juridicas diferenciadas. (p. 7, segundo paragrafo, da ata da assembleia).

Rua Anténio de Barros, 2391, ¢j. 33, S&o Paulo, SP
Fone/fax: 11 3326.4101 e-mail: cinirammelo@hotmail.com
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ADVOGADA

Compulsando-se  atentamente o plano de

recuperagio judicial nde ¢ possivel encontrar justificativa para tal tratamento.

Houve uma alteragio no plano de recuperacio
aprovado com a finalidade de destinar os recursos oriundo da alicnagio da CAB
AMBIENTAL e 2/3 dos recursos provenientes da Concessao da GALVAO BR 153 ao

pagamento dos créditos financeiros.

Esclareca-se que, na primeira versio do planos, tais

valores estavam destinados ao pagamento de todos os credores.

Na tltima versio apresentada pelas recuperandas,
tais ativos foram destinados somente aos credores financeiros, como descrito na

Chansula 3.7.13, abaixo transcrita:

3.7.13. Hipétese de Venda da Participagio das
Recuperandas na CAB dmbiental e suas Subsididrias
Antes da Emisséio das Debéntures. Na hipétese de a
participacdo das Recuperandas na CAB Ambiental e
suas subsidiirias ocorrer antes da Emissdo das

Debéntures, o valor dos Crédites CAB serio

utilizados divetamente para amortizar 0s Créditos

detidos pelos Credores Financeiros B, na proporeio
dos seus respectives créditos.

Ressaltese que os créditos CAB e

CONCESSIONARIO BR 153 sao_os_que representam maior solidez e
probabilidade de efetivacdo. '

Rua Anténio de Barros, 2391, ¢j. 33, S#o Paulo, SP
Fone/fax: 11 3326.4101 e-mail: ciniraelo@hotmail .com
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Carmem Liiciq Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

Ainda, a clapsula 4.1. do planc de recuperagio
judicial aprovado estabelece expressamente a Prioridade aos credores financeiros B,

consignando a prioridade de tais credores em relagdo ao recchimento dos créditos CAB.
Dispde a clausula 4.1.:

4.1. Prioridade aes Credorcs Financeires B. Os
Credores Financciros B terfio prioridade (respeitada a
proporcionalidade entre os seus respectivos Créditos
Financeiros B), sobre quaisquer outros, no recebimento
dos Créditos CAB, respeitado o disposto na Clausula

D 8.1. abaixe. Os demais Credores Concursais ¢

e eventuais Credores Aderentes somente texfio scus

Criditos amortizades_pela utilizaclio dos recurses

oriundes dos Créditos CAB caso todos o5 Créditos

detidos pelos Credores Financeiros B (c, por sua vez,
os Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas,

Credores Quirografario A ¢ Credores Microempresas e

Empresas de Pequeno Porte A) tenham sido

integralmente papos. (grifo nosso).

A clbusula 4.4., por sua vez, prevé, em sua parte
final: “(...} o5 Credores Financeiros B terdo prioridade no recebimento dos valores
decorrentes de ieferido Evento de Liquidez, respeitado o limite e a proporedo do

crédito de cada um dos Credores Financeiros B.”

Demonstrada esta a absoluta violagiio do principio

da isonomia.

O Tribunal de Justica de Sao Paulo entende que tal

violagio acarreta a npulidade do plano de recuperagio judicial.

Nesse sentido:

Pzig‘inaz 3
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Carmem Litcia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

Recuperacio Judicial. Plano de recuperagdo. Requisitos
i de validade, como todo ato juridico, sujeitos ao crivo do
Poder Judicidrio.

Recuperacie Judicial. Vieolac&o ao principio da

isonomia em deferminada classe de ercdores

quirografirios. Inadmissibilidade.

Recuperagio Judicial. Prazo de caréncia que ultrapassa
0 necessario acompanhamento de Poder Judiciério.
Inadmissibilidade.

Recuperagio  Judicial. Pagamento dos credores
quirografarios sem atualizagdo monctiria ¢ juros.
Admissibilidade, na hipdtese, porque nio se registra
previsdo de desagio e a condiggo foi aceita pela maioria
dos credores.

Recuperagdo Judicial, Iliquidez e falta de defini¢do das
parcelas. lnadmissibilidade.

Recuperagio judicial. Plano. Disposi¢8o que impede o
prosseguimento de agdes confra coobrigados em geral,
extinguindo-as. Ineficicia. Jurisprudéncia consolidada
nesse sentido.

Recuperacio Judicial. Descumprimento de qualquer
obrigagio contida no Plano de Recuperagdo que, nos
termos do que dispde o art. 61, §1°, da lei de repéncia,
pode acarretar a convolagio da recuperaciic em
faléncia. Clausula que prevé a necessidade de prévia
instalagio de assembleia geral de credores em tais
hipéteses. Nulidade da cléusula reconhecida.
Recuperagio Judicial. Plano que viola os principios da
lealdade, confianga e boa-fé objetiva. Concesséio do
beneficio desconstituida.

Recurso provido, determinada a apresentacdo de novo
plano. |

(Relator(a): Araldo Telles; Comarca:  Presidente
Prudente; Orgdo julgador: 2* Cimara Reservada de
Direito Empresarial; Data do julgamento;
16/03/2015; Data de registro; 17/03/2015)

Rua Anténio de Barros, 2391, ¢j. 33, S3o0 Panlo, SP
. Fone/fax: 11 33264101 e-mail: ciniramelo@hotmaii.com
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Carmem Lucia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

Ainda:

Recuperagiio Judicial. Plano de recuperagdo. Requisitos
de validade, como todo ato juridico, sujeitos ao erive do
Poder Judicirio.

Recuperagio  Judicial. Plano de  recuperagio.
Apresentaciio de substancial alteragiic ao enssjo da
assemblein de credores sem conferéncia de prazo
razodvel  para reflexdo dos interessados.
Inadmissibilidade.

Recuperaciio Judicial. Violagio ao principie da

. . isongmia em determinada subclasse de credores

quireerafirios. Inadmissibilidade.
Recuperagio  Judicial. Pagamento de  credores

quirografarios sem determinago de valor, com desdgio
dc &0% do valor nominal, sem incidéncia de atualizagio
monetania e juros ¢ falta de previsio do teomo final.
Inadmissibilidade.

Recuperacio Judicial. Plane gue viola s principios
da _lealdade, confianca e boa-fé objetiva. Concessio

do beneficig desconstituida,

Recurso provido para esse fim, determinada a
apresentacio de novo plano.

..“‘w {Relator(a): Araldo Tclles; Comarca: Campinas; Orgio
julgador:  2* Cimara Reservada de Direito
Empresarial; Data do julpamento: 30/09/2013; Data de
registro: 03/10/2013)

Por todo o exposto, resta cristalina a necessidade
de reconhecimento da milidade do plano de recuperagio judicial, visto que, em razdo
das incontaveis ilegalidades, ndo ¢ possivel declarar nulas apenas determinadas

clavsula.

Rua Antdnic de Barros, 2391, ¢j. 33, Sdo Paulo, SP
Fone/fax: 11 33264101 e-mail: ciniramelo@hotmail.com
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ADVOGADA

Assim, requer o agravante o conbecimento e
provimento do presentc recurso para declarar mulo o plano de recuperagdo judicial
“ aprovado, determinando-se a imediata apresentaco de novo piano, no prazo a Ser

fixado por Vossas Exceléncias.

Caso nfio seja esse O entendimento de Vossas
Exceléncias, requer 0 conhecimento e provimento do presenic recurso para declarar
pulo ¢ plano de recuperagdo judicial aprovado, determinando-se a convolagdo da

recuperagio judicial das recuperandas em faléncia.

b Trata-se, portanto, de garantir a realizagdo da
JUSTICA!
S0 Paulo, 01 de outubro de 2015.

Carmem Licia Gomes Lima Melo Filha
QOAB-SP n*® 246.244

i

BB IKIMT 656

Rua Antonio de Bamos, 2391, ¢j. 33, Sdo Paulo, SP
Foneffax: 11 3326.410] e-mail: cinirameio@hotmail com
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FABIAO & MOREIRA LIMA l ADVOGADOS

Pavto Sérgio de Aragje ¢ Silva Fabiao

Rua da Quitanda, 60 — 3% andur
Jasé Henrique Barbosa Moreim Lima Nelo

Rio de Janciro - RJ

Flavia Maria Fipueircdo Teixeira Ribeiro Rrasit — CEP20.011-030
Ciustave Polly Ramos Rocha Tcl +35 21 3533-1710
edro Henrigue Piltella de Souza Leite . Fux +55 21 3553-1709

Pedro Costa Simelo

Cicero Lamejrinbas Longo

Ana Crstiea Grag Gameleira Wemeck
Roberla Pelagiv de Freitas Olivelra
Fahricio Silva Fernandes

www.fmlaw.com.br

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 7° VARA EMPRESARTAT, DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n° 0093715-69.2015.8.19.0001

FLOWSERVE DO BRASIL LTDA., ja qualificada nos autos da
Recuperacio Judicial das sociedades GALVAO ENGENHARIA S.A. e GALVAC
PARTICIPACOES S.A., vem, por seus advogados, requerer a juntada da

cépia do Agrave de Instrumento e respectivo comprovante de sua

interposigdo no dia 02.10.15, sexta-feira, contra a decisdo de fls.
9.743/9.752, informando que o referido recurso foi instruido com as
seguintes copias destes autos: (i) procuragoes outorgadas pelas partes
(Fls. 779/780 e 5.305); {ii]} decisao agravada (fls. 9.743/9.752); (iii)
certidic de publicacdo (fls. 9.753); (iv) petigéo inicial deate feito

(Fls. 02/28); {v} decisdo que deferiu o processamento da Recuperagdo

Judicial (fls. 791/798); ({vi} Relagdc de Credores apresentada pelo

Administrador Judicial (£1s. 3.551/3.600): {vii) Plano de Recuperagdo

Judicial homolcgado (fls. 9.267/9.498); (viii) Objegde ao PRJ

apresentada pela Requerente (fls. 5.498/5.504); e (ix) atas da Assembleia

GACAP [HFOT 201506227486 1574015 149905128456 184468884

Geral de Credores (fls. 8.112/8.124 e 9.032/9.045). ) 4(

B
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FABIAQ & MOREIRA LIMA | apvosanos

Na oportunidade, requer a FLOWSERVE seja reconsiderada a
aludida decisdc, pelas razbes expostas no recursQ €m anexo € conforme

autorizado pelo art- 529 do Codigo de Processo Civil.

Nestes Lermos,
Pede deferimenteo.

Rio.de Janeiro, b de outubro de 2015

JOSE HFE RIQJ%J $B/ MOREIRA LIMA NETO
OAB/RJ 83.795

7% -

SOLLO RAMOS ROCHA
ORB/RJ 141.270

vt (5.

PEDRO COSTA SIMEAO
QBB/RJ 177.230
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FABIAO & MOREIRA LIMA | apvocapos *

Paule Séegto de Aratjo e Silva Fabido Rua da Quitanda, 60 - 3° andar
Fusé Henrique Barbose Moreiea Lima Neto "Rio de Janciro - RJ

Flavia Maria Figuciredo Tcixcirs Ribeire Brasil — CEP 20.011-030
Gustavo Pollo Rames Rocha Tel 455 21 3553-1710

Pedro Hensdauc Piells ds Souza Lene Fax 155 21 3553-1709

Pedro Costa Jimesio www. fralaw.com, br

Cicero Lameiminhas Longo

Ana Cristing Grau Gumeleir Wemeck
Roberia Pclagio de Treitas (Hiveira
Fabncio Silva Fernandes

£XMO. SR. DESEMBARGADOR PRIMEIRO VICE~PRESIDENTE DO TRIBUNAL DE JUSTICA
DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

GRERJ Zletrdénica n®: 01201151526-89%
Processo n®: 0093715-69.2015.8.19.0001

FLOWSERVE ‘DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 33.273.681/0001~10, com sede na Estrada do Pedregoso, n°
1.975, Campo Grande, Rio de Janeirc/RJ, CEP: 23.078-4530, representada poxr
‘sen soclo-administrador, Sr. Rafael Luis Nascimento de Souwza, portador
da cédula de identidade n® §7.016.997-4, expedida pelo DETRAN/RJ e
inscrito no CPF/MF n® 010.756.947-79, vem, por seus advogades (Poc.
1), com fundamento no art. 59, & 2°, da Lei n® 11.101/05, bem como nos

artigos 522 o seguintes do Cddigoe de Processe Civil, interpor o presente

AGRAVO DE INSTRUMENTC

impugnando a decisdo de f£la. 9.743/9.752 (Doe¢. 3), proferida pelo Juizo
da 7* Vara Empresarial da Comarca da Capital/RJ, nos autos da Recuperacio
Judicial das sociedades GALVAO ENGENHARIA S.A. e GALVAQ PARTICIPAC()ES
- 5.A ({Processo n® 0093715-69.2015.8.12.0001), sociedades empresarias

A02015 20:07:58 DAAS Pelicdo injclal Eletrdnica
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inscritas no CNPJ/MF scb os n°s 01.340.937/0001-79 e 11.284.210/0001
com sede na Rua Santa Luzia, n° 651, 27° andar, parte, Centro, Rio de
Janeiro — RJ e na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 19° andar, Vila Olimpia,
$%0 Paulo — SP, respectivamente, mediante as inclusas razdes, cuja juntada

requer.

Em conformidade com o art. 525 do Cédigo de Processo Civil, a
Agravante instrui o presente recurso com as seguintes copias dos autoes do
processo origirdrio, ai incluidas as pegas obrigatérias a formagdo deste
instrumento 2 aquelas consideradazs imprescindiveis 4 compreensic dz

guestdc, todas elas declaradas auténticas pelos signatarios, nos termos

do art. 365, IV, do Coédigo de Processo Civil:

-Cépia da Procurag&o outorgada aos advogados da hgravante {Doc. 1);
~-Cépias das Procuracdes outorgadas aos advogados da Agravada (Doe.
2);

-Cépia da decisdo agravada (Doc. 3j;

-Cépia da certiddo de publicacdo da deciséo agravada {(Doc. 4);
~Cépia da petigdo inicial do processo de origem (Doc. 5);

-Copia da decisdc que deferiu o processamento da Recuperagdo
Judicial (Doe. 6):

~Copia da Relagdo de Credores de Administrador Judicial (Deec. 7);
-Cépia do Plano de Recuperagdo homologado em 1° grau {(Doc. 8);
~-Coépia da Objecio ao P.R.J. apresentada pela Agravada (Doc. 9}

-Cépia das Atas da Assembleia Geral de Credores (Doc. 10);

A Agravante & rspresentada pelos advogadas Paule Sérgio de

Aranjo e Silva Fabiao, José Henrique Barbosa Moreira Lima Neto, Gustavo

Pollo Ramos Rocha e Pedro Costa Simedo, inscritos na OAB/RJ sob os n°s

10.801, 83.795, 141.270 e 177.230, respectivamente, todos com escritdrio

nesta cidade, na Rua da Quitanda, n® 60, 3° andar, Centro.

TJRJ 201500566562 02/10/2045 20:07:59 DISS PealigZo Inicial Efetrdnlca
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As Agravadas, Ppor Ssua Ve, sdo representadas pelo advo

Flavio Galdino, inscrites na OABR/RJ scb o n® 94.605, com escritdrio nesta

cidade, na Av. Rio Branco, n® 138, 1i° andar, Centro.

Requer & Agravante a imediata distribuicdo deste Agravao de
Instrumento, para que seja conhecido e provide por essa Egrégia Camara,
reformando-se a decisao agravada, conforme OS argumentos expostes

medjante as inclusas razdes racursais.

Nestes termos,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 02 de outubro de 2015,

PAULO SERGIO DE ARAUJO B SILVA FABTAC
0AB/RJ 10.501

JOSE HENRIQUE BARBOSA MOREIRA LIMA NETO
QRB/RJ 83.795

GUSTAVO POLLO RAMOS ROCEA
OAB/RJ 141.270

FEDRO COSTE SIMFAOQ
OERB/RT 177.230
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Agravante: FLOWSERVE DO BRASIL LTDA.

agravadas: GALVAO ENGENHARIA S.A. ¢ GALVAQ PARTICIPAGOES S5.A.
Processo de origem: 0023715-69.2015.8.15.0001

RAZOES DA AGRAVANTE

Egrégia Clmara,

Eminente Relator,
TEMPESTIVIDADE E PREPARO

1. A decisao que ora se impugna fol publicada na Imprensa Oficial

em 22.09.15, terca-feira (Doc. 4), iniciando-se 2 fluéncia do prazo

recursal no primeirc dia dtil subsequente, qual seja, 23.09.15, guarta-

faira.

2. Assim sendo, & tempestivo o presente Agravo de Instrumento,

interposto em 02.10.15, sexta-feira, 4ltimo dia do prazo decenal previsto

ne artigo 522 do Cédigo de Processo Civil.

3. Outrossim, informa a Agravante que as custas necessarias ao
sreparo deste recursc foram recolhidas por meio da Guia de Recolhimento

de Receita Judiciaria — GRERJ Eletrénica n® 01201151526-89, estando o

presente Agrave de Instrumento devidamente preparado, conforme exigido

nalo art. 525, § 1°, do Cbdigo de Processo Civil.

HOMOLOGACAG DE PLANG DE RECUPERACAO JUDICIAL QUE CONSISTE EM VERDADEIRA
MANOBRA PARA EXONERAR AS RECUPERANDAS DO PAGAMENTO DO SEU PASSIVO, SEM
PERSPECTIVA ALGUMA AOS CREDORES. PROPOSTA INVIAVEL, E MANIFESTAMENTE
CONTRARIA AOQS ORJETIVOS DO INSTITUTOC.

4. Por meio do presente recursc, a socliedade Agravante,
devidamente inscrita na Relagdo de Credores {(Doe. 7} constante dos autos

da Recuperacdo Judicial das sociedades Galvdo Engenharia 5.A. ¢ Galvao

RJ 201500566552 0271 0/2015 20:07:69 DQ9S PetigAc [niclal Sletrdnica
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Participagles $.h., ora Agravadas, impugna 4 decisidce gque homolod
gravoso, ilegal e inviavel Planc de Recuperacdo por elas apresentado,

assim concedendo-lhes a Recuperagio Judicial (Doc. 3).

5. 5ito Plano de Recuperagao {(Doc. 8), aprovado sobretudo por
cradores financeiros gque detinham parte expressiva do capital votante
(Doc. 10) - credores esses que, sabe—-se, invariaveimente contam Com todes
o5 meios de promover ampla negociacdo de seus créditos e assim fugir aos
efeitos até masmo do mals lesive dos Planos —, foi homologado de forma
absclutamente acritica pelo Juizo a quo, que, ao proferir a decisdo
agravada, limitou-se a invocar a conhecida soberania dos credores reunidos

em Assembleia para avaliar as solugdes mercadoldgicas propostas pelas

hgravadas.

G. Todavia, ndc se contesta, aqui, a soberaniz da Assembleia Geral
de Credores para deliberar sobre a aprovagao ou ndo do Plano de
Recuperagdo Judicial, ainda que j4 venha reconhecendo a jurisprudéncia
desse Egrégio Tribunal de Justigca que “a soberania da Assembleia de

Credores ndc & absoluta”!,

i, Ao revés, o que se denuncia, nesta sede, é a aprovagdo e
homologacdo de um Plano de Recuperacdo absolutamente centrério aos
objetivos do instituto da recuperacdo judicial, apresentado como

yverdadeira manobra para violar exigéncias legais, burlar o procedimento

ao aqual deveriam as Recuperandas se submeter, afrontar direites dos
credores & movimentar a méquina judiciaria, com todos os custos a ela

inerentes, de forma absolutamente desnecessaria.

8. De fato, o Plano de Recuperac¢do apresentado pela parte adversa
nao apresenta a minimaz consisténcia material, nem de longe garantindo a
rezlizacdc dos objetives precipuos da Recuperagdo Judicial, a saber, a
preservacao da atividade econdmica e o cumprimento da fungdo social da

empresa: a bem da verdade, © Jque realmente pretendem as Agravadas & “se

i AGRAVO DE INSTRUMENTO n° 0026427-10.2015.8.19.0000 - DES. CARLOS EDUARDO MORETRA SILVA
- Julgamento: 18/08/2015 - VIGESIMA SEGUNDA CAMARA CIVEL.
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iivrar” de imediateo dos efeitos da Recuperacdo Judicial e transferir t __;ﬁy

a responsabilidade a uma pessoa juridica recém-criada, mediante a

aprovacio de um Planc de Recuperacdc que; grosso modo, ndo ilhe obriga 3

pagar parcela alguma de seu passivo.

5. Veja-se, nesse sentido, que © Plano de Recuperagdo, em 3sel
item 3.6 e seguintes, prevé o sistema mais cémodo de que se pode cogitar:

em sintese, propde-se a criagfc de uma nova companhia (“Newco”) a partir

da cis3o da Galvao Engenharia S5.A., gue assumiria todo o passivo das

Recuperandas e emitiria notas promissorias e debéntures em favor de cada

am dos credores, no valor de seus respectivos créditos - mais

precisamente, as debéntures seriam emitidas em favor dos credores
finaneeiros, enguanto as notas promissérias contemplariam os credores
quirografarios e ME's/EPP’s detentores de créditos superiores a R§ 10 mil

e R$ 20 mil, respectivamente.

0. E, como jA se poderia antever, segundo 0 conveniente Plano de

et

sl

ecuperagde, Do préprioc momento de sua aprovag¢do, pasme, 08 credores
darizm irrestrita e imediata gquitagdc s Agravadas, gque estariam

imedigtamente liberadas dos efeitos da Recuperagde dJudicial, deixando

exclusivamente a cargo da Newco o pagamento dos credores concursais.

1i. Wio fosse claro o bastante que tal mecanica representa em si
uma burla ao procedimento da Recuperacao Judicial, a mecdnica de pagamento
oroposta pelas Agravadas torna ainda mais artificiosa 2 manobra por elas
arguitetada: segundo o Plano de Recuperacdo, as debéntures e notas
promissérias emitidas em favor dos credores seriam pagas com importancias
porventura recebidas da PETROBRAS nos zutos ce determinades processos
judiciais e arbitrais movidos pelas Recuperandas, bem assim com o produto

da alienacio de certeos atives seus, independentemente do valor obtido.

12. Em termos claros, as Agravadas pretendem contornar a sua
derrocada econdmico-financeira simplesmente transferindo a integralidade
de seu débitc para uma nova empresa de cujo sucesso passardo a depender

os credores, que, sem qualouer garantia palpavel, deverdo apenas torcer

TJRJ 201500566552 02/40/2016 20;07:58 DOSS Peligdo Inicial Elerdrica
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para que abksolutamente tudo dé certo, em algum momento futuro a perdeQﬁkgwwé/

vista-

13. Tsso porque, segundo o Plano de Recuperacdo — e al reside ©
ardil da manocbra -, se 08 valores gue pretendem as Recuperandas obter se
mestrarem, ao final, inferiores ac montante total por elas devido, zer-
ihes-4 cutorgada, de uma forma ou de outra, plena e irreveogavel guitagdo,

liberando-se inclusive a Newco de qualquer responsabilidade!

14. Como se observa, o efeito pratico da aprovacac e homologacao

do Plano de Recuperacgdo dJudicial é, grosso modo, tornar os credores
praticemente soécios de um empreendimento inviavel cuje esperével

irsucessc sequer afetaria as préprias Recuperandas.

is. afinal, insista-se, sdo os credores, e apenas eles, que correm
todos os riscos: a Galvdo Engenharia & a Galvao Participagbes, por sua
vez, “saem & francesa”, livrando-se imediatamente de todc o seu débito
para tramsferi-lo a uma nova pessoa juridica, responsavel apenas por
venvidar esforgos” para satisfazer a massa de credores com 0§ YeCursos
que, em algum momento indefinido, lograsse obter em leildes e litigios

junto a FETROBRAS.

16. Mas ¢ “melhor” do pseudo-Plano de Recuperagdo, relembre-se,

fica para o final: obriga-se os credores a conceder integral quitacgdo as

JRJ 2045005865652 02/1012015 20:07;59 DODS Petigdo Iniclal Eletrdnica
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e Agrevadas e a Newco ainda gque os seus créditos acabem por ndo ser pagos

sequer em minims parte!

17. Ora, nesse contexto, realmente ndo custa concluir que o Plano
indevidamente homologado realmente carece da minima consisténcia e
seriedade, ndo conferindo aos credores, ac Podexr Judicidric ou mesmo a
sociedade em geral sequer a mais rasa justificativa para os gastoz e
gacrificios incorridos no ambitc do processo de Recuperagdo, porguanto
nada esté 2 conferir ac menos um vislumbre da viabllidade da empresa,
pela forma como se propGe reergue-la.

18. A respeito do tema, deve-se atentar para a sempre pertinente

licdo do renomado comercialista FABIO ULHOA COELHO!
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"0s érgdos da recuperacdo judicial, inclusive o juiz e ¢ promotor
de justiga, devem ter particular preocupacdo em dque ge alcance um
lanc viavel e tecnicamente consistente ra todos os esforgos
investidos, gastos realizados e providéncias adotadas se
justifiquem; para que a perda de tempo e recurses Caros a sociedade
brasileira nac frustre as expectativas de reerguimento da atividade

econémica em foco. (...}

Se o plano for inconsistente, limitar-se¢ a um pavelorieo destinado a
cumprir mera formalidade processual, entdc o futuro do instituto é
2 complata desmoralizagdo.” (Curso de Direito Comercial, Volume 3.
11* ed. Saraiva: 2010, p. 419 e 420).

19, £ justamente o que se pretende evitar: a absoluta
desmoralizacdo do instituto da recuperacdo judicial, mediante a aprovacgao
e posterior homologacdc de um Plano que se limita a propor mecanismos de
captacdo e distribuigdc de recursos sém se comprometer a absolutamente
nenhum resultado prdtico, mas garantindo a liberacdo das empresas em

recuperagido independentemente do que vier a ocorrer.

20. Trata-se, pura e simplesmente, de uma carta de intencdes ~ e
nao de um Plano de Recuperagdo -, que basicamente propde o estabelecimento

de uma cbrigagdc de meio: as Agravadas prometem simplesmente “envidar

esforcos”, mas declaram que estardo “recuperadas” independentemente de

quando e quanto os credores receberao - i.e., se receberem, pois nem essa

obrigacao & assumida pelas Recuperandas.

21 £, de todo modo, nio bastasse a gritante inconsisténcla da
erépria forma de sua execucdo, o Plano apresentado pelas Agravadas ainda

prevé um prazo de nada menos do que 30 ({trinta) anos para pagamento das

notas promissérias e debéntures emitidas - cf. itens 3.7.8 e 3.8.11 -,
que, insista-se, serdo tidas por “integral e irrevogavelmente gquitadas”
na data em que finzlizada a venda de ativos das Recuperandas e recebidas
as incertas importéncias da PETROBRAS, “independentemente dos valores

efetivamente obtidos”!

2Z. Em termos préticos, terdo as Agravadas — ou melhoxr dizendo, a
Neweco, ja que as Recuperandas terdo “saide de cena” antes mesmo do inicio

da execugdo do Plano ~ trés décadas inteiras pars pagar aos seus credores
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a importdncia gue bem entenderem: se isso é um Plano de Recuperagio

uma empresa viavel, realmente nao se sabe o ¢que poderia ser considerado

inviavel.

23. Ora, ¢ mesmo de se indagar: se as Agravadas ndo se comprometem
nem mesmo em relacZo ac valor minimo a ser paygo nos préximos 30 (trinta)
anos, o que se poderia entender por descumprimento do Plano de Recuperacac

nessas condicdes? Mals precisamente, se as Recuperandas podem pagar o que

quiserem e guando quiserem, o que hd para ser descumprido?

24, Definitivamente, a verdadeira manobra travestida de Plano de
Pecuperzcdo zpresentada neste feito nac pode jamais ser chancelada por
esse Egrégio Tribunal, sob pena de se estar desvirtuando por completo a
ratic essendi da Recuperacdo Judicial: criade para assegurar @
continuidade de uma empresa vidvel e garantir os interesses dos credores,

o instituto & aqui invocado pelas Agravadas como artificio para que um

débito bilionario simplesmente desaparega da noite para o dia, sem que

nada rezlmente precise ser adimplido, nem agora, nem nas proximas trés

décadas.

25. Por tais razées, imperiosa € a reforma da decisdo agravada,

devendo o presente recurso ser integralmente provido para gque seja negada

4s Agravadas 3 Recuperacgdo Judicial.

AUSENCIA DE PREVISAC DE INCIDENCIA DE JUROS E DE CORREGAC MONETARIA. PLANC
INVALIDO. PRECEDENTES JURISPRUDENCIAIS A RESPEITO DO TEMA.

26. Mas ndo é s6. 0 verdadeiramente ardiloso Plano de Recuperacédo
homologade em primeiro grau, afora tudo ¢ que 34 se expds, ainda se omite,
Je forma sempre conveniente, quanto a necesséaria atualizagdo dos créditos
concursais: com efeito, ndo hd qualquer previsdc da incidéncia de jurcs,
tampouco a indicacdo de gqualguer taxa de indexa¢do a ser utilizada para

se aplicar a corregdo monetdria ao débito.

27. E, sabe-se, conforme hé tempos vém decidindo as Cimaras

Especializadas do Tribunal de Justica do Estado de S3do Paulo, & de todo
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- o n c oA 3 <
invalido o Plaro de Recuperagdo Judicial que prevé a incidéncia de E%ggﬂfbxf/
de juros inferior a legal - e nc caso, ndo se prevé taxa alguma —, ou que
suprime a corregdo monetdria por qualquer pericdo que seja, por violagdo

4 Lei n° 6.899/81, que determina a aplicacdo da corregdo monetaria acs

débitos judiciais.

28. A esse respeito, cabe transcrever os sequintes fragmentos do
emblematico voto condutor proferido em 28.02.12 pelo Des. Manoel de

Queiroz Pereirz Calgas, quando do provimento do Agravo de Instrumento n®

0136362-29.2011.8.26.0000:

“Examinando-se ¢ planc, verifica-se ainda outras ilegalidades
evidentes. Ao tratar z forma de atualizacio monetaria dos créditos

; admitidos, estd proposta na clausula 4.4 a aplicagde da Taxe

~ Beferercial criada pela Lei n°® 8.177/91. Até a% nenhum problema.
Porém, na sequéncia, estabelece o plano: que a corregio monetiria
"ocomegard a incidir nos saldeos do passivo da Recuperzgdo Judicial
da Gyotoku a partir de data inicial de pagamento”. Ora, na medida
em que 0s pagamentos para os credores trabalhistas forem feitos no
prazo d& um ano a contar da concessdc da recuperagdo e os credores
com garantia real e quirografdrios deverdoc receber o primeiro
pagamento em 36 meses, verifica-se que a atualizagdo monetaria egtd
sendo parcialmente suprimida (fls. 411). S&oc extirpades por 3 anos,
os indices de atvalizacdo monetaria!

Tal clausula viola a Lei n® 6.899, de 8 de abril de 1981, que
determina a aplicacdo da corregdo monetidria acs débitos judiciais,
Ademais, wulnera o principio que proibe o enriquecimento sem causa,
umz vaz gque tanto 2 doutrina como a jurisprudéncia proclamam que 2
atualizacdo monetdria nic é acréscimo, nem tem natureza de sancgdo,
constituindo-se mecanismo econdmico-juridice que objetiva manter
intangivel o wvalor intrinseco da moeda, corroido pela inflacdo.
- {...)

TIRJS 201500568552 0210/2015 20:07:59 DQIS Pet¢do Iniclal Elstraniza

Causa espécie ainda a auséncia de previsédc de juros, pois os credores |
da recuperanda, ac c¢oncederem prazo para © pagamento de seus
créditos, tém o direlto de receber a remuneracio deo respectivo
capital, ndc se mostrando razoavel a previzio de taxa de juros menor
do gue a legal, isto &, 1% 30 mdg, conforme dispde o art. 408 do
Cédigo Civil. Em sintese: a devedora propde pagar suas divicas em
longos 18 anos, em suaves parcelas cujo total jamais podera
ultrapassar 3% de sua receita liquida anual, se houver, ¢ mais: sem

juros!” (...}

No entanto, em atengido ao principiov da preservagdo da empresa,
insculpido no art. 47, da Lei n® 11.161/2005, hei por bem, de oficiaq,
decretar a nulidade da deliberacioc da Assembleia-Geral que aprovou
¢ plano de recuperacdc judicial dz agravada, em face das divetrsas
viplagdaes constitucionais e legals, para determinar que, no prazo
de 30 dias, seja apresentado outro plano de recuperagdo, que atenda
aos requisitos acima referidos, especialmente o tratamento isondmico
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dos credores integrantes da mesma classe, 2 ferma e modo de pagam
com valores e datas discriminades, suprimindo-se a previsao de
remissdo de saldo ndo pago, aplicando-se na integra os indices de
atualizacio monetaria, com disciplina dos _juros moratdrios,
convocando-se com urgéncia a Assembleia-Geral de Credores.” {grifou-

sa)

29. Como se nota, trata-se de mais um expediente, agora
manifestamente ilegal, adotado pelas Recuperandas com o0 <¢larissimo
objetivo de se locupletar & custa da massa de credores, o que vicias ¢

contamina por completo o Piano de Recuperagae homologado por meio da

decisdo agravada.

30. E, somando-se todes os vicios e manobras ja identificados ateé
este momento, ndo ha mesmo come negar que, neste caso, as Agravadas
procuram se valer do instituto da Recuperacac Judicial, suportado a duras
penas pelos credores, pelo Poder Judiciario e pela sociedade em geral,
como se constituisse alguma espécie de amparo gratuito concedido em seu
favor para gue seu passivo simplesmente desapareca sem gue nenhuma
obrigacido concreta precise ser assumida e nada possa ser alegado contra

si,

31. Tal utilizacdo abusiva do instituto da Recuperacdo Judicial,
repita-se, nio pede ter lugar perante o Poder Judiciario, razdo pela qual
impde-se, também por estés motivos, a reforma da decisdo agravada para

que seja negada a concessao da Recuperac¢do Judicial as Agravadas.

MANIFESTA ILEGALIDADE DO ITEM 9.8 DO PLANC DE RECUPERAGCAO: TENTATIVA DAS
RECUPERANDAS DE SE EXIMIREM DO PROPRIO INADIMPLEMENTO.

32, Ndo bastassem todas as inconsisténcias e ilicitudes até aqui

demonstradas, as Recuperandas ainda incorreram em flagrante ilegalidade

ao prever, n¢ item 8.9 do Plano de Recuperagido Judicial, que o
descumprimento de quaisquer obrigacgdes all previstas ndoc ensejard a
imediata decretagdo de sua falédncia, exigindo que “a parte prejudicada”™
lhes envie prévia notificacdo e concedende a si propria o prazo de 30

{rrinta) dias para “sanar” o seu inadimplemento.

11
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23. Mas ndc & sb6: ainda gque © “descumprimento” ndo seja "san
no referido <trintidic, estabeleceram as Recuperandas gque devera ser
convocada a Assembleia Geral de Credores para “deliberar acerca da medida

mals adequada para 5anar o descumprimento” (2} .

3 Ora, salta aos olhos que tal previsdo se afigura manifestamente

=

contraria ao que dispdem os artigos 61, §1° e 73, IV, da Lei n° 11.101/05,

a seguir transcritos:

sart. 61. Proferida a decisSo prevista no art. 58 desta Lei, o
devedor permaneceri em recuperagao judicial até que s¢ cumpram todas
as obrigacdes previstas no plane que se vencerem até 2 {dois} anos
depois da concessdo da recuperagao judicial.

§ 1¢ purante o periodo estabelecido no caput deste artige, ©
descumprimento de qualquer obrigagdo prevista no plano acarretara a
convolacio da recuperagdo em faléneia, nos termos do art. 73 desta
Lei.”

* % *

“art. 73. 0O juiz decretard a faléncia durante ¢ Pprocesso de
recuperacdo judicial: (...)

IV - por descumprimente de qualquer obrigagdo assumida no plano de
recuperagdc, na forma do § 12 do art. 61 desta Lei.”

35. Como se nota, sequndo os dispositivos legais em referénecia, o
descumprimento do Plano de Recuperacdo Judicial por aquele que o propds
tem por, efeito imediato a comvolagdo da recuperagdo judicial em faléncia,
sendo, portanto, absclutamente desnecessidric o envio de qualquer
notificacdo pela “parte prejudicads”, e menos ainda 2 reallzacdo de
inoportuna ¢ intempestiva Assembleia Geral de Credores apts a ¢oncessao
de extenso praze para que o inadimplemento seja “sanado”, simplesmente

porgque nio é dade negociar cu deliberar em desacordo com aquilo gue dispde

uma norma cogente.

36. £, portanto, evidente a ilegalidade do item 9.9 do Plano de

Recuperacdc, ¢ gue apenas corrobora a nulidade da deliberacdo assemblear

que o aprovon, assim como da decisdo judicial homologatéria que concedeu

As Agravadas, sem qualquer prévio juizo de valor, a Recuperagso Judicial.
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FABIAO & MOREIRA LIMA ! ADVAGADOS

CONCLUSAQ

Por todo o exposto, requer a ora Agravante seja conhecido e
integrzlmente proﬁido o presente recurso, a fim de que seja reformada a
degisio aquilimpugnada, para que seja negada & Recuperacao Judicial as
agravadas e, ato continuo, decretada a sua faléncia em razdo de manifesta
invicbilidade da empresa, inequivocamente constatada a partir da leitura
dc préprio Plano de Recupera¢adc, notoriamente contrario a lei, além de

inviswel, artificioso e tecnicamente inconsistente,

caso nao se entenda pela imediata decretagdo da fal@ncia das
Agravadas, © Jque se admite somente para argumentar, Trecuer—se seja
determinada a apresentacdc de novo Plano de Recupera¢io que efetivamente
atenda aos obietivos do instituto e & legalidade, especialmente no que se
refere a previsdo de incidéncia ce juros ¢ corregdo monetdria, bem como
4 cbrigatoriedade do pagamento de ao menos parcela razodvel dos créditos
~ 44 gque, neste momento, para que seja dado por cumprido o P.R.J, as

Recuperandas simplesmente ndo estao obrigadas a pagar coisa alguma.

Nestes termos;
Pede deferimento.
Rio de Janeiro, 02 de cutubro de 2015.

PRULD SERGIO DE ARAUJO E SILVA FABIAO
CAB/RJ 10.501

JOSE HENRTQUE BARBOSA MOREIRA LIMA NETO
QAB/RJ 83.795

GUSTAVO POLLO RAMOS ROCHA
OAB/RJ 141.270

PEDRO COSTA SIMEAQ
OBR/RJ 177.230
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Peticdo Inicial Eletronica 2° instAncia/Conselho da Magistratura

3204/2015.00566552

Sr® Usudrio, a petigdo foi encaminhada com sucesso.

O protocelo gerado é a sua garantia do recebimente da peti¢io pelo Tribunal de Justica do Rio de
Janeiro, sendo desnecessidrio novo peticionamento eletrdnico com as mesmas informacées.

Segunda Instincia
Pata: 02/10/201H35 Hordrio: 20:06

GRERJ: 0120115152689 (R$140,32)

Namero do Processo de Referéncia; 0093715-69.2015.8.19.0001

Orgiio de Origem: Capital: Cartério da 7° Vara Empresarial

Natureza: Civel Tipo Protocolo: AGRAVO DE INSTRUMENT( -
CIVEL

Advogado(s)

RJIN10501 - PAULO SERGIO DE ARAUIO E SILVA FABIAQ
RJ083795 - JOSE MENRIQUE BARBOSA MOREIRA LIMA NETO
RJ141270 - GUSTAVO POLLO RAMOS ROCHA
RJ177230 - PEDRO COSTA SIMEAO

Parte(s)

GALVAOQ ENGENHARIA § A - CNPJ: 01340937/6001-79 , Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
(12409370001 79Enderego: Comercial - Rua Gomes de Carvalho, 15 10, 2° Andar, SP, Sio Paulo, Vila
Olimpia, CEP: 04547005
GALVAO PARTICIPACOES § A - CNPJ: 11.284.210/0001-75 , Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
112842100001 75Enderego: Comercial - Rua Gomes de Carvalho, 1510, 19° Andar, SP, Sao Paulo, Vila
Glimpia, CEP: 04547005

7 FLOWSERVE DO BRASIL LTDA. , Juridica, Empresa Privada , CNPJ - 332736810001 10Enderego:
Comcreial - ESTRADA DO PEDREGOSO , 1975, RJ, Rio de Jageiro, Campo Grande, CEP: 23078450

Documento(s)

Recurso: Flowserve x Galvio (Ree. Judicial) - Agravo de Instrumento - Assinado.pdf

SECUTSO

Anexo: Doc. 1 - Procuragio Agravante - - Assinado.pdf
Procuracio

Anexo: Dos. 2 - Procuragdo Agravadas - Assinado pdf

Procuragio

Anexo: Dog. 3 - Decisdo Agravada - Assinado pdf

Deciso Agravada




Anexo: Doe. 4 - Certidio de publicagio da decisio agravada - Assinado.pdf

Certid#c de publicacio da decisio agravada
Anexo: Arquivo ndo adicionado!

Certiddo de intimagie

processo de origem fsico

Anexo: Doc. | - Procuragiio Agravante - - Assinado.pdf
Documentes que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 2 - Procuracio Agravadas - Assinado.pdf
Docunmentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 3 - Decisfio Agravada - Assinado.pdf
Documentos que Instruemn a Infcial

Anexa: Doc. 4 - Certidio de publicacdo da decisfio agravada - Assinado.pdf
Documientos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 5 - Inicial Recuperacio - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Amexo: Doc. 6 ~ Decisio de deferimento da recuperagiio - Assinado.pdf

Decumentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 7 - Relagdo de Credores - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Tnicial

Ancxo: Doc. 8 - Plano de Recuperagiio Judicial parte 1- Assinado.pdf
Documentos gue Instruem a Inicial

Amexo: Doc. § - Plano de Recuperagdo Judicial parte 2 - Assinado.pdf
Documentos que Instruem 2 Inicial

Anexe: Doc. § - Plane de Recuperagio Judicial parte 3 - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo; Doc. 9 - Objeciio ao PRI - Flowserve - Assinado,pdf
Documentos que Instroem a Tnicial

10448

Anexe: Doc. 10 - Atas da Assembleia Geral de Credores de 19.08.15 € 28.08.15 - Assinado.pdf

- Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: GRERJ - FLOWSERVE - Assinado.pdf
Extrato da GRERJ
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ADVOGADOS ASSOCIADOS

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUiZ DE DIREITO DA 072 VARA
EMIPRESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL DO RIO DE JANEIRO, RJ

Processe n.? 009371565.2015.8.19.0001 - Recuperacio Judicial

BREDA TRANSPORTES E SERVICOS S/A, BREDA
TRANSPORTES € SERVICOS S/A, j& qualificada, por sua advogada, vem
respeitosamente a presenga de Vossa Exceléncia e em atengdo ao que dispde o
artigo 526 do Codigo de Processo Civil, informar a interposi¢do de agravo de
instrumento em desfavor da r. decisdo de fls. 9743/9752, conforme minuta (e
protocolo de distribui¢do) que ora se anexa.

Desse modo, aproveitando a oportunidade, a
Autora requer a RECONSIDERAGAO da decis3o agravada de fls. 9743/9752,
reformando-se a decisdo que homologou o Plano de Recuperacdo Judicial de
fls, pelas razdes explicadas no agravo de instrumento que segue anexo.

Reitera que as intimagbes e notificagbes
referentes da presente demanda sejam feitas exclusivamente em nome da
subscritora da presente Dra. Sissiana Rolim Caracante, inscrito na OARB/SP sob

o n® 237.183, sob pena de nulidade dos atos processuais — PROCURACAQ DE
FLS. 8056.

Termos em que, pede deferimento.
Rio de Janeiro, 05 de outubro de 2015.

CANTE
QAB/SP 237.181

Rus Frei Canaca, 1407 — conjunto 515 — Gensotagla - 53¢ Paulo, SF — CEP 01307-900 — tet. 11 3051.7590/ 3051-2716 -
cival@rolimcaracante.com.br

REOAF PG 201506245374 $3440745 12:04:541k
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Peticio Inicial Eletrdnica 2* instincia/Conselho da Magistratura

3204/2015.60565118

Sr® Usuario, a petigio foi encaminhada com sucesso.

O protocelo gerado é a sua garantia do recebimento da peticio pelo Tribupal de Justica do Rio de

Janeiro, sendo desnecessdrio novo peticionamento eletrénico com as mesmas informacdes.

Segunda Instincia

Bata: 02/10/2015 Horario: 15:00

GRERJ: 9042865123831 (R$140,32)

Namern do Processo de Referéncia: 0093715-69.2015.8.19.0001

Orgio de Qrigem: Capital: Cartério da 7 Vara Empresarial

Natareza: Civel ' Tipa Protacolo: AGRAVO DE INSTRUMENTO -
: CIVEL

© Advogado(s)

SP237181 - SISSIANA ROLIM CARACANTE ZWECKER
Parte(s)

BREDA TRANSPORTES E SERVICOS 8A |, Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
05160935000159Enderego: Comercial - Avenida DOM JAIME DE BARROS CAMARA, 300, 5P, S3o
Bemado do Campo, Centra, CEP: 09895400

Documento(s)

Recurso: Agravo de Instrumento - Galvao - recup - Assinado.pdf
Recurso

Anexo: DOC 2 - procuracao agravante - fls 8056 - Assinado.pdf
Procuragio

Anexo: DOC 4 - decisao agravada de fls 9743-9752 - Assinado.pdf
Decisfo Apravada

Anexo: DOC 5 - Assinado.pdf
Certrddo de publicagdo da decisdo agravada

Anexs: INTIMACAO NO DOE - Assinado pdf

(Cerhidao de intimmagio

Anexo: DPOC 3 - procuracac agravadas - fls 779 - 780 - Assinado.pdf
Documentos que Instuem a [nicial

Anexo: DOC 1 CUSTAS - Assinado.pdf
Extrato da GRERJ
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Anexo: doc 3 procuracao adm - Assinado.pdf
DOC3: PROCURAGAO ESCRITORIO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Anexo: DOC 6 - Assinado.pdf
INICTAL DA ACAQ

Anexo: DOC 7 - Assinado.pdf
DESPACHO DE DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO DA RECUP

Anexo: DOC 8 -parte 1 - Assinado.pdf
LISTA UNIFICADA DE CREDORES (parte 1)

Anexo: DOC B - parte 2 - Agsinado.pdf
LISTA UNIFICADA DE CREDORES (parte 2}

Anexo: DOC 9 - Assinado.pdf
cdital de credores

“— Anexo: DOC 10 - AGE PARTE 1 - Assinado.pdf

AGE 28.08.15 (PARTE 1)

Anexo: DOC 10 - AGE parte 2 - Assinado.pdf
AGE 28.08.15 (PARTE 2)

Anexo: DOC 10 - AGE parte 3 - Assinado.pdf
AGE 28.08.15 (PARTE 3)

Anexo: DOC 11 - plano parte 1 - Assinado.pdf
PLANO DE RECUPERACAO HOMOLOGADO (PARTE 1)

Anexo: DOC 11 - plano parte 2 - Assinado.pdf
Pi.ANO DE RECUPERACAOQ HOMOLOGADO (PARTE 2}

Anexo: DOC 12 reportagem cab - Assinado.pdf

- REPORTAGEM CAB AMBIENTAL

Anexo: DOC 11 - 1 anexo 1 plano - Assipado.pdf
ANEXO 1 PLANO RECUP

Anexe: DOC 11 - 2 anexo 2 plano - Assinado.pdf
ANEXO 2 PLANO RECUP

Anexat DOC 11 - 3 anexo 3 plano - Assinado.pdf
ANEXO 3 PLANO RECUP

Anexo: DOC 11 - 4 anexo 4 plano - Assinado.pdf
ANEXO 4 PLANO RECUP

Anexo: DOC 11 - 5 anexo 5 plano - Assinado.pdf
ANEXO 5 PLANO RECUP
Anexg: DOC 11 - 8 anexo 8 plano - Assinado.pdf
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ROLIM CARACANTE 1044 ¢

ADVOGADOS ASSOCIADOS

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR DESEMBARGADOR PRESIDENYE DO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRQ,

BREDA TRANSPORTES E SERVICOS S/A, empresa de
direito privado, inscrita no CNPJ sob o n2 05.160.935/0001-59, com sede na
Avenida Dom Jaime de Barros Camara, S3o Bernardo do Campo, SP, por sua
advogada e bastante procuradora, vem respeitosamente a presenca de Vossa
Exceléncia, interpor tempestivamente

AGRAVO DE INSTRUMENTO

com fundamento legal nos artigos 499, 522, 524, 525 e 527, inciso Ill do Cédigo de
Processo Civil, contra decisdo de fls. 9743 - 9752 proferida pelo ilustre julgador dos
autos da Recuperacdo Judicial de n® 009371569.2015.8.19.0001 que tramita
perante a 72 Vara Empresarial da_Comarca do Rio de Janeiro, RJ, a qual, ao final,
requer seja reformada por este Egrégio Tribunal.

Observando-se  o0s  requisitos  procedimentais

delineados no artigo 524 do Cédigo de Processo Civil, a agravante declara nesta

~oportunidade auténticas as cdpias colacionadas ao presente instrumento, tal

como possibiita os termos do artigo 365, inciso IV desta lei, inexistindo
necessidade de juntar ao recurso cépias autenticadas.

Rua Frei Caneca, 1407 - conjunto 519 - Consolagio - SAo Paulo, SP - CEP N1307-808 - tel. 11 3051-7990/ 3051-2718 —
cival@rolimcarecante.com.br
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RoLiM CARACANTE
ADVOGADQS ASSOCIADOS

Respeitando os termos do artigo 526 do Cédigo de
Processo Civil, o agravante informa que comunicara ao juizo singular a
interposicdo do presente recurso de agravo de instrumento, a fim de que este
exerca 0 juizo de retratagfo, reconsiderandc a r. decisdo ora impugnada
possibilitando a ado¢do por este ilustre Desembargador pronunciante as
circunstincias juridicas assinaladas no artigo 529 daquele texto legal.

Dados dos advogados das partes no processo:
Advogada da Agravante

Sissiana Rolim Caracante, OAB/SP 237.181 — procuracdo de fls.
8056

Advogados das Agravadas — procuracdes de fls. 779/780:

Flavio Galdino, Brasileiro, QAB/SP 256.441; -
Gabriel Rocha Barreto, OAB/SP 294.457;

Cristina Biancastelli, OAB/SP 163.993;

Eduardo Takemi Kataoka, OAB/SP 299.226;
Gustavo Fontes Valente Salgueiro, OAB/R) 135.064;
Filipe Guimardes, Brasileiro, QAB/RJ 153.005;
Felipe Brand3o, OAB/RJ 163.343;

Danilo Palinkas Anzelotti, OAB/SP 302.986;
Adrianna Chambd Eiger, Brasileira, QAB/SP 305.533

Advogados constituidos pelo Escritdrio Administrador Judicial
- Alvarez & Marsal Consultoria Empresarial do Brasil —
procuracdo fls. 801

Antonio Affonso Mac Dowell Leite de Castro, OAB/R) 71.018;
Leila Caidas Vieira Cruz, OAB/RJ 90.459
Lucas Latini Cova, OSB/RI 172.760

Os documentos que instruem o presente
instrumento comprovam a regularidade procedimental assinalada no artigo 525
do Cédigo de Processo Civil, a saber:

Rua Frei Caneca, 1407 — conjumto 538 - Corsatacas - 380 Paulo, SF - CEP 01307-908 = tel, 11 3052-7980/ 3051-2718 -
civel@ralimcaracante.com,br
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1. Guias comprobatdrias de recolhimento das custas processuais
exigidas pela legislagio para o regular processamento do
recursa de Agravo de Instrumento interposto: doc 1

2. Copias das seguintes pegas dos autos:

Pecas obrigatdrias:

e Procuragdo Agravante: doc 2 - fls. 8056 dos autos

» Procuracio Agravadas doc 3 ~ fls. 779/780

e Procuracgio Administrador Judicial: doc 3.1. — fls. 801
o Decisdo agravada: doc. 04 - fls. 9743 - 9752

« Certidio de publicacdo da decisdo agravada: doc 05 - fls.
9753

Pecas Facultativas

Inicial: doc 06
® Despacho de Deferimento do Processamento da
Recuperacio Judicial; doc 07
Lista Unificada de Credores: doc 08
Edital de Credores: doc 09
Ata da Assembléia de 28.08.2015 (e anexos de
. votacdo): doc 10
. Plano de Recuperacdo Aprovado: doc 11

Requer, por fim, que todas as intimacdes e
publicacbes destes autos sejam feitas exclusivamente em nome desta
subscritora, Sisstana Rolim Caracante, OAB/SP 237.181, sob pena de nulidade.

Termos em que, pede deferimento.
S3do Paulo, 30 de setembro de 2015.

SISSIANA ROLIM CARACANTE
OAB/SP 237.181

Rua Frei Caneca, 1407 - conjunte 519 ~ Consolagfo - S8c Pauld, SP — CEP 01307-909 - 1el, 11 3051-7950/ 3051-2718 —
civel@rglimearacante.com.br
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ADVOGADOS ASSQOCIADOS

EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
COLENDA CAMARA JULGADORA

EMINENTE DESEMBARGADOR RELATOR

- Agravente: BREDA TRANSPORTE E SERVICOS SA
Agravadas: GALVAO ENGENHARIA SA e GALVAO PARTICIPACOES SA

Precesse na Origem: Recuperacdo Judicial n? 009371569.2015.8.19.0001 em
tramite perante a 72 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, RJ.

1. DAS QUESTOES DF ORDEM ~ DA TEMPESTIVIDADE

A 1. decisdo embargada foi disponibilizada no
DOE em 21 de setembro de 2015, sendo a data de publicagdo 22 de setembro
de 2015.

Nessa senda, se verifica a tempestividade do
presente agravo de instrumento.

2. DAS RAZOES DA AGRAVANTE

- Trata-se a demanda originaria de uma agdo de
recuperacdo judicial distribuida pelas agravadas Galvao Engenharia SA e Galvdo
Participagbes AS na data de 25 de marce de 2015, em razdo das alegadas
dificuldades financeiras experimentadas por ambas as companhias.

Rua Frei Caneca, 1407 —conjunto 519 - Consclaglo - 380 Paulg, 5P — CEP D1307-909 - tal. 11 3051-7990/ 3051-2718 -
civei@rolimearacante.com.br
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ADVOGADQOS ASSOCIADOS

Em 08 de abril de 2015 (doc 07) foi deferido o
processamento da Recuperac3o ludicial, sendo determinado em seguida pelo
Nobre Juizo processante da causa o cumprimento das determinagdes contidas
no artigo 52 da Lei 13.101/05.

Foi entic apresentado pelo Administrador
Judicial a lista de credores, sendo que desta lista houveram diversas
impugnacdes, bem como, foi apresentado também Plano de Recuperagdo
Judicial em maio de 2015, uma segunda versdo em 13 de agosto de 2015 e a
ultima, em 28 de agosto de 2015 — esta aprovada em Assembléia Geral de
Credores.

Primeiramente designou-se Assembléia Geral
de Credores para o dia 19 de agosto de 2015, sendo que, apesar de ter sido
atingido o quorum suficiente para a votacio do PRI, esta Assembléia foi adiada
para o dia 28 de agosto pp, justamente porque o plano ha pouco havia sido
alterado {em 13 de agosto de 2015), com alteragdo de pontos significativos.

- Assim, no dia designado da nova data da
Assembléia Geral de Credores, relembrando, dia 28 de agosto de 2015, o Plano
de Recuperagio Judicial de fls, 7022/7228 foi aprovado com algumas mudancas

{(doc 11 — versao final do Plano de Recuperacdo Judicial).

Em decisdo publicada aos 22 de setembro de
2015, foi homologado o plano de recuperacio judicial votado na AGC de
28.08.15, decisZo esta objeto do presente Recurso de Agravo de instrumento.

Com todo respeito, ¢ MM, Juiz a guo ndo
decidiuv com 0 costumeiro acerto na r. decisdo agravada, conforme
demonstraremas.

3 - DO DIREITO

3.1. DA DECISAQ AGRAVADA DE FLS. 9743/9752 (publicada s fis. 9753)

A dedisdo agravada de fls. 9743-9752 (doc.
04) € a que se repete a transcrigdo:

Rua Fref Caneca. 147 - conjumio 519 - Consoiagio - 530 Paulo, SP — CEP 01207-909 - tel 11 3051-796(/ 3051-2718 -
civel@rolimcaracante com.br
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ADVOGADOS ASSOCIADOS

Realizada a AGC em continuidade, no ditimo dia 28 do més de agosto do corrente
ano, foi o PLANO DF RECUPERACAQ JUDICIAL DA GALVAQ ENGENHARIA S.A e da
GALVAO PARTICIPACQOES S.A aprovado, mediante o qudrum previsto no art. 45 da
Lei 11.101/2005, assim obtido em cada classe de credores votantes, na seguinte
proporcdo: 100% dos credores da Classe |; 66,66% dos créditos e 89,6% dos credores
da Classe Hi e 95,93% dos credores da Classe IV, Diante da obtencdo do quérum de
ﬁ aprovagio, resta ao juizo conhecer e decidir as questdes trazidas pelos credores
NETHERLAND ENGENHARIA LTDA EPP  (fls.8935/8943), TERRA MAQUINA
EQUIPAMENTOS E CONSTRUGOES LTDA (fls.8979/8988), EURCUBRAS CONSTRUGOES
METALICAS MODULADAS LTDA (fls. 9715/9719).e ALPHA MARKTEC MATERIAIS
ELETRICOS LTDA {fls. 9720/9730), a primeira relativa  nulidade da propria AGC, em
razdo da falta de publicidade quanto as modificacdes feitas no PRI; enquanto a
segunda, terceira e quarta re'fe_rentes a nulidade de direito. Funda-se o pedido de
‘nulidade da AGC, realizada em continuagio, na suposta falta de publicidade e de
tempe habil para que os credores tivessem ciéncia e assim pudessem se manifestar
sobre o novo PRI, apresentado apenas uma semana. antes da realizagio AGC em
primeira convocagdo. Com intuito inovador, a Lei 11.101/2005 trouxe ao nosso
mundo juridico um instituto que, diferentemente da antiga concordata, busca
satisfazer o maior nimero de credores da empresa devedora, contudo, sobre um
angulo mais amplo, onde se visa também a protecio juridica do mercado, que deve
sempre que possivel se desenvolver de um modo sadio em beneficio da sociedade e
do ¢rescimento econdmico num todo, mediante a preservagio da empresa {art. 47).
A AGC constitui-se em ponta de grande destague na nova lei, posto que o &xito do
empresdrio depende. da vontade dos credores reunidos em assembleia especifica, a
quem comgete a analise do plano de recuperagio, limitando-se o julgador ao exame
da legalidade dos atos praticados. Através da dispers3o de votos por meio de divisdo
. de credores em classes, com quirum especifico para‘aprovacio do plano, o sistema
adotado pelo legislador estimula 2 participagio ativa dos credores, inclusive aqgueles
que detém créditos menos expressiveos. Incontestavel que o interasse coletivo foi
' prestigiado. em detrimento dos interesses individuais, no firme propasito de que os
credores fossem juizes de seus interesses prevalentes. O legislador impediu o abuso
de voto e a prevaléncia de interesses pessoais, impelindo o credor a comparecer ao
conclave para deliberar sobre o.plano apresentado, sempre em conformidade com
os principios orientadores sculpidos no art. 47 da LRJ. E até compreensivel que,
isoladamente, o credor busqie receber ao maximo o seu crédito, atribuindo aos
demais & conta da récuperagSo. Mas este nio é o espirita da lei. Dentro desta
perspectiva foi requerido e concedido o processamento da R.). das sociedades
empresarias agui apontadas como devedoras, tendo estas, apds os procedimentos
iniciais, apresentado tempestivamente, em 03/06/2015, o PRJ, o q'ua! sofreu de
imediato diversas obje¢des que levaram A necessidade da designacio da AGC. A
vista das diversas objecGes houveram por bem as devedaras refarmularem o PRJ,
sendo assim apresentado ne diz 13/08/2015, -.uma nova versdo do plano com
alieragdes propostas a partir de negociacBes feitas ao longe do processo de
recuperacdo, comae assim fora relatado pelo Administrador Judicial em sua resposta
as questdes aqui ora em apreca (fls. 9.692/9.694).
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Com' cfeito, iniciada a AGC no dia 19/08/2015, pelas praprias devedoras, e
Administrador Judicial, foi sugerido --a vista que as modificacdes trazidas junto ao
nove plano alteravam consideravelmente as condigBes dos credores da Classe Il - e
aprovado a suspensdo do Ato para continuidade no dia 28/08/2015, nos termos da
Ata de Assermbleia de fls. 8112/8120. ‘Recuperagdo judicial - Assembléia Geral de
Credores - Anulagdo determinada - Introdugfio de profundas alteragbes no plano em
evidente prejufzo aos participantes - Necessidade de nova assembléia para
suficiente andlise das modificagbes - Voto de cessiondrio de diversos créditos que
deve ser considerado como (inico por cabeca - Interpretaciio do art. 45, § 1°, da Lei
n°® 11.101/2005 - Recurso Improvido. (TISP. Agl 99009364235-2. Cam. Reservada 3
Faléncia e Recuperagio. Rel Des. Elliot Akel. DI 04.05.2010) Suspensa a AGC, esta
retomou sua realizagdo na data prevista, agora com a participacio da NETHERLAND
- ENGENHARIA LTDA EPP, assim determinada na forma da decisio de fls.8971/8972. A
participacio da NETHERLAND assim decorreu de forma vidlida e ativa na referida
Assembleia, pois além de ter se posicionado votando contrariamente a aprovacdo
do plano {vide fls. 9256}, assim fer consignar em Ata. ‘O credor Netherland
manifestou “sua rejeicio ao PRI nos termos do novo plano de RJ apresentado nesta
AGC, por ndo concorgar com as premissas de pagamento, bem como por considerar
o plano nulo de pleno. direito, em virtude da validade do ato assemblear esta
pendente de manifestagio do Al e de posterior julgamento hos autos, pois o
maodificativo apresentado foi protocolado em juizo sem oportunizar a andlise e
objecdo ao mesmo, bem come pelo fato de que quem requereu. a suspensio da
assembleia foram as Recuperandas. A falta de previsio de juros e correciio
monetdria, tempo de pagamento, desdgio, entre cutras, & tide como nulo o plano
de R, conforme precedentes em todo territdrio nacional’. A participacio, portanto,
da credora de forma ativa e intensa na AGC realizada, contraria sua posiggo inicial,
no sentido de que se viu prejudicada em razio da falta de publicidade & tempo hahil
para fazer consideragdes sobre o novo PRI apresentado. As tonsideragbes da
referida credora na Ata deixam claro que n3o apenas tinha inequivoco
conhecimenta do novo Plano, como também que deliberadamente votou
contrariamente a sua aprovagio, fazendo constar em Ata suas diversas razées. Estar
contrdno aos termos do PRI difere em muito da alegagdo de nulidade por falta de
conhecimento dos seus termos, pois quem julga desconhecer uma causa, em tese
nao estaria apto a emitir opinido sobre a mesma. Assim, ao participar a credora
ativamente da AGC, quando se pronunciou consciente e claramente contréria aos
termos do novo PRI, a0 mesmo em tempo que declina desconhecer as termos do
PRI para buscat a nulidade daguele ato, est4 a credora a agir de forma contraditdria
e abusiva, agindo em verdadeira venire contra factum proprium, o que ofende o
principio a boa-fé e fere a seguranca juridica das relagBes. Concluo, portanto, ser
perfeitamente possivel observar que a referida credora teve conhecimento e tempo
suficiente para se manifestar sobre o plano, o que importa dizer deva ser observado
¢ principio nuilite sans grief, pois somente haveria nulidade se houvesse efetive
prejuizo, Por todo exposto, conhego, porém rejeito, a alegac3o de nulidade da AGC
na forma reguerida pela credora NETHERLAND ENGENHARIA LTDA EPP.
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Com relacdo 3 nulidade do PRI, em face dos seus aspectos formais, methor sorte ndo
assiste aos credores que assim arguiram, pois embora ja se- tenha decisfes, em sede
de recuperacio judicial, conferindo ao judicidrio a fi scalizagdio sobre as decisdes
assembleares, certo é que, tal mitigagio do poder de decisda dos cradores, se
restringe a fiscalizar abuso sobre o desrespeito das garantias Constitucionais e
aprovagio de medidas vedadas por lei, devendo, em regra, portanto, prevalecer a

decisio do colegiado formado. Neste sentido: RECURSO ESPECIAL nNe 1.259.311- 5P
{2012/0046844-8) RFLATOR : MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO RECORRENTE :
BRAIDO-LEME INDUSTRIA QUIMICA LTDA ADVOGADO : PAULO HOFFMAN E
CUTRO(S) RECORRIDO . RE! FRANGO ABATEDQURGO LTDA ADVOGADD Jouo
KAHAN MANDEL E OUTRO(S) EMENTA DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE
RECUPERACAD JUDICIAL. APROVAGAC EM ASSEMBLEIA. CONTROLE DE LEGALIDADE.

‘ VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCE!IRA. CONTROLE JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. 1.
by : Cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve canceder a recuperacio judicial do
-~ devedor cujo plano tenha sida aprovado em assembleia {art. 58, caput, da Lei n.

11.101/2005), ndo the sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade econdmica

da empresa, uma vez que tal questio é de exclusiva apremagﬁo assemblear. 2. O

magistrado deve exercer o controle de legalidade do plano de recuperagdo - no que

se insere o repadio 2 fraude e ao abuso de direito -, mas ndo o controle de sua

viabilidade econdmica. Nesse sentide, Enunciades n. 44 e 46 da ! Jornada de Diteito

Comercial CIF/ST). 3. Recurso especial ndo provido.” "DIRETO EMPRESARIAL. PLANO

DE RECUPERACAC JUDICIAL. APROVACAOQ EM ASSEMBLEIA. CONTROLE DE

LEGALIDADE. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA. CONTROLE  JUDICIAL.
IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve conceder a

recuperag3o judicial do devedor cujo plano tenha sido aprovado em assembleia {art.

58, caput, da Lei n. 11.101/2003), ndo ihe sando dado s& imiscuir ho aspecto da

viabilidade econdmica da empresa, uma vez gue tal questio € de exclusiva

apreciagdo assemblear. 2. O maglstrado deve exercer o controle-de legalidade do

plano de recuperagdo - no que se insere o reptdio 2 fraude e ao abuso de direito -,

~ mas ndo o controle de sua viabilidade ‘econbmica. Nesse sentido, Enunciados n. 44 e

: 45 da | Jornada de Direito Comercial CIE/ST). 3. Recurso especial hado provido. (REsp
1359311/5P, Rel. Ministra LUIS FELIPE SALOMAD, QUARTA TURMA, julgado em
09/09/2014, Dle 30/09/2014). Veja-se ainda: REsp 1374545/5P, Rel. Ministra NANCY
ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado em 18/06/2013, Dle -25/06/2013; RMS
30.686/SP, Rel. Ministro MASSAMI UYEDA, TERCEIRA TURMA, julgado em
07/10/2010, Die 20/10/2010.” A nova lei priorizou com destague em seu art. 47, 0
principio basilar da recuperacio judicial, que € o da preservacio da empresa,
¢riando novios mecanismos para alcance deste objetivo, onde os credores deixam de
ter posicAc passiva, para partnmparem atwamente dasse novo procedimento. De
acordo com Lidia Valério Marzagio ‘a adeso dos credores as medidas preventivas
de recuperagiio de empresas & de salutar importdncia passando estes a ter papel de
destaque, relevante no procedimento da recuperacio de empresas, na medida em
que dardo assentimento expresso, em assembleias de credores, sobre as condicdes
propostas no plano de pagamento apresentado pelo devedor. O credor passa da
condi¢30 passiva, que the era imposta na lei anterior, a ter voz ativa, participando do
processo, concordando’ ou desaprovando as condigies entabuladas no plano de
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recuperacdo apresentado pelo devedar’.
Temos, entdo, a inovadora participacdo ativa dos credores no pmjeto de
recuperagdo a ser executado, 3o mesno tempo em gue o legislador ndo olvidou em
dar entusidstico destague a preservagio da empresa, como fonte geradora de
empregos € recursos econdmicos, e relevante fungdo social. Os credores, portanto,
por meio da Assembleia Geral, detém o poder de decis3o sobre a principal questao
gue envolve 0 processo de recuperacdo judicial, conforme previsto no art. 35 da Let
de Faléncias (11.101/05), quando atribuiu-se ad colegiado: L. Aprovacio, rejeigdo ou
modificagdo do plana de recuperacio judicial apresentado pelo devedor; fl. A
constituicio do comité de credores, a ascolha de seus membros e sua substituicao;
1. Pedido de desisténcia e recuperacido judicial apds o deferimento judicial de seu
processamanto; 1V, indicacdo do nome do gestor judicial, quando do afastamento
do devedor;. V. Qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores.
: Nesta linha de inovagio, havendo objeciio ao PRI apresentado, a LFRE, par meio do
-~ seu art. 56, determina gue juiz convoque a assembleia geral de credores para
deliberar sobre o planc de recuperag3o judicial, 0 que mais uma vez, demonstra a
for¢a do colegiado & de suas decisGes, como ji afirmado nos arrestos acima
mencionados. A LFRE, entdo, previu que o PRI teria que conter determinados
aspectos formais, assim contidos no art. 53, 1, Il e 0l da Lei 11.101/2005. A toda
evidéncia, o novo PRJ apresentado e exaustivamente discutido na AGC contém
todos esses elementos, tornando-se higido neste aspecto. O pedido de nulidade,
potrtanto, se transmuda para as solugdes de mercado apresentadas pelas devedoras
como forma de pagamento de suas dividas, o que njo pode ser desconsiderado pelo
juizo, em face da soberania assemblear. Inicialmente, deve se ressaltar que ndo ha
qualguer disposicdo legal contrdria & possibilidade de modificagdc do PRJ até a
realizacao da AGC, visto que este deve conter elementos e condigdes que melhor
possam atender os interesses tanto da devedora, como dos credores. Assim, a
recuperagao pode ser entendida como © conjunto de medidas juridicas, econdmicas,
administrativas e organizacionais tendentes a reestruturar e recuperar a atividade
‘empresarial em crise. Com efeito, corregdes de imperfeicbes ou de estratégias para
o sogrguimente da sociedade & pagamento dos credores podem e devem ser
alterados para melhor atender ao interesse social que é o da preservacao da
empresa, essa no exercicio de sua fungio social como fonte geradora de empregos e
circulagdo de riguezas. A suspensdo da AGC realizada no diz 19/08/2015, atendeu s
expectativas dos credores presentes ao Ato, que obtiveram assim tempo hdbil para
conhecimentc e consideracBes sobre as mudancas realizadas, tendo sido
perfeitamente consignado o voto contrario da credora ALPHA MARKTEC MATERIAIS
ELETRICOS LTDA, conforme vemos s fls. 9208. Destarte, ndo sendo a alteracio do
PR} vedada por lei, e tendo os credores plena acesso as referidas mudangas, antes
da rezlizagio da AGC em continuag3o, n3o prospera qualquer alegac3o de nulidade
neste aspecto. Seguindo, pugnam os credores pela nulidade de direito do plano, sob
alegaciio de violagio da garantia Constitucional da lsonomia e do principic do par
conditio creditorum - o que efetivamente nfo ocorreu. Isto porgue, como bem
salientado pelo MP em seu parécer de fls. 9690 v2/9691 {item 38), o qual integralizo
in totum a esta decisdo, e utilizo como outras razﬁes de decidir, ndo se vislumbra a
nulidade pretendida.
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Vale destacar do referido parecer Ministerial: "o plana apresenta e carreia a previsio
da utilizacsio de recebiveis muito superiores- aas valores das dividas para sua
quitacdo, pretendendo um modo simplificado de pagamentos para pequenos
débitos... e a quitacdo dos demais na medida em que sdo liquidados os ativos
representados por participaces societarias e que sao perfomadas os direitos
crediticios das recuperandas. Mo ha- nele qualquer réstricio maliciosa ao
recebimento dos crédito por parte dos credores que antes estivessem dotados de
garantia, sua divisdo em classe/subconjuntos atendeu & natureza de seus créditos e
a identidade das dévedoras [GALPAR ou GESA) que intepram um mesmo grupo
econdmico, mas possuem patrimbnios perfeitamente segregados’. Por fim, devo
ressaltar a expressiva representacdo financeira dos credores ALPHA, TERRA e
EUROBRAS, em suas respectivas classes. E apesar de terem expressiva influéncia no
rumo da votagio dentro de suas Classes de credares, sinda assim sairam derrotadas
da empreitada de ndo ver o plano aprovado. As insatisfagbes pessoais de
determinados credores devem se subjugar ac interesse do que fora decidido pel2
maioria do colegiado, visto que & sua decisdo devem todos se submeter. Note-se
que, na recuperagdo judicial, ainda que haja algum prejuizo aos credores, com
possiveis descontos para que se possa honrar com’ as moratonas, em consonancis
com o intuito maior.da lei, busca-se o soerguimento de uma empresa com potencial
econdmico relevante, reduzindo os danos ao mercado, gerando imposto €
mantendo empregos. "Ao julgador ha de ser dado certo campo de atuagdo além dos
limites literais da lei para que prevale¢a o principio da manutengio da empresa que
revele possibiidade de superar a crise econdmico-financeira pela qual esteja
passando.’ (TISP, Agl. 994.09.319947-8. Cim. Reservada 3 Faléncia e Recuperag3o.
Rel. Des. Lino Machado. DJ 06.04.2010) Resta, portanto, considerar que as nulidades
suscitadas pelas credoras TERRAS MAQUINA EQUIPAMENTOS E CONSTRUCGOES LTDA
e EUROBRAS CONSTRUCOES METALICAS MODULADAS LTDA. e ALPHA MARKTEC
MATERIAIS ELETRICOS LTDA, ndo ferem qualguer preceito constitucional, & que as
solugBes mercadoldgicas zpresentadas ndo se mostram abusivas ou contririas as
leis infraconstitucionais em vigor, devendo a decisdo do colegiado que aprovou o
PRJ prevalecer in totum. {5to posto, considerando a validade e regularidade da AGC,
bem como a aprovacio do PRI de acordo com o qudrum previsto art. 45 da Lej
11.101/2005, e a-épresentagﬁc das certiddes exigidas no art. 57 do mesmo digloma
legal; HOMOLOGO O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DE FLS. 7022/7228, com as
devidas consideracbes aprovadas na AGC realizada no dia 28/08/2015 (ata de fls.
9033/9046) e via de consequéncia, CONCEDO A RECUPERA(;JKO JUDICIAL DAS
SOCIEDADES EMPRESARIAS GALVAO ENGENHARIA 5.A CNPJ 01.340.937/0001-79 e
da GALVAO PARTICIPACOES .5.A CNPJ 11.284.210/0001-75. Oficie-se s Fazendas

- Estadual e Federal, ao INSS ¢ & Receita Federal, dando noticia desta decisdo, bem

~como @ IJCERJA, para ciéncia e anotagdo. Publique-se, e dése ciéncia ao
Administrador Judicial e MP. Transitada em julgade, iniciem-se os pagamentos de
acordo com a plane. :
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Pois bem Exceléncias. Passamos a demonstrar 05
maotivos pelos guais entendemos gue esta homalogacio ndo podera subsistir.

3.2. DA POSSIBILIDADE DE CONTROLE DE LEGAUDADE DO PLANO PELO
JUDICIARIO

N3o duvidamos ser o artigo 47 da Lei
11.101/2005, a idéia norteadora de uma Recuperagdo ludicial, recuperagao esta
que busca “a superacio da situacio de crise econdmico-financeira do devedor,
a fim de permitir a manuten¢do da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses das credores, promovendo, assim, a preservagao
da empresa, sua fungio social e o estimulo 3 atividade econémica”.

Ou seja, & desta premissa que concluimos pelo
Principic da Manutencdo da empresa, tdo necessario para a economia local e
daqueles que com a empresa recuperanda contrataram.

Todavia, é bom que se diga também que tal
principio ndo pode servir de instrumento de distorgdo, de autorizagao e de salvo
condute de empresas em recupera¢do judiciais para agirem de forma a
prejudicar seus credores, que ja se encontram prejudicados pela quase quebra
da empresa.

Dai é a idéia de que ndo pode um Plano de
Recuperagdo Judicial prescrever absurdos planos de pagamentos, com prazos a
perder de vista, com desagios e sem aplicagdo de juros e corre¢do monetaria.
N3o pode um plano tratar credores de uma mesma classe de credito de forma
absolutamente desproporcional, ndo isondmica e censuravel, como é o caso do
plano homologado.

Assim, na medida em que um Plano de
Recuperacdo Judicial possui em sua veste algumas flagrantes ilegalidades, nao
$0 pode, como deve o Poder Judicidrio realizar o controle e o saneamento
destas.

E nesse sentido, pedimos licenga para citar:
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Art. 52 Todos sdo iguais perante a lei, sem distingao de
qualquer natureza, garantindo-se aos brasileiros e aos
estrangeiros residentes no pais a inviolabilidade do direito

3 vida, 3 liberdade, 2 igualdade, a  seguranga ¢ a
propriedade, nos termos seguintes:

XXXV - a lei ndo excluira da apreciagdo do Poder ludiciario

lesio ou ameaga a direito

Nesse. sentido, é o entendimento pacifico de
nossa Corte Especial:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAC JUDICIAL. APRQVAGAQ
DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE CREDORES. INGERENCIA
JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE
DAS DISPOSICOES DO PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO
IMPROVIDO. 1. A assembléia de credores é soberana em
suas decisdes quanto aos planos de recuperagido judicial.
Contudo, as deliberagtes desse plano estdo sujeitas aos
requisitos de validade dos atos juridicos em geral, requisitos
esses que estdo sujeitos a controle judicial.2. Recurso
especial conhecido e ndo provido. {REsp 1314209 SP
2012/0053130-7, Rel. Ministra NANCY ANDR{GHJ, st -
13},

Assim, a conclusdo que temos é a de que n3o
poderiamos cogitar em analisarmos o Principio da Manutengdo da empresa
somente sob 3 otica da empresa Recuperanda.

Uma Recuperac¢ido Judicial, portanto, ha de ser
analisada em uma visdo macro, de forma a ndo beneficiar exclusivamente
aquela empresa que pede a chance judicial, beneficiando uns ou outros
credores, mas que de outro lado, prejudica todo um mundo de credores, sob
pena de cometimento de abusos, de violagdo das garantias das empresas
credoras e também da fungo social destas empresas credoras.
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Neste especifico, hé de ser afastado o explicito
favorecimento indevido a certos credores em detrimento de outros, bem como,
ha de ser revista a auséncia de aplicacio de juros legais e corregdo monetaria
nos titulos emitidos que servirdo como pagamento da divida.

Cedico que por conta de uma Recuperagdo
Judicial, por uma quase quebra de certa empresa, diversos credores acabam
também fechanduo suas portas, como é a o caso desta Recuperaco Judicial, pelo
gual pedimos gue este Tribunal exerca seu controle de legalidade sobre este
Plano de Recuperacio que pretendemos debater, porque cheio de ilegalidades.

E
|

3.2.1. DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL QUE TRATA DE FORMA
DESIGUAL CREDORES DA MESMA CLASSE

DO FAVORECIMENTO DE CREDORES

Trata-se de agravo de instrumento tirado de
decisdo proferida nos autos da Recuperagdo Judicial em debate, a qual
homologou o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pelas agravadas, com
fundamento no artigo 58 da Lei n. 11.101/2005.

Verificamos pelo Plano de Recuperacao
Judicial homologado por meio da r. decisdo agravada o fato de que, em linhas
gerais, foi dado tratamento desigual para credores de igual categoria, como no
caso desta Agravante Breda Transporte e Servigos, conforme demonstraremos.

Pedimos vénia para citar artigo importante da
lei que trata do assunto:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera
a recuperacdo judicial do de vedor cujo plano ndo tenha
sofrido obje¢dc de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou
tenha sido aprovado pela assembléia-geral de credores na
forma do art. 45 desta ei.

§ 2 A recuperacio judicial somente podera ser concedida
com base no § 1 o deste artigo se o plano n3o implicar
tratamento diferenciado entre as credores da ciasse que o
houver rejeitado. ” (grifos nossos)

AL AT
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No mesmo diploma legal:

Art. 126. Nas relagdes patrimoniais ndo reguladas
expressamente nesta Lei, o juiz decidira o caso atendendo
3 unidade, 3 universalidade do concurso e 3 igualdade de
tratamento dos credores, ohservado o disposto ho art. 75
desta Lei.

_ E jamais poderfamos deixar de citar, o que diz
a nossa Carta Maior:

Art. 52 Todos s3o iguais perante a lei, sem distingao
de qualquer natureza, garantindo-se aos brasileiros
e aos estrangeiros residentes nho Pais a
inviolabilidade do direito a vida, 2 liberdade, a
ipualdade, a seguranca e a propriedade, nos termos
seguintes.

Nio somente pelo fato de terem sido criadas
sub-categorias é que vimos por meio deste Recurso de Agravo manifestarmos
nossa insatisfacdo, é principalmente pefo fato de que foi dado tratamento
obscenamente desigual para estas classes de credores, notadamente
favorecendo-se uns, em flagrante prejuize de outros.

Existemn Instituicdes Financeiras inseridas na
Classe de “Credores Quirografirios” — ao espelho desta empresa agravante
Breda Transporte e Servigos SA. Todavia, estes bancos receberam tratamento
absolutamente vantajoso, desigual, ndo isondmico, absolutamente dispar se
comparado ao tratamento dado aos demais credores desta mesma classe.

. Em linhas gerais, as Instituigbes Financeiras
possuem vantagens neste PRI homologado, sem qualquer razdo que justifique
tamanho tratamento diferenciado: possuem prioridade no pagamento, eis que
o pagamento dos Bancos serd feito via emissda de debéntures, com prazo
maximo de pagamento de 10 {dez) anos.

Acontece que tal diferenciagdo, sem qualquer
motivo razodvel, é vedado.
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O Professor Luiz Santa Cruz diz que: “A

expressio par condicio creditorum exprime a condi¢do de equivaléncia em que
se encontram os credores admitidos em um processo de faléncia, relactonada
esta a real probabilidade de cumprimento obrigacional pelo devedor. Os
iguais, assim considerados com as qualidades de seus créditos, terao
tratamento paritdrio. ” (RAMOS, Luiz Santa Cruz Ramos. Curso de Direito

Empresarial. Salvador: Podium. 2008, 671 p.)

Vejamos o que diz a clausula “4.1.” do PRJ:

43  Prior{dade aos Credores Binamcefros B, Oc Credores Financeivas B terfo
prioridade (respsitada a proposcionalidade entre oz seus respectivos Créditos
Financeires B), sobre qualbquer sutrs, no recebiiments dos Créditas CAB,

respeitado o disposto ua CiAusuta 8.1 absixe. O5 domais Credores Concursais

€ eventuars Crederes Aderentes soments teriio sens Crédios amertizados pelz

utilizago dos recurses oriungdes dos Crédibes CAB case todos os Crédivs

detides pelos Credores Fisancelros B (e, por sua vex a3 Créditos detidos pelos

Gredoras Trabalkbistas, Credores Quiragrafirios A & Cradores Microenipnesas &

Emprésas de Pequens Porte A) tenham sido integralmente pagos,

No mais, pela cdusula “3.5.2.” e seus incisos,

vejamos que o produto da alienagdo da Concessionaria Galvdo BR-153 serd
integralmente utilizado para a Amortizagdo Compulsoria das Debéntures:

allenagBo, Inclysive wentuﬂs & outs que venhara a ser negoclador com o
coioprador do atve, respeltads o mecanismo de Pagamentns preui.s:ta neste

PRL am espacf

Tercelra Séne. re:meit:ﬁsx & [roporgie da participaric dos Debenturistas de
cada uma dassas sértes: ¢ (i) 1/3 seréd wtilizado para Amortzagio Compulsdria
das Debérmres da Segunda Sérle das Oohéntures Qaartz Série ¢ dns
Deébrlintures Gninta  Sérfe, Fespriteda a proporfdv da participagiio dos

Rua Frei Caneca, 1407 - conjunco 519 - Consnlagao - 550 Pauto. SP - CEP (1207-909 ~ ral. 11 3051-7990/ 3061-2716 —
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Ja a clausula "3.7.6.”, que cuida do “Fluxo de

Pagamento das Debéntures” deixa claro que o pagamento das debéntures aos
credores financeiros serdo realizados na medida em que forem efetuados os

pagamentos dos seguintes creditos:

Bom que se diga que a CAB Ambiental é

provavelmente um dos principais trunfos das agravadas, e tal fato é de
conhecimento de todos.

~ E desta premissa, verificamos que além de
todo esse rol de Créditos a serem primeiramente destinados aos credores
financeiros, ha a cldusula de n. “3.7.13" que, além de tudo, garante aos bancos
a destinagic todos os créditos saidos da eventualidade de venda da
participagdo das agravadas da CAB Ambientzl antes das emissGes das
Debéntures: :

< ‘m

CAB Ambiental DCArTerantes da Funissig d3s Dehéntures, o valor dos Créd
itos

CAB se il i
¢ f:; ut:lrz?dns diretamente para amortizar o5 Créditos detidos pelys
edores Financeiras B, na praporgda dos sens respectives Crédivos,

Rua Fref Canaca, 1407 - conjunto 519 - Cansoiagio - S8o Pauk, SP - CER 03307-900 —tel. 11 3051-7990/ 3051-2718 -
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Ora! Vejamos como a Cab Ambiental &
valiosa, através de simples reportagem do lornal Valor Econdmico, onde ha
noticia de esta companhia valeria, ao menos, RS 1.2 bilhdo, isto em 2013 (doc.
12): '

“0O BTG Pactual estava assessorando o grupo Galvdo na

negociagio e, conforme apurou o Valor, chegou a avaliar a

CAB num wvalor na casa de R$ 1,2 bilhdo. As ofertas,

contudo, passaram longe do montante e a mais agressiva —

exposta na primeira etapa de apresentagdo da proposta

nio vinculante — partiu da GS Inima Brasil (RS 770
! mithoes).

Claro que, pelo anime das agravadas, qualquer
valor advindo da negociacio de sua participacde na CAB, sera destinados aos
debenturistas — credores que se encontram, pasmem, nha mesma classe
quirografaria desta agravante.

Os créditos advindos da CAB Ambiental sdo
mesmo dos credores financeirost E com exclusividade textual.

- Vejamos o que diz a cldusula “4.1.":

4.

DESTINACAC DOS BECURSOS ORILNDOS Da VENBA DA PARTICIPACAD
DAS RECUPERANDAS WA CAR AMBIENTAL E NAS SHAS SUBSDIARIAS

respeftado o dasposto 03 Clrsnka 8.1 ahaixe, O3 demais Mmatonmm}g
€ evenhuaiy Credoves Aderentes somente tetfy seus Créditgs amortizados pala
wtllizacgio das recursos orfundos dos Créditos CAR cawo bodas @5 Créditos
detidos pelas Credores Pinanceicns 5 (= por sua vez s Créditos detidos pelos
Credores Trabalhistes, Credores Quirogeafirios & e Credares Microemprasae «
Bmpresas de Pequeno Porte AY tenbam side integralments pagos.

Relembramos também que a cldusula “4.2."
garante ao credor financeiro reembolso do valor de retencio corrigido pelo
indice |PCA.

Rua Frei Caneca. 1407 — conjunto 515 - Consolagan - Sfo Pauls, SP - CEP 01307-809 — tel. 11 3051-7990/ 3051-2718 -
chvel@rolimecaracanie.com.br




1065

RouiM CARACANTE

ADVOGADOS ASSOCIADOS

R0 , PR T
: em &b 3 atgs, desde que e somente se {2} os Crditos
detidos pelos Credores Financeires B nilo tenham sido integralmante pagos
através das mecanmmos de Pagrmento previstos neste Flano; e (bj aporra o
pagamapte d_:ﬂmmzme de qualquer distrbuicdo de Dividendos pars a GALPAR,
aprovads om Assemblsia Geral de Adonistay da GESA, das Empresas
Sabsididrias e/on do eventuaks cutras societiades subsidifrias ou controladas
que vegham a ser constufdae por forga deste Plans, respeivado o fimite das
25% do Valor Liquido efetivamente recebido pela CALPAR, atd o Fmite do
Valor de Retenclio. Messe caso, o valar reetbaisado pels GBSA s03 Credores
— Financelras B serd abatide do mide devador dag Debdntares da Primeira Série,
da Segunda Séric & da Quarta Sérfe da Newcg, odquirilac palot Credores
Financeiros B, por medo de Amprizagsa Compulséirie das Debentyres, ziravés
do depésito na Conts Vinculsda £

Bem, esta claro o dnimo das agravadas para
com os bancos, em detrimento dos demais credores quirografarios gue
deveriam ser tratados nas mesmas condigdes de igualdade.

- Mas nao.

Com relacdo A0S demais credores

quirografarios, que repetimos, se enconfram na mesma categoria das

N Instituicbes Financeiras, categoria a qual esta agravante Breda Transporte e
Servicos SA se encontra, o plano de pagamento prescreve a emissao de uma
Nota Promisséria com prazo de pagamento de 30 {trinta) anos, sem qualquer
aplicacdo de atualiza¢do monetaria.

14 para os demais quirografarios, o plano de
pagamento desta nota promissoria, segundo cldusula “3.8.7”, que cuida do

“papamento das Notas Promissérias” deixa claro que o pagamento destas
serdo realizados na medida em que forem efetuados os pagamentos dos

seguintes créditos:

Rua Frei Caneca, 1407 - conjunio 519 - Consolagao - S50 Paulo, 5P - GEP 01307-909 - tel. 11 3051-7980/ 3051-2718
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Vejam Vossas Exceléncias o privilégio dos
Bancos que, repetimos, se encontram na mesma classe de credores que esta
agravante.

Saita aos olhos as regalias dadas aos credores
financeiros, em detrimento dos demais credores quirografarios.

Vejam Exceléncias todos os recebiveis
destinados ao pagamento dos credores financeiros, e 05 empreendimentos
destinados ao pagamento demais credores quirografarios. A diferenga é por
demais expressiva.

- No mais, é certo que tempao de pagamento de
cada uma destas subclasses, por si 56 {20 anos de diferenga) ja demonstraria
uma desvantagem inimagindvel, doente, inaceitavel.

Entendemos ndo haver, ¢ verdade, proibigao
gquanto a tratamento diferenciado a credores que se sujeitem a continuar
disponibilizando novos créditos e que continuem a continuar se imobilizando
em prol da empresa recuperanda, em prol daquele devedor que esta na
iminéncia de quehra — o que n3o & o caso dos autos!

Mas ndo hd uma unica passagem do planc ou
dos autos que aponte que os bancos beneficiados concederao recursos e ou
concederdo quaisquer outras garantias extras as agravadas — tanto o é que
alguns bancos (a exemplo do Banco Itad SA e Santander SA) votaram pela nao
homologac¢do do plano.

Entdo estd clara a tentativa de privilegiar
certa classe de credores financeiros, ou até mesmo - ousamos dizer,
diretamente certas Instituicdes Financeiras.
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" Agindo desta forma, as agravadas
ardilosamente, e apds essa sucessdo de mudangas do plano como ele dividiu
pessoas iguais em situagdes desiguais, ele provocou na assembléia que quem
fosse heneficiado votaria a favor do plano

Hi de ser rechacado o tratamento
discriminatorio entre credores da mesma classe, criando-se como neste caso,
subclasses com privilégios para apenas parte deles, pelo qual este plano merece
ser anulado.

Nesse sentido:

. FALENCIA. FUNGAO SOCIAL DA EMPRESA. PRESERVAGCAO DE ATIVOS £
RECURSOS PRODUTIVOS. ESTIMULO DA ATIVIDADE ECONOMICA.
RECUPERACAQ JUDICIAL. PLANO APROVADO PELOS CREDORES EM
ASSEMBLEIA. MITIGAGAQ DA SOBERANIA DA DECISAO ASSEMBLEAR.
AFRONTA A NORMAS DE ORDEM PUBLICA. AOS PRINCIPIOS DA
RAZOABILIDADE, PROPORCIKONALIDADE E ISONOMIA. PROMOCAO DE
CONTROLE PELO JUDICIARIO. DECISAO QUE DECRETA NULIDADE DA
DELIBERACAQ. HOMOLOGACAC JUDICIAL NEGADA. 1. A edigdc mais
recente da Lei de Faléncias (2005) visa precipuamente valorizar a
funcio social da empresa e a sua reintegragdo no mercado,
preservando seus ativos e recursos produtivos no sentido de estimular
a atividade econdmica. Caberd 3s assembléias de credores deliberar a
respeito do plano de recuperagdo da empresa, aprovando-o0 por
decisdo soberana. O magistrado, ao se deparar com o pedido de
homologacao judicial, atentard, em um primeiro momento, para o

S cumprimento das formalidades previstas na Lei 11.101/05. 3. Havendo
alguma disposicdo evidentemente ilegal no plano de recuperagdo
apresentado em Juizo, que afronte diretamente o interesse de
determinados credores, a exemplo de regras de pagamento incertos
ou discricionarios, bem assim critérios de corre¢do monetaria ndo
isonémico, a soberania da decisdo assemblear podera ser mitigada,
sobretudo se houver afronta a normas de ordem puablica e violagdo aos
principios constitucionais da razoabilidade, proporcionalidade e
isonomia. 4. 0 conteudo da manifestacdo de vontade dos credores nao
impede o Judiciario de promover um controle quanto a licitude das
providéncias decididas em Assembléia, devendoc a vontade dos
credores ser respeitada nos limites da lei, diante do que o plano de
recupera¢do poderd ser considerado nulo, negada a homologagdo
judicial pretendida. Agravo ndo provido. Decisdo majoritaria,
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{T-PE - Al: 2894477 PE , Relator: Francisco Manoel Tendrio dos
santos, Data de julgamento: 21/02/2013, 42 Camara Civel, Data de
Publicagdo: 24/04/2013)

E ainda que fosse o caso de crédito privilegiado, n3o
poderiam tais credores terem tratamento tio diferenciado:

“ A natureza do crédito, seja ele privilegiado ou nio, nao confere
ao seu titular a prerrogativa de obter um plano que contemple
individualmente seus créditos. Tal pretensdo, alias, se admitida,
teria 0 condio de subverter o processo de Recuperagdo Judicial, ja
que, o plano de reorganizacdo da empresa deve, para seu éxito o,
contemplar conjuntamente, todos os débitos da recuperanda..”
(RMS 30.686/5P, el. Min. Massami Uyeda, j. 07/10/2010, 32
Turma Civel, do STJ).

Assim, flagrante a necessidade de realizacdo
de nova determinando-se a realizacio de nova Assembléia Geral de Credores, a
fim de se restaurar a isonomia entre os credores do mesmo Piano de
Recuperacio ludicial, tudo em consondncia com nossos ditames [egais.

3.2.2. DA INEXISTENCIA E JUROS E CORRECAO MONETARIA NA ATUALIZACAQ
DA NOTA PROMISSORIA

- Temos como inadmissivel a subsisténcia de um
Plano de Recuperagio que contraria ordenamento juridico, jurisprudéncia e
doutrina.

O Plano de Recuperagdo, no que toca aos
credores quirografarios, exclui o pagamento de juros e corregdo da atualizacdo
da Nota Promissdria que, relembramos, tem como prazo de pagamento o
absurdo do tempo de trinta anos.

Vejamos o que dispde a bizarra clausula “10.6"
do PRJ homologado (com grifos nossos):
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106 E i i
nicargos Firanceiros, Salvo nos casos expressamente previstos no Plano, 555

mctdirdofiiEgiie s SR 57
b A sobre o valer dos Gré
Data do Pedida. ditos a partir da

Tal orientacdo esta em claro desacordo com 3
previsio legat contida no artigo 406 do Codigo Civil, que assim prescreve:

Art. 406. Quando os juros moratdrios ndo forem
_ convencionados, ou o forem sem taxa estipulada,
- ou quando provierem de determina¢3o da lei, Serao
fixados segundo a taxa que estiver em vigor para a
mora do pagamento de impostos devidos 2 Fazenda
Nacional.

' Na Assembleia de Credores realizada no dia
28.058.15, assim se manifestou o representante das agravadas sobre a questdo
(fls. 9037):

“ (..) também afirmou o desinteresse das
Recuperadas em incuir qualquer indice de
atualizacdo de créditos (...} ”

Olhem Exceléncias o absurdo da proposta.

Para fins de exemplo, arredondamos o valor
declarado do crédito desta agravante de RS 9.911.071,74 para RS 10.000.000,00
para facilitar).

0 crédito que hoje seria de RS 10.000.000,00,
perfazeria a quaniia de RS 2.884.636,09 no ana de 2045, se sobre ele ndo incidir
juras e correcio monetaria, aplicando-se um indice {conservador) de inflagdo de
4,5% ao ano {indice que é meta do atual governo):
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Ano Capital Taxa
2015 | 10.000.000,00|  0,00%
2016| 9.550.000,00| 4,50%
2017 9.120.250,00| 4,50%
2018| 8.709.838,75! 4,50%
2019| 8317.896,01] 4,50%
2020 7.943.590,69| 4,50%
2021| 7.586.129,11 4,50%
2022| 7.24475330! 450%
2023| 6.918.739,40! 4,50%
2024| 6.607.396,12| 4,50%
2025| 6.310.063,30] 4,50%

; 2026| 6.026.11045| 4,50%

e 2027| 5.754.935,48| 4,50%

2028| 5.495.963,38] 4,50%

2029] 5.248.645,03] 4,50%

2030] S5.012.456,00| 4,50%

2031| 4.786.895,48{ 4,50%

2032) 4.571.485,19| 4,50%

2033 4.365.768,35! 4,50%

2034( 4.169.308,78| 4,50%

2035| 3.981.689,88| 4,50%

2036| 3.802.513,84; 4,50%

2037 | 3.631.400,72] 4,50%

2038 | 3.467.987,68| 4,50%

72039| 331152824} 4,50%

2040] 3.162.891,47; 4,50%

2041 3.020.561,35| 4,50%

.. 2042 2.884.636,09| 4,50%

2043] 2.754.827.47| 4,50%

2044} 2.630.860,23| 4,50%

2045| 2.512.471,52?| 4,50%

- Nesta simulac3o, esta agravante receberia
bem menos da metade de seu crédito.

- Nem com muito esforgo poderiamos concluir
pela justica e legalidade de tal proposta.
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Qu seja: percebemos que as agravadas se
esquivam do minimo esperado de seus compromissos, pois que com Suas
condutas, certamente estio pretendendo enriguecer-se ilicitamente em
detrimento de seus credores que, nio s6 ndo conseguem ter uma previsdo de
quando verfo seus créditos satisfeitos (prazo de 30 anos), como estio sendo
obrigados a aceitar que, para o caso {remoto) de virem a receber, os valores
chegardo absolutamente desatualizados.

Pretenderem as agravadas se reerguerem as
custas de ilegalidades cometidas contra seus credores ndo poderd ter a
chancela do Poder Judicidrio do Estado do Rio de Janeiro.

A resposta do Judicidrio contra a tentativa de
efetuar pagamento dos créditos sem o acréscimo de juros legais e sem a correta
correcdo monetaria deve ser enérgica e a altura de tal conduta.

E vamos além: em leitura basica da Lei
11.101/2005, é de extrair que ainda gque fosse decretada a faléncia das
agravadas, estas recorridas ngo ficariam desobrigadas ao pagamento dos juros e
da correcdo monetadria (a menos que realmente fosse comprovadamente
invidvel):

Art. 124, Contra a massa falida ndo sdo exigiveis
juros vencides apés a decretagdo da faléncia,
previstos em lei ou em contrato, se o ativo apurado
nao bastar para o pagamento dos credores
subordinados.

Com iss0 queremos demonstrar que mesmo
apds a quebra, é perfeitamente legal a cobranga dos juros, 8 menos, é evidente,
que a falida n3o tenha numerario para isso.

O raciocinio é simples: se havendo recursos, a
empresa falida ndo fica desobrigada ao pagamento de juros e correcdo
monetdria — sento certo que a quebra é o pior dos cendrios — porque uma
empresa Recuperanda, que se declara com ativos o suficiente para quitar seus
credores, seria desobrigada disto em fase judicial tdo menos gravosa?
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"Njo, a recuperanda ndo pode restar
desobrigada de cumprir com preceitos legais basicos. E o que pretendemos por
mein deste recurso.

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAGAO JUDICIAL.
Recuperagio judicial - Plano aprovado por assembleia de
credores - Verificagdo de sua legalidade pelo Poder Judiciario —
Possibilidade ~ Desagio que condiz com a situagdo de crise da
empresa. Necessidade de previsao da corregdo monetaria e de
juros legais (art. 406 do CC). Insergdo de oficio, dispensando-se a
convocagio de AGC. Reconhecimento, ainda, da nulidade
referente 3 cldusufa que prevé a desobrigacdo dos avalistas,
; fiadores & coobrigados de responder pelos créditos originais.
~— Provimento, em parte, para este fim.
(Agravo de Instrumento n. 2037644-55,2014.8.26.0000, 12 Camara
Reservada de Direito Empresarial de Séio Paulo, Relator Enio Zuliani,

Sdo Paulo, 25 de setembro de 2014)

AGRAVO DE INSTRUMENTD. RECUPERAGAC JUDICIAL. Pedido
de aditamento ao plano de recuperagiio homologado. Plano de
recuperagic homologado, a despeito de possuir ilegafidades.
Homologagao com base na tecria do Direito Anglo Saxdnico
denominada cram down. Adequagio ao caso. Impossibilidade de
cumprimento do requisito do art. 58, §1° HL da LRE, ji que a
classe gque rejeitou o plano é composta de um dnico credor.
Desagio esta de acordo com a realidade econdmica atual da
empresa em recuperagic. Os juros, eniretantc, da forma como
previstos, ocasiohariam prejuizo, contrariando o disposto no art.
408 do CC. O Tribunal entende que a auséncia de previsio acerca
da corregio monetaria é ponfo que toma o plano vulnerivel, de
modo que tal varba deve ter pravisdo expressa. Provimento, em
parte, para reformar a r. decisic agravada e determinar a
apresentacio de nova versao do plano de recuperagao em 60 dias
(para todas as classes de credores), sob pena de convolacao em
faléncia.

(Agravo de Instrumento n. 0235995-76.2012.8.26.0000, 12 Camara
Reservada de Direito Empresarial de Sdo Paulo, Relator Enio

Zuliani, Sdo Paulo, 23 de margo de 2013)
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cOMPUTO DE JUROS DE MORA NA RECUPERACAO JUDICIAL. -
POSSIBILIDADE. Se a lei permite a incidéncia de juros sobre o
crédito exequendo até mesmo apos a data da quebra, desde que
aja ativo da massa capaz de suportar o pagamento, n3o hd razdo
para liberar a empresa devedora da penalidade no periodo em que
se encontrava sob regime de recuperacdo judicial. Inteligéncia do
art. 26 o Decreto-lei n®  7.661/45, reiterado pela Lei ne
11.101/2005, art. 24, Apelo provido. (RTOrd - 02151-1996-003-01-
00-7, 62 T, Rel. ROSANA SALIM VILLELA TRAVESEDO)

O Nessa linha, é de se concluir que Por todo o exposto,
evidencia-se que a exclusio da incidéncia de juros e correcio monetaria no
Plano de Recuperacio Judicial no pagamento dos credores nao pode ser aceito
e hi de ser rechagado por este Egrégio Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, eis
que confronta determinaciio legal e jurisprudencial sobre o tema, pelo gual
desde ja pedimos que a empresa Recuperanda para que apresente novo Plano
de Recuperacdo Judicial, este nos devidos exatos termos do que determina a Lei
11.101/2005, bem como o artigo 406 do Cadigo Civil.

4. DOS PEDIDOS

- ANTE AD EXPOSTO, requer seja conhecido e
processado o presente recurso na forma do art. 527 e incisos do Cddigo de
Processo Civil, para gue, designada data para o seu julgamentg, caso nio venha
aos autos juizo de retratagio peio MM Juizo g quo, dando-se provimento a este
recurso de Agravo de Instrumento, reformando-se integralmente a decisdo
hostilizadas de fls. 8743 - 9752 ,"a fim de ser anulado o plano de recuperagdo de
fls. 9267/9342 e seus anexos, determinando-se que as agravadas apresentem a
seus credores plano de recuperagdo que tratem as partes na forma prevista em
lei, ou seja, de forma isondmica.

Nio sendo este o entendimento de Vossas
Exceléncias, requer esta agravante seja anulada a cldusula “10.6.” do plano,
cldusula esta que expurgou indevidamente 0s juros e correg¢ao monetiria dos
créditos a serem pagos aos credores quirografirios, inserindo-se de oficio no
PR} a incidéncia destes encargos porque decorrentes de lei.

Rua Frei Caneca, 1407 - conjunic 519 — Consolagio - S8o Paulo, 5P ~ CEP 01307-800 —tel. 11 3051-7990/ 2051-2718 —
civei@rolimcaracanie.com.br
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Por fim, e caso Vossas Exceléncias ainda nio
entendam pela inclusdo de oficie de cldusula de inclusdo de juros e corregac
monetdria quando do pagamento da Notas Promisséria, requer entdo a
intimacdo das agravadas para que apresentem Plano de Recuperacdo Judicial
com clausula taxativa de inclusdo de juros e corre¢doc monetaria da Nota
Promissdaria quando do pagamento desta.

Requer, por fim, que todas as intimagdes e
publicagBes destes autos sejam feitas exclusivamente em nome desta
subscritora, Sissiana Rolim Caracante, OAB/SP 237.181, sob pena de nulidade,
riscando-se da contracapa dos autos os dados da antiga patrona da empresa
peticionaria.

Termos em que, pede deferimento.
S3o Paulo, 30 de setembro de 2015.

SISSIANA ROLIM CARACANTE
OAB/SP 237.181

Rua Frei Caneca, 1407 - conjunto 519 - Consoiagds - S3c Paulg, SF - CEP 01307-908 — tel 11 3051-7990/ 30G52-2718 -
civel@rolimcaracante cormnbr
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 7 VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO/RJ

Li,.-

i/
i
r

10

o/

Recuperacio Judicial n° 0093715-69.201 5.8.19.0001

EUROBRAS CONSTRUCAO METALICAS MODULADAS LTDA,
ja& devidamente qualificada nos autos da acéo em epigrafe, por seu advogado que ao
final assina, vem & prasenca de Vossa Fxceléncia, em atendimento ao art. 5261 do
Codigo de Processo Civil, infermar que foi interposto Agravoe de instrumento contra a

decisao que homologou o plano de recuperacao JudlClal conforre faz prova com a

anexa peticdo de Agravo, bem como seu comprovante de protocolo.

R ERPDT 20950611830 05/L0/45 7. 4% 33126230 UTRASLET

Outrossim, informar que juntou as copias obrigatorias para a

formacdo do instrumentc (cOpia da .decisdo agravada, copia da certidao de

publicacao, copia do contrato social da ora peticionante e copia das procuracoes e
substabelecimento), bem como outras que entendeu necessaria para o deslinde do

feito (peticdo inicial da recuperagao judicial, documentos que acompanharam a

exordial (fls. 01/50 dos presentes autos}, laudo técnice que embasou a recuperagac

'Art. 526. O agravante, no prazo de 3 (irés) dias, requerera juntada. aos autos do processo de
copia ga peticdo do agrave de insirumen:io e do compravante de sua interposigdo, assim como

a relacho dog documentos gue instruiram ¢ recurso. (Redacdo dada pela lein® 9.139 de
30.11.199%)

1

Av. Brin. Faria Lima 1478, 1% sndar 218025 1916
CEPO1451-004 536 PaulasSE - Brasit

Tel: 551111 30997-3997 | Fas: 54 {11) 3297-6903
fialdintadv.com.br | fiakdinfadvefinldiniagv.dom.br




judiciat, planos de recuperacae judicial. atas de  assembleias e

pareceres/manifestagdes do Ministério Piblico).

Por fim, requer-se que sejam as intimagdes e comunicacdes
referentes ao presente feito realizadas em nome de LUCIA HELENA FERNANDES DE
BARROS, advogada devidamente inscrita na OAB/SP sob o n® 271.049, sob pena de
nulidace.

Termaes em que,

Pede deferimento.

5a0 Paulo, 02 de setembro de 2015.

Bruno de aAbreu da
OAB/RJ 151.104

2

A Brig. Fana Lima 1478, 12 apdar, £.1909 8 1916
CEP (1 451-001 Sises Peyiesal - Brasi

T8l 33 (113 3097-9990 [Fas: 554113 200709302
fraldinlach combr | Saldiniadvgfialdinadv.combr -
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SUBSTABELECIMENTO

LUIS ALBERTO RIBEIRO CORREIA, inscrito na QAB/SP sob o

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadéiro Faria Lima, n® 1.478, 19° andar, cjs.
1909 a 1916, Jardim Paulistano, CEP 04451-001, SUBSTABELECE, com reservas de
iguais poderes, a BRUNC DE ABREU DA SILYA, inscrito na .OAB/RJ sob o n® 131.104,
‘ portador do RG n° 11.286.337-8 e inscrito no CPF/MF sob o n° 085.035.867-11, com
w el endereco profissional & Rua Frei Fabiano, 59 /606, Engenho Novo, Rio de Janeiro,
CEP 20.780-120, os poderes que the foram ¢utorzades por EUROBRAS CGNSTRU(;@ES
METALICAS MODULADAS LTDA., pessoa' jun’cﬁca de direito pri#a_da, inscriﬁa no CNPJ
sob 0 n® 44.721.769/000-1, nos autos do processo de recuperagio judicial n°
0093715-69.2015.8.79.0001, requerida por GALVAQ ENGENHARIA S.A. e por GALVAO
PARTICIPACOES S.A., em trAmite perante a 7° Vara Erﬁpfesarial da Comarca do Rio de

Janeiro (RJ), conferindo-lhe ainda poderes especiais para assinar quaisquer

documentus, pedendo agir isoladamente, dando tudo por bom, firme e valioso.

530 Paulo, 04 de setembro de 2015,
o 7
2
Aff§ ALBERTO RIBEIRO CORREIA
/ AB/SP 211.939

{171 3097-99%7 | Fax: 55{11) 3097-6903
H - fialdiniachecom.br{ flaldinfadv@iistdmiadecom. by

n* 211.939 e no (PF/MF sab o n®212,736.888-64, com escritdoric na Cidade de Sao-
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Peti¢io Inicial Eletrénica 2" instdncia/Conselho da Magistratura

3204/2015.00565581

Sr* Usuérie, a peti¢io foi encaminhada com sucesso.

0O protocole gerade € a sua garantia do recebimento da peticio pelo Tribunal de Justica do Rio de

Janeiro, sendo desnecessirio novo peticionamento eletrénico com as mesmas informacoes.

Secunda Tnsincia
Pata: 02/10/2015 : Horario: 16:17
GRER: 90920951 10970 (R$140,32)
Niinero do Processo de Referéncia: 0093715-69.2015.8.19. OODI
Orgio de Orwem Capital: Cartério da 7° Vara Empresarial

Natureza: Civel Tipo Pretocolo: AGRAVQO DE INSTRUMENTO -
' CIVEL

. Advogado(s)

SP271049 - LUCIA HELENA FERNANDES DE BARROS
Parte(s)

EUROBRAS CONSTRUCOES METALICAS MODULADAS LTDA. , Juridica , Empresa Privada ,
CNPJ - 447217690001 74Endereco: Comercial - Rua Vereador José Nancs, 405, SP, Santo André, b(mm
Tereziviha, CEP: 09290415

Docemento(s)’

Recurso: 21c - Agravo de Instrumento - Homologagio do Plano {29.09.2015) - Assinado.pdf
Favurso

.__ lexo: Procuragio - Burobras - Galvio - Assinado.pdf

Procuragis

Anexo: B - Decisdo de homolegacao de plano e certidio de publicagdo - Assi nado.pdf

" Decisio Agravada

Anexo: 3 - Demsw de homologacio de plano e c.erhdao de publ:cacao Assmado pdf

Certidao de publicagio da decisio agr avada

Anexo: B - Decisieo de homologagio de pfano ¢ ceriiddo de publicagdo - Assinado.pdf

Cerudao de intimacao

Anexo: 01-50 - Assinado.pdf

Ducumeintos gque Instruem a Inicial

Anexn: Guia de Custas - Agravo de tnstrumento - Ammado de
Extrato da GRER)



Anexo: Procuragdes - Galvao - Assinado.pdf
Procuragio

Anexo: Manifestacio MP - Assinado.pdf
Manitestacio MP

Anexo: Manifestagdo MP (2) - Assinado.pdf
Maonifestagio MP

Anexo: Manifestagdo MP (3) - Assinado.pdf
Manifestagdo MP '
Anexo: Lando Técnico - Assinado pdf
Laudo @einico ‘

Anexo: Contralo Social - Assinado.pdf
Centrato social

. mexo: Ata de assembleia - 28.08.2015 - Assinado.pdt
.

Ala

Anexo: Ala de Assembleia - 19.08 pdf.2015 - Assinado.pdf
Ata

Anexo; 15 - Substabelecimento - Assinade.pdf

Substabelecimento

Anexo: 03 - Planos de recuperacio coriseli{lados - Assinado.pdf

Plano de recuperacio

Ancxy: 02 a - Novoe Plana de Recuperacio Judicial (20 08 2015) - Assinado.pdf |

Plane de recuperacao
 Anexo: 02 - Plano de recuperagiio judicial - Assinado.pdf
Yriano de recuperacio
Anexa: 01 - Imicial da recuperagio judiciai Galvo - Assinado.pdf

incal
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR DESEMBARGADOR PRESIDENTE DO EGREGIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO '

GRERJ N° 90920951109-70

EUROBRAS CONSTRUCOES METALICAS MODULADAS LTDA.
{“EUROBRAS”), pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n°
44 721.769/0001-74, com sede a Rua Vereador Jose Nar-tci, n® 405, Parque Jacatuba,
Sante André/SP, CEP (9290-415, por seus advogados que ao final assinam,
inconformado com a decisio gue homologou o plano de recuperacdo judicial,
proierida pelo MM. Juiz de Direito da 7 Vara Empresarial da Comarca da Capital do
Estado do Rio de Janeiro, nos autos da Recuperacao Judicial n® 0093715-
69.2015.8.19.0001, vemn, tempestiva e respeitcsamente, com fundamento no artigo

5¢, §2° da Lei n® 11.101/05, interpo:_'
AGRAVQO DE INSTRUMENTO

cam fundamento nas razoes deduzidas em anexo, que desta fazem parte integrante,

para todos os fins e efeitos de direito.

Nos termas do que dispde o art. 525 do Codige de Pracesso Civil, a
ora Agravante informa que o presente recurso encontra-se instruido com as pecas

obrigatarias e guia de custas devidamente guitada.

NEf‘essarm sahentar que apesar de diversas tentativas em acostar
copia mteoral da Recupera{;ao Judicial, houve erro do site na hora da efetivacdo do

protocolo, impedindo que a ]untada se desse nestes moldes.

I 1 )
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Ainda, o Agravante informa os nomes e enderecos dos patronos das

! . partes litigantes, quais sejam:

1. Advogados do Agravante: BRUNO DE ABREU DA SILVA, advoeado
devidomente inscrito na OAB/RJS 131.104; LUCIA HELENA FERNANDES DE BARROS,
advogada devidamente inscrita na OABISP sob o n°® 27 1.049, com escritorio
profissionat atualmente ng Avenida Faria Lima, n* 1.478, 19° Andar - CEP 01451-001
- Sdo Paulo/SP. '

2. Advogado das Recuperandas: Flavio Galdino, advogado inscrito na
OAB/RJ sob 0 n° 94.605, com escritorio na Av. Rio Branco n° 138, 119 andar, Centro,
Rio de Janeiro/RJ. '

3. Administmdor:. Alvarez & Marsal Consultoria Empresarial do

Brasii Ltda., Rua da Quitanda n® 59, 2° andar, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20011-030.

Por fim, requer o Agravante o processamento e o provimento do

presente recurso.
Termos em gue,
Pede deferimento.

Sao Paulp, ? de outubro de 2015.

LUCIA HELENA FERNANDES DE BARROS LUIS ALBERTO RIBEIRO CORREIA

Advogada - QAB/SP 271.049 : Advogado - OAB/SP 211.939

-ardarn L1000 p ViR
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RAZOES DE AGRAVO DE INSTRUMENTO

Agravante: Eurobras Construghes Metalicas Modutadas Ltda.

Agravada:  Galvdo Engenharia S.A e Galvao Participagdes $.A,
AcCao: Recuperacao Judicial
Vara: 7% Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro

Procasso: £:093715-69.2015,8.19.0001°

Egregio Tribunal,
Colenda Turma,

Nobres Julgadores.

BREVE SINTESE E DECISAO AGRAVADA:

Trata-se, na origem, de Recuperagde Judicial de Galvao Engenharia

' S.A e Galvao Participacdes S:A., nos moldes da Lein® 11.101/2005.

Ap6s a realizacdo da Assembleia Geral de Credores, houve, por
bem, o MM. Juiz g quo proferir a seguinte -decisao qx:.ne homalogou o plano de

recuperacac judicial: -

“Realizada a AGC em continuidode, no ultimo dia 28 do més de
agosto do carrente ano, foi o PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DA
GALVAO ENGENHARIA S.A e da GALVAO PARTICIPACOES $.A
aprovado, mediante o qudrum - prevista no art. 45 da Lei

11.101/2005, assim obtido em cada classe de credores votantes, na
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seguinte propor¢do: 100% dos credores da Classe 1; 66,66% dos
créditos e 89.6% dos credores da Classe H e 95,93% dos ¢redores da
Classe IV. Dignte da obtencéo do quorum de aprovacdo, resta ao
juizo conhecer e decidir as questées- trazidas pelos credores
NETHERLAND ENGENHARIA LTDA EPP (f[5.8935/8943). TERRA
MAQUINA EQUIPAMENTOS E CONSTRUCOES LTDA (fls.8979/8988),
FUROBRAS CONSTRUCOES METALICAS MODULADAS LTDA  (fls.
9715/9719) e ALPHA MARKTEC MATERIAIS ELETRICOS LTDA (fls.
9720/9730), a primeira relativa a nu[.r'dadé da propria AGC, em
roz@o da falta de publicidade quanto és mddiﬁcagﬁeﬁ feitas no PRJ;
enguantoe a segunda, terceira e querte referentes a nulidade de
direito. Funda-se o pedido de nulidade da AGC, realizada em
continuago, na suposta falta de pubi:‘ci‘dade e de termpo habil para
que os credores tivessem ciéncia e gssim budessem'se manifestar
sobre o novo PRJ, apfesentado -, apénas uma semang antes da
realizacgo AGC em primeira convocaﬁcﬁ. Com intuito inovador, a
Lei t1. 101f20b5 trouxe ao hpsso mun-do juridico umn instituto gue,
diferentemente da antiga concordate, busca satisfazer .0 maijor
nimero de credores da empresa devedorg, contudo, sobre um
dngulo mais amplo, onde se \Qisa'também a protecdo juridica do
mercado, que deve sempre que possivel se desenvolver de um modo

sadio em beneficio da sociedade € do crescimento econémico num

‘todo, mediante a preservacGo da empresa f{art. 47). A AGC

constitui-se em ponto de grande destacjue na nova fei, posto que o
éxito do empresdric depende da vontade dos credores reunidos em
assemblefo éspecz'ﬁca, a guem compete a analise do plano de
recuperacdo, limitando-se o jutgador ao exeme da {egalidade dos
atos praticados. Atraves da dispersdo de votos por meio de divisdo
de credores em classes, com quérum especifico para aprovacdo do
plano, o sistemq cdotado pelo legistador estimula a participacao
attva dos credores, inclusive aqueles que detém créditos menos
expressivoﬁ. .fn_contestdve( que o interesse coletivo foi prestigiado
em detrimento dos inferesses individuais, no firme propésito de

gue os credores fossem juizes de seus interesses prevalentes. O

E
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legislador impediu o abuso de :voto e a prevaféncia de interesses
pessoais, impelindo o credor a comparecer ao conclave para
deliberar sobre o plano apresentado, sempre em conformidade com
0s principios orientadores insculpidos no art. 47 da.LRJ. £ até
fompreensivei que, r‘soladaménte, ¢ credor busque receber go
mdximo © seu crédito, atribuindo oos demais a conta da
recuperacdo. Mas este ndo é o espirito da lei. Dentro desta
perspectiva foi requerido e concedido o processamento da R.J. das
sociedades empresdrios aqui apontadas como devedoras, tendo
estas, apos os procedi}nenms Iniciais, apresentodo
rempestivamehte, emn 03/06/2015, o PRJ, é qual sofreu de
imediato diversas objegées que levaram @ necessidade da
desienacdo ‘da AGC. A vista das diversas objecdes houveram por
bem as devedoras reformularem o PRJ, sendo assim apresentado no
dia -13/08/'2{}-15, Uma nova verséo do - plano com alteracées
propostas a partir de negociacdes feitas ao longo do processo de
recuperecdo, como assim fora retatado pelo Administrador Judicial
em sua resposta Gs questoes aqui ora em apreco (fls. 9.692/9.694).
Com efeito, iniciada o AGC no dia 19/08/2015, pelas proprias
devedores, e Administrador Judicial, foi sugérido - vista quef as
modificacées  trazidas junte ao novo plano - alteravem
consideravelmente as condicdes dos credores _da Classe I - e
aprova&c» a suspensda do Ato para continuidade no dia 28/08/2015,
nos r_ermos‘ da Ata de ASsemb{eia de fis. 8j 12/8120. "Recuperacgdo
Jjudiciat - Assembléia Geral de Credores - Anulagde determinada -
Introdu¢ao de profundas alteracdes no plano em evidente prejuizo
aos participantes - Necessidade de r}ovd asse}nb{éia'para suficiente
analise das modificacdes - Voto de cessiondrio de diversos créditos
que deve ser consfder;ado como unico por cabega - Interpretacdo do
art. 45, 5 1°, da Lei n” 11.101/2005 - Recurso Improvido. '(TJSP. Agl
99006364235-2. Cam. Reservada o Faiéngia'e Recuperacdo. Rel Des.
Eliiot Akel. DJ 04.05.2@10)' Sg_)spehsa a AGC,‘ esta retomoy sua
realizacéo na data. previﬁta, ago;rar_ cbm a p_arricipagdo da

NETHERLAND ENGENHARIA LTDA EPP, assim determinada na forma
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da decisdo de fls.8971/8972. A participacdo da NETHERLAND assim

decorreu de forma valida e ativa na referida Assembleia, pois além

de ter se pasicz‘mddo votando contrariomente a aprovbgéo do plano
{vide fls. 9256), assim fez consignar em Ato. "O credor Netherland
manifestou 'sua rejeicdo ao PRJ nos termos do novo plano de RJ
apresentado nesta AGC, por ndo concordar com as premissas de
pagamento, bém como por considerar o plano nulo de pleno direi to,
em virtude da validade do ato asserﬁbiebr' esta pendente de
manifestacgo do AJ e de postério_r Jjulegmento hos autos, pois o
modificativo apresentado foi protocolado em juizo sem oportunizar
a andlise e objecdio go mesmo, bem como pelo fato de que quem
L ' ' requereu a suspensac da assembleia foram as Recuperandos. A falta
de pféw’sdo de juros e corregdo monetdria, tempo de pagamento,
desdgio, entre outras, & tido como nulo o plano de RJ, conforme
precedentes em todo territdrio nacional ’. A participagdo, portanto,
da credora de forma ativa e intensa na AGC realizada, contraria sua
posicdo inicial, no sentido de que se viu prejudicada em razdo da
falta de publicidade'e tempo habil para fazer consideragoes sobre o
novo PRJ apresentado. As consideracies do referida credora no Ata
deixam clare que ndo apenas tinha inequivoco conhecimento do
novo Plano, como também que deliberadamente votou
contrariamente @ sua aprovacdo, fazendb constar em Ata sugas
‘ diversas fazées. Estar contrdrio aos termos do PRJ difere em muito
b dn alegacao de nulidode por falm de conhecimento dos seus
termos, pois quemlv julga desconhecer uma causa, em Lese ndo
estaria apto o emitir opinidc sobre a mesma. Assim, ao participar a
credora ativamente da AGC, quando se pronunciou consciente e
claramente contrdria aos termos do novo PRJ, ao mesmo em tempo
que declina descénhecer os termos do PRJ para buscar a nulidade
daquele ato, estd a credora a agir de forma contraditoria e
abusiva, ggindo em verdadeira venire contra factum proprium, o
que ofende o principio o boa-fé e fere a seguranca juridica dos
relacoes. Concluo, porianto, ser pérfefmmente possivel observar

que a referida credora teve conhecimentc e tempo suficiente para

Teto 55077 200 31003 .
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se manifestar scbre o plano, o gque iﬁ?porta dizer deva ser
observado o principio nullite sons grief; pois somente haveria
nulidade se houvesse efetivo prejuizo. Por todo exposto, conheqo,
o porém rejeito, a alegacdo de nutidade da AGC na forma requerida
pela credora NETHERLAND ENGENHARIA LTDA EPP. Com relagdo &

nulidode ‘do PRJ, em face dos seus aspectos formais, melhor sorte

L

ndo assiste aos credores que assim arguiram, pois embora ja se

tenho decisdes, em sede dé recuperagdo judicial, conferindo ao

PR D

Jjudicidrio a fiscalizagdo sobre as decisbes assemblegres, certo €

que, tal mitigacdo do poder de decisGo dos credores, se restringe a
fiscalizar abuso sobre o desrespeito das garantias Constitucionais e
L ‘ aprovacdo de medidas vedadas por lei, devendo, em regra,
portanto, preva[ec_.er a decisao do colegiado formado. Neste
sentido: RECURSQ ESPECIAL N° 1.359.311 - SP (2012/0046844-8)
RELATOR : MINISTRO LUIS FELIPE SALOMJ—'IO RECORRENTE : BRAIDC-
LEME INDUSTRIA QUIMICA LTDA 'ADYOGADO : PAU_LO HOFEMAN E
OUTRO(S) RECORRIDO : RE! FRANGO ABATEDOURO LTDA ADVOGADO
: JULIO KAHAN MANDEL F OUTRO(SJ EMENTA DIREITO EMPRESARIAL.
PLANO DE RECUPERACAG JUDICIAL. APROVAGAO EM ASSEMBLEIA,
CONTROLE DE. LEGALIDADE. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA.
CONTROLE JUDICIAL, IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas as exigencias
legais, o j’uiz deve conceder a recuperagdo judicial do devedor cujo
piano tenha sido aprovado em assembleia {art. 58, caput, da Lei n.
- 11.101/2005), ngo lhe sendo dado se J'imisc'uir no aspecto da
viabilidade econérnica da empresa, uma v:e'z que tal q;,festdc e de
exclusiva: apreciagdo assemblear. 2. O niagfstrado E(:i'eve exercer o
cantrole de legalidade do plano de recuperagdo - no.que se insere o
repudio a fraude e ao abuso de direito - mn§ ndo o controle de sua
viabilidade econdmica. Nesse _sentido‘, Enunciados n. 44 e 46 da |
Jornada de Direito Comercial CJFISTJ. 3. Recurso especial ndo
prc_)vfdof' 'DIR"EITO' EMPRESARIAL. - PLAN_O DE . RECUPERACAD
JUDICIAL. APROVACAO EM ASSEMBLEIA. CONTROLE DE LEGALIDADE.
VIABILIDADE ~ ECONOMICO-FINANCEIRA. - CONTROLE  JUDICIAL.
IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas as exigéncias lega:is, o juiz deve
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conceder a recuperacdo judicial do devedor cujo plano tenha sido

aprovado em assembleia (art. 58, caput, da Lei n. 11.101/2005},

ndo the sendo dado se imiscuir no as;:ec_td da vigbilidade econémica

) | da empresa, uma vez que tal quest&o“é de exclusiva apreciacdo
assemblear. 2. O magistrado deve exercer o controle de legalidade

do plano de recuperacGo - no que se insere o repddfo a fraude e go

abuso de -diréito -, mas nde o controle de sua viabilidade

econémica. Nesse sentido, Enunciades n. 44 e 46 da ! Jornada de

Direito Come;_fcfal CJFISTL. 3. Recurso especial ndo provido. (REsp

13593 T'T/SP,V Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA,

julgado em 09/09/2014, Dle 30/09/2014). Veja-se ainda: REsp

(- 1374545/ SP, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI,  TERCEIRA TURMA,
juleado em TB!G&/Zij, DJje 25/06!2013; RMS 30.686/5P, Rel.

Ministro MASSAMI UYEDA, TERCEIRA “TURMA, julgado em

07/10/2010, Dde 20/10/2010." A nova .Eei'priorizou com destaque

em seu art. 47, o principio basilar da recuperacdo judicial, que € o

da preservacdo da empresa, criando novos mecanismos para alcance

deste objetivo, onde os credores ‘deixam:de ter posicdo passiva,

para participarem ativamente desse rovo procedimento. De acordo

corn Lidia Valéric Marzagio ‘a adesdo dos credores as medidas

g preventivas de recupera¢do de empresas‘é de salutar importancia
pcrs:idndo estes a ter papel de destaque, relevante no procédimento

da recuperacdo de empresas, na medida em que dardo

o assentimento expresso, em’ assembleias de credores, sobre oas
condiéées propaostas no plano de pagdn‘iénto rap'resentado pé[o

devedor. O credor passa da condicdo passiva, que lhe e}'a'fmposra

na lei anterio:r, o ter voz ativa, pqrtfcipando do processo,

concordendo ou desaprovando as condicdes entabuladas no plano de

recupemédo aprésehtado pelo devedor . Temnos, en@o, a inovadora

participagdo ative dos credores no projet__o de recuperacfio a ser

executado, 6o Mesmo tempo em quef o legislador hdo olvidou em

dar entusidstico destaque o preservacdo da empresa, como fonte

gergdora de empregos e recursos econf)hr;icos, e relevante funcao

social. Os credores, portante, por fneio da Assemblicia Geral, detém

Au Bawy Pt oons AR, 19 andan 0509 0 1904
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o poder de decisdo sobre a prmczpa{ questao gue envolve ¢ processe
tle recuperacdo judicial, conforme previsto no art. 35 da Lei-de
faléncigs (11.101/05), quando atribuiu-se ao colegiado:  |.
Aprovacgo, rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperacgo
judicial apresentado pelo de'vedor; fl. A constitui¢do do comité de
credores, a escotha de seus membros e sua substitui¢do; lil. Pedido
de desisténcia e recuperacdo judicial apos o deferimento judicial
de seu pfocessamento; V. Indicag_a‘o do nome do gestor judicial,
guando do afastamento do devedor; V. Qualquer outra matéria que
possa afétar 0s interesses dos credores. Nesta linha de inovacdo,
havendo obje¢do ao PRJ apresentado, a LFRE, por meio do seu art.
56, determina que juiz convogue a assembleia geral de credores
pora deliberar sobre o plano de recuperacao judicial, o que mais
urna vez, demonstra a forca do'colégiddo e de suas decisdes, como
jd afirmado nos arrestos acima mencionados. A LFRE, entéo. previu
que o PRJ teria que conter 'determinadbs'aspectos formais, assim
contidos no art. 53, 1, Il e i!h’ da Lei 11.101/2005. A toda evidéncia,
o novo PRJ apresentado e exqustivamente discutido na AGC contém
todos esses elementos, tornando-se hf’gfdb neste aspecto. O pedido
de nulidade, portanto, se transmudo para as solucdes de mercado
apresen’tadas pel&s devedoras como forma de pagamehto de suas
dfvfdas? o quie ndo pode ser desconsiderado pelo juizo; em face da
soberania assemblear. !nfcia[rﬁenfe, deve se ressaltar que ndo hél
qua!q:':er disposicéo legal contrdria & possibilidade de modificacio
do PRJ até a realizagdo da AGC; visto que este deve conter
elementos e condicbes que methor possam atender os interesses
tantc da devedora, como dos credores.: Assim, a recuperagdo pode
ser entendida como o conjunm de medids jUﬂdlCﬂ'S econdmicas,
admmrstmtlvas e orgamzacronms tendentes a reestruturar e
recuperar a atividade empresarial em crise. Com efeito, correcdes
de fmperfeigﬁeé ou de estratégigs para o soerguimento do
sociedade e pagamentb dos credores podem.e devem ser atterados
para meihor atender go interesse $oc?af que é o dg preservacdo da
empres.a.' essa no exercicio de sua 'fun};do social como fonte
eiE L mnd l- . l'.da:c*‘l‘f")':wn?:\_‘-'l& .
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geradora de empregos e circulagdo de riguezas. A suspensdo da AGC
realizoda no dia 19/08/2015, atendeu as expectativas dos credores
presentes ao Ato, que obtiveram assim tempo hdbil para

. conhecimenta ¢ consideracoes sobre as mudangas realizadas, tendo

sido perfeitarnente ccnsignddo 0 VOto mnérdrio da credora ALFHA
MARKTEC MATERIAIS ELETRICOS LTDA, conforme vemos as fls, 9208.
Destarte, ndo sendo ¢ alteragdo do PRJ vedada por lei, e tendo os

credores pleno acesso as referidas mudangas, antes do realizacGo

|
|

do AGC em continuacdo, ndo prospera’ qualquer alegacdo de
nulidade . neste a-spéc‘to. Seguindo, pugnam os credores pela
nulidade de direito do plano, sob alegacdo de violagdo da gorantio
— Constitucional da Isonomia e do principio do par conditio
creditorum - o que efetivamente ndo pcorreu. Isto porlque, COMo
bem salientado pelo MP em seu parecer de fls. 9690 v/ 9691 {item
38), o-qual integralizo in totum a Es_té decisdo, € utilizo como
outras razdes de decidir, ndo se vislumbra a nulidade pretendida.
Vale destacar do referido parecer anistérr‘at: ‘o plano apresenta e
carreia o prévisdo do utilizacao de recebiveis muito superiores aos
valores das dividas pare sua quitacdo, pretendendo um modo

simplificads de pagamentds para pequenos débitos... e a quitacdo

dos demais no medida em que séo liquidaldos o5  ativos
representados por participocdes socletdrias e Gue sdo perfomadas
as direitos crediticios das recuperandas. Ndo hd nele qualquer
— ) restricio maliciosa ao _recebi_mentd dos Cfédifo por parte dos
7 credores que entes estivessem dotados de garantia, sua divisdo em
classe/subconjuntos aténdeu @ naturezaj de seus créditos e a
idenfidade dos devedoras (GALPAR ou GESA) que infegram um
MeSINo grupo econdmico, mas possuern batrimﬁnios perfeitamente
secregados . Por fim,.devo ressaltar d e{xpreséivd representacdo
financeira dos credores ALPHA, TERRA e EUROBRAS, em suas
respect_ivas classes. - E apesar de teremn ekpressfvé influéncia no
rumo dao votacdo dentro de suas Classes de credores, ainda assim
sairam derrotadas da empreitada de ndo ver o plano cprovado. As

insatisfactes pessoais de determinados credores devem se subjugar
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ao interesse do que fore decidido pela maioria do colegicdo, visto
Gue @ sua decisGo devem todos se submeter. Nole-se que, na
recuperagdo judicial, ainda que haja algum prejuizo aos credores,
com possiveis descontos para que se possa honrar com as
moraiorias, em consondncia com o intuito maior da lei, busca-se o
soerguimento de uma empresa com potencial econdmico relevante,
reduzindo o0s danos o mefcado, gerando imposto e mantendo
empregos. Ac julgador hd de ser dado certo campo de atuegdo
além dos limites litefais da lei para que prevaleca o principio do
manutengdo da empresa que revéie possibitidade de superar a crise
econdmico-financeira  pela qda! " esteja  passando. (TJSP, Agl.
994.09.319947-8. Cam. Reservada G Faléncia e Re&uperagdo. Rel.
Des. Lino Machado. DJ 06.04. 2010} Restq; porranto,‘ considerar que
a5 nulidades suscitadas pelas credoras  TERRAS MAQUINA
EQUIPAMENTOS E .CONSTRU(;OES LTDA 4 EUROBRAS__ CONSTRU(;@ES
METALICAS MODULADAS LTDA. e ALPHA MARK.TEC MATERIAIS
ELETRICOS LTDA, ndo ferem qualquer brécéito constitucional, e que
as sofuc;éek mercadolégfcas apresentadas ndo se mostram abusivas
ou contrarias as leis r'nfmcansn‘tua‘oriais em vigar, devendo a
decisdo do colegiodo que aprovou o PRJ prevalecer in'totum. {stb
posto, considerando a validade e regularfdade da AGC, bem como a
aprovacao do PRJ de acordo com o quérum previsto art. 45 da Lei
11.101/2005, e a apresentacdo das certidbes exigidas no art. 57 do
mesmo diploma legal, HOMOLOGO- G PLANO DE RECUPERACAQ
JUDICIAL DE FLS. 7022/7228, com ds devidas consideracoes
aprovados na AGC realizada no dio 28/08/2015 (ata de fls,
9033/9046) ¢ via de consequéncio, CONCEDO A RECUPERACAO
JUDICIAL DAS SOCIEDADES EMPRESARJAS GALVAO ENGENHARJA S.A
CNPJ 01.340.937/0001-79 e ‘da GALVAQRARHGPA‘COES S.A CNPJ
11.284.210/0001-75. Oficie-se ds Fazendos Estadval e Federal, ao
INSS e G Recejta Federal, dondo noticia desta decisdo, bem com-o 4
JUCERJA,: para ciéncia e ahotag&o.' Publfédé-ée, e dé-se ciéncia ao
Administiador Judicial e MP. Transitada em julgado, iniciem-se os

pagamentos de gcordo com o plano.”
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Ocorre que, em que pese o nobre entendimento do magistrado
singular, ousa a Agravante discordar da decisao acima transcrita, a ser reformada,

conforme sera demonstrade a seguir.
1. DA TEMPESTIVIDADE

A decisio que homologou o plano de recuperacdo judicial foi

publicada no Diario de Justica Eletronico em 22.09.2015, terca-feira.

Por consequéncia, o prazo de 10 ('r_!ez) dias pafa a interposicao de
Agravo de Instrumento iniciou-se em 23.09.2015, quarta-feira, para expirar no dia

02.10.2015, sexta-feira.

lnquestioha’vel, portanto, a tempestividadé do presente Agravo de

“instrumento.

2. DA NECESSIDADE DO EFEITO SUSPENSIVO AO RECURSO

Diante da gravidade da decisao agré(xada, que irievitavelmen.te trard
prejuizo de dificil reparagao 2 Agravante caso a tutela jLJrisdiciona! nao seja
imediatamente prestada, requer efeito su:;penswc- ou antecipacao dos efeitos da
tutela recursal ao presenie Agravo de [nstrumento com fulcro nos artigos 527, Ihe

558, ambas do Codigo de Processo Civil.
3. RAZOES PARA REFORMA DA DECISAO AGRAVADA

No dia 28 de agosto de 2015, em assembleia de credores
realizada na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, o plano-de recuperacdao da Galvao

Engenharia 5.A. e Galvac ParticipacGes 5.A. fol aprovado..

Cormn parecer do Ministério Publico, em sequéncia, ¢ mesmo fora

homologado judicialmente, com a decisao objeto deste recurso.

Todavia, dlante da ems:enma de flagrantes abusividades e
ilegalidades preponderantes para a sua aprovagao exige-se o controle de legahdade
e completa rejeicio do plano de recuperacio judicial por este Egrégio Tribunal,

COMO a seguir serd exposto.
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3.1, PLANO DE RECUPERAGAQ JUDICIAL SURPRESA. DESLEALDADE E
-AUSENCIA DE BOA-FE DAS RECUPERANDAS.

Ofensa ao Codigo Civil: Artigo 422. -
QOfenso ao Codigo de Processe Civil: Artigo 14, inciso i,

Nao observou a decisdo agravada que o plang _de recuperagao
judicial objeto de homologacdo pelo Juizo @ quo somente foi apresentado aos
credores com a assembleia do dia 28 de agosto em andamento, surpreendendo,
especialmente, os quirografarios, pois até o dia 27 de agosto 0 planc conhecido e

divulgado pefas Recuperandas era bastante distinto para esta classe de credores.

Como consta da respectiva ata da assemblela, os credores
alingidos pela abrupta alteracBc buscaram a suspensac do ato para a necessaria

analise do plano, sendo vencidos em votacio realizada neste sentido.

Ocorre gque, foram vencidos pelas mesmas razées da votagio

seguinte, de homologacédo do plano, a seguir demonstradas.
3.2. DA FLAGRANTE OFENSA A PARIDADE DOS CREDORES.

Clausulas do PRJ: 3.5.2, 3.7, 3.7.4, 3.7.7, 3.7.11, 3.7.13, 3.8.1, 3,8.'3, 3.8.6, 3.8.7,
41,53, 63, 64, 6.5 66¢e9.2.

Ofensa & Constituicdo Federal: Artigo 5°, caput. Principio _da Isonomia.
Ofensa ao Cédigo Civil: Artigo 104, inciso ll, e Artigo 122.

Ofensa a Lei 11.101/05: Artigos 47 e 83.

Aplicacao do Codigo C?‘vil:'-Art.fgo 123, .inc:'so It, e Artigo 166 incisos Il e V1.

Precedentes: REsp 1.185.338/RS de 25/09/2014 Agrovo de Instrumente 0136362-
29.2011.8.26.0000/5P, de 28/02/2012

Ainda, ndo observou. a decisdo agravada que o plano viola
frontalmente a paridade de credores (par conditio creditorum), que € um dos pilares
da lei n® 11.101/2005, ao prever tralamento .absolutamente diferenciado de

credores de uma mesma classe, a saber, 0s guirografarios.

Vejamos. O plano estabeleceu pagérﬁento 'prion'tério, e da

integralidade dos creditos dos titutares de valores mais baixos (até RS 10.000,00 e RS
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20.000,00), e mesmo entre eles ha diferenciqgéo ao prever valores diferentes para

quirografarios comuns e micro @ pequenas empresas.

Neste ponto, impbrtante observar o que dispis a respefto o
Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, ac julgar o Agravo de Instrumento
0136362-29.2011.8.26.0000: ' '

“Tal cifdusuia tem o conddo de colocor os credores de umg
tmesma classe em situacdo de flagrante colisdo de interesses, 03
quais deixem de ter interesses homogéneos e passom a posstir
fnteresses a'ntagém'cos, interferindo no resultado final da

deliberacao assemblear.

Os titulares de créditos de menor valor, que receberdo seus
créditos em curto prazo passam a ter. interesse de agprovar a
cldusula, enquanto os credores de créditos marores tém o

interesse de rejeitar a proposta. {...

Ademais, posteriormente, o plano previu tratamento privilegiado

dos credores financeiros, aos quais foi atribuida uma gama maior de direitos

creditdrios, em especial os créditos da alienacio da CAB, que sio, sem duvida, seria

o ativo mais relevante da empresa.

A violacao ac principic da isonocmia aqui alegada fica mais nitida

com a simples leitura do seguinte trecho do plano:

+ 41  Prioridade aos Credorés Financeiros B. Os Credores Financoiros B ferfo
prioridade {respeitada 3 pmporcienzﬂdade ‘enfri 0s. seus r&spectwus Créditos
Financeiros B}, sobre- quaisquer. outros, fo recchimente dos Creditas CAE, |
respeitado o disposto na Clusula 8.1 abaixo. s demais Credores Concursais
@ éventuais Credoros Adcreptes somente terdo seus Créditos amortizados pels
utilizagio dos recursos orfundes dos Créditas: CAB rasa todﬁs 05 Crédites
detidos pelas Credores Financeiros B (e pur‘s'ﬁa vez: os Créditos detidos pelos
Credores Trabathisias, Credores Quirografirioy A e Credotes Micreempresas e
Empresas de Pequeno Porte A) tenham sida :ntegra!mente pagos.

1
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Desta maneira, evidentemente que os credores “menores” e os
credores financeiros aprovaram o plano, em clarc prejuize aos demais credores

quirografarios.

0 ‘tratamento diferenciado  dos- credores foi, assim,

preponderante para a rnariipuléc;éo do resultado da assembleia, conduta também

rechacada peta Corte Superior, consoante o seguinte julgado:

“No processo falimen_tdr, em relaqdd aos créditas hebilitados, o
principio norteador é o da par conditio creditorum, na esteira do
qual as credares do }_‘aﬁdé devem ser ti;atados em igualdade de
condicdes, salvo se a lei .exp'ressarnente dfspi.iser de forma
contrarig, Como oOCOrre Com 'os créditos com preferéncias e
priviléeios eleitos pelo legislador come dignos de prioridade para
pagamento.” (REsp 1185336/RS de 25/09/2014)

{Qra nobres Julgédores, fato -este que, de per si. traz a
necessidade de reforma da decisdo agravada e, consequentemente, a anuiac;éo do
referido plano, isto porque, & dbvie que em uma recuperacio judicial deve-se
respeitar as principios constitucionais, o Cé&igo Civil e a propria Lei da Recuperacdo”
Judicial, sob pena de ser caracterizado 'um ‘dessem‘go- social e um desestimulo a

atividade ecantmica.

Se nao bastasse 0 aqui até agora alegado, outros abusos e

ilegalidades foram praticados, os quais serao a seguir elencados.

3.3.  AS EVIDENCIAS DA INVIABILIDADE DA RECUPERA(;AD INAPLICAVEL
PERDAD DE DIVIDA. -

Cléusulas do PRJ: 3.7.9 e 3.8.8.

Ofensa aos Principios da Proporcronalrdade e da Razoabi(rdade implicitos na
Constituicgo Federal.

Ofensa & Constituicdo Federal: Artigo 5° incisos XXii e LIV.

Ofensa ac Codigo Civil: Artigo 104 inciso Il e Artigo 122.

o .
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Ofensa i Lei 11.101/05; Artigos 47 e 53, inciso .

Aplicacdo do Codigo Civil: Artigo 123, inciso i, Artigo 166, incisos ff e VI, e Artigo
884. _ : .

Precedentes: Agravo de Instrumento 0136362-29.2011.8. ZG.GOOO/SP, de 28/02/2012.

A decisdc agravada ndo se atentou para fato de que o plano de
recuperacio em ¢uestio configura perdao da divida, com absurda ofensa ao direito
de propriedade dos credores assegurado constitucionalmente, o gue jamais poderia

ser chancelado pelo Judicirio.

Ao dispor sobre o vencimento dos titulos a seréem emitidos para o

pagamente das dividas, fora estabelecido o prazo de 30 anos. Vejamos:

3.78  Prazode Venclmento das Debdntyres. G prazo de vencimento das Debéntures de
cada pma das séries serd de 10 anes, prorrogiveis par 2 (dois) ﬁe‘riﬁdbs lguais
e tonseculivos de 10 ‘anos, ressalvadas: as hipdteses .de marﬁ'zacio
Compulsbia das Debéniures. senda cartn ane 26 Baal da rada mintadn 4o 2n

388 ‘ : o e '
Praza de Vencm_:ento. das Notas Promisssrius, O Prez0 de vencimento de cada

uina das Notis Promissérias serd. de 30 anos, ressalvadas a8 hipéteses do
{i) Amartizagio Compuiséiia dos Credores Micraem

presas & Empresas de
Panttana Dovka Bon b 2eee 2 e omi a

Contudo, ao também estabelecer que nao ha garantia de
pagamento de um valor minimo e auséncia de correcao monetara e juros (a seguir
expostos), ao longo deste periodo os credores jamais receberao o gue, por direito,

thes pertencem (em razdo dos abjetos vendidos ou dos servicos prestados).

Ou seja, esta proposta de pagamento demonstra a inviabilidade
da presente Recuperacfio Judicial, imputando somente sacrificios aos seus credores/
parceiros comerciais que honrararm Com 0s COMPromissos que. assumirarmn com as

Recuperandas.

Cumpre transcrever trecho do "julgamento do Agrave de
Instrumento n® 0136362-29.2011.8.26.0000/SP, que acertadamente expds o seguinte:

& o, Brg, Fanz Song 1476, 160 sndar, &, 1000 1914}
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Na

“0 piano de recuperacdo de ernpresa que se encontre em crise

econGmico-financeira ndo pode propor o pagamento do passivo
em prestacbes a serem cumpridas por longos ands e em valores
infimos considerados em prbporgﬁo gos’ créditos que lhe foram
concedidos em sua atividade empresarial, que tenham ©
potencial de acarretar aos credores sacrificios superiores aos que

eles suportdriam no caso de faléncie da devedora.

A recuperacdo da empresa s6 pode e deve ser deferida se o
empresa devedora mostrar que rido se encontra em situacdo de

faténcia.

Obviamente, se o empresa devedora pede um praze muito longo

para iniciar os pagamentos das parcelas propostas, e se o
percentual a ser pago rhbstra-se_ vil ‘o iniquo, tal situgcdo

evidencia _que a empresa ndo pode ser considerada

recuperdvel por suags proprias forcas, mos sim, pelo sacrificio

excessivo imposto de forma injusta aqueles que lhe deram

crédito, por acreditar que ela cumpriria a paiavra empenhada.”

Deste modo, inexisie o animo de pagar o3 credores,
consubstanciando este plano aos quirografarios que foram preteridos na divisio da
categoria, perdao ilegal de suas dividas e fonte de enriquecimentc sem causa s

Recuperandas, em descompasso com o contexto normativo em vigor.
e Portanto, 2 decisdo aqui agravada necessita de reformal

3.4. DA AUSENCIA DE GARANTIA DE PAGAMENTO MINIMO. AUSENCIA DE
CLAREZA NO PLANO QUE IMPEDE A SUA HOMOLOGACAO.

Cldusulas do PRJ: 3.8.8, 3.8.11 e 9.6.

Ofensa cos Principios da Proporcionafidode e do Rozoabilidade implicitos na
Consfituicdo Federal. :

Ofensa a Constitui¢do _Federal * Artigo 5% inc. XXH e Liv.

Ofensa ao Codigo Civil: Artigo 104, inciso I, e Artigo 422. -

,u_,_-, fng Fanglmmg WER 18 argdar o TS0S A 191G
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Aplicacéo do Caodigo Civil: Artrgo 123, inciso !, Artigo 186, incisos Il e VI, e Artigo
884.

Precedentes: Agravo de In..ctrumento 0136362-29.2011.8.26.0000/SP, de 28/02/2012.

Nos termos das cléusu[a'_s 3.8.8, 3.8.11 e 9.6 do plancde

recuperacao homologado peta decisdo agravada, ndc ha garantia de pagamento

integral dos creditos quirografarios, nem mesmg garantia de pagamento de um

valor minimeo.

Com destaque, segue abaixo o seguinte trecho da clausula 3.8.11

que evidencia tal absurdo:

38.11 Qitapdo dos Notas Promissorias. Cunsi&erar;se—ﬁo integral e rrevogaveimence
quitadas as Notas Promissdiias na-data em, que todos ds l‘;rédltorsr Meweo, vs
Créditos GESA e oS Créchms GALPAR houverem sido matenaiag.adas
[mdepenc’entemente das valores efemramente obt:das} g ‘todos os ahvos

Uma vez que as fontes de recursos atribuidas aos quirografarios
se extinguirem, havera quitacao do débito, mes'mo_'que nada ou muito pauco tenha

sido pago, 0 que nao pode ser aceito!

Esta questao também foi ehfrentada pelo Tribunal de Justica de
Sac Paulo, no precedente Agravo de lnstrumento n° 0‘!36362 29.2011.8.26.0000/5P,

que assim se pronunciou sohre a ma:.ena

“No que concerne a cldusula que prevé: "se a receita
efetivamente realizada ficar aquém da estimada, haverd um

saldo remanescente ao final do 18° (dec:mo oitavo) ano, sobre

o gual cutorgam os credores sobre ele remissdo em fovor da

Cerdmica Gyoltoku Ltda., em recupemgao judicial e seus co-
obrigados, equivalendo os pagementas até entdo realizados na
quitacdo do pdssivo total sujeito a recuperacdo judicial,
estendendo-se 0. qui-tag'éo' as garantias reals e fidejussorias

prestadas” (fl. 53 do plano, fls. 412 deste instrumento),

- 18
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constata-se que ela viola .os principios da_isonomia, da

proporcionalidade, da _ razoabifidade, da  propriedade

privada, sendo, portanto, antijuridica, inconstitucional e

Hegal.

Portanto, também sob esta perspectiva a decisdo agravada nao

pode prevaleceri '

3.5, DA AUSENCIA DE  CORRECAO  MONETARIA.  INACEITAVEL
ENRIQUECIMENTO SEM CAUSA DAS RECUPERANDAS.

Clausula do PRJ; 10.5.

Ofensa aos Principies da Proporcionalidade e da Razoabilidade implicitos na
Constituicdo Federal. ‘ :

Ofensa a Constituicde Federal: Artigo 5%, incisos XXl e LV, .
Ofensa ao Cédige Civit:'Art:‘go 104, inciso If, e Artigo 422.
Ofensa a Lei 6.899/81: Artigo 1°.

Aplicagdo do Cédigo Civil: Artigo 123, inciso II, Artigo 166, incisos i e Vi, Artigo 406
e Artigo 884. ' -

Precedentes: REsp 3206/RJ de 10/09/ 1990, Agravo de Instrumento 0136362
29.2011.8.26.0000/5P e 2016148-33.2015.8.26.,0000.

Oportuno também trazer a baita que a decisdo agravada nido
observou que no plano homologado pela decisio agravada ndo ha qualquer correcao

dos valores devidos, o que ndo se pode admitir. .

O Superior Tribunal de 'Ju‘stiga, no’ julgamento do Recurso
Especial n® 3206/KJ, de'felatoria do Min, Wa{demar Iveiter; assim. dinimiu a qdestéo

da correcao monetaria no processo de concordata:

I - HNegar-se corregdo monetéria aps créditos seris COnsagraf
enriguecimento sem cavsa aos cancaordatdrics, 14 gue ela hada
acrescenta as débita 2 nem signiflca gualguer punicdo ap deve
dor mas, L3y sb, a simples manutengdo go valor da moeda, expres
sada em poves algarismos s, de nenhums forma, prejudica o prip

cinio d& "par conditip creditorum.

De igual modo, o Tribunal de Justica de S30 Paulo também se

pranuncioy contrariamente a auséncia da correcdo monetaria:

[N
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“(...) verifica-se que a atualizacdo monetdria estd sendo

parcialmente suprimida (fls. 411). Sdo extirpados por 3 anos, os

indices de atualizacdo monetdria!

Tal cldusula viola a Lei n° 6.899, de & de obril de 1981, que
determina a aplicaggo da corregao monetdria gos débitos
Jjudicigis.  Ademais, vulnera o principio que - proibe o
enriquecimento sem causa, uma vez que tanto a doutrina como a
Jurisprudéncia proclamarm que a atualizacdo honetdria ndo é um
acrescimeo,  nem tem natureza de sancdo, constituindo-se
mecanisma econém‘co- juridico que objetiva manter intangivel o

valor intrinseco da moedo, corroido pela inflacdo.

A incidéncia dos indices integrais de atualizacdo monetdria dos
créditos submetidos a processos de insolvéncia é tema que jd foi
harmonizado pela jurisprudéncia emanada do Egrégio Superior
Tribunal de Just;‘é;a ao ten}po da vigéncia da antiga concordata,
sendo editade uma das primeiras Sumulas daguela Corte, o
verbete n® 8, que determina a aplicacdo da correcdo monetdria

aos créditos habilitados em concordata preventiva,

Causa espécie aihda g auséncia de previsdo de juros, pois, os
credores da recuperandd, @o concederem prazo parg o
pagaménto de seus créditos, tém o direito "de receber a
remuneracdo do respective capital, ndo se mostrando razodvel a
previsdo de taxa de jures menor do que alegal, isto é, 1% ao
més, éonforme dispSe o art. 406 do Codigo Civil. Em sintese: a
devedora propde pagar suas dividas em longos 18 anos, em
suavesa parcelas cujo totol Jjamais poderd ultrapassar 3% de sua

receita liquida anual, se houver, e mais: sem juros! M

Destaca -sg, ainda, o julgamento do Agravo de instrumento n°

2016148-33.2015.8.26.0000 que assim fora ementada:

“Plano de recuperagao judicial gque, em que pese oprovado pela

maioria, ndo _prevé correcGo monetdria  aos créditos

AV BT, Sitta L VTR, LS anden oL 10 42‘9;:.‘
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quirografdrios. tmpossibilidade. Previsdo que ndo representa

majoracéo ao crédito, mas manutencdo do valor de moeda.

Jurisprudéncia das Camaras Especializadas do Tribungl.”

Ou- seja, & obvio que o plano de recuperacao judiciat
homologado, por nao contemplar juros remuneratérios, tampouco a simples correcao
da moeda, além de infringir a boa-fé, conﬁgura ato ilicito e fonte de ennquecmenta

sem causa as Recuperandas.

Mais uma vez, a decisad que homologou o planc de recuperacaa

judicial nac pode prevalecer!

3.6. DA OBSCURIDADE SOBRE AS CONDICOES BOS RECURSOS DESTINADOS AQ
PAGAMENTO DOS CREDORES. 0S5 QUESTIONAVEIS “RECEBIVEIS”. FALTA
DE TRANSPARENCIA QUE MACULA O PLANO HOMOLOGADO.
Cldusufas do PRJ: 3.4, 35 3.74,3.7.6., 3. 7.7, 3.8.3, 3.8.-7,. 3.8.11, 5 e Anexo 8.

Ofensa aos Principios da Proporcionalidade e da Razoabilidade implicitos ng
Constituicdo Federal.

Ofensa & Constitui¢do Federai: Artigo 59, incisos XXl e LIV.
Ofensa ao Cddigo Civil: Artigo 104, J'nciso H, é Aht:‘go 422,

Aplicacdo do Codrgo Civii: Artigo 123, inciso I, Artrgo 166 incisos H e ¥i, e Artigo
484,

Fol ignorada na decisio de homologacao do plano judicial aqui

combatida o fato de que apés questionamentos realizados pela Agravante,  as

Recuperandas trataram de fragilmente expor os valores dos recebiveis oferecidos

em pagamento,

Assim, o Anexo 8 traz ao plano os valores de alguns créditos, mas

a grande maioria ainda € obscura aos credores. 7

C mais. Em respeito ao suposto dever de éigilo suscitade pelo

advogado das Recuperandas, jamais fora explicada a situacdo junidica de cada um

g A R Tanzieny 14FR, (4 a. dar, v 180U n :glﬁ
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destes recursos que serdo destinados ao pagamento dos credores, o que implica na

ofensa ao dever de transparéncia das Recuperandas.

Alidas, os créditos mais relevantes, com valor superior a um

bilhdo e meio de reais (RS '[.541340.(306,56), oriundo do Conséreio UFN W, fol

assim descrito pelas Recuperandas:

R Tt Tl e riirreit sl et [
Cantrate gue entre st celebram a Pstréleo Brasileive SA. -
Petrobras € o Constroio UFN I, constitu{do pelas ampresas Ca02.0069074.11.2 1.155.273,677,3U
SDX 5.A., Sinopec Petroleum do Brasil Lida. e Galvdo ) i

Engenharia 5.4, para fornecimente de bens e prestacio de
servigos, inclundoe proieu:: execubivy, construcde, mentagem,
“omissionamento, pré-operacie, partida e operagdo zssistida
(EPC), das unidades de ambuia, urdia. incluindo granolaciio, e
unidades acessérias (“off sites”), edificagdes, aresso rodovidrio
e duto de eflvantes da Unidade de Fertilizantes Nirogenados 31
—1JFN HI, emi Trés Lagoas, MS.

Contrato que entra sl celebram a PMetrdleo Brasileivo 5.4, —
Petrobras 2 0 Consércio URN 1L, constituido pelas empresas
Ghi¢ SA, Sinopec Pemolomn do Brasil Lida e Galvao
Engenisaria $A, para fornecimento de bews & prestmgdo de
$=rvigos, inchinde projeto exequtive, constiugio, montsgem,
comissionamento, pré-operacio, parkida e operagao assistida
{EPC), das unidades de amdnia, uréia, incluinde pranulacio, ¢
unidades acessorias [“off sites™), edificactes, acesso rodevidrio
& duto de efluentes da Unidade de Fertilizantes Nitrogenades 101 | -
—UFN UL, em Trés Lapoas, MS. , '

CAarmimimbn corcd ke = mmleli e - Teidibia MacdY ol /A 4

0302.006907&1.2 386.064.128,7

Todavia, sabemos que publicamente a Petrobras ja se posicionou

coma credora de mais de RS 350 milhdes, e nido devedora de valor qualguer! Veja-se:

“A Petrobrbs adiantou 356,7 milhdes de reais, gue nio foram
quitados, ao consércio_UFm, responsdvel pelu- construcdo de
ume fdbrica de _fe:%_tf!izantes da estatal em Trés Lagoas "(_MS),‘ na
divisa com 56o Paulo. As gntecipacoes deveriam ser pagas em
futuras medicées, mas o consércio formado pelo Golvdo
Engenharia {lider) e peln Sinopec Petré!eum do Brasil entrou em
insolvéncia, teve o contrato da obro rescindido pela Petrobras e

ndo terd mais como quitar a divida, ™'

Ou seja, considerando o prazo de 30 anos para os pagamentos, a

quitacao pelo valor a ser obtido por mefe dos “recehiveis” e que estes “recebiveis”

: http / fveja.abril.com.br/noticia/economia/petrobras-assume-divida-de-consorcio
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sao bastante duvidosos por ndo possuirem lastro financeiro, ndo ha outra conclusio a
ser feita que ndo seja pela ocorréncia do descabido perdio forcado das dividas,

infringindo o direito de propriedade dos credores protegido constitucionatmente.

Note-se, ainda, que coincidentemente, na laudo apresentado por
LMPG Auditores Independentes e Apsis Consultoria Empresarial Ltda., o qual subsidia
a Inicial de recuperagdo judicial, consta a seguinte mencio ao descrever os créditas

Petrabras;

*  CONTAS A RECEBER PETROSRAS: Referemise o “Contas a Receber” de sarvigos prestados
& Petrobras: O tffatur total de. lecebiveis ‘da Petrobras, conforme consta na talango
entevigrmente informado, ¢ acinya de RS 2 bithtes. |
O valor acima foi rétirado dos registros contabais das Recuperandas, sends que og
procedimentos de vatidacio junto aos-centratanites ¢ relagio a0 percentual de conduséb
das abras, vateres davidos e eventuais aditivos caniratuais N0 (IZeram parte do escopo
\:‘ieste estudo, | '

Ora, se os proprios auditores asseguram que estes créditos ndo

estao validados, como querem as Recuperandas imputa-los aos credores?

£ a nitida situagéd em que o Juiz nao pode simplesmente atuar
como mero chancelador de resultade de uma assembleia manipulada. O Jutgador,
investido do poder que detém. necessita prolatar uma decisdo que nao sé considere o

contexta existente, mas também respeite o arcabouca normativo existente.

Por isso, mais uma vez se pugna pela reforma da decisio

agravada!

3.7. DA AUSENCIA DE SOLIDARIEDADE DAS RECUPERANDAS PARA O EFETIVO
CUMPRIMENTO.  DOS PAGAMENTOS. FLAGRANTE - ANIMO  DE
FURTIVAMENTE SE ESQUIVAR DAS SUAS OBRIGACOES.

Clausulas do PRJ: 3.6; e 3.10.5.
Qfensa qo Principio da Razoabilidade imp!icito. na Constituicdo Federal.

Ofensa ao Codigo Civil: Artigo 472,

23
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A decisio aqui agravada ao homologar o planc de recuperacio
judicial nao  observou que  ardilosamente, houve a completa exclusao das

Recuperandas quanto a responsabilidade do efetivo cumprimento dos pagamentos.

Segundo consta no indicado documento, serd criada uma nova
empresa, a Newco, que sera responsavel pela emissdo de titulos e pagamento das

dividas.

3.6 Criacdo da Newco. A Newto serd uma sociedatde por agiies de capital fechado
formada a partfr'da cisio da GESA, nos termios do artign 229 ¢ seguintes da Lei
das §.A. O capital social da Newcn sty rmhstittﬂdo de parcela dog atives
atualimente detldos pela GESA, consistentes nos Créditos RNEST, Créditos TAIC,
Créditos Angra, Créditos RLAM e Créditos UFN I11..

A Newco e tornard titular do passiv toncursal das Recuperandas, tarnando-
se assim a finica deveddra dos Credorés Concursais {e eventuatments também
des Credores Aderentes & Credores Retardatdrios, se houver), na- medida em
que, 4 paclir 84 cisdo, carregard o passivo coacursal da CESA « serd tinular da
integralidade do passive concursal da GALPAR, '-pur vig de.;issuh';éo de divida.

Contudo. caso a Newco nao pague integralmente aguilo que foi
ssumide, se prosperar o plang na forma Como se encontra redigido, nao subsistira
qualquer solidariedade das Recuperandas quanto as estas obrigacoes, o que nao pode

ser admitido.

Assim, resta patente a necessidade de se reformar a decisao

asravada.

3.8, DA INDEVIDA RETENCAC E O ‘DESENC;MXE INICIAL.

Clausulas do PRI: 4.2, 4.3, 4.4, 8.1, e 8.4,

Ofensa ao Principio da Razoabilidade implicito na Constituicdo Federal,

Ofensa go Codigo Civil: Artigo 472,




Ainda, Nabres Julgadores, a decisao que homologou o plano de
recuperagao fudicial n3o observou que este contempla retencdes de wvalores
destinados aos credores e a previsie de exorbitante quantia inicialmente alocada

para suposto desencaixe inicial e despesas gerais.

Segundo consta, a retencdg de 25% sobre os valores a serem

recebidos serdo destinados ao fortalecimento de caixa das Recuperandas e

pagamentos aos - mais uma vez privilegiados - credores financeiros.

Noutra circunstancia, especificada na clausula 8.4, a retengao

pode chegar a expressivos 75%:

serio destinados da seguinte forma: (1) 75% serdo mantidos e -direcionados
para conta de livre movimentagiio da GESA, da GALPAR e/ou da ‘Newco,
conforme a respectiva titularidade do érédito; e (11} 23% serdio depositados nas
respectivas Contas Vincuiadas, em favor dos Credores Financeiros, dos
Credores Quirografirios B e dos Credoxe‘% Microempresa e Empresas de

Pequena Porte B, respeitadas as dasposu;oes especificas deste PRJ

£ o abuso do direto prossegue na daUSu[a 8.1 ao prover R}
45.000.000,00 (quarenta e cinco milhoes) para os gastos gerais, o que nao pode ser

chancelado pelo judiciario,

O que causa ainda imais irresignacdo da Agravante, € que, como
vimos, as Recuperaridas se esquivaram da solidariedade pelo 6nus dos pagamentos,

tmputando as responsabilidades a nova sociedade que sera Criada, a Newco.
Porem, pretendem participar do bénus.

Sendo certo que, por respeito a Constituicao Federal, isto colide
com o principio da razoabilidade, além de abalroar a boa- fé, principio este insito aos

negocios juridicos.

Desta maneira, imprescindivel se faz a reforma da decisao

agravada.

25
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3.9. DOS ATIVOS ENVOLVIDOS NA RECUPERACAO. DA NEVOA QUE PAIRA
SOBRE O LAUDO DE AVYALIACAD APRESENTADO.

Oportuno mencionar também que a decisdo agravada nao
ohservou que as Recuperandas nao colocaram no planc de recuperacéo judicial ativos

com efetivo tastro para pagamento dos credores.

Alizs, como consta especialmente no item 3.6 desté Agravo, os

créditos apontados come devidos pela Petrobras sao, ne minimo, incertos.

Tanto que os auditores contratados para elaborar o laudo de

avaliacdo dos ativos ja asseguraram que os mesmos nio foram validados, e assim, so

existem porque foram apontados unilateralmente pelas Recuperandas em seus

batancas.

De tal sorte que caberia melhar diligéncia do Ministério Publico
no exame deste laudo econdmico apresentado, especialmente quanto 2 avaliacao e
ativos do devedor apresentados pelas Recuperandas por meio do laudo de LMPG
Auditores Independentes e Apsis Consultoria Empresaria[ Ltda., inclusive a fim de
verificar eventual pratica do crime previéto no art. 171 da Lei n® 11.101/2005 ou art.

342 (falsa pericia} do Codigo Penal.

E assim, antes que nada recebam no decorrer-dos proximes 30
anos, € medida de direito que todos os bens das Recuperandas, sem distincio ou
absurdas retencdes, sejam imediatamente utilizados para o pagamento de seus

credares,

Por isso, por mais este prisma, a decisdo agravada nao pode

prosperar, devendo ser reformada.

3.10. DA NULIDADE DO PLANO OU DA INEVITAVEL FALENCIA,

Aplicagdo da Lei 11.101/05: Artigo 56, § 4, e Artigo 73, inciso lil.
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Por todos os aspectos contidos neste recurso, deve haver reforma

da decisao de 1° instancia no sentido de:

a) Declara a nulidade do plano de recuperacao judicial e que
seja concedido o prazo de 60 dias para apresentacio de novo

plang;

b) Caso ndo seja o entendimentos no sentido dg item “a que

sé convole a recuperacio judicial em faléncia.
PEDIDOS

Ex positis, diante da gravidade da decisdo agravada, que
inevitavelmente trara prejuizo de dificil reparac;éb a Agravante caso a tutela
Jurisdicional ndo seja imediatamente prestada, requer-se a atribuicac de efeitg
suspensive ou a concessio de antecipagio dos efeitns da tutela recursal an presente
Agravo de Instrumento, com fulcro nos artigos 527, |, e 558, ambos do Codigo de

Processo Civil.

Ao final, com. especial fundamento no artigo 5°, inciso XXXV, da
Constituicio Federal, requer que seja dado provimenta ao presente agravo com a
reforma da decisip agravada, para anular o plano de recuperagao judicial, devendo
ser concedido 60 dias para apresentacio de novo plano o qual devera ser submetido &

assembleia de credores e devera obedecer:

a) Os principios constitucionais imphrltos norteadores no Direito,

da proporcionalidade e razoabilidade.

b) A Constituicao Federal e os pringipios da isonorrﬁa propriedade
privada e do devido processo legal, artigos 5° caput, incisos XX,
e Liv.

<} O Codigo Civil, artigos 104, 122, 123, 166, 427 e 884.
d) Alei11.101/05, artigos 47, 53. 56, 73 e 83.

e) Alei$.889/81, artigo 1°.
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fy Bem como precedentes jurisprudenciais patrios e solidos

entendimentos doutrinarios sobre a matéria.

Caso os Julgadores entendam pela nao nulidade do plano de
- recuperacao judicial {hipotese indicada anteriormente), requer-se a convolacao da

recuperacac judicial em faléncia,

Termaos em gue,
Pede deferimento.

Sa0 Paulo, 2 de outubro de 2015,

" LUCIA HELLENA FERNANDES DE BARROS LUIS ALBERTO RIBEIRO CORREIA

Advogada - QAB/SP 271.049 Advogado - OAB/SP 211.939
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Eduarde Antdnia Kalache
Luiz Sérgic Chame
Manacl M. da Costs Braga Nelo

Ana Claudia Ferreira Franga Corrsa
Rodrige A. Kalache de Paiva
Rafaela Faroni Ganem

Yamba Bouza Lanna

Andre Atves de Almeida Chame
Juliane Dinie da Coata Braga
André Dinis Angele

Rodrige Barbora Leite

André E_ Salamonde Pinho
Fernando M. Kalache

Rafacl Rodrigues Giraud

Marcelo Dinis da Costa Braga
Crustavo 3, Almeida

Carlos Fernando Fiigueiras M. da Sibva
Fernanda Trindade 2. Almeida
Julyana lunes Pinho

Lys Miranda Alves

Cesar Romere C. de Albuguergque Neto
Felipe de Souza Aviz

Luciana Ferréira Cuguejo

Afonzo Chiote Cabral

Pollvanna Serrio B. Almeida

Maria Jila Cecchi Soarcs

Camitla Viena de Froitas

Paloma Azcvedo Cortea

Natalia Walked Furtade

J050%

Exmo. Sr. Dr. Juiz de Direito da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital.

Processo ne 0093715-69.2015.8.19.0001 .

GAgaP ERPOT 201506232484 05410745 15:46: 14178877 4894154

SOFINTER SPA — MACCH! DIVISION, por seus advogados infra-

assinados, nos autos da RECUPERAGAQ JUDICIAL de GALVAQ PARTICIPAGOES S/A e

QUTRA, vem, em cumprimento ao disposto no art. 526 do Cadig

o de Processo Civil,

informar a este MM, Juizo a interposicdo do AGRAVO DE INSTRUMENTO contra a r.

decisdo de fls. 9743/9752, em que este d. luizo, data mdxima vénia, homologou o plano

de recuperacdo judicial apesar das flagrantes ilegalidades incorridas em seu texto € nos

procedimentos para sua deliberagdo.

Requer, ainda, seja exercido o juizo de retratacdo pelo MM. Juizo, caso

entenda cabivel.

Av. Almirante Barrose n° 52 25" andur » Centro » Rie de Janciro Rd
Tel: 5% 21 2217 1200 « Fax: 6521 2638 7769
www.kebadvogados com.br
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Esclarece, outrossim, que foram trasladadas para o recurso as

seguintes pegas processuais:

Das pecas trasladadas:

1- Peticdo inicial da Recuperagao Judicial;

2- Procurages das Agravadas;

3- Termo de compromisso do 5r. Administrador Judicial;

4 - Piano de Recuperagio Judicial;

. 5. 12 Novo Plano de Recuperagdo Judicial (apresentado 3s vésperas da AGC);

— 6 — Ata da AGC e 22 Novo Plano de Recuperacao Judicial (apresentado na AGC, Versao
final);

7 — Parecer do MP;

8 - Decis3o Agravada — fls. 9743/9752;
9 — DO da decisio agravada;
10 - Procuragao da Agravante;

11 - Pecas facultativas.

Nestes termos, requerendo a juntada aos autos da copia do recurso
interposto,
= p. deferimento.

Rio de Janeiro, 05 de outubro de 2015.

a1

S PINHO
\149.932 : !

OAB/

Av. Almirante Barrosn o' 62 25" sndar « Centro & Rio de Japeiro & RT
Tel: 5521 2217 1200 & Fax: 55 21 2533 7769
e-mail: kebadve@kebadvogadon.com.br « www._kebadvogados.com.br
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Petigao Inicial Eletrénica 2° instancia/Conselho da Magistratora

3204/2015.00566457

Sr° Usudrio, a petigiio foi encaminhada com sucesso.

O protocolo gerade € a sua garantia do recebimento da peticao pelo Tribunal de Justi¢ca do Rio de
Janeiro, sendo desnecessario novo peticionamento eletrénice com as mesmas informagdes.

Segunda Instanecia

Data: §2/10/2015 Hordrio: 19:17

GRERJ: 0110405148476 (R$140,32)

Namero do Processo de Referéncia: 0093715-69.201 5.8.19.0001

Orgiio de Origem: Capital: Caridrio da 7* Vara Empresarial

Natureza: Civel Tipo Protocolo: AGRAVO DE INSTRUMENTO -

- CIVEL

Advegado(s)

13093039 - YAMBA SOUZA LANNA
RJ149932 - JULYANA TUNES PINHO

Parte(s)

SOFINTER SPA - MACCHI DIVISION , Juridica , Empresa PrivadaBnderego: Comercial - Avenida
Almirante Barroso, 52, 25° andar, RJ, Rio de Janeiro, Centro, CEP: 20031000

Documento(s)

Recurso: Agravo Sofinter x Homologagio RJ Galvio - Assinado.pdf
Recurso

.'\—.'A_nexa: Procuragiio Sofinter - Assinado.pdf

Procuragio

Anexo: contrato social sofinter - Assinado.pdf

Procuragio

Anexo: Procuragio Galvio Participagdes - Assinado.pdf
rOCUTACAD
Anexo: Procuragio Galvio Engenharia - Assinado.pdf
Procuragdo
Anexo: Termo de Compromisso AJ com procuragio - Assinado.pdf

Procuracio

Anexeo: decisao agravada - Assinado.pdf
DecisZo Agravada
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* Anexo: Certiddio Publicagio Decisdo Agravada - Assinado.pdf /:) /[
Certiddo de publicagio da decisio agravada
. Anexo: Certiddo Publicacdo Decisdo Agravada - Assinado.pdf
Certiddo de mtimacio
" Anexo: petigan inicial-1 - Assinado.pdf
Documentos gue Instruem a Inicial

Anexe: peticao inicial2 - Assinado.pdf
Docutmentos que Instruem a Inicial

Amnexo: Decisdo de Processamento RT - Assinado.pdf
Documentns gue Instruem a Inicial

Anexo: GRERJ SOFINTER - Assinado.pdf
Extrato da GRERJY

\_snexo: Primeiro Plano 1.1 - Assinado.pdf
Primetro Plano apresenrado

Anexo: PRIMEIRO PLANG - 1.2 - Assipado.pdf
Primeiro Plano apresentado

Anexo: PRIMEIRO PLANO - 1.3 - Assinado.pdf

Primeiro Plano aprcsentado

Anexs; PRIME{RO PLANO - 1.4 - Assinado.pdf

Primeiro Plano apresentado

Anexo: PRIMEIRO PLANO - 1.5 - Assinado.pdf
Primeiro Plano aprescntado

. \nexe: PRIMEIRO PLANO - 1.6 - Assinado.pdf
Primeiro Plano apresentado

Anexo: LISTA DE CREDORES - SOFINTER - Assinado.pdf
lista de credores acnde consta a Softer

Anexo: Plano Aprovade 1.1 - Assinado.pdf
Plano apresentado ds vésperas da AGC

Anexo: Plano Aprovado 1.2 - Assinado.pdf
Plano apresentado as vésperas da AGC

Anexo: Plano Aprovado 1.3 - Assinado.pdf
Plano apresentado as vésperas da AGC

Apexo: Plano Aprovado 1.4 - Assinado.pdf
Piano apresentado as vésperas da AGC
Anexd; Plano Aprovada 1.5 - Assinado.pdf




Plaro apresentado &s vésperas da AGC ' IO }_’)/foz

Anexo: Plano Aprovado 1.6 - Assinado.pdf
- Plano apresentado as vésperas da AGC

Anexo: Plano Aprovado 1.7 - Assinado.pdf
"Plano apresentado as vésperas da AGC

Anexo: Plano Aprovado .8 - Assinado.pdf
é Plano apresentado 4s vésperas da AGC

Anexo: Plano Aprovado 1.9 - Assinado.pdf
Plano apresentado as vésperas da AGC

Anexo: Plano Aprovado 1.10 - Assinado.pdf
Plano apresentado as vésperas da AGC

Anexa: Plano Aprovado 1.11 - Assinado pdf

“wrlano apresentado as vésperas da AGC

Ancxe: Plano Aprovado 1.12 - Assinado pdf

Plano apresentado as vésperas da AGC

Anexe: Plano Aprovado 1.13 - Assinado.pdf

Plano apresentado is vésperas da AGC

Anexo: ATA DA ASSEMBLEIA - Assinado.pd{
Ata da Assembléia

Anexo: Anexo ata | - Assinado.pdf

Anexo Ata da Assermbléia com o novo plano

Apexe: Anexo ata 2 - Assinado.pdf
. snexo Ata da Assembléia com o novo plano

Anexo: Anexo ata 3 - Assinado.pdf
Anexo Ata da Assembléia com o novo plano

Anexo: Anexo ata 4 - Assinado.pdf
Aaexo Ata da Assembléia com o novo plane

Anexo: Anexo ata 5 - Assinado.pdf
Anexo Ata da Assembléia com o novo plano

Anexo: Ancxo Ata 6 - Assinadopdf
Anexo Ata da Assembléia com o novo plano

Anexd: Anexo ata 7 - Assinado.pdf
Anecxo Ata da Assembléia com o novo plano

Anexo: Parecer MP - Assinado.pdf
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Anexo: PETICAQ COMUNICANDO APROVACAO DO PLANO - Assinado.pdf

- Petigiio comunicando aprovacdo do plano
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ADVOGADOS

tduarde Antonlo Kalache
Luiz Strgio Chame
Manarl M, da Conta Brage Neto

Ana Claudia Ferrcira Franga Corres
Rodrigo A. Kalache de Priva
Rafacla Foroni Ganem

Yamba Souza LammR

Andre Alvea de Almeide Chame
Juliana Dinis da Coste Bragn
Andre Zinia Angele

Rodrigo Rarhosa Leite

André R, Salamorde Finha
Fernando M. Kalache

Rafacl Rodrigucs Giravd
Marcelo IHnis 42 Costa Hraga

Gustavo 5, Atmcida GRERJ n° 01 104051484-76

Carlos Fernando Filgueiraa 3, da Sitva
Fernandn Trindode 5, Almeida
Julyanz Juncs Pirhe

Lys Miranda Alvex

Cesnr Romera C. de Albuguerque Neto
Felipe de Souzg Aviz

Luciana Ferrmira Cuqucjo

Afonso Chiole Cabral

Pollyanna Scerao B, Almeida

Mariu Jilts Ceochi Soarcs

Camilla Virna ¢ Freitas

Paloma Azcvedo Corren

Natalia Weked Furiade

Exmo. Sr. Dr. Juiz Presidente do Egrégio Tribunal de Justica Civel do Estado do Rio de

Janero.

SOFINTER S.P.A. — MACCH!I DIVISION, empresa de capital
privado, com sede na Piazza F. Buffoni n° 3, Gallarate, Codigo Postal 21013, Itaha, com
registro cmpresariﬁl no Registro de Empresas da Cidade de Mildo sob o n° 08554110158, por
seu representante legal, por seus advogados abaixo assinados, com enderego para intimagoes
na Av. Almirante Barroso n° 52 /25° andar, Centro, Rio de Janeiro, nio se conformando com
a 1. decisio de fls. 9743/9752 em que, data mdxima vépia, o_d. Juizo a guo homologon o

plano de recuperagio judicial apesar das flagrantes ilegalidades incorridas em seu texto e nos
procedimentos para sua deliberaciio, proferido nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL de

GALVAO ENGENHARIA S/A ¢ OUTRA (0093715-69.2015.8.19.0001), pelo MM. Juizo
de Direito da 7* Vara Empresarial da Comarca da Capital, vém, oportmamente, AGRAVAR

de instrumento para a ja preventa Egrégia 9" Cdmara Civel deste Tribunal.

Av. Almirgnte Barraso o° 62 25 andar e Coniro « Rio de Janeim « BRI
Tel: 66 21 2217 1200 » Tax: 55 21 2633 7765
www kebedvagados.com. br
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KALACHE, CTHAME, COSTA BRAGA

ADVOGADOS

Informa-se, para os devidos fins, que as Agravadas sao representadas
nos autos pelo Dr. Flavio Galdino, inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil, Segéio do
Estado do Rio de Janeiro sob o n.° 94.605, com endereco para intimagdes nesta Cidade na
Av. Rio Branco n° 138/11° andar, Centro, para onde deverdio ser expedidas as comunicagdes

s
de estilo.

Outrossim, ndo obstante ndo atuar cm none de quaisquer das partes
mas a titulo informativo, informa-se que a sociedade Alvarez e Marsal Consultoria
Empresarial do Brasil LTDA foi nomeada Administradora Judicial no feito e possui
endereco na Rua Surubim, n.° 577, 9° andar, conjunto 92, Cidade Mongdes, S0 Paulo -
CEP.. 04571-050.

EGREGIA CAMARA CIVEL

Data Vénia, em que pesem os reconhecidos méritos de seu ilustre
prolator, esta por merecer pontual reforma a r. decisdo agravada pelos fundamentos de fato e

de direito adiante aduzidos:
DA SINTESE DOS FATOS e R. DECISAQ AGRAVADA

1. Nio se pretende aqui cansar os nobres julgadores com o detalhamento
das circunstincias faticas atinemtes ao feito mas apenas evidenciar o cemne dos aspectos

relevanies para a questiio agora sob andlise.

2. Em apertada sintese, trata-se de agdo de recuperagiio judicial de grupe
de empresas movida de forma unificada em alegado ¢ acatado litisconsdreio ative, em cujo
curso normal foi apresentado Plano de Recuperagio Judicial (PRJ) com a correspondente

publicagdo do aviso de lei! para conhecimento, analise ¢ dehberagdo pelos credores, tendo,

i L. 11.101/05. Art 53. O plano de recuperagiio serd apresentado pelo devedor em juizo wo prazo impromrogavel
fle 60 (sessenta) dias de publicacdo da decis3ce que deforir o processamento da recuperaglio judicial, sob pena de
ponvolagio cm faléncia, € deverd conter:

t]

Av. Almirante Barrose o” 52 25 andar » Centro « Rio de Janeiro « RJ
Tel: 55 21 2217 1200 & Fax: 65 21 2533 7769

e-mail: kebades@kebadvogades.com.br ¢ www kebadvogados.com. br
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ADVOGADOS

apos transcurso do prazo legal, sido designada Assembléia Geral de Credores (AGC) para tal
deliberagio no dia 19/08/2015 (4° feira).

3. Destaque-se que, no referido plano, tal como em todos os demais atos
desde a distribuigio do feito ¢ formagio do regime concursal, a relagio juridico-processual
formada entre devedoras e credores se deu de forma unificada, sendo reconhecido ¢
induvidosamente tratado de tal forma o entrelagamento das empresas devedoras, suas
atividades, ativos ¢ passivos de modo a promover a proposta de pagamento com distribuigio
cquitativa de suas fontes de receita em favor da comunidade credora, €m particular a parelha
utilizagic dos mesmos ativos como moeda de pagamento ratcada aos credores da Classe 101

B {acima de RS 10.000,00), nos quais se inclui a Agravante.

4, Ocorre que, nio obstantc levados a acreditar em tal estrutura de
proposta, no que se inclui a Agravante, as vésperas da AGC na 5* feira dia 13/08/2015 as
Recuperandas apresentaram ao juiz Novo PRJ, o que, por ndo ter havido tempo habil ao

conhecimento de quem quer que fosse, levou & suspenséo da AGC pelos presentes.

3. Nio bastasse tal atropelo, apds os presentes se debrucarem sobre tal
novo plano, na refomada da AGC na data designada as Recuperandas, pasme-s, mais uma
vez desconsideraram o plano entdo apresentado e previamente divulgado aos credores para
apresentar um 2° Novo Plano de Recuperagiio Judicial, proﬁmdaménw modificado com o
redirecionamento de diversos ativos para pagamento preferencial de um reduzido e
concentrado grupo de credores financeiros, quebrando a paridade de tratamento entre os

credores concursais de mesma Classe ¢ reduzindo drasticamente as perspectivas de

Parigrafo tnico. O juiz ordenars e publicacio de_edital contendo gvisp aos credoves sobre o recebimento do

blang de recuperagilo e fixande o prazo para 8 manifestacio de eventuais objegies. observade ¢ art. 55 desta
L ef.

T 11.101/05, Art 55. Qualquer credor poderd mantfestar a0 juiz sua objegdo ac plano de recuperagioc judicizl no
razo de 30 (trinta) dias contado da publicagio da relagio de credores de que traf2 o & 2¢ do art. 72 desta Lei.

Pardgrafo unico. Caso, ma data da publicagio da relagio de que trata o caput destc arigo, mio tenha sido
hablicado o aviso previsto no art. 53, pardgrafo dnico, desta Lei, contar-sc-4 da publicagio deste o prazo para as
plhysgdes.

Av. Almirante Barropo n® 62 25° andar + Centra » Riy de Janciro  RJ
Tel: 55 21 2217 1200 « Fax® 5521 2533 7760
c-mail’ kebadve@kebadvogadoacom.br » www. kchadvogades.com be
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KALACHE, CHAME, COSTA BRAGA

ADVQGADOS

recebimento para os demais credores, 0 quem, tem-se por quase certo, s¢ deu por pressio do
referido grupo de credores sobre as devedoras, levando-as a admitir tal ilegalidade que

originaimente buscaram evitar.

6. Ressalte-se que, dentre tais ativos enconira-se a participagiio acionaria
na empresa CAB AMBIENTAL, tido por todos os presentes na AGC coma o tmico ativo de
efetiva liquidez e assegurada capacidade de geragdo de caixa, tanto isto sendo verdade que,
ndo por acaso, o plano fez prever que da venda deste ativo, e apenas deste, 1/3 seria retido

pelas proprias devedoras.

7. Por fim, apesar de tal atropelo na divulgagdo e informacao sobre os
novos planos e de sua versdo final ter admitido a quebra de preceitos legais e
principiologicos de paridade de tratamento entre os credores da mesma Classe, o digno Juizo
a guo entendeu por homologar o referido PRI, exigindo o presente recurso para controle das

ilegalidades indevidamente chanceladas.

DO DIREITO ENVOLVIDO

8. Concessa mdxima vénia, em sentido oposto ao que decidido se coloca a
hip6tese, bem como a mais adequada interpretagio juridico-legal acerca do regramenito legal

em comento e correspondente orientagao jurisprudencial.

D4 OUEBRA DA BOA4 FE E DO DEVIDO PROCESSO LEGAL

8. Primeiramente, ao contririo do que insistem as Agravadas em dizer,
nao ha autorizagdo lepal para que se modifique livremente ou, mais ainda, se apresente um

novo plano a qualquer momento até a instatagio da AGC, ou mesmo durante a AGC.

9. Como visto das regras de convocacio acima citadas (arts. 53 e 56 da

Tei 11.101/05) o preceito lepal é absolutamente diverso ao exigir a prévia_e ampla

drvuleacio piiblica em favor de toda a comunidade credora ¢ razo habil de 30 dias para
analise coletiva, sendo certo que é sim prevista e cabivel a alteragio do plano mas apenas
Av, Almirante Barroas o° 62 26° andar « Centro + Rio de Janeiro ¢ RY

Tel: 55 21 2217 1200 o Faxi 55 21 2533 7765
e-mail’ kebadvs@lcbadvogados.combr » wenw kehadvogudes.com.br
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apos instalada a AGC e, como regra, pot proposi¢io dos credores meio so debate coletivo,

ex vi do artigo § 3° do jé citado art. 36.

10. Neste particular imperam, ainda, 0s principios da boa-fé_e da ndo

surpresa_em _protegio dos ctedores, seu direito € oportunidade de prévio e adequado

conbecimento acerca das disposigbes do plano.

11 Tal se da nie apenas com relagio dqueles que de algama forma se
fizoram mais atives na causa mas também e, sobremode, em protecio dagueles que
tendo tido acesso a0 plano oportunamente apresentado e divulgado na forma da lei, se
deram por satisfeitos com aquela proposta e, quer pelos adicionais custos de
representagiio e logistica de locomog@e quer por opcio de mera aceitacdo ticita, nio
compareceram 3 AGC e, agora, se véem surpreendidos com a aprovagio de plano
completamente diverso daquele entlo divulgade, DENTRE OS QUALIS SE INCLUI A
ORA AGRAVANTE, que, agora, ¢ em razao dos fatos acima narrados, se viu obrigada 2

buscar representacdio formal para expressar sua surpresa contrariedade.

12. Outra ndo poderia deixar de ser 2 orientagio jurisprudencial

especializada sobre o tema, sendo vejamos a lapidar ementa abaixo:

“RECUPERACAO JUDICIAL. NULIDADE DA ASSEMBILEIA
GERAL DE CREDORES. Prazo de convocagio dos credores. |...]
Contudo, a apresenta¢io de novo plano de recuperagio, ou
alteraces substanciais no plane, torna indispensivel a convocagio
de todes os credores. Violagio do principio da boa-fe. [...]
Manutengio da nulidade da assembléia geral de credores que aprovou o
plano, por este motivo. Necessidade de convocagdo de todos os
credores para nova assembléia, a ser realizada no prazo maximo de 60
(sessenta) dias, a contar da publicacio deste acordio.[...]” (TISP -
Agravo de Instrumento n° 0135378-74.2013.8.26.0000})

Av. Almirante Barroso n° 62 25° andar « Centro » Rio de Janciro » R
Tal: 55 21 2217 1200 = Fax' b6 21 2643 7769
¢zl kebadvedlicbadvogados. cont.hr » www kcbadvogrdos.com br




10514

KaLacHs, CHamE, {O3TA BRAGA

ADVOCALDOS

13. Tal rigor na exigéncia de divalgagéo dos aspectos centrais do plano e
correspondente oportunidade de manifestagio dos credores ¢ reforcada pelo conceito
derivado da citada regra do artigo 56, § 3° ao vedar que as alteragdes, ainda que admitidas
com respeito ao quorum dos presentes, criem prejuizos aos credores ausentes, tal como
0COMTEu 1O Caso Vertente, senfio vajamos o que nos ensina o Mestre Comercialista FABIO
ULHOA COELHO em sua sempre citada obra “Comentdrios a Lei de Faléncias e de
Recuperacﬁo de Empresas”, Ed. Saraiva, 9 ed. pag. 228 e seguintes, verhis:

- «135-A. Alteracio do plano em prejuizo de credor presente

O plano de recuperagdo ndo pode ser alterado, na assembleia geral,
quando a alteragdo prejudica credor ausente. Presume-se que o credor
esta satisfeito com a proposta do devedor, feita po plano por este
apresentada, relativamente ao seu crédito; esta tio satisfeito que nem se
interessa por comparecer A assembleia dos credores para discutir ou
votar contrariamente 2 proposta do devedor. Se, contdo, no curso da
assembleia, no bojo das negociaghes ali encetadas, o plano de
recuperagio originariamente proposto € objeto de alteragdo, nlo se
pode prejudicar o tratamento dado ao crédito titulado por credores
ausentes, ji que n3o se sabe se estes, uma vez cientificados da nova
condicio que se pretende dar ao seu direito, ficariam igualmente
satisfeitos.

Em relagio aos créditos dos credores presentes, contudo, a lei nio s¢
preocupou em estabelecer igual garantia. O plano afinal aprovado pela
assembleia pode conter, em relagfio ac originalmente proposto pelo
devedor, uma condi¢do menos vantajosa para os créditos titulados
pelos presentes. Estes, se nfio conseguirem obstar a alteragdo pelo voto,
devem se submeter 4 vontade da maioria.

Também ndo sc admite que os credores presentes obstem alteragdo no
plano de recuperagio, a pretexto de que o direito dos ausentes ficaria
prejudicado relativamente ao que continha a proposta original do
devedor. Aqui o problema ¢ de legitimacio: os presentes nfo estdo
legitimados para defesa do interesse dos ausentes. Cabe a estes dltimos
pleitearem so juizo recuperacional que, caso o plano seja homologado,
a alteracio de seu crédito reste ineficaz, prevalecende a proposta
origingl do devedor.

Av. Almirapte Barroso o 62 25° andar e Cantro « Rio 3¢ Janeiro » RJ
Tel: GG 212217 1200 « Fax! 565 21 2533 7769
e-mail: kebadve@icbadvozadoscom.br s www. kebadvogados.com.br
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Sobre o tema, dissc o Des. Boris Kauffmann, ao relatar o Agravo de
Instrumento 455.883-4/7-00:

‘0 legislador (...) admitiu a alterag3o, na assembleia geral dos credores,
do plano de recuperagio judicial inicialmente divulgado, desde que
haja concordincia do devedor ¢ nfo estgjam sendo diminuidos os
direitos dos credoras ausentes a esse ato {art. 56 § 3°) exatamente por
nio ter exigido antecipada divalgacio da alteragéio é que impds essas
duas condicBes. Sc a aprovagio implicou em diminuigio dos direitos
dos credores ausentes, mas, apesar disso, a recuperacio foi concedida,
o credor que ndo compareceu € que podera recorrer em defesa de seu
proprio interesse, ou o Ministério Pablico poderd fazé-lo (art. 59, § 2°).
Mas ndo sera possivel ao credor presente a assembleia sustentar a
diminuiciio dos seus direitos, ou de direitos do credor ausente, pois, no
primeiro caso, sujeita-se @ deliberagdo da maioria dos credores, e no
segundo, vedado defender interesse alheio em nome proprio (CPC, art.
6°).7

14. Vale dizer que, inegdvel ¢ a orientagio do sistema legal para a
preservagiio da publicidade, transparéncia ¢ informaggo dos credores acerca do que proposto
no PRI, bem como da sisternética de prévia publicagio e divulgagdo de tal importante pega,
o que, no caso, induvidosamente deixou de ser atendido ¢ deve ser sanado pela inevitavel
anulagio da AGC realizada sem observancia de tais preceitos de modo a oporiunizar que
toda a coletividade credora possa previamente dele conhecer ¢ sobre ele se anifestar,

expressa ou tacitamente como prevé a regra legal.

DO NECESSARIO CONTROLE DE LEGALIDADE NA HOMOLOGACCAQ DO PLANO

15. Acaso superada a questdo acima, no que ndo se acredita, e mesmo
assim, ¢ de extremo relevo destacar que, a despeito de sabido ser soberana a AGC para fins
de deliberacio acerca das questdes de cunho eminentemente econdmico-financeiro oriundas
do PRJ, ¢ dever magistrado promover o devido controle jurisdicional de legalidade sobre as
disposigdes do plano de modo a impedir que disposi¢des ilegais ganhem vida nas relacdes

juridicas pretendidas pacificar.

Av. Almirante Barrosa n® 62 25" andar @ Centro e Rin de Janeiro « Rd
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Pacifica é a orientago jurisprudencial neste sentido, sendo ve)amos:

“(...) O magistrado deve exercer o controle de legalidade do g‘ lano

de recuperaciio - ne gue se insere o repiidio A fraude e a0 abhusa de

direito-, mas nio o controle de sua viabilidade econdmica. Nesse
sentido, Enunciados n, 44 e 46 da I Jomnada de Direito Comercial
CIF/ST].” (RECURSO ESPECIAL N° 1.359.311 - SP (2012/0046844-
8); RELATOR : MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO, 4° Turma;

Data da publicagio: 30/09/2014) (grifos nossos)

“A pbrigaciio de respeitar o conteiida da manifestacio de vontade,
no entanto, nio implica impossibilitar ae_juizo que promova um

controle quante__a licitude das providéncias decididas em
assembleia. Qualquer negécio juridico, mesmo no dmbito privado,

representa uma manifestagiio soberana de vontade, mas que somente é
vilida se, nos termos do art. 104 do CC/G2, provier de agente capaz,
mediante a utilizagio de forma prescrita ou ndo defesa em lei, ¢ se
contiver objeto licito, possivel, determinado ou determindvel. Na
auséncia desses clementos (dos quais decorre, com adigio de outros, as
causas de nulidade previstas nos arts. 166 e seguintes do CC/02, bem
como de anulabilidade dos arts. 171 e seguintes do mesmo diploma
legal), o negécio juridico ¢ invalido. A decretagio de invalidade de um
negocio juridico em geral nfio implica interferéncia, pelo Estado, na
livre manifesta¢io de vontade das partes. Implica, em vez disso,
controle estatal justamente sobre a liberdade dessa manifestagido, ou
sobre a licitude de seu conteudo. (...) A soberania da assembleia para
avaliar as condi¢cBes em que se dard a recuperaciio econfmica da
sociedade em dificuldades nio pode se sobrepujar as condi¢fes legais
da manifestagio de voniade representada pelo Plano. Do mesmo modo

que ¢ vedado a dois particulares incluirem, em um contrato, uma

Av. Almirante Barroso n° 62 26° andar « Contrg # Rio de Janeiro ¢ B
Tel: 55 21 2217 1200 & Fux: 55 21 2533 7769
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cldusula que deixe 2o arbitrio de uma delas privar de efeitos 0 negocio
juridico, o mesmo poder ndo pode ser conferido 4 devedora cm
recuperacdo judicial A Lei € o [limite tanto em uma, ¢omo € outra
hipétese.” (REsp 1.314.209/5F, Relatora Ministra Nancy Andrighi,
Julgado: 01/06/2012)

“DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL DE

EMPRESA. PLANO DE RECUPERACAO. APROVACAO PFLA
ASSEMBLEIA DE CREDORES. CONTROLE _JUDICIAL DE
LEGALIDADE. CABIMENTO. EMBARGOS DE DECLARACAO.
OMISSAO VERIFICADA. NEGATIVA  DE PRESTACAQ
JURISDICIONAL, VIOLAGAO DO ART. 535 DO CPC. 1. Cabe &
assembleia de credores aprovar o plano de recuperagdo judicial da
cmpresa; inclusive quanto aos aspectos da viabilidade econdmica, porém,

o juiz tem o _dever de velar por sua legalidade, a fim de gvitar que

sejam autorizadas cliusnlas e condicdes em desacorde com as normas

legais. 2. Hi ofensa ao art. 535, 11, do CPC, quando o Tribunal a quo, a
despeito da omissdo existente no acordio ¢ da oposigiio de embargos
declaratérios, deixa de emitir juizo de valor especificamente sobre questio
desenvolvida nos autos ¢ relevante para o deslinde da controvérsia. 3.
Agravo conhecido para dar provimento ag recurso especial. (ST] —
Agravo em Recurso Especial n® 22.011 - GO (2011/0083682- 1} —
Terceira Turrea — Ministro Jodio Otéavio de Noromba — Julgamento:
02.02.2015).

7. Fm recente julgado, a Cimara Reservada & Faléncia ¢ Recuperagao do
Tribunal de Justica de Siio Paulo anulou, por unanimidade, deliberagdo de asscmbleia geral
de credores que aprovou plano de recuperacdo judicial tido como prejudicial aos direitos ¢

interesses dos credores?,

F Decisdo do agravo de instrumenta n® 0136362-29.201 1.8.26.0000, j. 28.2.2012. (caso “fteal x Gyotoku")

Av. Almicamte Barroso o° 62 25 andar # Gentro « Rio de Jansiro & RJ
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18. Fntendendo gue o plano afrontava os principios constitucionais de
isonomia, legalidade, propriedade, proporcionalidade ¢ razoabilidade, a decisao relatada
pelo Desembargador Manoel Pereira Calgas firmou precedente ao relativizar a chamada

soberania da assembleia geral.

19. O Tribunal levou em consideracdio ndo apenas formalidades, mas

condicionou a aprovagiio do plano de recuperagio judicial as seguintes diretrizes:

(a)a elaboragdo do plano de recuperaciio judicial deve prezar pelo
alinhamento dos interesses dos credores de diversos grupos, ndo se
admitindo antagoniza-los para forcar sua aprovagdo, especialmente se
isso implicar em sacrificios desiguais de uma minoria, da mesma classe
(principio do pars conditio creditorum) ou nio;

{b) nio podem ser estabelecidas regras de pagamento incertas ou
discricionarias, principalmente quando h4 possibilidade de remissdo de
saldo ao final — tal situagdo impossibilitaria aos credores a anilise
precisa dos riscos de ndo pagamento (seguranga juridica);

(c) o critério de corre¢io monetaria adotado deve ser isondmico entre os
credores;

(d) o juiz tem discricionariedade para avaliar se a empresa ¢
minimamente vidvel e eventualmente desconsiderar o plane aprovado; e

(¢) em qualquer dos casos, devolve-se para a assembleia novo prazo
para reelaborac@o do documento.

20. Alids, tais precedentes levaram 2 consolidagio da orientacio quando da
realizaciio da I Jomada de Direito Comercial promovida pelo do CJF - Conselho da Justiga
Federal/Superior Tribupal de Justiga, através de seu Enunciado n® 44, literis:

“A hemologacio de plano de recuperag¢iio judicial aprovado pelos

credores esta sujeita a0 controle judicial de legalidade.”

Av. Almiranis Barrose n® 52 26° andar « Centro « Riy de Janeiro o I
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21. No caso concreto verifica-se com facilidade a afronta  lei, na medida
em que, a despeito de tratar-se de processo unificado, sem qualquer distingdo ou
discrimina¢fo minimamente informativa que seja entre os ativos e passivos das empresas em
recuperacdo, apreseniadas em litisconsércio ativo na condigio de um Grupo umbilical e
induvidosamente entrelagadas em suas atividades, inseriu-se no PRJ clausulas ¢ digposicdes
que levam ao tratamento diferenciado e desigual entre credores de mesma natureza e Classe,
notadamente dentro da assira designada Classe 111 B, agora msidiosamente redividida entre
Classe ITI Financeiros B e Quirografarios B, sendo que sequer todos os financeiros estio 1a

insetidos no efetive tratamento dispensado pelo plano a evidenciar a manobra dos bancos

beneficiados a que tiveram de s¢ submieter as Recuperandas, aviltando a propria estrutura do

plano que haviam concebido em atendido 3s normas legais quanto 2 isto vigentes.

22. Alids, a postura adotada pelo grupo de credores financeiros
privilegiado, que concentram a esmagadora maioria do poder de voto em termos de valor
dos créditos, esta até mesmo a configurar nocivo e censuravel abuso de direito de voto pela
manipulagio do plano através de sua posigdo de supremacia econdmica, o que, do mesmo

modo, ja restou autorizado pela jurisprudéncia corrigir pela via do controle judicial’.

23. De forma especifica, e tendo a nova estruiura do plano se valido da
criagio de um gmpo de “debenturistas” para segregar os credores finaaceiros puvilegiados,
pode-se depreender tal contetido das disposighes previstas nos itens 35.2,37,37.7,3. 713,
3.8.3,3.9.1, 4.1, 4.3, 4.4 e seus demais desdobramentos do PRJ homologado.

24, Vale destacar gue, guando muito, nfio se poderia ou teria_muiio a

nhietar no que se refere a preferéncia no recebimento das receitas derivadas dos recebivers &

época cedidos fiduciariamente Aqueles bancos, tal como originalmente previsto no plano, na

medida em que, a pesar de questio controveriida, boa partc da jurisprudéncia admite sua

exce¢do, sendo que, todavia, o mesmo nio pode ser ¢ ndo é verdade para fing de

31 Jornada de Dir. Comercia) - Enunciado n® 45. O magistrado pode desconsidorar o voto de credores ou a
manifestacio de vontade do devcdor, em razio de abuso de dircito.

Av. Almiyante Barraso n° 52 26° ander » Ceniro » Ric de Janeiro « RJ
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direcionamento de praticamente todes os ativos livres_entdo ofertados a coletividade

eredora.

25. Nio e demais dizer que, ndo bastasse tratar-se de principio basilar do
sistema concursal, a quebra A chamada regra de paridade entre os ¢redores ou par condilio
creditorum recebeu na nova Lei de Faléncias a expressa vedagao com tipificagdo de natureza
penal, ex vi do que dispde a expressa regra legal inserida nas letras do artigo 172 da Lei

11.101/05, vejamos:

Favorecimento de credores

Art. 172. Praticar, antes on depois da sentenca que decretar a

faléncia. conceder a recuperacdo judicial ou homologar plano de

recuperacio extrajudicial, ato de disposicio ou eneracio patrimenijal

ou gerador de obrigacio, destinado a_ favorecer um ou mais

credores em prejuizo dos demais:
Pena — reclusio, de 2 (dois) a 5 (cinco) anos, e multa.

Paragrafo Gnico. Nas mesmas penas incorre o credor que, em

conluio, possa beneficiar-se de ato previsto no caput deste artigo.

26. Nem se diga que s¢ estava valendo da prerrogativa admitida de forma
excepcional pela jurisprudéncia de buscar harmonizar o tratamento relativamente a sub-

grupos clara e homogeneamente dissociados entre si, pois, no caso, ¢ grupo de Bancos

beneficiados @ os demais Bancos e formecedores ora prejudicados possuem a mesma

natureza e espécie de relacio juridica e capacidade econdmica além de absoluta identidade

de interesses frente a devedora e seu processo de recuperacfio, sendo_certo que, quando

muito. se houvesse distingio, esta seria para fins de reconhecer major hipossuficiéncia e

protecdo aos fornecedores e nd0 0 INVErs0, COMO acabou _ocorrendo. Nio é demais aduzir
que tal quebra da paridade fere, ainda, 0 preceito constitucional da isonomia.

Av. Almirante Barroson° 52 26° andar « Centro » Rio de Janeiro « BRI
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27 Repita-se, para que ndo paire divida, que também descabida é qualquer

sorte de alepaco de gue determinados credores poderiam estar sendo privilegiados no

wratamento por mera consequéncia da distingdo de sha_alocacdo como credores_de uma ou

outra Recuperanda, posto gue, no caso em tela. nfio ha efetivamente na formacdo do regime

concursal e qualquer de suas etapas tal tratamento discriminado e segregado de ativos g

passivos, inexistindo como deveria ser se fosse o caso, listas de credores segrepadas. planos

independentes e votacGes em separado como exige a conhecida jurisprudéncia sobre o tema,

nio passando tal alegacio, portanto. de mera retbnca de ocasido.

28 Por fim, mas nao menos importante, verifica-se ainda que o PRJ de
forma ilegalmente abusiva, ao vincilar o pagamento unicamente a eventos futuros ¢ incertos
de iiquidagio de determinados ativos, sem qualquer fixagio de prego minimo ou avaliagio,
deixon sem qualguer previsdo de prazo para tal pagamento e/ou recomposigdo do valor dos
créditos. Vale dizer que, se, como ¢ provivel dentro do atual cendrio de mercado, a venda ou
recebimento dos incettos ativos destinados aos credores levar mais 1, 2 ou 10 anos para se
concretizar ndo ha qualquer previsdo de que seus créditos serfo minimamente corrigidos

monetariamente, quanto mais remunerados legalmente.

29, Tal espécie de disposicio, ou sua falta, do mesmo modo também jd
restou amplamente reconbecida como ilegal em sede de recuperacdo judicial, sendo vejamos

os proficientes arestos abaixo:

“Encargos financeiros, especialmente a corregdo monetana, sdo
instrurnentos contemplados no ordenamento juridico para preservacio
do valor de compra da moeda, configurando a sua exclusdio em
enriquecimento ilicito, e termina por vulnerar a regra contida no art. 54
da Lei de Recuperacio Judicial e Faléncia. A auséncia de corregéo
monetaria dos valores ofende o ordenamento juridico e se constitul em
estipulacdo ilicita. (Processo n® 0047533-21.2011.8.17.0001 — TIPE;
Juiz Dr. Eduardo Guilliod Maranhiio — 30° Vara Civel”

Av. Almirante Barraso a" 52 25° andar = Contro # Rio de Jancive & R
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“Recuperagiio judicial Plano aprovado por assembleia de credores -
Verificacdo de sua lcgalidade pelo Poder Judicidrio Possibilidade
Alegagio de que o plano néo estabeleceu de forma clara como oS
pagamentos seriam efetuados nas classes dos credores com garantia real e

quirografirios, sem a incidéncia de corre¢io monetaria € juros, além de

caréncia de 3 anos para o inicio dos pagamenlos Inadmissibilidade

13k

Provimento para desconstituir a homologagido, determinada a apresentagdc
de novo plano [no prazo de 60 dias] que estabelega parfimetros legais do
. aceitagio para pagamento dos créditos regularmente constituidos, com a
insercdo dos juros legais [art. 406 do CC]. correcdo monetariz e forma de
pagamento. (THSP. Agrave de Instrumento n®  2010085-
89.2015.8.26.0000 — Relator: Enio Zuliani 1* Camara Reservada de
Direito Empresarial do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo —
Julgamento: 10 de junho de 2015)”.

“Recuperagio Judicial. Plapo de recuperagao. Requisitos de validade,
como todo ato juridico, snjeitos ao crivo do Poder Judiciario. Recuperagio
Judicial. Plano de recuperacio. Desdgio de 50% (cinquenta por cento),
acompanhado de absoluta inexisténcia de corregido monetdria que implica
em verdadeiro perddo da divida. Inadmissibilidade. Planc que deve conter
o tal previsdo. Concorddncia da recuperanda nas contrarrazdes. Aditamento
determinado.  (TI/SP. Agravo de Insbumento »n  2120178-
56.2014.8.26.0000,— Relator: Ricardo Negrdio - 2* Cémara Reservada de
Direito Empresarial do Tribunal de Justiga do Estado de Sdo Paulo ~
Tulgamento: 10 de abril de 2015)”.

30. Por tais fundamentos, cm conjunto ou isoladamente, imp5e-se a revisdo
da r. decisio recorrida a fim de preservar 2 legalidade nos procedimentos de divulgacao,
andlise e deliberagio sobre o plano de recuperagdo judicial ou, ao menos € de qualquer

modo, o cancelamento das disposi¢Bes ilegais inxertadas no referido plano.

P Av. Almjraate Barroso o 52 25° andar & Ceniro » Rio do Janeiro » RS
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DA CONCLUSAO
31. Desta forma, sendo, data vénia, absolutamente certo © insofismavel 0
erro incorrido ma 1. decisdo de fls. 9743/9752, bem como evidente a legalidade do
provimento aqul perseguido, espera-sé seja dado provimento a0 presenic agravo para que

seja reformada a 1. deciséo ora recorrida para fins de anular a AGC realizada para apreciagio

do plano de recuperacdo judicial sem devida e prévia divaigacio deste a comunidade credora

efou, de gualquer modo, pard revogar € tornar sem cfeito as clausulas com vicio de

ilegalidade estipuladas no referido olano ¢ acima_indicadas, sendo que, assim decidindo,

estario V. Exas. fazendo, como de costume, inteira JUSTICA!

32. Qutrossim, face & evidéncia do equivoco apontado e dos direitos
pretendidos resguardar, bem como sendo certo o periculum in mora diante dos potenciais
riscos de dificil reversio dos efeitos da 1. decisio vergastada, requer-s¢ a concessio de efeito
suspensivo_ative ac recurso ora interposto a fim de suspender a execugdo do PRJ até que

defimdo o presente recurso ou, COMo permite a redacfio do artigo 527, 11 do Codigo de

Processc Civil, seja deferido o pleito_recursal em antecipacio de tutela ou mesmo julgado

monocraticamente na esteira do artigo 557. § 1°-A do CPC.

Rio de Janeiro, 01 de outubro de 2015.

-

YAMBA SOUZA LANNA ANDRE DINIS ANGELO
OAB/RT 93.039 OAB/RJ 108.700

JULYANA IUNES PINHO
OAB/RJ 149.932
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Pegas trasladadas, cuja autenticidade se atesta:
i- Peticdo inicial da Recuperago Judicial;

2- Procuragdes das Agravadas;

A R

3. Termo de compromisso do Sr. Administrador Tudicial;

4 — Plano de Recuperacio Judicial;

5_ 1° Novo Plano de Recuperacdo Judicial (apresentado as vésperas da AGC),

6 - Ata da AGC e 2° Novo Plano de Recuperacio Judicial (apresentado na AGC, versdo
final);

7 — Parecer do MP;

8 - Decisdo Agravada — fls. 9743/9752;
9 - DO da decisdo agravada;

10 — Procuragiio da Agravante,

11 - Pegas facultativas.

Av. Almirante Barreso n° 52 25° andar » Centro ¢ Rio de Jancire « RJ
Tel: 55 21 2217 1200 & Fax: 55 21 2533 7762
g'mail kebadva@Ekcbadvoxados.combr » www kcbadvogados.com.br




lof 13

ol

st

AsSESSUREA JURIDECH

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 07 YARA EMPRESARIAL DA COMARCA DO

RIO DE JANEIRO - RJ.

REF. PROC, 0093715-69.2015.8.19.0001

RECUPERAQEO JUDICIAL - GALVAO ENGENHARIA S5.A. e GALVAO
PARTICIPACOES /A

TECOMAT ENGENHARIA LTDA. giual denominacdo de
TECOMAT TECNOLOGIA DA CONS‘I_RUCXO E MATERIAIZS LIDA. pessoa
juridica de direito privado. inscrita no CNPJ/MF sob o n® 41.012.964/0001-37,
sediada a Rua Sena .da Canasirg, n° 391, Cordeiro, Recife - PE, CEP: 50640-
310 (Doc. 01}, vem por seu advogado, devidamente habilitado consoante
procuracdo em anexe (Doc. 02), nos autes da Recuperagdo Judicial
supra, requerida por GALVADO ENGENHARIA S.A. € GALVAO PARTICIPACOES
S/A , |G devidamente qualificadas, requerer, com fulcro no art.526 do CPC.,
a juniada da copia da petigdo do Agravo de instrumento. o comprovante

de suq interposi¢de, assim coma a relagao dos docurmentos. gue instrulram
O reCurnso.

O Agravante recoreu do despacho proferido por este D.

Juizo, que concedeu a recuperagdo judicial ds Agravadas, homologando
o piano de recuperagdo apresentado.

Foi demonsirado, no Recurso que o Poder Judicidrio deve
exercer o controle das decisdes das assembiléias gerais de credores no
tocante aos aspectos legais do plano.

V. Exa. ofirmou no R. Decisdo a impontdncia da divisGo de
credores em classe, com audrum especifico para-esfimular a participagdo
e goraniir o direito de fodos. Contudo. nGo andlisou de forma apurada o
plane apresentado em relagdo a criagdc de subclasses, o que favoreceu

o credor com até R$ 10.000,00 (dez mil reais), e os Bancos, em defrimentc
dos demais credores quirografdrios.

De forma ardilosa as Recuperandas conlemplaram, com
vantagens em sev. plano, credores com crédifo Inferior a RS 10.000,00 (dez
mil reals), para dessa forma obter voto da maloria presenie, e também
concederom vaniagens parg os Bancos, chamados Credores Financeiros,
para obter a aprova¢do pela maloria do valor presente, pols os Banco
detém a maioria do capital do crédlio.

WALLACH ASSESSORIA JURIDICA
www.wvallgeh gav by
Rua Joaguim Cameiro da Siiva, 268, 1° Andar, Pina - Recife PE 5101 1-450
Telefone: 55 81 3038-3317

47945 0510718 17, ¥inaieALee 0a7A63431
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Agindo dessa forma, as Recuperandas téem aq
possiblidade de manipular os resultados da Assembiéia de Credores,
colocando os credores uns confra os outros e impondo sacrificios
excessivos aos aue ndo foram agraciados.

Ressatte-se, qginda, que o favorecimenio aos Bancos veio
apenas no segundo plano apresentado. Todo © vaior apurade com
créditos a receber gue serg dividido igualmente entre Credores
Quirografarios foi colocado para ser pago prioritardiamente aos Bancos, em
flagrante afronta ao principio pors conditio creditorum.

= Foi demonstrada @ afronta ao arfigo 43 da Lei
; 11.10172005, oo criar subckasses e dar vantagens a alguns credores em
!. detrimento de outros da mesma classe.

O piono define em sua folha 09 créditos inanceiros como
sendo; "Créditos Quirograférios decomentes de operagdes financeiras
realizados  por instituicdes  financelras, fundos de investimento ou
investidores qualificados. conforme definido no arlige 4° da Instrugdo CVM
474 @ no artigo 109 da inshugdo CVM 409",

O plano prevé@ gue os demais credores quirograldrios,
chamados Quirografdrios B receberio olravés de recebiveis reshitos q
conta vincuiada A, que teré como origem créditos RNESY, TAIC, Agra e 1/3
dos créditos da concessdo BR-153, e ¢indo assim concorrendo com todos
os Boncos nesses créditos, e aindo com a ressalva no fem 3.7.7.1 de que ©
crédito da venda da Pedreira poderd ser repassado Integralmente para os
Bancos.

' Ou seja, as Recuperandas destinaram os créditos de 2/3
da concessio BR 153, créditos EPC BR 153, VALEC, RLAM, COMPERJ, UFN Iit,
URE ¢ CAB exclusivamente porc os Bancos, apesar de legalimenie o
categoria de Credores Quirogralérios ser uma s6.

Oro Exo., estd clora a diferenciagdo entre credores da
mesma classe € o favorecimento dos Bancos.

£ por que as Recuperandas fozem isso?

T

Porgue os Bancos {ém voto. suficienie parg aprovar o
plano, ndo importa o quanto seja rulm para os demais credaores.

A pureza do Let 11.101/2005 de ocreditar que os credores
ndo aprovararn um plano wim é totaimente maculada pela manobra das
Recuperandas que beneficiam Bancos para que estes, com a maioria dos
votos na classe Quirografdrios, aprove o Plano gue determing o calote Qos
demais credores quirografinios.

AL AR YR e e AR AL e B
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E clara @ intencdo de proteger e de pagar apenas aos
Credores Finariceiros, em detrimento dos demiais Credores Quirografdnios.

O item 4.1 do Piano é ainda mais explicito ao afimar que:

"4.1 Os credores Financeiros B tero priotidade
{respeitada @ proporcionalidade enire os seus
raspectivos Créditos Financieros B). sobre quasdauer
oulros, no recebimento dos Créditos CAB,
respeiiado o dispesto no Clausula 8.1 abgixo. Os
derndis Credores Concursais e eventuais Credores
aderenes somente erdio seus crédifos amortizados
_ pelo uliizacdo dos recursos onundos dos Créditos
@ CAB caso todos os Créditos detidos pelos Credores
Financeiros B {e, por sua vez oS Créditos detidos
pelos Credores Tratalhistas, Credares
Quirograf@nios A e Credores Microempresas €
emmpesas de pequenc porte A} tenham sido
integralmente pagos.”

Lembrando que o crédito CAB na definicao da folha 8 do
Piano € 75% dos valores liquidos da dienagdo da parficipagdo das
Recuperandas na CAB Ambiental e nas suas subsidiGrias.

Ou seja, o crédito decorrente da venda de umao empresa
serd destinado exclusivamente 0os Bancas.

Também foi demonstrada a auséncia de fiquidez do Plano
homologado, contrariando o entendimento do Tribunal de Justica de S&o
Paulo., irmado no julgamento do Al - 0136362-29.2011 8.26.0000.

Foi comprovado, tombém, que © Piano € confrério ao
arfigo 47 da Lei 11.101/72005.

A prépria Recupefdﬁdd afirma no Hem 3.10 do Piano que
ceus afivos serdo transferidos para empresas subsidiarias com o intuito de
desenvolver a atividade desenvolvida pela Recuperanda.

Assim, ndio haverd manutengdo da fonte produtora,

Os empregos ndio mais existirdo, pois as subsididrios
poderdo contratar outros funclonaros. O plono prevé o uso do suporte
administrative das Recuperandas ofé que o5 subsididrios tenham seu
proprio suporie. ou sejc, G intengdo & demitir funciondrios quanga as
subsiciGrias ndo precisarem mats. '
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O inferesse dos credores ao cerfo nGo foi preservado, 0o
menos ndo foi preservado o inferesse dos credores que ndo sio Bancos,
como demonskado nesse Recurso.

A preservagdo do empresa também ndo é objetivo da
Plano. uma vez que serdo cigdas novas empresas, nNGo hovendo, da
mesma forma, manutengdo dda funcdo social e estimulo & atividade
econdmicao.

O Agravo reporta que o Plano é ilegal 0o transferir para
uma terceira empresa toda obrigacdo do Devedores. passanda essa nova
empresa Q ser a unica responsavel pelo débito, “impando” o nome das
Devedoras em uma manobra que jomals vai permitir a faléncia do mesma.

Faram colacionados o Agravo 0§ seguintes documentos:

Dac. 01 = Condrato Social Tecomat
Doc. 02 - ProcuragQo
Doc. 03 - Decis@o Agravada
Doc. 04 — Primeire Plano de Recuperagdo gpresentado e submetido aos
Credores.
Doc, 05 - Segundo Piano de Recuperagdo apresentado uma semand
antes da assembiéio.
Doc. 04 - Cerlidaoe de publicagdo para assembléia.
Doc. 07 ~ Procuragdes Gaolvao Engenharia e Galvao Participogdes
Doc. 08 - Cerfidao infimagdo da DecisGo.
Doc. 09 - Copia nicial
Doc. 10 - Copia da Ata da Assembigia.

: Firme nessas convicgoes, requer a Agravante gue V. Bxa.
se digne a reavaliar a Decisdo que homologou o Plano de Recuperagdo
Judicial, para verificando os vicics de legalidade opontados, revogar a
Decis@Go e determinar que Qs Recuperandas apresentem um ROVO Plano,
afastando as ilegalidodes cometidas.

Requer © cadastramento do agdvegado Armando Lemos
wallach, inscrto na OAB/PE sob o n 21.669, com enderego na Rua

Joaaquim Cameiro da Silva, 748, 1° Andar, Pina ~ Recife PE 5101 1-490, para
que todos as publicagoes saiam com o nome deste.

Pede defermento
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SUBSTABELECIMENTO

ARMANDO LEMOS WALLACH, brasileiro, casado, advogado, inscrito ng
OAB/PE sob o n. 21.66%, substabelego, com reserva, os poderes a mim
conferidos por TECOMAT ENGENHARIA LTDA., atual denominacdo de
TECOMAT TECNOLOGIA DA CONSTRUGAO E MATERIAIS LTDA. nos autos
do processo n° 00937 15-69.2015.8,19.0001, a BRUNO DE ABREY DA SILVA,
advogado, inscrito na OAB/RJ sob o n. 131.104, com a finglidade de
assinar em conjunio e protocelar peticdes no referido processo, pbem
como ter acesso aos autos parg copia.

Recife, 02 de outubro de 2015,

Lot [ i
NDQI LEMO'S WALLACH
OAB/PE21.649
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PROCURACAD

OUTORGANTETECOMAT ENGENHARIA LIDA., inscrifa no CNPJ sob o-n°
41 .012.944/0001-37, com endereco na Rua Sema da Canasfra, n® 391,
Téneo - Cordeiro, Recife — PE, CEP: 50.640-310, por seus representantes
legais JOAQUIM CORREIA XAVIER DE ANDRADE FLHO, brasileiro, vidvo,
engenheire civil, inscrio no CPE sob o n° 000.591.884-72 residenie €
domiciiade & Rua Red| da Torre, n® 375, Apt. 1001, Madalena, Recife -
PE, CEP:50.610-000 & ANGELO JUST DA COSTA ESILVA, brasileiro, casado,
inscrifo no CPF sob © n° 871 2972.584.68, residente e domiciiado a Rua
Capitdo Rebelinha, no 479, Apfo. 1501, Boa Viagem, Recife — PE, CEP:
51.011-010.

OUTORGADOS: ARMANDCO LEMOS WALLACH, brasiteiro, casado,
advogado, inscrito na OAB/PE sob 0 n. 21,669, MARCELLA MEIRELLE DE
SOUZA LIMA, brasieira, solteirg, advogada, inscrifa no OAB/PE sob o n.
08365 e THAIS MARCELE DE MENEIES 2OCHA, brasiteira, brasileira,
colteira, advogada, inscrita na OAB/PE sob o n. 27 468, todos com
endereco profissional a Rud Joaquim Carneirc da Silva, 268, Pina, Recife-
PE, CEP: 51011-490. :

pONERES: Todos os poderes para o foro em geral, com as clausuics "ad
judicia &t extra”, para aofuar em qualquer Juizo, Insté@incia  ou
Tribuncl,bem como acompanhd-a afé final decisao, usando recursos
leqais & acompanhando-cs, conferindo-lhe, ainda, poderes especidis
para confessar, desistir, transigir, receber € dar guitagao, podendo
substabelecer esta a outrem.

Recife, 19 de margo de 2015.

|

TECOMAT ENGENHARIA LTDA.
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Peticio Inicial Eletrdnica 2° instdncia/Conselhe da Magistratura

3204/2015.00566637

Sr° Usuario, a peticao foi encaminhada com sucesso.

0 protocolo gerado € a sua garantia do recebimento da peti¢iio pelo Tribunal de Justi¢a do Rio de
Janeiro, sendo desnecessario novo peticionamento eletrénico com as mesmas informagoes.

Segunda Instincia

Data: 02/10/2015 Horarie: 21:13
GRERJ: 0120315158400 (RS140,32)
MNamero _du Processo de Referéncia: 0093715-69.2015.8.15.0001

Orgiio de Origem: Capital: Cartério da 7* Vara Empresarial

Natureza: Civel Tipo Protecolo: AGRAVO DE INSTRUMENTO -
CIVEL
Advogado(s)

PE021669 - ARMANDO LEMOS WALLACH
PE028365 - MARCFLLA MEIRELLE DE SOUZA LIMA
RJ131104 - BRUNO DE ABREU DA SILVA

Parte(s)

TECOMAT ENGENHARIA LTDA. , Juridica , Empresa Privada , CNPJ - 410 12964000137Endere¢02
{Comereial - Rua SERRA DA CANASTRA, 391, PE, Recife, Cordeiro, CEP: 50640310

Documento(s)

Recurso: Tecomat x Galvao Agravo pronto - Assinado.pdf
- Recurso

Anexo: DOC. 02 - Procura¢io TECOMAT - Assinado.pdf
Procuraciio

Anexo: Subs Tecomat x Galvio - Assinado.pdf

Procuragio

Anexo: 6alteragdo Contrato social Tecomat - Assinado.pdf
Procuragio

Anexo: Doc_07 - Assinado.pdf
Procuragdo '
Anexo: PROCURACAQ - AGRAVADOS - Assinado.pdf

Procuragio

Anexo: ATOS CONSTITUTIVOS - AGRAVADO - GALVAO ENGENHARIA - Assinado.pdf
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" Amexo: ATOS CONSTITUTIVOS - AGRAVADO - GALVAO PARTICIPACOES - 01_02 - Assinado.pdf
Procuragio

Procuracio

Anexo: ATOS CONSTITUTIVOS - AGRAVADO - GALVAOQO PARTICIPACOES - 02_02 - Assinado.pdf
Procuragido

Anexo: Doc. 03 - Assinado.pdf
Decisio Agravada

Anexo: DECISAO AGRAVADA - Assinado.pdf
Decisio Agravada

Anexo: DECISAO AGRAVADA - CERTIDAO DE PUBLICACAO - Assinado.pdf
Certidéo de publicagio da decisio agravada

Anexo: DECISAO AGRAVADA - PUBRLICAGAQ - DO.pdf
\ _Jertiddo de publicagio da decisio agravada

Anexo: DECISAO AGRAVADA - CERTIDAO DE PUBLICAGAO - Assinado.pdf
Certiddo de intimagio

Anexo: Doc.06 - Assinado.pdf
Certidio de intimagio

Anexo: inicial 1 - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: imgial 2 - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: inicial 3_1 - Assinado.pdf

. Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: inicial 3_2 - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: 1nicial 4 - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexe: inicial 5 - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: micial 6 - Assinado.pdf
Documentos gue Instraem a Inicial

Anexo: inicial 7 - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: inicial 8 - Assinado.pdf



Documenrtos que Instruem 2 Inicial «

Anexe: inicial 9 - Assinado.pdf

Documentos gue Instruem a Inicial

Anexo: inicial 10 - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: WALLACH - GALVAO - TECOMAT - CUSTAS - AG DE INST - Assinado.pdf

Extrato da GRERJ

Anexo: WALLACH - GALVAOQ - TECOMAT - CUSTAS - AG DE INST - COMP DE PGTO (1) -

Assinado.pdf
Extrato da GRERJ

Anexo: Extrato de GRERJ Eletronico - Assinado.pdf
Extrato da GRERJ

i Anexo: WALLACH - GALVAOQO - TECOMAT - CUSTAS - AG DE INST - COMP DE PGTO (1) -
Assinado.pdf
Extraio da GRERJ

Anexo: Doc.04 Plano DE RJ GALVAO ENGENHARIA - Assinado.pdf
Doc. 04 Primeiro Plano de Recuperagio apresentado e submetido aos Credores

Anexo: Doc.04_Plano DE RJ GALVAQ ENGENHARIA_COM ANEXO 08 - Assinado.pdf
Doc. 04 Primeiro Plano de Recuperacgio apresentado e submetido aos Credores com anexo 8

Angxo: Doc.05 - Galvdo Engenharia Segundo Plano Recuperacdo Judicial - Assinado.pdf
Doc. 05 Segundo Plano de Recuperagiio apresentado uma semana antes da assembléia

Anexo: Doc. 06 - Galvio - RJ - Edital convocagdo AGC - DIERT - Assinado.pdf
DOC. 06 - Galvdo - RJ - Edital convocagiio AGC - DJERT - Assinado '

"~ Anexo: DECISAO AGRAVADA - CERTIDAO DE PUBLICACAO - Assinado.pdf
DOC. 08 - DECISAQ AGRAVADA - CERTIDAO DE PUBLICACAO DA DECISAO VERGASTADA.

Anexo: DOC. 09_1 - Assinado.pdf
DOC. 09 Copra Inicial - 61_02

Anexo: DOC. 09 2 - Assinado.pdf
DOC. 09 Cépia Inicial - 02_02

Anexo: Doc. 10 - Assinado.pdf
DOC. 10 Cépia da Ata da Assembléia.
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ASSESSORIA PURIDICA

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR DESEMBARGADOR | VICE-PRESIDENTE DO
EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - R.J.

GRERJ N° 01203151584-00

Referente Processo 0093715-69.2015.8.19.0001
Oriundo da 7° Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro

TECOMAT ENGENHARIA LIDA.. atual denomina¢do de TECOMAT
TECNOLOGIA DA CONSTRUGCAO E MATERIAIS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 41.012.964/0001-37, sediada &
Rua Serra da Canastra, n° 391, Cordeiro, Recife — PE, CEP: 50640-310 {Doc.
01). iresignada com @ R, deciséo da lavra do Meritissimo $r. Dr. Juiz de
Direito, nos autos do processo supra, movido por GALVAO ENGENHARIA
S.A., sociedade andnima, com sede e foro na Capital do Estade de Sdo
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, 1510, 2° andar, Vila Olimpia, CEP
04547-C05, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 01.340.937/0001-70 € NIRE n°
35.300.180.712 e GALVAQO PARTICIPACOES $/A, sociedade andnima, com
sede e foro na Capital do estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, 1510, 19° andar, sala 23, Vila Climpica, CEP.: 04547-005, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 11.284.210/0001-75 e NIRE n° 35.300.376.371, vem, por
seu advegado infrafimado, consoante instrumento em anexo (Doc. 02),
inferpor o presente

AGRAVO NA FORMA INSTRUMENTAL COM PEDIDO DE EFEITO SUSPENSIVO

o que o faz com esteio no artigo 522 e seguintes do Pergaminho Processual
Civil, nos escdlios doutrindrios, em nossa  jurisprudéncia, nas demais

WALLACH ASSESSORIA JURIDICA
www.wallach.adv, br
Rua looquim Carneiro da Silva, 268, 1° Andar, Pina - Recife PE 51011-490
Telefone: 55 81 3038-3317
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legislagdes atinentes .G espécie, bem como has razdes anexadas a este
pedido.

Para fanto, colaciona coépia dos documentos obrigatdnos
fart. 525, | do CPC) e dos documentos facultativos (art. 525, [l do CPC). os
gudis serdo enumerados no decorrer das razdes em anexo e confirmados
na parte final do aludido petitrio.

Hé de ser observado que, nos termos do arligo 557, §1-A, o
presenle Agravo deverg ser provido pelo MM. Relator, pois a decisdo estd
em confronfo com d jurisprudéncia de Superior Tribunal de Justicd, como
sera demonstrado a seguir.

Caso V. Exa. ndo entenda pelo Imediato provimento do
Agravo, nos termos do artigo supra, requer o Agravante que sejo concedido
efelto suspensivo, nos termos do arligo 527, inciso 1l e 558 do Codigo de
Processa Civil, para impedir que a Agravada dliene bens de sua
propriedade até que seja julgado o presente Recurso,

Requer, porianto, seja o presenie recurso recebido e
regularmente processado.

Pede deferimento.
Recife, 01 de outubro de 2015,

ARMANDO LEMOS WALLACH
QAB/PE 21.66%

MARCELLA MEIRELLE DE SOUZA LIMA
OAB/PE 28.365

BRUNO DE ABREU DA SILVA
OAB/RJ 131.104
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RAZOES RECURSAIS.

Processo n® 0093715-62.2(015.8.12.0001 ‘
Juizo Processante: 7° Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro

Agravante: TECOMAT - TECNOLOGIA DA CONSTRUCAQ E MATERIAIS LTDA
Agravados: GALVAQ ENGENHARIA 5.A.
GALVAO PARTICIPACOES S/A

Egrégio Tribunal,
Colenda Camaraq,
Merece reforma a R. decisdo exarada pelo eminente
magisfrado singular, eis que o mesmo ndo aplicou, ao caso dos autos, ©
S meihor e devido direito afinente & espécie, consoante restard
demonstrado.

1. CONSIDERACOES INICIAIS.

Trata-se de Agravo de Instrumento, com pedido de efeito
suspensivo ativo, conira R. Decis@o (Doc. 03) que concedeu a recuperagao
wdicicl a Agravada, homaologando o plano de recuperagao apresentado.

Como restarG demonstrado no decomer do presente
Agravo de Instrumento, vérios quesides levam & reforma da Deciséo.

O MM. lJuizo singuiar, ao andlisar os aspectos legais da
Assembiéia Geral de Credores, redlizada com o objetivo de por em
votacdio o novo Plano de Recuperacdo Judicial, considerou vdlida e
regular a Assembléia e a Aprovacdo do Planc de Recuperacéo Judicial,
concedendo a Recuperacdo Juidicial das Sociedades Empresdrics.

o Ocorre que, qpesar da assembléia de credores ser
soberana ngs suas decisdes sobre g aprovacdo do plano, é possivel o
controle jurisdicional das decisdes da assembléia no tocante qos aspectos
legais do plane {ocoméncia de fraudes ou abuso de direito).

Esse € o entendimentc do Superior Tribunatl de Justica:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAQO JUDICIAL
APROVACAO DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE
CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL.
IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE DAS
DISPOSICOES DO PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSQ
IMPROVIDO.

F5]
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1. A assembleia de credores é soberana em svas
decisées quanto «os plancs de recuperagdo:
judicial. Contudo, as deliberagdes desse plano
estdo sujeltas aos requisifos de validade dos atos
juridicos em geral, requisitos esses que estdo
sujeltos a controle judicial.

2. Recurso especial conhecido e ndo provido.( REsp
1314209 / SP RECURSQ ESPECIAL 2012/0053130-7,
Relatora: Minisira Nancy Andrighi, Terceira Turma,
ata da Publicacao/Fonte DJe 01/06/2012 RIP vol.
46 p. 129) — Grifet

- Destarte, a Decisac merece reforma para que se atinja a
justica, j@ que o Plano prevé concessGo de fratamenio diferenciado @
credores da mesma classe, consubstanciando verdadeiro ABUSO DE
DIREITO. ao mitigar o “pars conditio crediforum”, ao dar tratamento
diferenciaodo a credores de uma mesma classe, possibifitando, assim, ¢

" manipulacdo das decisdes assembleares. Neste senfido:

Agravo, Recuperacdo Judicial. Plano aprovado
pela assembleig-geral de credores. Plano gue
prevé o pagamento do passivo em 18 anos,
calculando-se o0s pagamentos em percentuais
(2,3%, 2.5% e 3%) incidentes sobre o receita liquida
da empresq, iniciando-se os pagamenios a partir
do 3° ano contado da aprovagdo. PrevisGo de
pagamento por cabeca oaté o & ano,
_ acarretando pagamento antecipade dos menores
s credores, instituindo conflitos de interesses entre os
credores da mesma classe. Pagamentos sem
incidéncia de juros. Previsdo de remissdo ou anistia
dos saldos devedores case, apds os pagamentos
do 18 ano, ndo haja recebimenic integral.
Proposta que viola os principios gerdgis do direito,
os principios consfitucionais da isonomia, da
legalidade, da propriedade, da proporcionalidade
e da razoabilidade, em especial o principio da
"pars conditio c¢rediforum” e normas de ordem
publica. Previsdo que permife a manlpulagdo do
resultado das dellbera¢oes assembleares. Falta de
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discriminacdo dos vailores de cada parcela a ser
paga que impede a afericdo do cumprimento do
plano e sua execugdo especifica, haja vista a falta
de liquidez e certeza do "quanium® G s&f pago.
llegalidade da clausula que estabelece o
pagamento dos credores quirografarios ¢ com
garantia reat apds o decurso do prazo bienal da
supervisdo judicial {art. 61, ‘copuf, da lei n°
11.101/2005j. Invalidade (nulidade) da
deliberacdo da assembleia-geral de credores
declarada de oficio, com determinagde de
apresentacdio de outro plano, no prazo de 30 dias,
a ser elaborado em consenancia com a
Constituicéio Federal e lei n° 11.101/2005, a ser
submetido & assembleia-geral de credores em 60
dias, sob pena de decreto de faléncia.

(TJ-SP - Al: 1363622920118260000 SP 0136362-
29.2011.8.26.0000, Relator: Pereira Calgas, Data de
Julgamenio: 28/02/2012, Camara Reservada &
Faléncia e Recuperacdo, Data de Publicagdo:
28/02/2012} - Grifei

O favorecimento do Plano aos Bancos, Credores
Quirografarios chamados de CredorEs Financeiros, e dos Credores com
crédito de até R$ 10.000,00 {dez mil reais), em defrimento dos demais
Credores Quirografdrios € evidente, assim como o objetivo disso, aprovar o
Plano j& que os Bancos detém a maioria do capital e os Credores com
menos de R$ 10.000,00 {dez mil reais) representam a maioria dos credores.

Outrossim, ¢ pedido de efeito suspensivo estd lastreado
nos artigos 527 e 558 do Cddigo de Processo Civil, fraduzindo-se pelo pelas
relevantes raz0es ora expostas e pelo justo receio de que a Agravada
venda seu paiimonio em detimento dos credores. '

2. DO CABIMENTO DO PRESENTE AGRAVO NA FORMA INSTRUMENTAL E DO
EFEITQ SUSPENSIVO.

O artigo 522, do Cédigo de Processo Civil, determina que
0 Agravo serd de instrumento, quando se tratar de decisGo que possa vir a
causar lesdo grave e de dificil reparacao:
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Arl. 522 - Das decisdes interlocutdrias caberd
agravo, no prazo de 10 (dez) dias, na forma retfidaq,
salvo quando se fratar de decisdo suscefivel de
causar & parte lesdo grave e de dificil reparacdo,
bem como nos casos de inadmissé&o da apelagdo,
e nhos relativos aos efeitos em que a apelagdo €
recebida, quande serd admitido a sua interposi¢do
por instrumento.

Como veremos a seguir, 0 presente recurso visa reforma
de decisdo que concedeu a recuperagdo judicial G Agravada,
homologando plane de recuperagQo, mesmo prevendo tfratamento
diferenciado a credores da mesma categoria, ndo indicando
especificadamente a forma, condigdo, incidéncia de juros, comegdo
monetdria e desagio, para fins de apuragao dos valores que serqo
efetivamente pagos - impedindo a afergGo do cumprimento do plano -,
dentre outras questdes impeditivas da homologag¢do do plano pelo MM,
Juizo de piso, que poderiam conduzr & decretagdo da faléncia das
agravadas ou, em entendimento mais benevolente, a necessidade de
reestruturac@o do plano de recuperago e reabertura de prazo para

objecdes.

O Plono prevé, dentre outros absurdos, que s
Recuperandas poderdo transtertir seus ativos e suas qualificagdes técnicas,
sem Onus, para empresas subsididrias {item 3.10 do Plano}, e que essas
subsididirias, apesar de receberem os alivos das Recuperandas e de
utilizarem toda estruturg administrativa da Recuperandea (3.10.4), n&o
carregardo em sua denomind¢do o apéndice "em Recuperacdo Judicial”
e ndo serdo responsaveis pelo pagamenic dos créditos da Recuperacdo.
{3.10.5)

Qu segja, as Recuperanddas encaontraram uma forma de
transferir todo o seu ativo e néo ter como pagar aos Credores em caso de
faléncia.

O ativo representado por créditos incerios e de valores
ndo revelados servird para pagar aos credoras, oU Ndo pagar mas mesmao
assim extinguir a obrigacdo. Enquanio que o ativo real serd transferido
para uma subsididria que assumird todo esse ativo sem assumir cbrigacoes,
e poderd, inciusive, voltar a contratar com o Governo.
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Ora, ndo esta se buscando a recupera¢cdo das empresas,
mas sim a salvacdo do afivo para gerar IUCTo para os socios da empresa
em novas empresas.

Estét evidenie o risco que correm 0s Credores caso ndo
seja atribuido efeito suspensivo & DecisGo que homelogou o Plano de
Recuperacao Judicial, posto que as Recuperandas poderdo transterir seus
ativos para outras empresas que ndo responderdo pelas dividas.

ApsGs a transferéncia do ativo para empresas que ndo
respondem pelo passivo, os Credores nada receberdo.:

Par isso faz-se necessara a atribvicdo de efeito suspensivo
ao presente recurso, pard evitar que as Recuperandas fransfiram os alivos
da empresaq.

Esta claro que a decisGo do magistrado a quo contraria o
melhor Direito atinente & espécie, pelo que deverd ser reformada, como
forma de aplicacdo da mais lidima justica.

Posto isto, requer o admissibilidade do presente Agravo na
forma Instrumental, com suspensGo da R. decisGo recorida até o
julgamento do presente Recurso.

3. DA DECISAOQ AGRAVADA.

A DecisGo do MM. Juizo singular, apesar de destacar o
necessidade de confrole da legalidade pelo Judicidric € a importancia de
s¢ respeilar a divisGo e volacdo em classes previstas na Lei, homologou o
planoe que deu fratamento diferenciado o Credores da mesma classe, ao
crior a Classe Credor Quirogratério Financeiro e gerar beneficios e
preferencia n recebimento para estes.

O MM. Juizo de piso homologou o plano sem observar que
o mesmo contem em seu boje tratamento diferenciado de credores da
mesma categoria, em verdadeira afronta ao Principio do “pars conditio
creditorum”, de modo a viabilizor o manipulagdo dos resultados
assembleares, ao instituir privilegios a credores financeiros como subdivis@o
dos credores quirogrofarios, como instrumento para alcancar o qudrum
para aprovdedo do piano de recuperacac.

A contrdrio sensu, a deciséo combatida considerou que:

“Afravés da divisGo de volos por meio da diviséo
de credores em classes, com qudrum especifico
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pard aprovag@o do plano, ¢ sistema adotado pelo
legislador estimula o  parficipagc@o  afiva  dos
credores, inclusive aqueles que detéem creditos
MENQS EXPressivos.

Incontestavel que o interesse colelivo  foi
prestigiado em detimento dos inferesses individuais,
no firme propdsito de que os credores fossem os
juizes de seus interesses prevalentes. O legisiador
impediu o abuso de voto e a prevaléncia de
interesses pessoais, impelindo o credor ac conclave
para deliberar sobre o plano apresentado, sempre
em conformidade com os principios orientadores
insculpidos no art. 47 da LRF.

E compreensivel que. isoladamente, o credor
busque receber ao mdximo o seu credito,
atribuindo aos demais ¢ conta da recuperagdo.
Mas este ndio é o espinto da lei”

A decisdo vergastada nao se sustenta por seus proprios
fundamentos. Defenda a Deciséo ¢ voto por classes mas homologa um
Plano que criou irés subclasses dentro da classe de Credores
Quirografdrios. O plano chamou de Quirografdria A aqueles que véo
receber até R$ 10.000.00 no prazo de 12 meses. de Credor Financeiro os
panco que vao receber com a venda de ativos, e de Credor Quirografario
B aqueles que provaveimente ndo vao receber nunca, paois seu
recebimento depende da sobra do apurado com os afivos para
pagamento aes Bancos, e o Plano nem mesmo informa o valor desses
ativos.

No presente caso, da forma como foi estobelecido, o
plano criou subcafegoridis com o fito de viagbilizar a sua aprovacdo,
colocando membros da mesma classe em situacdo de vantagem em
relacdo acs demais, que terg@o que suportar a conta da recuperacdo.

A Lei exige a aprovacdo por 50% [cinguenta por cento)
dos credores presentes € 50% (cinquenta por cento) do crédito presente,

De forma ardilosa as Recuperandas contemplaram com
vantagens em seu plano credores com crédito Inferior a RS 10.000,00 (dez
mil reais), para dessa forma obter voto da maioria presente, e também
concedev vantagens para os Bancos, chamados Credores Financeiros,
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para cbter a aprova¢do pela maioria do valor presente, pois os Banco
detém a maioria do capital do crédito.

O favorecimento do Planoe «os Bancos, Credores
Quirograidrios chamados de Credores Financeiros, e dos Credores com
crédiio de até RS 10.000,00 (dez mil redis), em dehimenio dos demais
Credores Quirografdrios é evidente, assim como o objetivo disso, aprovar o
Plano em detrimento dos demais.

Aginde dessa forma, as  Recuperandas tém o
possibilidade de manipular os resulfados da Assembiéia de Credores,
colocando os credores uns contrg os outros e impondeo sacrificios
excessivos a minoria.

Portanto, go nde avaliar o ABUSO DE DIREITO havido
auande da criacdo de sub-categorias de credores (quirografdrios e micro-
empresas) ¢ Decisdo, data maxima vénia, inobstante todo o saber juridico
do MM. luizo a quo. ndo exerceu o devido Conirole Jurisdicional de
Legalidade sobre o ato, pelo que devera ser reformada.

4. RAZOES DO PEDIDO DE REFORMA DA DECISAO.

4.1 DA FOSSIBILIDADE DE RECUSA DE HOMOLOGAGCAQ DO PLANO PELO
PODER JUDICIARIO INDEPENDENTEMENTE DE APROVAGAO PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES.

A Deciséo do Tribunal de Justica e Sao Paulo no agravo
de instfrumento n. 0136362-29.2011.8.26.0000, Relatoria do Desembargador
Pereira Coalgas, &€ verdadeira licio sobre o processo de recuperacdo
judicial e seus limites. que devem ser andlisados pelo Poder Judicidtio.

Na DecisGo, os desembargadores ressaltam gue o plano,
ainda que aprovado, deve passar pela andlise do Poder Judicidrio:

“Na linha de tal ensinancga, s6 se pode dfirmar
que a Assembleia-Geral de Credores ¢ soberana,
guando ela obedece a consfituicdo da repubiica
- seus principios e regras — e as leis constitucionais.
Se a Assembleia-Geral de Credores aprova pelo
quorum estabelecido na Lei n® 11.101/2005 um
plano que viole principios ou regras, compete ao
poder judicidro [que, coma jd afirmei , ndo & mero
chancelador de deliberactes assembleares —
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tanto que tem o poder-dever de ndo aplicar
regras inconsfitucionais] o dever de recusar o
homologagdao ao plano viciado.

(TJSP - Al: 1363622920118260000 SP 0136362-
29.2011.8.26.0000, Relator: Pereira Calcas, Data de
Julgamento: 28/02/2012, Céamara Reservada &
Faldncia e Recuperacdo, Daila de Publicacdo:
28/02/2012)

© Desembargador Manoe! Justino Bezerra Filho leciona:

“Observe-se desde logo que o poder da
— assembleia geral ndo é decisério, ndo  se
substituindo o poder junsdiciondl. Evidentemente
assembleia, constitfuida por credores diretamente
interessados no bom andamento da recuperacéo,
deverd levar sempre ao juiz as melhores
deliberacdes, que atendam de f{orma mais
evidente ao interesse das porfes envolvidas na
recuperacdo, tanto devedor quanto credores. No
enfanto, até peloc constante surgmento de
interesses em conflito neste tipo de feito, sempre
competitd ao poder jurisdicional a decisdo,
permanecendo com a aqssembleia o poder
deliberativo, dependente da jurisdicfio para sua
implementacdc nos autos do processo. Sem
embargo, sempre que chamado & manifestacao,
, a jurisprudéncia tem entendido gue a decisdo da
~ AGC deve ser atacadd pela jursdigdo”
(Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia,
Revista dos Tribunais, 79 edicdo, 2011, p. 115-114).

Portanto, verificada a existéncia de fraude ou abuso de
direito no plano de recuperacdo judicial, ainda que tenha sido aprovado
pelos credores, & possivel a intervencdo do Judicidrio, determinando que a
empresa apresente novo plano, sem as iregularidades existentes,

10
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4.2. RAIOES QUE CONDUZEM A NAQ HOMOLOGAGAQ DO PLANO.

421 - DA ALTERACAO DO PLANO SEM CHANCE DE ANALISE PELOS
CREDORES E SEM CHANCE DE OBJECOES.

As Recuperandas apresentaram  um  Plano  de
Recuperacao Judicial que ndo criava a subclasse de Credores Hnanceires,
que previa pagamento igual para os Credores Quirografarios. (Doc. 04)

ApGs © prazo de objecdes, e gpenas uma semana antes
da data da Assembléia de Credores, e sem nenhuma publicidade, as
Recuperandas apresentaram um novo plano {Doc. 05), gue prejudicou os
Credores Quirografdrios beneficiando exclusivamente os Bancos, em

- _ detrimento dos demais, sem qualquer justificativa plausivel para a
mudanca.

Muitos credores que de alguma forma aceitaram o
primeiro plano foram surpreendidos ao saber que o Plano inicial fora
substituido por outro fofalmente diferente.

Como a habilitacdo para participagdo na assembléia 56
poderia ser feita pessoalmente no escriidrio do Adminislrador Judicial,
muitos credores, d exemplo desta Agravanie nem mesmo conseguiram se
habilitar a tempo {Doc. 06).

O Plano que admitiram foi substituido por oulro gue
prejudica em muito 0s credores que ndo sGo bancos.

A principal diferenca foi justamente a criagdo da
subclasse  Credor Quirografdrio  Financeiro, prejudicando  Credores
Quirografdarios.

' Os créditos das Recuperandas que serviriam pora
pagamento dos Credores Quirografarios foram destinados prioritariamente
aos Credores Financeiros, ficando os demals Quirografarios com o que
sobrar, se sobrar.

A modificag¢do do plano ndo foi graiuita e imotivada.

As Recuperandas modificaram o plano para atender aos
Bancos, que so maioria na votacao, e efetivamente aprovar o Plane em
defrimento dos demais credores.

O novo Plano apresentado € muito mais complexo,
prevende a emissdo de Debentures e favoarecendo exclusivamente o3
Bancos. !

11
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F dbvie, Doutos Julgadores, que tudo isso foi uma
armacdo para obter os votas necessdrios @ aprovagdo do Plano.

4.2.2 - VEDAGAO AO TRATAMENTO DIFERENCIADO DE CREDORES DE UMA
MESMA CLASSE: MANIFESTO ABUSO DE DIREITO. CONTRARIEDADE AQO
ARTIGO 45 DA LEI 11.101/2005.

O Artigo 45 a Lei 11.101/2005 prevé que:

Arl. 45, Nas deliberagdes sobre o plano de
recuperacdo judicial, todas as classes de credores
reteridas no art. 41 desta Let deverGe aprovar @
proposia.

§ 12 Em cada uma das classes referidas nos incisos
il e il do art. 41 desta Lei, a proposta deverd ser
aprovada por credores que representem mais da
metade do valor total dos créditos presentes &
assembléia e, cumulgtivamente, pela maioria
simples dos credores presentes.

§ 22 Nas classes previstas nos incisos | e IV do art.
41 desta Lei, a proposta deverd ser aprovada pela
mcioria  simples  dos  credores  presenies,
independentemente do valor de seu crédito.

Nao é jusio que aqueles que terdo um tatamento
especial possam decidir o futuro de fodos. Foi exatamentie isso que a Lei
11.101/2005 quis evitar ao criar as classes de credores e impor que Q
votagdo de cada classe é realizada em separado.

E por isso que o Poder Judicidrio ndo deve permitir esse
tratamento desigual entre credores da mesma classe,

O principio basilar do processo de Recuperacao Judicial e Faléncia, pors
condifio crediforium ha de ser respeifado.

Como € de curial sabenca, o plano de recuperagao
judicial tem natureza de confrato, vinculando a Recuperanda e Credores
aos seus termos, com eficdcia normativa de lei entre as partes. Por esta
razgo, o plano deve obedecer aos requisitos de validade de qualquer
negocio juridico: agente capaz, forma prescrita e n&o defesa em lei
objeto licito. possivel, determinado ou determindvel.
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Sendo que um dos institutos mais férteis para a pratica de
abusos na recuperac@o judicial é o plano, ja gue, se © devedor e/ou
credores utiizarem o plano para desvirtuar as finalidades econdomicas €
sociais da recuperacdo judicial, abusarGo do direito de elaborar o plano
de recuperacdo judicial, como ocorreu no presente caso.

[..] haverd abuso de direito se, co elaborar ©
plano, devedor efou credores manifestamente
excederem os limites imposios pela boa-ieé ou
pelos bons costumes. O abuso repousard
justamente na utiizagdo dos  meios de
recuperacto ofensivos aos limites impostos pela
finaglidade do direto {em dliima instGncia, a
preservacdo da empresa). pela boa-fé ou pelos
bons costumes,

(CRIPPA. Carla Smiih. O Abuse de Direito na
Recuperacéio Judicial. (Dissertacdo de Mesitrado)
$80 Paulo: Pontifica Universidade Catdlica de Sao
Paulo, 2013, pg. 121/122)

No caso dos autos, o plano de recuperagdo prevé
fratamento diferenciado aos credores quirografdrios “a” e quirografarios
“H gssim como haverd hratamento desigual a categoria microempresas
empresas de pequeno porte “a" e “b”, nos seguinfes termos:

T GUIROGRAFARIOSAEL o o - JQUIROGRAFARIOS
63 Os créditos defidos pelos|é.5 Os créditos defidos pelos
credores quirografarios A serdo | Credores Quirografanos B e pelos

pagos mediante o recebimento do
montante de R$ 10 mil ou do valor
do seu crédito, o que for menor. em
parcelg Unica no praze maximo do
aniversdrio de 1 ano da Data da
Homologacdo Judicial do Plano,
conforme passibilidade de
antecipoac@o descrita na clausula
4.1 acima.

Cradores Microcempresa € Empresa
de Pequeno Porte B serdo pogos
através de notas promissorias, as
quais ser@o amoriizadas por meio
de mecanismo de cash sweep, ha
forma do clausula 3.8.7 acimaq,
desde que cumpridas as
formalidades contidas na clausula
3.8.9 acima.

Essa diferenciagdo garante a aprovac&o do maior

numerc de credores presentes.

13




f {0558

Além  disso, o Plano criou o Credor Quirografario
Financeiro, dando preferéncia no recebimento peios Banco, e com isso
garantindo a maioria do capital presente.

O plano define em sua folha 09 créditos financeiros como
sendo: "Créditos Quirografarios decorrentes de operagoes financeiras
reqlizadas por instituicdes financeiras, fundos de investimento ou
investidores qualificados. conforme definido no arfige 4° da Instrugo CVM
474 e no artigo 109 da instru¢do CVM 409™.

O plano prevé que os demals credores quirografarios,
chamados Quirografdrios B receberGo através de recebiveis reshitos a
. confa vinculada A, que teré como origem créditos RNEST, TAIC, Agra e 1/3
dos créditos da concessdo 8R-153, e ainda assim concorrendo com todos
os Bancos nesses créditos, e ainda com a ressalva no item 3.7.7.1 de que ©
crédito da venda da Pedreira poderd ser repassado integralmente para os
fiaancos. ‘

Ou seja, as Recuperandas destinaram os créditos de 2/3
da concessdo BR 153, créditos EPC BR 153, VALEC, RLAM, COMPERJ, UFN I,
URE e CAB exclusivamente para os Bancos, apesar de legalmente @
categoria de Credores Quirogratarios ser uma so.

Ora Doutos Julgadores, estd ciara a diferenciagGo entre
credores da mesma ciasse e o favorecimento dos Bancos.

F por que as Recuperandas fazem issos

Porque os Bancos fém voto suficiente para aprovar o
ptanc. né@o importa o quanto seja ruim para os demais credores.

_ A pureza da Lei 11.101/2005 de acreditar que os credores

L ndo aprovariam um plano uim é totalmente maculada pela manobra das
Recuperandas que beneficiam Bancos para que estes, com a maiond dos
votos na classe Quirografdrics, aprove © Plano que determina o calofe qos
demais credores guirografdrios.

€ clara a intencéo de proteger e de pagar apenas aos
Credores Financeiros, em detiimento dos demais Credores Quirografdrios.

O item 4.1 do Plano é ainda mais explicito ao afirmar que:

“4.1 Os credores Financeiros B ter@o priondade
[respeitada a proporciondidade entre os seus
respectivos Créditos Financieras B}, sobre gquaisquer
outros, no recebimento dos Créditos CAB,

14
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respeitado o disposto na Cldusula 8.1 abaixo. Os
demais Credores Concursais e eventuais Credores
aderenes somente tergo seus créditos amortizados
pela utiizacd@o dos recursos oriundos dos Créditos
CAB caso todos os Créditos detidos pelos Credores
Financeiros B {e, por sua ver os Creditos detidos
pelos Credores Trabalhistas, Credores
Quirografdrios A e Credores Microempresas e
emrpesas de pequeno porte A} fenham sido
integralmente pagos.”

Lembrando que o crédito CAB na definicdo da fotha § do
Piano & 75% dos valores liquidos da dlienagdo da participagde das
Recuperandas na CAB Ambiental e nas suas subsididrias.

Qu seja, o crédito decorrenie da venda de uma empresa
serd destinado exclusivamente aos Bancos.

Assim & facil gprovar qualaquer plano. Paga-se a umd
parte dos credores que tem voto suficiente para aprovar e deixda o resto
sem nada receber,

Como se pode ver no quadro da clausula 3.7.7 os Bancos
irdo receber de varias fontes, e os demais credores quirografdarios apenas
de algumaos fontes, e ainda assim concomendo com os Bancos.

E inegavel a vantagem dada aos Bancos.

E evidente que a eslipulagdo de subcategorias de
credores, nestes termos, viola o principio do fratamento paritaric entre
credores da mesma categoriq, "pars conditio crediforum”, e nGo encontra
justificativa em critérios outros que n&o seja a tentativa de manipular os
resultados da Assembléia de Credores, colocandoe os credores uns contra
os outros e impondo sacrificios excessivos & minoria que ndo dispord dos
wrivilégios concedidos a subcategoria que se beneficia da divisGo.

Trata-se de estratégia amplamente ulilizoda em
recuperacoes judiciais, & que a partir da criagdo de subcategorias {abuso
de direito}). € possivel gque o plano seja aprovado por uma parcela de
credores que se beneficiam dos priviégios concedidos em seu favor,
embora tenha sido rejeitado por agueles que em nada se beneficiam com
a aprovacda do plane nos termos postos, como na hipdiese verlente.

Dessa forma, a decis@o que devena ser tomada em
consenso {legftima porquanto representativa da vontade categorial. gera

13
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uma “situgcdo de exfrema injustica, fendo em vista que o$ credores
segmentados na subclasse prejudicada seriam obrigados a aceitar o
fratamenio diferenciado, mesmo que discordassem desse tratfamento e

i

ele fosse injusfo”l.

O Superior Tribunal de Justica & firmou posicionamenio
nédo admitindo o tratamento diferenciado a Credores da mesma classe:

DIREITO PROCESSUAL CIVIL E FALIMENTAR. RECURSO

ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PREQUESTIONAMENTO. AUSENCIA. SL’JMUL_AS
211/STJ E 282/STF. FUNDAMENTOS DO ACORDAO
NAO IMPUGNADQCS. SUMULA 283/STF. ASSEMBLEIA-
GERAL DE CREDORES. PLANO DE RECUPERACAQ
EMPRESARIAL. CONDICOES PREVIAS. EXIGENCIAS
LEGAIS. CONTROLE JURISDICIONAL. POSSIBILIDADE.
REEXAME DE FATOS E PROVAS. INADMISSIBILIDADE.
APROVACAQ DO PLANO. REQUISITOS. REJEICAQ
DA PROPQOSTA. CREDORES DE MESMA CLASSE.
TRATAMENTO DIFERENCIADO. IMPOSSIBILIDADE.
FUNDAMENTO CONSTITUCIONAL. AUSENCIA DE
INTERPOSICAO DE RECURSO EXTRAQRDINARIO.
ARTIGOS ANALISADOS: 35, 45 E 58 DA LFRE. 1.
Recurso especial, concluso ao Gabinefe em
17/7/2013, no qual se discute a possibilidade e os
fimites do controle jurisdicional sobre os  atos
praficados pela assembleia-geral de credores no
procedimento de recuperagdo judicial. A¢ao
ajuizada em 27/1/2009. 2. A auséncia de decisdo
acerca dos dispositivos legais indicados como
violados e quanio aos argumenfos deduzidos nas
razdes recursais obsta o exame da insurgéncia. 3.
A existéncia de fundamentos n&o impugnados do
acorddoe recomrido - guando suficientes para o
manutengdo de suas conclusdes - impede a
apreciagdo do recurso especial. 4. Submete-se a
confrole jurisdicional a andlise do preenchimento
das condicdes prévias & concessdio  da

! CRIPPA, Carla Smith. O Abuso de Direlto no Recuperagdo Judicial (Dissertac@io de
Mestrado) 3Go Paulo: Pontifica Universidade Caldlica de $&o Paule, 2013, pg. 127.
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recuperacao judicial ¢ das exigéncias legais
relativas a elaboracdo e & aprovacdo do plano.
Inteligéncia do art. 58, caputi, da Lei n. 11.101/2005.
5. A proposia de recuperacdo apresentada pelo
devedor - por disposicGo expressa constante dos
arts. 45, § 1°, e 58, caput, da Lei n. 11.101/200% -
deve ser aprovada, na classe dos credores com
garantia real, pela maioria simples daqueles gue
comparecerem 4 assembleio.  Ndo  sendo
aprovado o plano na forma  estipulada nos
precitados artigos, a Lein. 11.101/2005, em seu ari.

- 58, § 19, prevé a possibilidade de a recuperacdo

N ser concedida mediante a vernfica¢do de um
quérum alternativo. A viabifizacdo dessa hipbtese,
todavia, exige que o plano nao implique
concessGo de tratamenfo diferenciado  aos
credores - integrantes de uma mesma classe - que
tenham rejeitado a proposta {art. 58, § 2° do
LFRE). 6. A alteragdo das premissas faticas
assentadas pelo acordaoc recormido ndo & possivel
na presente via recursal. Incidéncia da Sdmula
7/5T). 7. A insurgéncia € inadmissivel quando o
acoérddo recomido decide também com base em
fundamenio constitucional e g parte vencida néo
interpde recurso exiraordingrio. SUmula 124/5T). 8.
Negado provimento ao recurso especial.

(STJ - REsp: 1388051 GO 2013/0169896-0, Relator:

~ , Ministra NANCY ANDRIGHI, Data de Julgamento:
10/0%/2013, 13 - TERCEIRA TURMA, Data de
Publicacdo: Die 23/09/2013) — Grifei

Neste cendrio, é de bom alvitre salientar que o Enunciado
n® 57 do Conselho da Justica Federal estabelece que:

O plano de recuperagdo judicial deve prever
fratamento igualitdrio pora os membros da mesma
classe de credores que possuam inferesses
homogéneos, sejam estes delineados em fungdo
da natureza do crédito, da Importancia do crédito
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ou de outro critério de similifude justificado pelo
proponente do plane e homologado pelo
magistrado.

Isto posto, considerando que a equidade é um Principio
Geral de Direito que, neste ponto, se manifesta em toda sua intensidade, o
tratamentc equitativos dos credores € a maxima regente de todos os
processos concursais. sendo suficiente para o recusa de homologacdo do
Plano de Recuperacdo a verificag@o de tratamento desigual entre
credores de uma mesma categoria, com ¢ manifesto propésito de fraudar
os objefivos da lei2,

4.2.3 - DA AUSENCIA DE LIQUIDEZ NO PLANO DE RECUPERACAO.

Ainda que este Douto Juizo entenda pela
inadmissibilidade de recusa de homologacdo do plano pelas razdes acima
expostas, considerando que o Plano de Recuperacdo tem natureza de
contrafo, sua validade estaria comprometida, por ndo representar um
objeto determinado ou determindvel. E que o plane de recuperacdo
judicial nao explicita a incidéncia de jures, comrecdo monetdria, fempo de
pagamento. desagio, denire outros prévtequisitos que tornariam o plano
representativeo de novacaoe de divida liquida e exigivel.

£ importante resscltar gue nenhum plano de
recuperacdo judicial pode ser aprovado quando
ndo constar previsae clara e inequivoca do valor
das parcelas de pagomenio de cada crédito
habilitado, as datas certas em que 0s pagamentos
deverdo ser realizados, e, principalmente, quando
ndo se demonsirar que o principic da igualdade
dos credores de cada classe & refigiosamente
observado {"pars contitio creditorum’}, o qual é de
aplicagdo obrigatdria em qualquer processo que
discipline a insolvéncia de qualquer espécie de
devedor. {TJSP Al -0136362-29.2011.8.26.0000)

O plano de recuperacdo  apresentado prevé o
pagamento de acordo com recebiveis ndo especificados, que ninguém

2 FAZZIO JUNICR, Waldo. Lei de Faléncias e Recuperacdes de Empresas. 4. Ed. $5&o Paulo:

-Aflas, 2012, P. 19.
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nem mesmo sabe se existem, se sdo reconhecidos pelos devedoares, e
quando e como deverdo ser pagos.
O planc & completamente impreciso e dd@ margem o
manipulacdo pelos devedores.
Por ser titulo judicial, o plane de recuperacdo precisa ser
fiquido € certo.
Da supervisdo judicial, hd oulra circunstancia que
impede a aprovacdo do plano, pois a clausula de
pagamentos fixada empiricamente em 2,30% no 3°
ano, 2.50% no 4° ano e 3% a parlir do 5° ano e aie
o 18° ano sobre o receita liguida projetada,
‘ impede que ¢ Poder Judicidrio ou ¢ Ministério
S PUblico examinern com presteza o pentual
cumprimentc ou © descumprimento de  tais
obrigacdes com a consequente convolagdo em
faléncia, nostermosdoartd § 1° da lei n°
11.101/2005. Para que o Poder Judicidrio, o
Ministério Publico, o Comité de Credores, o
Administrador Judicial e, ” quolquer Credor ™ possa
aferir se ocorrev ¢ inadimplemento de ohrigagGo
prevista do plano, é de rigor que este preveja com
clarezq, precisqo ¢ certeza qual o valor a ser pago
a cada credor, € em que dala ocome o
vencimento , enfim, o plano tem que ser ~ liquido™,
uma vez que, se houve seu descumprimento apds
o decurso do biénio supervisional, os credores
poderao requerer a execugGo especifica ou a
faléncla, na dicgdo do art. 2. E de se indagar, e
= se ndo houver lucro liquido? Na medida em.que o
plano estabelece pagamenic sobre a parcela
liquida, se esta ndo for concretizada nos termos da
proJecdo, Inexistird obrigagdo de pagar qualquer
valor. O plano é sumredlista e depde contra a
empresa  erimar - Consultorla  Empresarial,
encarregada de sua elaboragdo. O plano & ilegal.
(T)-SP - Al 1363622920118260000 SP 0134342-
29.2011.8.26.0000, Reiator: Pereira Calcas, Dala de
Julgamento: 28/02/2012, Céamara Reservada 4
Faléncia e Recuperacdo, Data de Publicagdo:
28/02/2012) - Grifei
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Recuperaco Judicial. Plano de recuperacdo.
Requisitos de validade, como fodo ato juridico,
sujeitos ao crivo do Poder Jjudicidrio. Recuperagao
Judicial. Violkacdo ao principio dd isonomia em
determinada classe de credores quirografarios.
Inadmissibilidade. Recuperagdo Judicial. Prazo de
caréncia que  ultrapassa © necessario
acompanhamento do Poder Judicidrio.
Inadmissibilidade. Recuperacdo Judicial.
Pagamento dos credores guirografarios sem
otualiza¢cdo monetdria e juros. Admissibilidade, na

R hipotese, porque ndo se registra previsGo de
desagio e a condi¢do fol aceita pela maioria dos
credores. Recuperacdo Judicial. lliquidez e falta
de definicdo das paorcelasinadmissibliidade.
Recuperacdo judicial. Plano. DisposicGo gue
impede o prosseguimento de acdes contra
coobrigados em geral, extinguindo-gs. Ineficacia.
Jurisprudéncia  consolidada nesse  sentido.
Recuperagdo Judicial. Plano que vicla o©s
principios da ledldade, confianca e boao-fé
objetfiva. Concessao do beneficio desconstituida.
Recurso provido. determinada a apresentacdo de
novo plano. (TJ-SP - Al 21899969520148260000,
Relator:  Aralde Telles, Data  de Julgamento:
16/03/2015, 2¢ Cémara Reservada de Direlto
Empresarial} - Gritei

Nac pode ser admitido o plano da forma como foi
aprovado, dianie da fliquidez das obrigacdes all avencadas, portanto nulo
de pleno direiio.

424 - IMPOSSIBI__LIDADE DE PERDAO DA DiVIDA: NECESSIDADE DE IMPRIMIR
LIMITES A ATUAGAQ DELIBERADA EM RECUPERACOES JUDICIAIS.

Qutro aspecto gque salta aos olhos apds acurada andlise
do Plano de Recuperac@o Judicial é a possibiidade de perddo
compulsério do débifo. caso ndo seja obtido o montante necessdrio ao
pagamento dos credores.
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E o que se observa @ partir da leitura do Estudo Técnico
AP -0323/1501, quando dispde:

[...] conforme o plano de recuperacdo judicial,
considerar-se-go  integral e  irrevogavetmente
quitadas as dividas da NEWCO, e o partes
relacionadas ente GALVAO PARTICIPACAO e
NEWCQO, na data em que itodos os aiivos acima
forem materializades (independentie dos valores
efetivamente obtidos), ainda que todos os recursos
originados, se somados, sejam em valor inferior ao
valor da divida.

No caso dos autos, a situacdo &€ pior: n@o se traia de
desagio, o plano prevé a possibilidade de dar quitacéo aos débitos
inadimpilidos, caso o crédito, que n&o se informa quanto reaimente vale,
ndo seja suficiente para pagamente do débito, mesmo a empresa tendo
outros bens, outras fontes de renda € prevendo a retirada de parte dessses
creditos para remuneragdo d apropria empresa. Para iste, basta que apds
a materializagdo dos afivos os recursos originados ndo sejam suficientes
para adimplir a dividali!

O plano nem mesmao informa quem serd responsdve! pela
cobranca desses creditos.

Além disso, o plano prevé no item 10.6 que ndo haverd
nenhuma forma de correg¢do dos valores dos credores apesar de prever o
prazo de 30 (frinta) anos para pagamento,

Ora Doutos Julgadores, em 30 {frinta) anos sem comrecdo
e sem juros o crédito ndo valerd mais nada.

E que 0o mecanismo adotado, de cash sweep, consiste
na reversdo do dinheiro disponivel apds ¢ pagamento dos custos de
exploracGo para diminuir o montonte da divida. Se ndo hd enfrada de
recursos suficientes o cobertura da divida, o 6nus serd suportado pelo
credor, que continuard com urn débito inadimplido. sem passibilidade de
executa-lo, diante da infegral e imevogdvel quitacdo apds a
materializacdo dos ativos.

4.2.5 - DA CONTRARIEDADE AO ARTIGO 47 DA LEL 11.101/2005
O arfigo 47 da Lei 11.101/2005 determina:

Art, 47. A recuperagao judicial term por objetivo
viabilizar o superacdo da siluacdo de crise
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econdmico-financeira do devedor, a fim de
permifir @ manutencao da fonte produfora, do
emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendao, assim, a preservacdo da
empresa, sua funcdo social e o estimulo &
atividade econdmica.

A préopria Recuperanda afirma no itern 3.10 do Piano que
seus ativos serfio transferidos para empresas subsidiarias com o infuifo de
desenvolver a atividade desenvolvida pela Recuperanda.

Assim, nGo haverd manutngdo da fonte produtora.

Os empregos ndo mais existirdo, pois as subsidiarias
poderdo contratar outros funciondrios. O plano prevé o uso do suporie
administrativo das Recuperandas oté gue as subsididrias tenham seu
proprio suporte, ou seja, a intencdo é demitir funciondrios quando as
subsididrias ndo precisarem mdais.

O interesse dos credores ao cerfo na@o foi preservado, do
menos ndo foi preservado o interesse dos credores que nao sdo Bancos,
como demensirado nesse Recurso.

A preservacdo da empresa também nao € objefivo do
Plano, uma vez que serdo criadas novas empresas, ndo havendo, da
mesma forma, manutencao da fungdo social e estimulo d alividode
economica.

Para fransferir tudo para outras empresas, melhro seria a
faléncia, gue @0 menos irfa vender parg bons empresdrios ¢om
compeiéncia para gerir o negdcio, e ira pagar os débitos.

Qu seja, 05 sécios da Recuperanda ser@io os Unicos
beneficiados com o Recuperagdo, ja que irdo auferir lucrc desenvolvendo
as afividades atfravés de outras empresas com  os recursos da
Recuperanda, e sem nennhuma obrigagdo de pagamento.

4.2.6 - DA ILEGALIDADE NA PREVISAQ DE SUBSTITUICAO DO DEVEDOR.

O Plano prevé que a parfir de sua homologacdo as
Recuperandas ndo sero mais devedoras, passando toda a obrigacdo de
RAgar para uma nova empresa, que ndo terd nenhuma atividade, mas
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apenas receberd um crédito incerto, sem liquidez € nem mesmo se sabe se
exigivel.
Ninguém sabe se o crédito existe ou qual seja.

As Recuperandos dizem que ¢ crédito & suficiente para
cobrir todo o passivo {item 3.4 do plano), mas ao masmo tempo tomam o
cuidado de informar que se o crédite ndo for suficiente o débito estard
perdoado.

Ou seja, Ndo ha nenhuma seguranca na existéncia desse
crédito e muito menos de que serd pago.

A fransferéncia do débito para uma nova empresa € uma
forma de fraudar ndo apenas os credores como também o Governo,
postc que as Recuperandas estardo livres de qualquer debito e poderdo
voltar a prestar servigco ao Governo, mesmo ndo tendo, na recglidade,
idoreidade financeira.

A Recuperanda transferindo a obrigacdo para um crédiio
Jque ndo se sabe se existe € nem qual o seu valor, protege todo © seu
patriménio e poderd continuar a redlizar negdcios com o Governo.,

A Lei ndio permite g transferéncia de débito para terceiros
por meio da Recuperacdo Judicial.

5. CONSIDERACOES FINAIS.

A vista do dlegado, espera a Agravante a imediata
suspensdo dos efeifos da Decis@o e posterior julgamento dando provimento
ao presente agravo.

Assim, para vias de se formar o instrumento, colaciona
ainda g Agravante os seguintes documentos obrigatdrios: Instrumento
Procuratério conferido ao patrono desta (Doc. 02); Copia do Instrumenio
procuratdrio dos patronos dos Agravados (Doc. 07); Cerlid@o de Intimacao
da decisdo vergastada (Doc. 08) e copia da propria decisdo da qual se
ograva (Doc. 03).

A Agravante colaciond, ainda, copia da peticdo iniciat
(Doc. 09) e codpia da ata de assembléia (Doc. 10}, na qual o advogado das
Recuperandos reconhece e reafirma que o Plano prevé tratamento
diferenciade para os Bancos e que ndio haverd correcao monetdria e juros,
apescr das solicitagdes dos credores presentes, que nao foram ouvidos
porque o aprovacdo do Planc (G havia sido negociada com os Bancos.
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Informando dinda, os paironos e enderegos dos patronos
do Agravante € do Agravado, respectivamente:

TECOMAT ENGCENHARIA LTDA. - ARMANDO LEMOS
WALLACH, OAB/PE 21.669 & MARCELLA MEIRELLE DE SQUZA LIMA, OAB/PE
£8.365 — Rua Joaquim Cameiro da Sitva, 268, Pina, Recife-PE. CEP: 51011-4%0.

GALVAO ENGENHARIA $.A. @ GALVAQ PARTICIPACOES $/A
— FLAVIO GALDINO, OAB/SP 256.441, CRISTINA BIANCASTELLL OAB/SP
143.993, EDUARDO TAKEMI KATAOKA, OAB/SP 299.226. GUSTAVO FONTES
VALENTE SALCUEIRO, OAB/SP 135.064, FLIPE GUIMARAES OAB/SP 153.005.
GABRIEL ROCHA BARRETO QAB/SP 294.457, FELIPE BRANDAQ OAB/SP
163.343, DANILO PALINKAS ANZELOTTI OAB/SP 302.986, ADRIANA CHAMBO
FIGER OABR/SP 205.533, todos com escritdrio na Av. Brigadeiro Farig Lima,
3.900. 112 andar, séic Paulo-SP, CEP: 04.538-132. (Doc. 0

&. DOS PEDIDOS
Ex positis, pleiteia a Agravanie:
| — que seia dade provimento ao presente agravo, Nos termos do artigo 557,
§1-A, pois ¢ decisdo estd em confronto com a jurisprudéncia do Superior
Tribunal de Justica;
I - caso ndo seja entendido da forma acima, que seja conierido eteilo
suspensivo ao prasente recurso pard suspender os efeitos da Decisdo
combatida;
Il - a intimacao dos Agravados para, querendo, oferecer contra-razoes a
presente pega recursal; e
WV - no mérito, que seja dado provimento ao presente recurso, reformando
totaimerie a R. Decisdo. ora recormda, para determinar que  as
Recuperandas apresentem novo plano de recuperacao, comgindo fodas
as irregularidades apontadas nesta pega, ou as gue entendam devidas, e
que em seguida abra-se prazo para os credores que desejarem
apresentem objegdes ao plano, retomando © procedimento devide.
Pede deferimento.
Recife, 01 de outubro de 2015.
ARMANDO LEMOS WALLACH
OAB/PE 21.669

MARCELLA MEIRELLE DE SOUZA LIMA
OAB/PE 28.365

BRUNO DE ABREU DA SILVA
QAB/RJ 131.104
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_ADTVOGADOS ASSOCLADOS

EXCELENTiISSINMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA SETIMA
(07°) VARA EMPRESARIAL DO FOR CENTRAL DA COMARCA DO RIO
DE JANEIRO - ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n° 0093715-69.2015.8.19.0001

Recuperacao Judicial de Galviio Engenharia S.A. e Galvao

Participacoes S.A.

ITAU UNIBANCO S/A, instituigdo financeira de
direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, ja devidamente
qualificada nos autos da a¢do em epigrafe, conforme instrumento de procuragao
juntada as fls. 2073/2077, vem, respeitosamente, & presenca de Vossa Exceléncia,
em cumprimento ao artigo 526 do Codigo de Processo Civil, requerer a juntada da
inclusa cépia do Agravo de Instrumento inferposto pelo ora Peticionario em face da
r. decisao de fls. 9743/9752, que homologou a Ata da Assembleia Geral de
Credores, juntada as fis. 9032/90486, realizada em p.p. 28 de agasto, que Aaprovou 0
Plano de Recuperacao Judicial constante de fls. 9267/9342 e anexos, e por
conseguinte, concedeu a Recuperacao judicial as empresas GALVAO

ENGENHARIA S.A. e GALVAO PARTICIPACOES S.A.

No ensejo, o Banco ara Peticionario informa que ¢
recurso interposto foi instruido com a guia comprobatdria de recolhimento da
custas devidas, bem como as seguintes copias;

i - DOCUMENTOS — PECAS — OBRIGATORIOS:

A1 - Petigac de juntada; substabelecimento, procuracdo e atos
Constitutivos do Agravante Itai Unibanco;

CE7

Rua Libero Baaarg, 0% 425 conjunie 185, 18° andar, Cantro, CEP 31009-000, 540 Paute!SP - £-mail: citedella@usl com by
Telefonattax: {0111 3155-3953 / 3105-5922 / 91 08.09686

.
4

23447 DISTATI

2

CAP ERE0T ZNaG04240774 Q540415 L6502
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ADTOGADOS ASSOCTADOS

B1 - Procuracdo e Atos Constitutivos da Agravada Galvao
Engenharia S.A (GESA);

B2 - Procuragio e Atos Constitutivos da Agravada Galvio
Participagtes S.A. (GALPAR});

B3 - Termo de Compromisso do Administrador Judicial — Alvarez e
Marsal - Procuragao e Atos Constitutivos do Administrador
Judicial;

B4 - Decisdo que deferiu o processamento da Recuperacao
Judicial;

C1 - Decis3o Agravada,

D1 - Certidio de publicacdo da decisdo agravada;

D2 - Certiddo de intimagao da decisao agravada;

E1 - Guia de custas - GRERJ n° 90125451393-19.

I - DOCUMENTOS — PECAS — FACULTATIVOS:

Doc. 01 — Parecer preliminar do Prof. Manoel Justino Bezerra Filho;
Doc. 02 — Petigao inicial;

Doc. 03 - Decisao deferitoria do processamento;

Doc. 04 — Pedido de reconsiderac@o (Relagdao de Credores e Plano
anicos);

Doc. 05 - Decisdo deferindo a apresentagdo de Relagao de
Credores ¢ Plano Unicos;

Doc. 06 — Divergéncia do Itat Unibanco;

Doc. 07 — Edital do Art. 7, §2° publicado (Relagdo de credores do
Administrador Judicial.};

Doc. 08 — Plano de Recuperag¢ao 01 (08/06/2015});

Doc. 09 — Plano de Recuperacao 02 {13/08/2015);

Doc. 10 — Ata AGC de 19/08/2015;

Doc. 11 — Plano de Recuperacio 03 (27/08/2015);

Doc. 12 — Ata AGC de 28/08/2015;

Doc. 13 — Noticia veiculada na imprensa sobre “compra” da CAB
Ambiental.

e deférimento.
utubro de 2¢15.

Termos em que,
Sao Paulo, 02

ERTO CITADELLA
N° 47.925

Padine 2ue 2

RuB Lipere Badarg, r*. 425, conjunte 185, 18° andar, Centro, CEP 91D09-002, S3a FaulofSP - E-mall; clizdellagguot.ecm. br
Telefone/fax: {311) 3105-3953 7 3105-5822 1 2106-2536



Petigio Inicial Eletrfnica 2 instdncia/Conselho da Magistratura

3204/2015.00563780

Sr® Usudrio, a petigiio foi encaminhada com sucesso.

O protocalo gerado ¢ a swa garantia do recebimento da peticdo pelo Tribunal de Justica do Rio de
Jameiro, sendo desnecessario nave peticionamento eletrénico com as mesmas informacoes.

Segunda Instincia

Data: 01/10/2015 Horario: 22:34
GRERJ: 2012545139319 (R$140,32)

Nitmero do Processo de Referéncia: 0093715-69.2015.8.19.0001
Orgiio de Origem: Capital: Cartério da 7* Vara Empresarial

Nargreza; Civel Tipo Protocolo: AGRAVO DE INSTRUMENTOQ -
CIVEL

Advogado(s)

SP0479215 - REALSI ROBERTO CITADELLA
RJ142554 - GABRIEL ROCHA BARRETO

Parte(s)

GALVAO ENGENHARIA S A - CNPJ: 01340937/0001-79 , Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
013409370001 79Endereco: Comercial - Rua Gomes de Carvatho, 1310, 2° Andar, SP, Sio Paulo, Vila
Olimpia, CEP: 043547005

GALVAO PARTICIPACOES § A - CNPJ: 11.284.210/0001-75 , Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
11284210000175Endereco: Comereial - Rua Gomes de Carvalho, 1510, 19° Andar, SP, Sio Paulo, Vila
Olimpia, CEP: 04547005

ALVAREZ E MARSAL CONSULTORIA EMPRESARIAL DO BRASIL LTDA. |, Juridica , Empresa

. Privada, CNPJ - 070161380001 28Enderego: Comercial - Rua Surubim, 577, 90 andar, SP, Sio Paulo,

Cidade Mongtes, CEP: 04571050

Ttag Unibanco $/A |, Juridica , Empresa Privada , CNPT - 60701 190000104Endereco: Comercial - Praga

Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Qlavo Setubal, SP, Sdo Paulo, Conceicio, CEP: 04344502
' Documento(s)

Recurso: Agravo de Instrumento - Itad Unibanco (RJ Grupo Galvioe) 01.10.2015 - Assinado.pdf
Recurso

Amesgo: Al - Agravants (Ttat) - Procuragio e atos constitutivos - Assinado.pdf
Procuragio

Anexo: Bl - Agravado (GESA) - Procuragio ¢ atos constitutives - Assinado.pdf
Procuwragio '

Anexo: B2 - Agravado (GALPAR) - Procuragio e atos constitutivos - Assinado.pdf 7
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Procuragio

Anexo: B3 - Agravado (ADM JUD) - Procuragio e atos constitutivos - Assinado.pdf
Procuragio

Anexo: B4 - Decisio deferitéria processamento RT Galvio - Assinado.pdf
Procuracio

Anexo: Cl - Decisao Agravada - Concessdo RI Galvio - Agsinado pdf
Decisio Agravada

Anexo: C2.1 - Certidio de Publicacio da Decisdo Agravada - Assinado.pdf
Certiddo de publicagio da decisio agravada

Anexo: C2.2 - Certiddo de Intimagio da Deciso Agravada - De 22.09.2015 - Assinado. pdf
Certiddo de mtimacio
Anexo: Doc. 01 - Parecer preliminar do Prof. Manoel Justino Bezerra Filho - Assinado. pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Amnexo: Doc. 02 - Pet. Inicial RJ Galvio - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Imicial

Axexo: Doc. 03 - Decisdo deferitoria processamento RJ Galvio - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 04 - Pedido de reconsideracio - Apresentagio PRJ e Relagio tnicos - Assinado. pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 05 - Decisdo deferindo apresentagio PRJ ¢ Relacdo tmicos - Assinado.pdf
Daocumentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 06 - Divergéncia Itais Unibanco - Assinado pdf
Documentos que Instruem a Inicial

~ Awexo: Doc. 07 - Edital Art. 7§2, LRF - Relagio de Credores Adm Jud RJ Galvio - Assinado.pdf

Documentos que Instrpem 2 Inicial

Anexo: Doc. 08 - PIR Galviic 01 (08.06.2015) - Assinado.pdf
Pocumentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 09 - PRI Galvio 02 (13.08.2015) - Pt] - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 09 - PRT Galvio 02 (13.08.2015) - P2 - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Aneso: Doc. 09 - PRJ Galvio 02 ( 13.08.2015) - Pt3 - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial
-~
Anexo: Dac. 09 - PRT Galvio 02 (13.08.2015) - Pt4 - Assinadopdt (. /
e

~
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Documentos que Instruern a Inicial

Anexo: Doe. 10 - Ata AGC RJ Galvio 19.08.2015 - Assinado.pdf
Documenios que fnstruern a Inicial

Anexa: Doc. 11 - PRI Galvéo 03 (27.08.2015) - Assinado.pdf
Documentos que [nstruem a Inicial

Anexo: Doc. 12 - Ata AGC RI Galviio 28.08.2015 - Assinado.pdf
Documentos que Instruern a Inicial

Anexo: Doc. 13 - Naticia sobre Consércio bancos - aquisigio CAB - Assinado.pdf
Documentos que Insirem a Inicial

Agnexa: D1 - Guia de Custas - GRERT n® 90125451393-19 - Assinado.pdf
Documenios que Instruem a Inicial

Anexo: DM - Guia de Custas - GRERJI n® 80125451393-19 - Assinado.
Exirato da GRERY -



A0S Resultada da consulia processual

Az informacdes agui contidas ndo produzem eferos legdis,
Somente a publicagan ta DIER) oficialize despachos e decisbes e estabelzce prazos.

Protocolo N® 2015.00563780

TI/RI - 2710/ 2015 11:29 - Segunda Instancis
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ADVOGARADOS ASSOCIADOS

EXCELENTISSIMO SENHOR DESEMBARGADOR PRESIDENTE DO
EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO.

GRER.J Eletrionica - Judicial n°® 90125451393-19

ITAU UNIBANCO S.A., instituigao financeira na
forma de pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre
Olavo Setubal, Parque Jabaquara e inscrita sob o CNPJ/MF n° 60.701.190/0001-04,
adiante denominado Had Unibanco ou somente Banco, por seu advogado que esta
subscreve, conforme instrumento de procuracio trasladado, vem, respeitosamente,
a presenca de Vossa Exceléncia, nos termos dos artigos 522 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil, interpor o presente recurso de

AGRAVO DE INSTRUMENTO COW PEDIDO DE EFEITO SUSPENSIVO

em face da r. decisao proferida nos autos da
RECUPERAGAQ JUDICIAL DE GALVAO ENGENHARIA S.A. E GALVAO

PARTICIPACOES S.A., processo n. 0093715-69.201 2.8.19.0001, que tramita
perante a 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital, o que faz nos termos adiante
aduzidos.

Antes, porem, de apresentar as razdes que
embasam o presente recurso, esclarece o Banco Agravante que a r. decisdo que
homologou o Plano de Recuperagdo Judicial e concedet a recuperagao judicial as
Agravadas restou disponibilizada no Diario da Justica Fletrénico “TJERJ” do dia 21

Ty
- /:‘---"1
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de setembro de 2015, considerando-se publicado o primeiro dia Uiil posterior, ou
seja, 22 de setembro de 2015.

Demonstrada, assim, a tempestividade do presente
recurso.

Nobres Desembargadores, insurge-se o ora
Agravante contra a r. decisdo que houve por bem homologar o plano de
recuperagao judicial das Recuperandas aprovado em assembleia geral de credores
do dia 28 de agosto de 2015.

Eis os termos da r. decisdo hostilizada, verbis:

L. Realizada a AGC em continuidade, no dltimo dia 28 do més de agosto

i do corrente ano, foi o PLANO DE RECUPERAGCAQ JUDICIAL DA
GALVAO ENGENHARIA S.A e da GALVAQ PARTICIPACOES S.A
aprovado, mediante o quorum previsto no art. 45 da Lei 11.101/2005,
assim obtido em cada classe de credores votantes, na seguinte
proporgac: 100% dos credores da Classe I; 66,66% dos créditos e 89,6%
dos credores da Classe lif e 85,93% dos credores da Classe IV,

Diante da cbtenc¢do do quérum de aprovacao, resta ao juizo conhecer e
decidir as questées trazidas pelos credores NETHERLAND
ENGENHARIA LTDA EPP (fis.8935/8943), TERRA MAQUINA
EQUIPAMENTOS E CONSTRUGOES LTDA (f1s.8979/8988), EUROBRAS
CONSTRUCOES METALICAS MODULADAS LTDA (fls. 9715/9719) e
ALPHA MARKTEC MATERIAIS ELETRICOS LTDA {fls. 9720/9730), a
primeira relafiva a nulidade da préopria AGC, em razio da falta de
publicidade quanto as modificagdes feitas no PRJ; enquanto a segunda,
terceira e quarta referentes a nulidade de direito.

%‘ [

Funda-se o pedido de nulidade da AGC, realizada em continuacdo, na
suposta falta de publicidade e de tempo habil para que os credores
tivessem ciéncia e assim pudessem se manifostar sobre o novo PRJ,
apresentado apenas uma semana antes da realiza¢io AGC em primeira
convocagao.

Com intuito inovador, a Lei 11.101/2005 trouxe ao nosso mundo juridico
um instituto que, diferentemente da antiga concordata, busca satisfazer
0 maior niimero de credores da empresa devedora, contudo, sobre um
dngufo rmais amplo, onde se visa também a profecdo juridica do
mercada, que deve sempre que possivel se desenvoiver de um modo
sadio em beneficio da sociedade e do crescimento econémico num
todo, mediante a preservagdo da empresa (art. 47),

Rus Litero Gadaré, n®. 425, canjunto 185, 18° andar, Cantro, GEP 01002-000, 536 PaulorSP - E-mail: ciiadalia@uel.com.br /
Telefoneffax: {011) 3105-9288 — 3106-3953 — 3105-5522 /
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A AGC caonstitui-se em ponfo de grande destaque na nova lei, posto que
o &xito do empresario depende da vontade dos credores reunidos em
assembleia especifica, a quem compete a andlise do plano de
recuperacdo, limitando-se o julgador ao exame da legalidade dos atos
praticados.

; Através da dispersio de votos por meio de divisdo de credores em
classes, com quérum especifico para aprovacdo do plano, ¢ sistema
adotado peio legislador estimula a participacdo ativa dos credores,
inclusive aqueles que detém créditos menos expressivos.
Incontestivel que o interesse coletivo foi prestigiade em detrimento dos
interesses individuais, no firme propdsito de que os credores fossem
juizes de seus interesses prevalentes. O legislador impediu o abuso de
volo e a prevaléncia de interesses pessoais, impelindo o credor a
. comparecer ao conclave para deliberar sobre o plano apresentado,
, : sempre em conformidade com os principios oriemtadores insculpidos
= no art. 47 da LRJ.

E até compreensivel que, isoladamente, o credor busque receber ao
maximo a seu erédito, atribuindo aos demais a conta da recuperagéo.

Mas este ndo é o espirita da lei.

Dentro desta perspectiva foi requeritlo e concedido o processamenio da
R.J. das sociedades empresdrias aqui aponiadas como devedoras,
tendo estas, apés os procedimentos Iniciais, apresentado
fempestivamente, em 03/06/2015, o PRJ, o qual sofreu de imediato
diversas objegdes que levaram a necessidade da designagao da AGC.

A vista das diversas objecoes houveram por bem as devedoras
reformularem o PRJ, sendo assim apresenfado no dia 13/08/2015, uma
nova versao do plano com alteragées propostas a partir de negociagoes
feitas ao longo do processo de recuperacio, como assim fora relatado
pelo Administrador Judicial em sua resposta as questoes agui ora em
apre¢o {fls. 9.692/9.694).

Com efeito, iniciada a AGC no dia 19/08/2015, pelas proprias devedoras,
e Administrador Judicial, foi sugerido - & vista que as modificagdes
trazidas junto ao novo plano alteravam consideravelmente as condigoes
dos credores da Classe Wl - ¢ aprovado a suspensido do Ato para

continuidade no dia 28/08/2015, nos termos da Ata de Assembleia de fis.
81712/8120.-.

‘Recuperagdo judicial - Assembleia Geral de Credores - Anulacio
determinada - introdug¢ao de profundas altera¢des no plano em evidente
prejuizo aos participantes - Necessidade de nova assembieia para
suficiente analise das modificagdes - Voto de cessionario de diversos.

Rua Libers Bagare, a°, 425, cemjunta 185, 189 andar, Ceniro, CEP 01009-000, 530 PaulmSP - E.madl! ciladela@ual.eom.be o~ “‘*—-)"'
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créditos que deve ser considerado como dnico por cabeca -
interpretagio do art. 45 § 1° da Lei n° 11.101/2005 - Recurso
Improvido. (TJSP. Agl 99009364235-2. Cam. Reservada & Faléncia e
Recuperagdo. Rel Des. Elliot Akel. DJ 04.05.2010).

Suspensa a AGC, esta retomou sua realizagdc na data prevista, agora
com a participagdo da NETHERLAND ENGENHARIA LTDA EPP, assim
determinada na forma da decisio de fis.8971/8972.

A participacdo da NETHERLAND assim decorreu de forma valida e ativa
na referida Assembleia, pois além de ter se posicionado votando
contrariamente a aprovagio do. plano (vide fls, 9256), assim fez
consignar em Ala.

‘O credor Netherland manifestou ‘sua rejeicao ao PRJ nos termos do
. novo plano de RJ apresentado nesta AGC, por ndo concordar com as
premissas de pagamento, bem como por considerar o plano nulo de
pieno direito, em virtude da validade do ato assemblear esta pendente
de ranifestagao do AJ e de posterior julgamento nos autos, pois o
modificativo apresentado foi protocolado em juizo sem oporlunizar a
andlise e obje¢do ao mesmo, bem como pelo fato de que quem requereu
a suspensao da assembleia foram as Recuperandas. A falta de previsio
de juros e corregao monetaria, tempo de pagamento, desdgio, entre
oufras, ¢ tido como nulo o piano de RJ, conforme precedentes em todo
territorio nacional .

A participagao, portanto, da credora de forma ativa e intensa na AGC
reafizada, contraria sua posicdo inicial, no sentido de gue se viu
prejudicada ern razido da falta de publicidade e tempo habil para fazer
consideragoes sobre o nove PRJ apresentado.

As consideragoes da referida credora na Afa deixam claro que nao
apenas finha inequivoco conhecimento do novo Plano, como também
que deliberadamente volou contrariamente & sua aprovacgdo, fazendo
constar em Ata suas diversas razdes.

Estar contririo aos termos do FPRJ difere em muito da alegagdo de
nufidade por falta de conhecimento dos seus termos, pois quem julga
desconhecer uma causa, em tese ndo estaria apto a emitir opinido sobre
a mesrna.

Assim, ao participar a credora ativamente da AGC, quando se
pronunciou cansciente ¢ claramente contraria aos termos do novo PR,
ao mesmo em tempo que declina desconhecer os termos do PRJ para
buscar a nulidade daquele ato, estd a credora a agir de forma
contraditéria e abusiva, agindo em verdadeira venire contra factum

f—‘ [,_,.h\_:}__@,
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proprium, o que ofende o principio a boa-fé e fere a sequranega juridica
das refagbes,

Concluo, portanto, ser perfeitamente possivel observar que a referida
credora teve conhecimento e fempo suficiente para se manifestar sobre
o plano, o que importa dizer deva ser observado o principio nulfite sans
grief, pois somente haveria nulidade se houvesse efetivo prejuizo.

Por todo exposto, conhego, porém rejeito, a alegacio de nuiidade da
AGC na forma requerida pela credora NETHERLAND ENGENHARIA
LTDA EPP.

Com relagdc & nulidade do PRJ, em face dos seus aspectos formais,

melhor sorte ndo assiste aos credores que assim arguiram, pois embora

ja se tenha decisdes, em sede de recuperag¢do judicial, conferindo ao

. : judicidrio a fiscalizagdo sobre as decisGes assembleares, cerfo é que,

e tal mitigacao do poder de decisdo dos credores, se restringe a fiscalizar
abuso sobre o desrespeito das garamntias Constitucionais e aprovagao
de medidas vedadas por lei, devendo, em regra, portario, prevalecer a
decisdc do cofegiado formado.

Neste sentido:

RECURSO ESPECIAL N° 1.359.311 - SP (2012/0046844-8)

RELATOR: MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAQ

RECORRENTE: BRAIDO-LEME INDUSTRIA QUIMICA LTDA

ADVOGADO: FAULO HOFFMAN E OUTRO(S)

RECORRIDO: REI FRANGO ABATEDOURO LTDA

ADVOGADO: JULIO KAHAN MANDEL E OUTRO(S)

EMENTA: DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE RECUPERAGCAQ

JUDICIAL. APROVACAO EM ASSEMBLEIA. CONTROLE DE

E. . LEGALIDADE. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA. CONTROLE
JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas as exigéncias legais, o juiz

deve conceder a recuperagao judicial do devedor cujo plano tenha sido

aprovado em assembleia {art. 58, caput, da Lei n. 11.101/2005), ndo Ihe

sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade econdémica da

empresa, uma vez que tal questio ¢é de exclusiva apreciagio

assemblear. 2. O magistrado deve exercer ¢ controle de legalidade do

plano de recupera¢ao - no que se insere ¢ replidio a fraude e ac abuso

de direito -, mas ndo o controle de sua viabilidade econémica. Nesse

sentide, Enunciados n. 44 e 46 da | Jormada de Direito Comercial

CJF/8TJ. 3. Recurso especial ndo provido.”

‘DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
APROVACAO EM ASSEMBLEIA. CONTROLE DE LEGALIDADE,
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA. CONTROLE  JUDICIAL.
IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve

Rug Lizers Baderd, 0. 425, conjunic 185, 18% andar, Centrs, CEP 01008-000, 880 Paula/SP - E-mail: eitsdetla@buat.com.or C’ -q:_ﬁ;s'f""
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conceder a recuperacdo judicial do devedor cuje plano tenha sido
aprovado em assembleia (art. 58, caput, da Lei n. 11.101/2005), ndo Ihe
sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade econémica da
empresa, uma vez que tal questio é de exclusiva apreciacdo
assemblear. 2. O magistrado deve exercer o controle de legalidade do
plano de recuperagao - no que se insere o repudic i fraude e ao abuso
de direito -, mas ndao o controle de sua viabilidade economica. Nesse
sentido, Enunciados n. 44 e 46 da | Jornada de Direito Comercial
CJF/STJ. 3. Recurso especial nao provido. (REsp 1359311/SP, Rel.
Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, juigado em
09/09/2014, DJe 30/09/2014). Veja-se ainda: REsp 1374545/SP, Rel.
Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado em 18/06/2013,
DJe 25/06/2013; RMS 30.686/8P, Rel. Ministro MASSAMI UYEDA,
TERCEIRA TURMA, juigado em 07/10/2010, DJe 20/10/2010."

' . A nova lei priorizou com destaque em seu art. 47, o principio basilar da

- recuperacao judicial, que é o da preservagdo da empresa, criando
novos mecanismos para alcance deste objetivo, onde os credores
deixam de ler posi¢do passiva, para participarem ativamente desse
hovo procedimento.

De acordo com Lidia Valério Marzagao ‘a adesdo dos credores as
medidas preventivas de recuperacio de empresas ¢é de salutar
importincia passando esles a ter papel de destague, relevante no
procedimento da recuperacac de empresas, na medida em que dargo
assenfimenta expresso, em assembleias de credores, sochre as
condicées propostas no plano de pagamento apresentadc pelo
E devedor. O credor passa da condicdo passiva, que lhe era imposta na
lei anterior, a ter voz ativa, participando do processo, concordando ou
desaprovande as condicées entabuladas no plano de recuperacio
apresentado pelo devedor”,

Temos, entao, a inovadora participa¢ao ativa dos credores no projeto de
recuperagio a ser executado, 20 mesmo tempo em que o legislador nao
olvidou em dar entusiastico destaque a preservagio da empresa, como
fonte geradora de empregos e recursos econémicos, e relevante fungao
social.

Os credores, portanto, por meio da Assembleia Geral, detém o poder de
decisao sobre a principal questio que envolve o processo de
recuperac¢io judicial, conforme previsto no art. 35 da Lei de Faléncias
(11.101/05), quando atribuiu-se ac colegiado: I. Aprovacio, refeicao ou
modificagdo do plano de recuperacdo judicial apresentado pelo
devedor; ll. A constituicdo do comité de credores, a escolha de seus
membros e sua substituicao; Ill. Pedido de desisténcia e recuperagio
judicial apos o deferimento judicial de seu processamento; IV. indicagdo

T T et
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do nome do gestor judicial, quando do afastamento do devedor; V.
Qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores.

Nesta linha de inovacdo, havendo objegao ao PRJ apresentado, a LFRE,
por meio do seu art. 56, determina que juiz convoque a assembleia geral
de credores para deliberar sobre o plano de recuperacao judicial, o que
mais uma vez, demonstra a forca do colegiado e de suas decisées,
como ja afirmado nos arrestos acima mencionados.

A LFRE, entio, previu que o PRJ teria que conter determinados
aspectos formais, assim contidos no art. 53, I, e Il da Lei 11.101/2605.

A toda evidéncia, o novo PRJ apresentado e exaustivamente discutido
na AGC contém todos esses elementos, tornando-se higido neste

. aspecto.

ot O pedido de nulidade, portanto, se transmuda para as solugdes de
mercado apresentadas pelas devedoras como forma de pagamento de
suas dividas, o que nio pode ser desconsiderado pelo juizo, em face da
soberania assemblear.

Inicialmente, deve se ressaltar que ndo ha qualquer disposicao legal
contraria & possibilidade de modificacdo do PRJ até a realizacdo da
AGC, visto que este deve conter elementos e candigées que melhor
possam atender os interesses tanto da devedora, como dos credores.

Assim, a recuperacéo pode ser entendida como o conjunto de medidas
juridicas, econdmicas, administrativas e organizacionais tendentes a
reestruturar e recuperar a atividade empresarial em crise,

Com efeito, corre¢oes de imperfeigGes ou de estratégias para o
P '\__ soerguimento da sociedade e pagamento dos credores podem e devem

ser alterados para melhor atender ao interesse social que é o da
preservagio da empresa, essa no exercicio de sua funcdo social como
b fonte geradora de empregos e circufagao de riquezas.

A suspensdo da AGC realizada no dia 19/08/2015, atendeu as
expectativas dos credores presentes ao Ato, que obtiveram assim
tempo habil para conhecimento e consideracées sobre as mudancas
realizadas, tendo sido perfeitamente consignado o vofo contrario da
: credora ALPHA MARKTEC MATERIAIS ELETRICOS LTDA, conforme
vemos as fis. 8208.

Destarte, ndo sendo a alteracdo do PRJ vedada por lei, e tendo os
credores pleno acesso as referidas mudancas, antes da realiza¢ao da
AGC em continuagdo, ndo prospera qualquer alegacao de nulidade
neste aspecto. - :_—:_A -
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Seguindo, pugnam os credores pela nulidade de direito do plano, sob
alegacdo de violacdo da garantia Constitucional da isonomia e do
principio do par conditio creditorum - o que efetivamente nao ocorrell.

Isto porque, como bem salientado pelo MP em seu parecer de fls. 9690
v°/8691 (item 38), o qual integralizo in totum a esta decisdo, e utilizo
coma outras razdes de decidir, ndo se vislumbra a nulidade pretendida.

Vale destacar do referido parecer Ministerial:

‘o plano apresenta e carreia a previsao da utilizagdo de recehiveis muito
superiores aos valores das dividas para sua quitagao, pretendendo um
modo simplificado de pagamentos para pequenos débitos.. ¢ a
quitacio dos demais na medida em que sdo liquidados os ativos
. representados por participagbes societarias e que sao perfomadas o0s
e direitos crediticios das recuperandas. Ndo ha nele gqualquer restrigdo
maliciosa ao recebimento dos crédito por parte dos ¢credores que antes
estivessem dotados de garantia, sua divisdo em classe/subconjuntos
atendeu & natureza de seus créditos e a identidade das devedoras
{(GALPAR ou GESA) que integram um mesmo grupc economico, mas

possuem patriménios perfeitamente segregados .

Por fim, devo ressaltar a expressiva representacdo financeira dos
credores ALPHA, TERRA e EUROBRAS, em suas respectivas classes. E
apesar de terem expressiva influénicia no rumo da votagao dentro de
suas Classes de credores, ainda assim sairam derrotadas da
empreitada de ndo ver o plano aprovado.

As insatisfagdes pessoais de determinados credores devem se
subjugar ao interesse do que fora decidide pela maioria do colegiado,
visto gue a sua decisdo devem todos se submeter.

Note-se que, na recuperago judicial, ainda que haja algum prejuizo aos
credores, com possiveirs descontos para que se possa honrar com as
moratorias, em consondncia com 0 intuito maior da lei, busca-se o
soerguimento de uma empresa com potencial econémico relevante,
reduzindo os danos ao mercado, gerandoc imposto e mantendo
empregos.

‘Ao julgador ha de ser dado cerfo campo de atuagdo além dos limites
fiterais da lei para que prevaleca o principio da manutencio da empresa
que revele possibilidade de superar a crise econémico-financeira pela
qual esteja passando. (TJSP, Agl. 994.09.319947-8. Cam. Reservada a
Faléncia e Recuperacidoc. Rel. Des. Lino Machado. DJ 06.04.2010)

Resta, portan'to, considerar que as nulidades suscitadas pelas credoras
TERRAS MAQUINA EQUIPAMENTOS E CONSTRUCOES LTDA e
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EUROBRAS CONSTRUCOES METALICAS MODULADAS LTDA. e ALPHA
MARKTEC MATERIAIS ELETRICOS LTDA, ndo ferem qualquer preceito
constitucional, e que as solugées mercadolbgicas apresentadas nao se
mostram abusivas ou contrarias as leis infraconstitucionais em vigor,
devendo a decisdo do colegiado que aprovou o PRJ prevalecer in
fotum.

Isto posto, considerando a validade e regularidade da AGC, bem como a
aprovagac do PRJ de acordo com ¢ quorum previsto art. 45 da Lei
11.101/2005, ¢ a apresentagcdo das certidoes exigidas no art. 57 do
mesmo diploma legal, HOMOLOGO O PLANO DE RECUPERAGAQ
JUDICIAL DE FLS. 7022/7228, com as daevidas consideragbes aprovadas
na AGC realizada no dia 28/08/2015 (ata de fls. 9033/9046) e via de
consequéncia, CONCEDO A RECUPERACAO JUDICIAL DAS
SOCIEDADES EMPRESARIAS GALVAO ENGENHARIA S.A CNPJ
01.340.937/0001-79 e da GALVAO PARTICIPACOES S.A CNPJ
11.284.210/0001-75.

Oficie-se 45 Fazendas Estadual e Federal, ao INSS e & Receita Federal,
dando noficia desta decisdo, bem como & JUCERJA, para ciéncia e
anotagao,

Publigue-se, e dé-se ciéncia ao Administrador Judicial e MP.

Transitada em julgado, iniciem-se 0s pagamentos de acordo com o
plano.

Como restard adiante sobejamente demonstrado,
referida decisfo, dafa maxima venia, merece integral reforma, pois encerra
verdadeira afronta aos dispositivos legais que regem a recuperagao judicial.

Com efeito, Nobres Julgadores, sdo multiplas as
razoes que conduzem & anulagdo do plano homologado, merecendo destaque os
seguintes pontos:

« A distincdo entre credores de uma Recuperanda com os credores da
outra Recuperanda;

« O tratamento diferenciado a credores quirografarios nao colaboradores,
de mesma classe;

= A falta de precisdo e liguidez decorrente da mera afetagao de ativos

para pagamentos, sem estabelecimento de datas de vencimento para
liquidagdo dos debitos; e

PR
) Pl
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ADTFOGADOS ASSOCLADOS

e A extingdo integral das obrigagdes das Recuperandas, sem que
permanecam coobrigadas ao pagamento dos créditos na hipétese de
descumprimento do Plano de Recuperagdo Judicial.

Para melhor demonstrar as ilegalidades contidas nc
Plano aprovado, o ora Agravante solicitou o parecer do llustre Professor Manoel
Justino Bezerra Filho, que oportunamente seré juntado ao presente recurso.

No entanto, em uma andlise preliminar do Plano de
Recuperacgao Judicial aprovado e submetido & apreciagéo do |. Professor, este ja
constatou varias ilegalidades contidas no referido Plano que, em hipotese alguma,
poderao ser mantidas.

. Com efeito, vé-se de aludido parecer prelminar,
. anexo ao presente recurso, que ndo € vedado ao Poder Judicidrio apreciar a
legalidade do plano de recuperagéo judicial.

Destaca-se, também, que para que algum credor
possa ser privilegiado relativamente a outro na recuperacdo judicial, & obrigatorio
que haja diferenca na qualidade do credor, 0 que nao ocarre No Caso em exame,
dado que o litisconséreio ativo assumido afasta a possibilidade de tratamento
diferenciado entre os credores de uma e de outra empresa Recuperanda.

Referido parecer preliminar destaca ainda a ilicitude
das disposicdes que estabelecem que os passivos serdo pagos se e quando forem
recebidos certos créditos pelas recuperandas, eis que tais disposigdes tormam o
Plano de Recuperaczo iliquido e incerto, impossibilitando seu controle pelos
credores, violando as previsfes do artigo 122 do Cédigo Civil {privacao de efeito ao
negdcio juridico e sujeicao ao arbitrio de uma das partes), quer por impedir a
aplicacdo do paragrafo 1° do artigo 61, quer por tornar letra morta a disposigao do
artigo 62 da LREF.

Por derradeira, nos pontos afetos ao presente
agravo, o aludido parecer também corrobora a ilicitude das disposigdes que afastam
por completo a possibilidade de aplicagao do artigo 61, §1°, e 62 da LREF, ao
conferir integral quitacido as Recuperandas, transferindo todo o passivo das
mesmas a uma nova companhia, sem coobrigar as Recuperandas.

E de fato, como adiante tambem restara
demonstrado, as razdes acima expostas, que corroboram o entendimento aqui
manifestado, seja em conjunto, seja iscladamente, revelam-se per &/, aptas a
decretacdo de nulidade do Piano de Recuperag¢io aprovado, exigindo-se a

e
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ADVOGADOS ASSOCIADOS

realizacdo de nova assembleia para apresentagdo de plano de recuperagac
compativel com o ordenamento juridico.

Com efeito, Nobres Julgadores, conforme se vé das
pecas lrasladadas, em 28 de agosto p.p., foi instalada a Assembleia Geral de
Credores das Recuperandas, na qual, restou aprovado ¢ Plano de Recuperacio
Judicial, cuja ata foi apresentada aoc MM°. Juizo a gquo em 31 de agosto do corrente
meés e ano, para deliberagao.

A Assembleia citada no paragrafo anterior foi
instalada em continuag@o a Assembleia do dia 19 de agosto de 2015, suspensa a
pedido das Recuperandas, haja vista as alteragdes introduzidas no Plano de
Recuperacao Judicial original, apresentado em 03 de julho de 2015, argumentando
as Recuperandas, com razdo, que em virtude das alteragtes havidas, os credores
necessitavam de tempo para uma analise aprimorada do novoe Piano, datado de 13
de agosto de 2015.

Suspensa a Assembleia Geral de Credores por nao
mais de 8 (oito) dias, para andlise do “Novo Plano de Recuperacao Judicial - datado
de 13/08/2015", foi retomada, conforme ja citado, em 28 de agosto de 2015,
oportunidade em que o0s credores foram surpreendidos com um TERCEIRO
PLANOQ, este datado de 27 de_agosto de 2015, divulgado no inicio da Assembleia,
com alteragdes substancias em relagdo ao Plano anterior. :

Diante desse novo quadro que se apresentava, €
contra a vontade das Recuperandas que insistiam na votacdo do 'novissimo’ Plano
na Assembleia Geral de Credores de 28 de agosto de 2015, como que sabendo que
detinham votos suficientes para a aprovagio do mesmo, o pedido de suspensdo da
Assembleia Geral de Credores, a exemplo da “ACG” anterior, foi colocado em
votacao e, como era de se esperar foi negado pela “maioria dos presentes”.

A manaobra engendrada para aprovacao do Novo
Plano entao proposta, que trouxe em seu bojo alteracdes significativas, conforme se
demonstrara abaixo, tirou do mesmo a juridicidade necessaria 2 sua homologagao.

‘“In casu’, conforme ficard demonstrado, daia
maxima venia, a decisdo assemblear ndo enconira amparo em nosso ordenamento
juridico, em especial na Legislagdo de Regéncia, de maneira, que ndo poderia ter
sido homologada pela MM. Juizo a quo. Senao vejamos:

As Recuperandas, quando do ajuizamentc da
Recuperacao Judicial, aptaram em caonstituir um litisconsércio ativo, de forma que

P
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ADVOGADRS A5SOCIADOS

" as 02 (duas) empresas do mesmo grupo econdmico pleiteassem, no mesmo
processo judicial, as suas recuperagoes judiciais.

No que diz respeito a opgho adotada pelas
Recuperandas em apresentar um sd plano de recuperac@o judicial para mais de
uma empresa do grupo, & verdade, que inobstante a Lei n°. 11.101/2005 ndo
disciplinar esta modalidade, a jurisprudéncia patria firmou entendimento de que a
mesma ¢ possivel, permitindo a constituicdo de litisconsorcio aiivo, nos moldes
adotados pelas Recuperandas GALVAO ENGENHARIA SA. e GALVAO
PARTICIPAGOES S.A.

Note-se que inicialmente, a decisado judicial que
admitiu o litisconsércio e o processamento do pedido de recuperacdo judicial,
. determinou a apresentacéo de dois planos de recuperagao distintos.

A pedido das recuperandas, que destacaram que
ambas as empresas integram um grupo econdmico e constituem um conglomerado
anico, dependente economicamente, o MM. Juizo a quo reconsiderou sua anterior
decisdo, deferindo, entdo, a apresentagao de um plano de recuperagdo unico,
destacando, todavia, que:

“Do que consta dos autos, ha uma real e cristalina
interdependéncia econdémico-financeira entre as requerentes que
subjetivamente implica na unificacdo processual ora buscada,
muito embora tenha este magistrado reconhecido, inicialmente,
as razdes para determinar a vinda da fista de credores e plano de
recuperagio de forma segregada.”

“A falta de operacionalidade da segunda recuperanda, bem como
sua total dependéncia econdmica com relagio a primeira, faz com
que se torne necessario a unificacdo de medidas e decisdes a
serem tomadas, em especial pelos credores de ambas as
sociedades, com vista alcancar de maneira pratica e menos
conflitante possivel o espirito maior da lei, que € o da preservagio
da empresa.”

E mais adiante:

“ __ nao ha, ainda que prefacialmente, qualquer indicio de que a
unificacao da lista de credores e a votagado em AGC (nica frara
prejuizo aos titulares dos créditos, pois muito pelo contrario, tal
forma procedimental desponta como sendo a melhor processual,
além de facilitar a analise das medidas. .
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Seguindo os passos da jurisprudéncia em formacdo, a
inviabilidade da apresentagio de plano uno por parte de
empresas autdonomas que formam litisconsorte ativo no pedido de
recuperacgio judicial,_se afigura somente impertinente quando ha
avidente e incontestivel prejuizo aos credores ou traga
dificuldades para verificagdo da real situacdo financeira das
sociedades e de sua capacidade para cumprir as metas tragadas
no ptano.” -- grifos NOssos.

Veja-se, pois, que ao alegarem interdependéncia
econdmico financeira e optarem pelo litisconsorcio integral, com assembleia Onica &
plano de recuperagao dnico, confessaram as Recuperandas, a existéncia de um
conglomerado empresarial dnico, a existéncia de uma confusao patrimonial e
operacional, um passivo Unico e consequentemente, um conjunto de ativos tinico.

Enfim, as duas Recuperandas, formam, na
verdade, uma danica empresa.

Por essa razdo, parece evidente que o mesmo
critéric utilizado para o deferimento do processamento da recuperagao — a
unicidade empresarial, patrimonial e processual — deve permear e orientar o
processamento de toda a recuperagao. As Recuperandas devem seguir a unicidade
processual sob fodos 08 aspectos.

Assim. como a votagdo em assembleia englobou
os credores de ambas as sociedades, sem distinguir a origem do crédito
votante, o Plano de Recuperagdo Judicia! também deveria ser unico,
contemplando todos os credores, sem distinguir a origem de seus creditos.

Dessa forma, devem as Recuperandas seguir e
observar a unicidade pleiteada e deferida em todos os seus desdobramentos, sem
distincao entre seus credores. Devem tratar como Gnico o montante do débito e,
também, Gnica a forma de pagamento, respeitando, no entanto, a distingao dos
credores conforme previu o legislador.

Aqui, Nobres Julgadores, o cerne da controversia.

Nzo foi isso gue ocorreu na aprovag¢aoc do Plano na
Assembieia Geral de Credores do dia 28 de agosto, cuja ata foi apresentada ao
MM. Juizo a quo para deliberacio.

= e
Rua Libaro Badard, 29 325, coniunta 185, {8° ander, Cenra, CEP 01005-000, S&0 Pacla/SP - E-mail: cita&clla@uohmm,iﬂh""_’ /

Telafanaftax: (311) 3108-0BBE ~ 3105-3583 - 31055822 ~

1% -



ADYQGABDOS ASSOCLADOS

Note-se que a apresentagdo do Plano de
Recuperagao Judicial extremamente vultoso e complexo no dia da Assembleia
(28/08/2015), para su2 aprovagao em afogadilho, por si s6, ja justificaria a anulacao
de sua aprovacgao.

Mas nao é so.

O Novo Plano, conforme dito e repetido, allerou
substancialmente o plano anterior, principalmente, no que diz respeito ao
pagamento dos Credores da Ciasse lll — Quirografarios, onde se coloca o ora
Recorrente —, criando uma nova subciasse, desconsiderando tudo quanto

1

determinado pela Lei.

i‘ Vale ressaltar que a nova subclasse criada pelas

4 Recuperandas em nenhum  momento previu a figura do CREDOR
COLABORADOR, o que poderia justificar um tratamento diferenciado para credores
de uma mesma ciasse.

Ao contrario, restou evidenciado que a tal subclasse
tinha o conddo de fazer prevalecer a vontade das Recuperandas, e de alguns
poucos credores com créditos substanciais, que proporcionariam a aprovagao do
Plano.

, A principio, salienta-se que, embora seja atribuigéo
dos credores das Recuperandas aprovar ou rejeitar o plano de recuperagao, cabe

ao Poder Judiciario o controle de legalidade de suas disposicoes.

A soberania da assembleia de credores nic e

absoluta.

E a atuacac judicial ndo se limita a verificacao de
requisitos formais de convocagéo ¢ instalagao da assembleia, e nem puramente a
analise do resultado da votacdo com o escopo de checar se o quorum atingido
autoriza a homologacao do plano de recuperagao.

Deve tal apreciagdo judicial estender-se as
clausulas, termos e condigdes estabelecidos no plano a fim de apurar se a proposta
ndo viola “os principios gerais do direito, os principios e regras da
Constituicio Federal e as regras de ordem publica da lei, pois “elausulas que
consubstanciam abuso de direito, violagdo dos principios gerais do direito, da
Carta da Republica e das leis de ordem pubica sao nutas™, Dessa forma, a

1 AT 02B4287-08 26011 8 26 0000, T/SP. 17 Cédmara Reservada de Direilo Empresarial_Rel. Pereira Calgas | 31/07/2012 - _:)
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aprovagéo do ptano pela maioria dos presentes néo elimina o vicio nem legitima a
nulidade.

Sobre o tema, destaca-se decisdo do Superior
Tribunal de Justiga acerca do controle judicial sobre as decisbes da assembleia
geral de credores, conforme ementa’

“RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAQ JUDICIAL. APROVACAO
DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE CREDORES. INGERENCIA
JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE DAS
DISPOSICOES DO PLANO.  POSSIBILIDADE. RECURSO
IMPROVIDO.

1. A assembléia de credores é soberana em suas decisdes quanto
aos planos de recuperacao judicial. Contudo, as deliberacoes desse
plano estio sujeitas aos requisitos de validade dos atos juridicos
em geral, requisitos esses que estdo sujeitos a controle Judicial.

2 Recurso especial conhecido ¢ ndo provido™ (¢.n.}

No mesmo sentido & o entendimento do Tribunal de
Justica de Sao Paulo, consoante ementa e frecho do voto proferido, abaixo
{ranscrito:

EMENTA: ONCOMED. RECUPERACAC JUDICIAL.
HOMOLOGAGCAO DO PLANO APROVADO PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. SOBERANIA DA DECISAO ASSEMBLEAR
QUE NAO E ABSOLUTA, COMPETINDO AQ JUIZ OBSERVAR,
MAIS DO QUE APENAS A SUA LEGALIDADE E
CONSTITUCIONALIDADE, A ETICA, A BOA-FE, O RESPEITO AOS
CREDORES E A MANIFESTA INTENCAO DE CUMPRIR A META DE
RECUPERACAO. HIPOTESE EM QUE NAO HA TRATAMENTO
DIFERENCIADO ENTRE O©OS CREDORES QUIROGRAFARIOS
PORQUE A TODOS SE APLICOU O DESAGIO DE 78%, NO QUE
TAMBEM NAO HA NULIDADE SE 0OS CREDORES O REPUTARAM
CONDIZENTE COM SEUS INTERESSES. NULIDADE, NO
ENTANTO, QUE SE RECONHMECE POR NAO TER O PGR
PREVISAO DO VALOR DAS PARCELAS MENSAIS E DO TERMO
FINAL DE CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES, BEM COMO PELA
DIFICULDADE DE SE AFERIR O PERCENTUAL DE CADA
CREDOR, JA QUE NAO EXPLICADO NO  PLANG,
CIRCUNSTANCIAS QUE IMPEDEM A FISCALIZAGCAO DO SEU
CUMPRIMENTO. NULIDADE QUE TAMBEM SE RECONHECE NO

? Resp 1.314.209. STJ, Terceira Turma, Minisira Nanci Ardrigu, j. 22/05/2072, 7 N
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FATO DE A RAD NAQ SER CONTEMPLADA COM RECURSOS
ESPECIFICOS E CONCRETOS, ACARRETANDO, NA PRATICA,
UMA INADMISSIVEL ISENCAQ DE PAGAMENTO AOS CREDORES.
APRESENTACAO DE OUTRO PLANO QUE SE IMPOE, SOB PENA
DE DECRETACAQ DA QUEBRA. RECURSCO PROVIDO.

(...} De outro lado, tem razac o Agravante ao sustentar a auséncia
de previsdo do valor das parcelas e do prazo para o cumprimento
das obrigacdes, 0 que é causa de nulidade do PRJ. Com efeito, de
acordo com o PRJ apresentado pela devedora para a classe dos
créditos quirografarios, estabeleceu-se que: “O pagamento do saldo
remanescente sera efefuado mensalmente com base no percentual
detido por credor, com os recursos da RAD, em observancia ao
disposto no item 5.1.,fendo como previsdo inicial de pagamento, o0 més
de julho de 2012, sem a incidéncia de qualquer encargo.” (fl. ). O item
5.1, do PRJ, por sua vez, na parte que importa para esta analise,
dispde que: “Os resultados apurados que determinarem o fluxo de
caixa flivre (entendido como os recebimenfos deduzidos dos custos,
despesas, tributos, pagamentos diferenciados e investimentos) seréo
destinados a formagdo de suas reservas, divididas da seguinte
maneira: - Reserva de Amortiza¢do da Divida ("RAD").

Seréo destinados 50% (cingtienta por cenio) para a formagédo da RAD,
que serd utilizada apenas e ldo somente para a liquidagéo da divida
existertie na data do pedido de recuperacéo judicial:” (fl. ). Vé-se, pois,
que, conquanto prevista a data inicial de pagamento dos créditos
quirografarios, nao é possivel apurar o valor das parcelas
mensais calculadas sobre montante varidvel e incerto, nem
conhecer, por conseguinte, o termo final de adimplemento das
obrigagoes, podendo-se acrescentar, ainda, a dificuldade de se
aferir o percentual detido por cada credor, ja que n80 expressos no
FPRJ. Tais circunstncias impedem qualquer fiscalizagdo, até mesmo
pelos credores, sobre o exato cumprimento do PRJ pela devedora, o
que vai de encontro com as normas da Lei n® 11101/05. Soma-se,
ainda, a concreta possibilidade de a RAD ndo ser contemplada
com recursos, vinculada que esta a resultados liquidos,
acarretando inadmissivel isengdo da devedora, perante os credores.

A Cémara Reservada a Faléncia e Recuperacdo deste Tribunal de
Justica, em acordio de reiatoria do Desembargador Pereira Calgas, ja
asseverou, quanto a falta de discriminacao do valor das parcelas
do PRJ, que “Para que o Poder Judiciario, o Ministério Publico, o
Comité de Credores, o Administrador Judicial e, especialmente,
'qualquer credor' possa aferir se ocorreu o inadimplemento de
obrigagao prevista no piano, é de rigor que este preveja com
clareza, preciséo e certeza qual o valor a ser pago a cada cnig_gz,, N

-
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e em que data ocorre o vencimento, enfim, o plano tem que ser
liquido', uma vez que, se houver seu descumprimento apos o
decurso do biénio supervisional, os credores poderao requerer a
execugdo especifica ou a faléncia, na dicgdo do art. 62.” (Agravo
de Instrumento n° 0136362-29.2011.8.26.0000 julgado em
28.02.2012). E, no que lange a fixagdo de base de calculo sobre
recurso varidvel, ponderou Sua Exceléncia, no mesmao vote condufor,
que ‘E de se indagar, e se ndo houver lucro liquido? Na medida em
que o plano estabelece pagamento sobre a parcela da receita liquida,
se esta ndo for concretizada nos termos da projegdo, inexislira
obrigacdo de pagar qualquer valor. Em suma, o plano ¢ surrealista e
depbde contra a empresa Erimar Consultoria Empresarial, encarregada
de sua elaboracio. O plano é jlegal.”. Destarte, de rigor o provimento
do recurso para reconhecer a invalidade do PRJ, pelas ilegalidades
referidas, devendo a devedora apresentar outro no prazo de 30 dias, o
qual sera submetido & assembleia geral de credores em 60 dias,
prazos improrrogaveis, sob pena de decrefagdo da faléncia. Para tanic
o provimento do recurso.” (g.n.)

Na mesma linha & o entendimento do Tribunal de
Justica de S&o Paulo, consoante o seguinte trecho do voto proferido pelo
anteriormente citado Desembargador Pereira Calgas, no Agravo de Instrumento
n° 0136362-29.2011.8.26.0000 e por sua clareza e plena aplicacdo ao presente
caso, deve ser estudada;

“O plano aprovado pefa Assembléia-Geral de Credores alberga graves
violagbes aos classicos principios gerais do direifo, a diversos
principios constitucionais € &s regras de ordem publica, néo
apresentando condigdes constifucionais, principiologicas e legais para
ser homologado pelo Poder Judiciario. € importante ressaltar que
nenhum plano de recuperac¢éao judicial pode ser aprovado quando
nao constar previsdo clara e inequivoca do valor das parcelas de
pagamento de cada crédito habilifado, as datas certas em que os
pagamentos deverdo ser realizados, e, principalmente, quando
ndo se demonstrar que o principio da igualdade dos credores de
cada classe e religiosamente observado ("pars conditio
creditorum”}, o qual é de aplicagdo obrigatoria em qualgquer processo
que discipline a insolvéncia de qualquer espécie de devedor.

Primeiramente, cumpre ressalfar que incide-se em grave equivoco
quando se afirma. de forma singela e como se fosse um valor
absoluto, a soberania da Assembléia-Geral de Credores, pois, como

? TJSP, Agravo de Instrumento n® T1913282012826000, Rel.: Das. Maiz da Cunha Comarca: SGo Faulo, Orgde Julgador; 1°

Cémara a Reservada de Direito Empresarial. Julgamento: 30/10/2012. Registro: 31/10/2072, /?)/' g
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ensinaram Socrates e Platdo, as leis é que sdo soberanas, nao os
homens. Aristoteles, na Etica a Nicomano, fortaleceu a concepgédo de
soberania da lei, harmonizando a idéia de justica e equidade. O
filosofo da UNICAMP. ROBERTO ROMANO, no magistral ensaio
"Acima ou abaixo da Lei” menciona o escolio de Leonardo Bruni,
pensador e politico do Renascimento, ao definir equidade (epikeia).
Diz o mestre renascentista: "Epikeia é a parte da justiga que 0s
jurisconsuiftos nomeiam 'ex bono et equo’ (do que é bom e equanime).
A lei & escrifa de cerfo modo e deve, no entanto, ser interpretada
segundo os critérios do bem e da equidade” (De Interpretatione Recla).
Prosseque o professor ROMANO: "Mas, de outro lado, toda fei deve
ser interpretada segundo a justiga. Nem descompromisso nem feliche
legal. A prudéncia indica o caminho: ‘Quem d& a cada um o que lhe
b pertence porque conhece a verdadeira ¢ necessaria razéo das leis age
i em constante acordo consigo mesmo e por seu préprio decreto, nao
por decrefo alheio: ele merece, pois, ser reconhecido como justo'”
(Baruch Spinoza, Tratado Teoldgico-Politico), 'in, O Estado de Sao
Paulo, 25/12/2001, p. A2).

Nz linha de tal ensinanga, s6 se pode afirmar que a Assembléia-
Geral de Credores é soberana, quando ela obedece a Constituigao
da Republica seus principios e regras - e as leis constitucionais.
Se a Assembléia-Geral de Credores aprova pelo quorum
estabelecido na Lei n® 11.101/2005 um plano que viole principios
ou regras, compete ao Poder Judicidrio [que, como ja afirmei, ndo
é mero chancelador de deliberagbes assembleares tanto que fem
o poder-dever de ndo aplicar regras inconstitucionais] o dever de
recusar a homologagdo ao plano viciado. Em razdo de tal
entendimento, o plano de recuperagdo de empresa que se encontre
em crise econémico-financeira ndo pode propor o pagamento do
passivo em prestacées a serem cumpridas por longos anos e em
valores infimos considerados em proporgao aos créditos que Ihe
foram concedidos em sua atividade empresarial, que tenham o
potencial de acarretar aos credores sacrificios superiores aos que
cles suportariam no caso de pincis da devedora. A recuperagdo da
empresa so pode e deve ser deferida se a empresa devedora mostrar
que ndo se encontra em sifuagdo de faléncia. QObviamente, se a
empresa devedora pede um prazo muito longo para iniciar os
pagamentos das parcelas propostas, e se o percentual a ser pago
mostra-se vil ou iniquo, tal situagcdo evidencia que a empresa nao
pode ser considerada recuperavel por suas proprias for¢gas, mas
sim, pelo sacrificio excessivo imposto de forma injusta aqueles
que the deram crédito, por acreditar que ela cumpriria a palavra
empenhada.(g.n.) P

-
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E também & essa a posicio do |. Professor Manoel
Jjustino Bezerra Fitho, conforme se vé do parecer preliminar supra referido: “o Poder
Judiciario pode e deve considerar nulo piano de recuperacao que contenha
ilegalidades, anotando-se apenas que deve ser sempre evitada a incursao de em
aspectos meramente econdmicos pois para este, em principios, a AGC estara em
melhores condicdes de deliberagao, do que estara o Juiz para a decisdo. Relevada
a platitude da afirmagéo, a jurisdigdo n&o pode convalidar a ilegalidade.”

' . E consoante se vé& dos autos, o plano de
recuperacao aprovado ndo contempla condigdes que atendam aos requisitos legais,
conforme exige a jurisprudéncia citada.

l. Nesse norie, s30 muitas as clausulas aprovadas em
desconformidade com as normas legais, dentre elas, para nao prolongar a presente
peca, destacamos as diferengas havidas no ‘lfem 3.47 e ‘ftern 3.7.7' do Plano de
28 de agosto, se confrontado com o Plano anterior, de 13 de agosto de 2015.

Veja-se que no 'ffem 3.7 (pag. 34) do Plana de
Recuperagio Judicial de 13 de agosto, a previsdo era de emissao de 4 {quatro)
séries de debéntures, sendo certo que para determinados credores da Classe Il —
Credores Financeiros — dentre os quais o ora Recorrente, os pagamentos seriam
efetuados com subscricio de debéntures da ‘Quarta (04%) Série’, cujo pagamento ou
amortizacdo se faria mediante a utilizagdc de recursos disponiveis na "Conta
Vinculada A", oriundos de “Créditos RNEST”, “Créditos TAIC", “Creditos Angra”,
scréditos Concessdo BR-153", “Créditos Pedreira”, e principalmente, “Creditos
CAB”, este o bem mais valioso das Recuperandas.

Essa forma de pagamento, por si s6 ja era passivel
de impugnacéo, pois tratava de forma desigual aquele que a Lei trata como iguat.

Com a apresentagdo do Planc de Recuperacio
Judicial, quando da Assembleia do dia 28 de agosto, sem a oportunidade para uma
analise mais profunda, uma rapida e descomprometida analise do texto
apresentado, percebe-se o motivo da insisténcia da votagdo do Plano na
Assembleia do-proprio dia 28 de agosto.

-As Recuperandas, ja davam como certa a
aprovagéo do Plano de Recuperagao Judicial na medida em que transferiram a um
“pool’” de 05 (cinco) credores seu principal ativo, tido como a “jdia da Coroa™ O
resultado da venda da CAB - Companhia de Aguas do Brasil — “CAB Ambiental”.

pd /‘:J'
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Veja-se, por oportuno como esta prevista no Plano
aprovado a emissa@o das debéntures ¢ a forma de resgate (fis. 36 a 39 do Plano
aprovado). -

«3 7.4 Condigbes para Subscrigdo das Debéntures. A subscricao
das Debéntures sera efetuada em aiendimento as disposicdes a
seguir, em todas as hipdteses, em atendimento as disposicbes da
Instrugao CVM 476:
Primeira série: Todos os Credores Financeiros que celebraram
instrumento que previa a constifuicdo de garantias de nalureza
fiduciaria atrefadas aos Créditos VALEC e aos Créditos EPC BR 153,
poderdo subscrever as Debéntures de Primeira Serie;
Sequnda série: Todos os Credores Financeiros que celebraram
. instrumento que previa a constituicdo de garantias de natureza
fiduciaria atreladas aos Créditos RLAM, Créditos UFN [lf, Creditos
COMPERJ e Créditos URE, conforme o caso, poderéo subscrever as
Debéntures de Segunda Série;
Terceira série: Todos os Credores Financeiros que celebraram
instrumento que previa a constituigdo de garantias de natureza
fiduciaria atreladas aos Créditos EFC BR 153, conforme o caso,
poderdo subscrever as Debéntures de Terceira Série;
Quarta Série: Todos os Credores Financeiros (i) que detenham seus
créditos diretamente contra a GALPAR; ou (i) que defenham seus
créditos diretamente contra a GESA com aval ou fianga da GALPAR;
ou (i} que detenham seus crédifos diretamente contra a Galvao
Concessoes com aval ou fianga da GALPAR, com excegdo daqueles
que sdo elegiveis para subscrever as debéntures da Primeira Série e
da Segunda, poderdo subscrever as Debénfures as Quarta Série;
Quinta_Série: Todos os Credores Financeiros que nao sdo elegiveis
para as Debéntures da Primeira Série, da Segunda Sere, da Terceira
Série e da Quarta Série (respeitadas a Instrugdo 476 CVM), poderao
subscrever as Debéntures da Quinta Serie.

()

3.7.6 Fluxo de Pagamento das Debéntures. O fluxo de pagamento
das Debéntures sera reafizado por meio do mecanismo de cash
sweep, ou sefa, as debéntures serdo amortizadas pela Newco na
medida em que forem efetuados os pagamentos dos Crédites RNEST,
Créditos TAIC, Créditos Angra, Crédifos Concessao BR-153, Créditos
Pedreira, Cradifos CAB, Créditos VALEC, Créditos RLAM, Créditos
UFN IlI, Créditos COMPERJ, Créditos URE e Créditos EPC BR-133,
mediante depdésitc em conta vinculada aberta em nome do Agenle

o 3
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Fiduciario entdo nomeado pelo debenturista para representa-lo,
respeitado © compartilhamento destes creditos com os Credores
Quirografarios B {crédito superior a R$ 10 mil] e Micro e Empresas de
Pequeno Porte [crédito superior a R$ 20 mil].

3.7.7 Amortizagdo Compulséria das Debéntures. Respeilado o
guadro  ilustrativo  abaixo, as  debéntures  deverdo  ser
compulsoriamente amortizadas pela Newco, na medida em que sejam
depositados recursos nas Contas Vinculadas referentes a um ou mais
Créditos GALPAR, Créditos GESA e/ou Créditos Newco, sendo certo
que o Banco Depositario efeluaré a alocagdo dos recursos dos
Créditos Newco, dos Créditos GALPAR e dos Crédifos GESA, nas
: respectivas Contas Vinculadas, respeitada a preferéncia dos Credores
i. Trabalhistas, dos Credores Quirografarios A e Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A, bem como ©
compartilhamento de acordo com a proporcionalidade dos créditos de
cada um dos Credores Financelros e pandade de condigdes atribuidas
e garantidas aos Credores Financeiros litulares das Debéntures de
cada uma das séries. O pagamento da Amoritizagdo Compulsdria das
Debéntures devera ser realizado em até 20 Dias Uleis contados da
data em que 0s respectivos recursos forem efetivamente depositados
nas respectivas Contas Vinculadas, sempre que ¢ saldo das Contas
Vinculadas for igual ou superior a R$ 1 milhao.

Conta Vinculada A. Serdo depositados os Creditos RNEST, TAIC,
Angra, 1/3 dos Créditos Concesséo BR-153 e Pedreira, em beneficio
dos titulares das debéntures da Primeira (1) série; Segunda (2°) série;
Terceira (3% série; Quarta (47} série; Quinta (5%); dos Credores
; Quirografarios B e dos Credores Microempresas ¢ Empresas de
ﬂ. e Pequeno Porte B;

Conta Vinculada B: Serdo depositados os Créditos 2/3 da
Concessdo BR-153 e FPC BR-153, em beneficio dos tifulares das
debéntures da Primeira (1% e Terceira (3°%) séries,

Conta Vinculada C: Serdo deposifados os Créditos VALEC, para
pagamento exclusivo dos fitulares das debéntures da Primefra (13
série;

Conta Vinculada D: Serdo depositados os Créditos RLAM, COMPER,
UFN Il ¢ URE, para pagamento exclusivo dos titulares das debéntures
da Segunda (2% série.

- J
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Conta Vinculada E: Serdo depositados os Créditos CAB, para
pagamento exclusivo dos litulares das debéntures da Primeira (19)
Série, Segunda (27 Série e Quarla (4% Série.

Diante das clausulas supra elencadas, pode-se
ressaltar, gue as Recuperandas deram tratamento diferenciado a credores da
mesma_classe quando propuseram a_determinada subclasse entre os
‘Credores Quirografarios Financeiros’, condicbes mais vantajosas para
recebimento dos valores, caso seus créditos_ sejam _titularizados
exclusivamente em face da GALPAR - Galvdo Participacdes $.A., ou ainda
que firmadas operacoes financeiras com a GESA — Galvao Engenharia S.A. ou
com a Galvao Concessionaria, tenham as mesmas sido garantidas por aval cu
fianga da GALPAR.

Ou, nos dizeres do |. Professor Manoel Justino
Bezerra Fitho, no parecer preliminar anexo, que analisou o Plano aprovado e
homologado, “‘ressumbra ilegal, até porque inconstitucional, este tratamento
discriminatdrio, em prejuizo aos credores de uma das litisconsorciadas em

recuperacio ¢ em beneficio aos da outra.” (grifamas)

Ainda, em leitura ac Plano aprovado, verifica-se
diversas ‘vantagens’ outorgadas exclusivamente em beneficio dos “Credores
Financeiros B". In verbis:

(FL. 34) “3.5.2 Para fins de clareza, em atendimento as disposicoes
deste Plano, no caso da alienagdo da Concessionaria Galvdo BR-153
mencionada no inciso Il da Clausula 3.5 acima, da totalidade dos
Valores Liquidos oriundos da referida alienacdo, inclusive eventuais
eamn outs que venham a ser negociados com o comprador do afivo
respeitado 0 mecanismo de pagamentos previsto neste PRJ, em
especial a Clausula 8.1 abaixo, (i) 2/3 serdo ulifizados para a
Amortizagdo Compulséria das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures Terceira Série, respeitada a proporgdo da participagdo dos
Debenturistas de cada uma dessas séries; e (i) 1/3 sera utilizado para
Amortizagdo Compulsoria das Debéntures da Segunda Serfe, das
Debeéntures Quarta Série e das Debéntures Quinta Série, respeitada a
proporcdo da participagdo dos Debenturistas de cada uma dessas
series. £sta regra valera em caso de liquidacdo, de acordo com a
Cldusula 8.3 abaixo e com o art. 1317 da LR.."

M Art. 129. Sao ineficazes em r elz2¢ac @ massa falida, tenha ou néo o contratante conhecimento do
estado de crise econdmico-financeira do devedor, seja ou ndo intencdo deste fraudar credares:

| - 0 pagamento de dividas ndo vencidas realizado pelo devedor dentro do termo legal, por qualguer
meio extintive do direito de crédite, ainda que pelo desconto do proprio titulo; _

ey
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Assim, o Plano aprovado confere tratamento
diferenciado a credores de mesma classe quando estabelece, literalmente, uma
ordem de pagamento preferencial e, mais que isso, quando afeta e vincula os
recursos oriundos de seus ativos e estabelece que seu principal e mais valioso
ativo sera alienado para pagamento exclusjvo dos Créditos titularizados por
tal subclasse de Credores Quirografarios, denominados de “Credores
Financeiros B”.

E interessante notar, Nobres Julgadores, que o
tratamento diferenciado aos credores de mesma classe vem sendo admitido pela
jurisprudéncia apenas em situagdes excepcionais, quando o credor assume a figura

de credor colaborador, hipétese que nem de longe se faz presente

nesses autos.

Os credores quirografarios denominados
“Credores Financeiros B”, sem ostentarem a condicdo de colaboradores,
estido sendo indevidamente beneficiados, em detrimento dos demais credores
financeiros.

Esclarecidos os tépicos supra elencados, impbe-se
ao Credor ora Recorrente destacar ¢ seguinte:

Em suas disposigbes, o Plano de Recuperacéo
aprovado prevé, discretamente a fl.41, a seguinte Cldusula:

“3.7.13 Hipotese de Venda da Participacdo das Recuperandas na
CAB Ambiental e suas Subsidiarias Antes da Emissdo das

If - 0 pagamento de dividas vencidas e exigiveis realizado dentro do termo legal, por qualguer forma
que ndoc seja a prevista pelo contrato;

Hl ~ a constituicio de direiio real da garantia, inclusive a retengio, dentro do termo legal, tratando-se
de divida contraida anteriormente; se os bens dados em hipoteca forem objeto de outras posteriores,
& massa falida recebera a parte que devia caber ao credor da hipoteca revogada;

Vi — a venda ou transleréncia de estabelecimento feita sem o consentimenio expresso ou o
pagamento de todos 0s credores, a esse tempo existentes, ndo tendo restado ao devedor bens
suficientes para solver ¢ seu passivo, salvo se, 1o prazo de 30 (trinta) dias, nao houver oposico dos
credores, apds serem devidamenie notificados, judiciafmente ou pelo oficial do registro de titulos e
documentos;

Paragrafo unico. A ineficdcia poderd ser declarada de dficio pelo juiz, alegada em defesa ou
pleiteada mediante acdo prépna ou incidentaimente no curso do processo.

Art. 130. S30 revogdveis os atos praticados com a intengdo de prejudicar credares, provanda-ze o
conjuia fraudulento entre o devedor e o terceiro que com ele contratar e o efetivo prejuizo sofrido
pela massa falida.

Art. 131. Nenhum dos atos referidos nos incisos | a Il @ VI do art. 129 desta Lei gue tenbam sido
previstos e reafizados na forma definida no plano de recuperagao judicial sera declarado ineficaz ou
revogado.

Tetofonw/fax; (011) 3108-9886 ~ 3105-3653 — 31055822
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i Debéntures. Na hipdtese de a parlicipagdo das Recuperandas na
CAB Ambiental e suas subsidiarias ocorrer anfes da Emissdo das
Debéntures, o valor dos Créditos CAB serdo utilizados para amortizar
os Créditos detidos pelos Credores Financetros B, na proporgdo dos
seus respectivos créditos.”

Ora, & notario que o Plano foi aprovado por 100% dos

- Credores Trabalhistas (Classe 1); por 95,93% das Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte (Classe IV) e por 89,68% dos demais Credores Quirografarios —
Financeiros € empresas de ‘grande porte’ (Classe ll1).

Ainda, é publica a expressao dos votos manifestados
pelos Credores Financeiros, detentores de quase 80% (oitenta por cento) dos
b créditos: “Os Bancos Bradesco, Votorantim, Pine, BIB, ABC, HSBC e Caixa votaram

a favor da aprovagdo do Plano, o Banco do Brasil se absteve e o ltad Unibanca e
Santander foram conira a restruturagéo das Requerentes’.

Mas o que realmente surpreende e a noticia
publicamente veiculada na imprensa de que “um grupo de bancos (reunidos em
consorcio) ja estaria interessado ern incorporar a concessionéria de agua e esgoto,
comprando 66% das agbes” (doc. 13).

Alids, destaque-se que o proprio Plano aprovado
estabelece o prazo de até 60 (sessenta) dias da concessao da Recuperagao
Judicial (exceto em caso de interposigdo de Agravo), para a realizagao de leilao
judicial para alienagdo da participagdo da Galvao no capital social da CAB
Ambiental; cujo lance minimo esta fixado em R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhGes de reais).

. - O mesmo nao ocorre com os créditos vinculados ao
pagamento dos demais credores quirografarios, que estdo desprovidos de liquidez,
ja que nao ha prazo estipulado para sua liquidacéo.

Assim, de todas as formas que se analisa os termos
do Plano de Recuperacédo ora discutido, ndo se verifica a necessdria legalidade,
constitucionalidade, ética, boa-fé e respeito aos credores.

Nao ha verdadeira intencdo das Recuperandas em
cumprir a8 meta de recuperagéo. Nao se verifica, tampouco, o respeito as normas
cogentes da LRF e também ac direitc comum, notadamente aos principios de
ordem publica que norteiam o direito contratual, ou seja, a boa-fé objetiva, a fungéo
social e o equilibrio.

=D
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A estratégia de afetacdo e direcionamento de
patrimdnio, privilegiando credores quirografarios com base no critério origem
do crédito, confronta a unicidade originaria do litisconsdrcio pieiteado e
deferido, o gual norteou a formacgao da assembleia votante.

Para a votagdo, a origem dos créditos nao foi
considerada, mas para a distribuicdo dos pagamentos e para a afetacao do
patriménio direcionado ao pagamento dos créditos, a sua origem foi alcada a
critério distintivo, com o proposito de privilegiar parte dos credores
quirografarios em detrimento do ora Agravante e dos demais credores
quirografarios que ndo aprovaram o plano de recuperagao.

Tal proceder caracteriza injustificada quebra da
isonomia, pois confere, de forma injustificada, tratamento diferenciado a credores
integrantes de uma measma ciasse.

E essa distingao, repita-se Nobres Julgadores, é
contraria ao direito, viola abertamente o principio da pars conditio crediforum e
contamina, assim, a decisido assemblear.

Como destacado pelo 1. Professor Manoel Justino
Bezerra Filho, verbis:

“..para que algum credor possa ser privilegiado relativamenfe a
outro na recuperac¢do judicial, é obrigatorio que haja diferenca na
qualidade do credor, de tal forma que inexistente tal diferenga
gualitativa, ndo se justifica qualquer privilégio, que configuraria
acordo escuso e iflegal, entre credor e devedor. Alias, o proprio
“cram down” (“goela abaixo”) somente podera ser aplicado “se o
plano ndo implicar tratamento diferenciado entre os credores da
casse que o houver rejeitado”, conforme paragrafo 2° do artigo 58
da LREF.

No caso sobh exame, admitido como foi, e corretamente, o
litisconsoércio ativo entre ambas as sociedades empresarias,
passou-se a considerar que ambas estdo em situagdo juridica que
perntite reconhecer nelas um grupo financeiro ou econémico,
com obrigagbes a serem cumpridas de forma igualitaria
relativamente aos credores. Se as sociedades empresarias
admitem esta ligagcdo umbilical que as autoriza --- como
efetivamente autorizou -~ ao pleito de recuperagido em
litisconsorcio ativo, é evidente que nido se pode ftratar
desigualmente os credores de uma e outra. Uma mesma prerfjss&
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J1i{70 DA SETIMA VARA EMPRESARIAL DA CAL[TAL/1]

CERTIDAO

CERTIFICO QUE nesta data lavrei o competente
9P Termo de Encerramento deste 53 ° Volume, com 200
- fo!has_iO_GCI)

Rio de Janeiro 1Y _demadiudr-cade 2045,
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