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CERTIFICO QUE nesta data lavrei o competente

Ter% de Abertura deste SZe Volume, a iniciar-se as
fls. 30 _20L
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FleurysaSouza

Advogados Associs dos

3. o Sobre os referidos créditos, as Agravadas assim s pronupciaram
AGUC do dia 28/09/2015, ( doc.04)
«0 Dr. Flavio Galdiro responden a0 credor gue OS valores da
Petrobris estavam contemplados RO ANEX0 3 do PRI, Sobre a pergumia
acerca do risco a que 08 credores quirografario B gstariam suieifos, 0
Dr. Galdino ressalion que todos os contratos foram performados peles
Recuperandis....
4 Os alegados créditos da Petrobris, nada mais sdo do que apenas ©
entendimente das Agravadas fem de que cumprirarm 08 contratos €, possuem valores a teveber

pelos cerviccs prestadas..

5 Em contra partida, 8 Petrobras nao concorda £om & pretensdo das
Agravadas.
6. Neste cendrio de  extrema inseguranga juridica, Ao foram

apresentados aos Credores o objeto das lides, valor da pretensio resistida, a que se referem estes
supostos dirilos pelos quais cerdio fundamentadas 08 pedidos. em que esfera serio disoutidos,

arbitragem Ou judicialmente. |
7 Questionadas 23 Agravadas, estas ¢ limitam 2 informar que: “Qobre 8

abetturn de informagbes dos procedimentos Iitigiosos fravados com & Patrobras, o br. Flavio

reafimou gué envolviam informagdes counfidencials, que nio poderiat s¢¥ entrepues (sic) & 11es

mil credores. pois certagnente acabaria com 0 segredo protegide cantratuatmente” (doc. 03)

8 Assim, sos credores niio foram passadas infarmagdes seficientes pat.

gue fosse anatisada 3 piausibilidade do esta sendo POSIO &M garantia.
9 Nio custa fembrar que outros iivos de soliges mqueshonavcl, nos

plancs anteriores, cram direcicnados 0 pagamento dos Quirograféros, atualments garantem

B, o deixa para phganienta supostos créditos com 3 Petrobras.

apenas Fin anceiros :
referido plano nesse Mat

10 tiustre Magistrado, coma pode ser apreciado

de mcerteas? o |
i, jnacreditavel, o posto &m sede exordial (8 78). quando a3 Agravadas
tre 1{wn) € dois { dois)

afirmam gue © recebimento destes supostos creditos s dariio no prazo ¢
apos, conformie documento aitexo { doc.9)
12 Mas ndo pard por ai, nd mesma petigdo, alega n0 item 77, a8
Agravadzs informam que a3 aghes ja foram ajaizadas.
13, Assim, se agbes ja foram ajuizadas nao ha falar em canfidencialidade.
de duas uma; ou aghes ndo foram ajuizadas, ou a fragilidade do direto diseutido ¢ patente.
14. Desta feita, 05 SUPOSToS crexdiios, da forma que foram apresentadus, o
methor, Ao foram epresentados, ndo podem ser considerados para aféricio da viabilidade
econdmica do PRI
15,
Sp_“ese.ntudos no PRI IH d?;;i;iz;?z:?:n: ;LEGZSd V:{OTI‘:S rdos supostos Credios, nio foram
}3;' Face ao exposto, ni ; ia 28/09/201>.

+ por eompleta nulidade do mesmo, ré::;a :}g;;z e prosperar 2 decisio que homologon ¢ PRJ

uridade do créditas dados em aatantia

Fresre de Aragjs, n? 300, sai
T Sy 00, saia!l,Bains Estor .
et T o i v Estorit, Belo HorizonteMG.CEP 30.294.280.Tel (37) 3324 1d48/1666-2699
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FleurysSouza

Advogados Associados

Vv1- DA FALTA DE PREVISAQ DE CORRECAO MONETARIA

1. Outro vicio insanavel, é a falta de previsao de corresao monetaria, o
que se traduz em enviquecimento ilicito. conforme jurisprudéncia a seguir:

2. O Tribunal de Justica de Sdo Faulo se pIOAUNGION, NQS SEYUinies
{Crnos:

“plano de recuperacdo judicial que, em quc pese aprovado pelz
muiotia, nio prevé corregdd monctaria aos créditos quirografarios.
Impossibilidade. Previsie que n3o represents Majoragdc ao credito,
mas manutencio do valor da moeda. Jurisprudéncia das Cdmeras

Especializadas do Tribunal *"

3. Fica evidente que o pland de recuperacio judicial homologado, esta

contaminado de mais um vicio insanavel.
Vi — 00 EFEITO SUSPENSIVO PE£IDO.
pPreclero Julgador. a concessdo do ofeito suspensivo ao presente
de que sejr iniciadas 2
(fUa1s poasiy o il e

L]
1.
wammren & media ame e impbe. tendo em vista 3 possibilidade
operacionz izaglo de em issio de debéntures € notas Promissonas, as
em circulazao.

2 Assim, pelas ilegalidades apontadas ¢ a probabilidade extrema do

o

conbecimento ¢ provimento o presente 1ecurso, pode haver danos ireparaveis a terceiros de

kR Facc &0 eXposio, vein, respeifosamente & presenca de V.Exa., requersr
gue se digne a determinar & suspensio dos efeitos da decisio atacada, som falcro no atigo 527,
131 do CPC.
VIIf - DOS PEDIDOS

1. Por tudo isso, & pelo que mais dos autos consta, vem, respeifosamente
» presenga de V.Exas., requerer que 58 digne a conhecer o presente recurso, para qBe s&u
decretadn a nulidade do Plano de Recuperagio Judicial Homologado, determinanda gue
aove planc seja spresentado no prazo maximo de 60 ( sessenta dias) dando lhe a0 final
provimento para reformar & decisio ora combatida, sendo, desde ja, dado efeito suspensivo a0
presente recurso, até proounciamento final deste Egrégio Tribunai,

Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 02 de outubro de 201 3,

Maurilio Augusto Fleury Amaral
OABMG — 72.771.

¥ Agravo de Instrumento A% 2016148.33,2015 8.25.0000 - TJSP

aa Paule Freire ¢e Aratjo, n° 300, salz10,Bxiro Estordl, Bolo Morizonte/MG, CEP 30.494.280.Tel (31} 3324 1448/3588.. 213
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EXCELENTISSIMO SENHOR JUIZ DE DIREITO DA 7° VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DO RIO DE JANEIRO/R].

Autos n* 0093715-69.2015.8.19.0001

SR 0F 3468434

DELMAR - LOCKSLEY LOGISTICA LTDA, ja devidamente quahﬁcacﬁ
nos autos da demanda Recuperacio Judicial, movida por (alvao Participagdes S.A., e Galv&e
Fngenharia 5.4, ver por sen advogado adiante assmado 4 presenca de Vossa Exceléncia, en_z
atencio 2o artigo 526 do Codigo de Processo Civil, informar que realizou a distribuicio cfe

Agravo de Instrumento em tramite perante a Nova Camara, sendo que a copia da peticao §

encontra anexa. 2
Informa ainda, que consta na forma de anexo, o comprovante de sua distribuicag,

e que instruiz o agravo com as pegas obrigatérias, alem de peticzo inicial, os planos cg

recuperagio judicial apresentados, atas de assembleia de credores. &
Rio de Janeiro (R}) 05 de outubro de 2015.

JONATHAN FLORINDO RENATA ATIMA ROGUIGUES RAMOS

OARMG 136105 OAR/R] 180.840




’”lLIMB.R}_ 0 & GOME

ASSESSORTLA iURLDlCA

DELMAR-LOCKSLEY, LOGlST oA FTDA,, sociedads Kinkeada, eom sede b2 Rt -
Carles Py, 1€ 161 uridade 102, \flLi Magdnoa,na Cidade.de 3o Pauley (SP) CEF (]4,110
000 msmm no CNEME & I-r 199494‘0001 54, COMLSCW COMRTATY nocml registddo na,
Junitz C Gitercial do Bitado ¢ Sio Paule sy v 35 335703355, pesie ato. n:pmtacnmd.a :
poe Jede Evangelisa Rodrigues, brasdum. casado-em Tegime: de mmunhﬁo p;m:ml de
buﬁ. ¢mprsarjo; porador cf:&&a A identidade RG TLIOZ.981-8 S8B:5BL SO ).
T sob 6 60 134 780 958 - 88 com-oiservancia-do: pretiso. clansila $, parigrfo 3%
dﬂn&a b, oueonga Laer D MLLam Ol 1imboncs,. braseing,. -sobein, idvopaddo-
inscrt na OABIMG Tsch 6 ¥ 1E78% Do jmaﬂiaii Flarindd, Drasileird, salieiro,
d.d\ﬂb‘ddu fnserito na DA MG sohore (36103 cna OAFSE -sab on’ 3”63 303 Bt Mm:us:'-

\ m;uu.s Crnmes dc ﬂ]:\um tdwgadn ingcino na, C)aXBfMu sobio. ]3}2(\4 Dt %m

i n:dltm i prcctﬂ:.o dr: RLLLgpcracao jutﬁcml da Gah‘ao Engeuhzma Sf-\ ¢ Géhﬁ.o'
Parteipactes 514 {aveos 0" rmn: GOIOBBIY mm) podenda, mt!umc, ﬁ:nn_ar
COMAImISSUS, AC0DAL, discondar, sy, tnsiehn: ncopheter a procedéngia do pedida
S é e funda:a acda. concoidar otf mpugmr contas. ¢ calcalas Tvantar deas}m
Judmu». froctleRy dtmrmt DIRpOStD, n:cnhu- e dar qmmu‘x:s. rEQuUETET, mrs&:ncta
judﬂ:mnn gragiici. Pr:mcar “todos ok atids netgssints par e - boree < Gl dCSmeLan deste;
mandzto, podt:m.!o sibstabelier esfa emouTer: SRR . fnteresse da QuEntgZante.

570 Pialo (SP): 4.0 sctambri-de 2015,
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ESSORIA JURTDICA

SUBSTABELECIMENTO COM RESERVAS DEPODERES

Substabelecemos, com reserva de poderes, 2 -advogada ] Rmam
Radngucs inscita v OAB/R] 1%0. ?}qo ., eom escritbri¢r profissional
Iocah__zado,-m.{,mﬂlm d0 Qu ujﬂ”ﬂ\d*ﬁ g, 4L YOMR os podéres
- que’nas foram concedidos pela. erpress DELMAR. - TOCKSLEY. LOGISTIEA
LTDA, em ﬁszxfi'al‘fpa?%_éptﬁénmr;hﬁpma@ﬁo_-’d.e Credito.

B¢ Vargith a/MG para o Riode Janeiro, 02 de Outubro e 2015,/

Aria Clindlia Tavare] Veiga
OAB/MG 52 151230

g chentc&.:mbor;mcgc mes.com.br
‘R Mariets Almeida, 87 . Sants Luiza . Varginka . MG .
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éa-,ALTERAGJio DO CONTRATO SOCIAL DA
DELMAR-LOCKSLEY LOGISTICA LTDA.
CNPI/ME. 14.199.484/0001-54;
- NIRE. 35,225.703.458

Felo presente Instrumento,

{a} RAMLED INVESTMENTS INC., ima- sociedade organizads & constituida.
de @cordo com as leis-do Canadd) com sefle em 10636 Cota de Liesse, Lachirme,
Quebec HBTIAS, Canads, registrada  juntv ao CNPYMF sob o no
- 15.149.796/0001-16, nesta ato repreﬁentada por sua bastante procuradora, a
g Sra. Cristiane Locatel Tcdeschml, -brasileira, caséda, administradors de
emprasas, residente 3 Rua Joﬂwille 19’7 na. ddade de Sao Faulo, Estado de Sao

Paule, com CRF 566.457.599-91 e RG 3938476-0 SSP/SP {“E&MLEB

{b)y DASI.E.?‘S,A., uma sociedade organizada ¢ constitulda de acordo. com as
leis do Urugual, com. sede em Cerrito 517, OF. 603, Montevidéis, Uruguai,
registrada junto an CNPY/MF sob o nd 15.382.144/0001-27, neste ate
representada por-seu bastante procurador, -0 Sr. George' Pikiefny, brasi[e:ro,
casado, admims‘-radur partador da cedula de idantidade RG Ro 2160786—SSP/SP-
& inscrito no. CPE/MF s6b o no 004756538-15, resldente e domicilisade na Rua
Joaqnim Florfano, 243, sala 113, Itaim. 8ibi, CEP 04534~010, na Cidade de S30
Paufa, Estado de 'S80 Paulo ("DASLEY");

Sécias representando a totalidade do capital social ‘da DELMAR-LOCKSLEY
LOGISTICA LTDA., socledade fimiitada, com sede, na Rua Carlos Petdt, 161 ~
unidade 102 - Vila: Mariana - Sdo Paulo — 5P - CEP; 04110-000, inscrita no
CNPYMF n® 14,199, 484/0001-54 e seu contrato sodal registrado na Junta
Comercial de Estado de S3g Paulp sdb n® 35, 223.703.458: (“Qg_n_l;;ag;,_m‘}
" o_qggada“), tém sritre st deliberado alteras o Contrato Social da Sociedade,
procedenda da seguinte forma:

1, Negte ato, -as sdcias decidem aumentar o capltal social da Sociedade,
-atoalment

\wo 00 (quatrocentos e.setents mil m-a;s], valor ho}e
fotalment v

522,200,001

dcus rml & duzentos reais), havendo ponanm,

00 A0 (clnquenta & dols mil e duzentps reais
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representado ‘por: 52.200 (cingiients e duas mil .duzentas) riovas quotas, no
valor: romingl de R$1,00 {um real}’ cada uma, em tudo idénticas &s.
@nteriormenta existerites, a Serem distribuidas equitativemente entre as sécids..

2. A siocia RAMLED neste ate subiscreve 26,100 {vinte e sais il e cém}
novas quotas, resultantes do aumento de Gapital social ‘acima deliberado, no
valer de RS 1,00 (um real} cada: oma, no valor total, portama, de R$ 26.100,00
{vinte e seis mil e cem reais), neste ato totalmenté integralizadas em moeda
éorre.n te nacional.

3. Ato continug, a sécja: DASLEY necte ato subscreve as 26,100 (vinte e
sels.mil @ cém) novas quotas remanescerites, também resultantss do aumento
de capltal soclal ackma; deliberado, no valor de Rg 1,00 {um realy cadd-uma, na
valor-total, portarito, de R§ 26.100,00 (vint= e seis mil e cerm reais), neste ate
totaimente Integratizadas em moeda corrente nacional,

4. Em virtude do sumento e Integralizacio do capital. acima deliberado, a
Cldusula 42 do Contrato Sociai da Sociedadé passa a ter a seguinte -nova
'redaco:

"Clivsula 43 - ‘O Copital Social da sociedade’ & R§ 522.200,00
{quinhentos. & vinte e -dois mil e duzentos reais), ‘totalmiente: subscrito e
integralizado' em moeda corrente naclonal, dividide em 522.200
((quinheritos: e vinte e-dois mif & duzantas) quotds no valor unitirio de R
1,00 (im real), assim distribuides. 365 soclos;

(a).  RAMLED INVESTMENTS INC. possul 261,700 (duzentas e
sessente. 2 uma mil e cem) quatas, no. valor total de. R 261,100,850
(duzentos e sessenta & um mi e rem reals); &

(b}  DASLEY 5,A: possuf 261.100 {dizentds e sessenta e.yma mil &
\Cem) quotas; no valor total de R$ 261, 100,08 (duzentos e sessents e i

Pardgrafo Onjco-- A sociedades reconhece um 58 _proprictiric para cada

.corresponderd um ver. nas-deliberaches sociais*
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s, Por fim; as s06ias resolvem, por. unanmidade;, em decorréncia das
altéragBes acima mencionadas, refarmu!ar 2 consolidar & Contrato Soclal da
Socledade, o gial .Eassara a vigarar comn 2 seguints nova redagdo’ .

“CONTRATO SOCIAL
DENOMINACAD, SEDE € OBJETO S50CIAL

Clinsula 12 - A Sociedade se denomina DELMAR-LOCKSLEY LOGISTICA
LTDA., utilizando a expresséo faritasia Delmar-Lockstey. International.

Clausula 29 - A sede.da socledade serd nieste Estado de S3o Paulo sito-a Rua

‘Carlds Petlt, $61- unidade 102 — V#a Mariana — 530 'Eauioj ~ GP - CEP: §4110-

000.

Ctiusula 3 - A sociedade terd como -objeto soclal a exploragdo. 96 rama de

.atividade de agenciamento de servigos' de’ transpories de cargas nacionais ¢

internaclonais nos ‘madais rodovidrio, ferroviaria, maritimo, fluvial e aéreo,

-afretamento de meios de trensportes emy geral, agente transltérlo_eonsdlidador-e-
desconsolidadar de. embarques, seivicos de despachus aduaneirds e remessa
-expressa (coéurier) em geral.

CAPITAL SOCTAL

Clausuta 4 - O Capital Social da sociedade é R§ 522:200,00 (quinhentos e

vinte, e dois mil: e duzentds reais), totalmente subiscrito e Integralizado em

‘moeda cotrente’ nacional, dividide 6m.522.200 ({quinhentos e vinte e ddis mil &

duzentas) quotas no valor.unitiric de R$ 1,00 {um real), assim distribuidbs aés
socics:

(d) RAMLED INVESTMENTS INC. possui 261.100 (duzentas e
sessenta e uma mil & cem) quotas, no valor total de RS 251.1:00,00
(_'du:zentO'S'"eSessén.ta'é.um'_niil_.e dem reals); e,




Pardgrafo Onico - A sociedade reconhece um 56 propriétério- para- cada il
e a cada quota corresponderd um voto nas deliberagies sociais.

oy

L

Claustita 52 - A socledade iniciou sitas atividades em 29/87/2011 2 seu prazo &
Indeterminado,

Clsusula 62 - AS quotas sdo :lnd‘rvisx;v_eis ¢ ndd poderac ser cedidas ou

transferidas & terceires, sem o consentiments do outro sdclo, a quem fica
. assegurade, em. lgualdade de condigbes a-praco, direlty: de . preferéncis pars a
= sus aqlisicia se postas a venda, 'f&rniali'za__nﬂb-, se reslizada a ‘cessde delas, a
b alteracdo contratual pertinente.

Clausula 70 - responsabilidade de cada sdcio é "rEStrlta. ‘a0 valor de suas

quttas; mas fodos respondem solidariamente. pels integrélizacdo do Capital
Social.

ADMINISTRACAD

Clausula 82 - A administracio da sociedade serd exercida iscladamerite por
Jefo Evangelista Rodrigues, orasllelro, casado em “regime comunhdo pardial
de bens, maior, empresério, partador da'cédula de identidade RG: 11.102.981-8
SSP-3P € CPF. 134.780,998-89, residente e domiciliado-4 Rua Rio-Graride, 574.-

Apfo 103 - Vila Mariana - S&6. Pauls - SP - CEP- 04018-001, per prazo
ndetermiads,

Pardgrafo 17 - A fépresentacis da Sociedade em

julzo: e foia dele, ative au
passivamente,

perante reparticies pablicas ou autoridades. federais, estaduais
ou municipais; bem come autarquias, sociedades de economia mista e-entidades
Paraestatals, compete, isoladamsite, 5 qualquer admiristrador oir procurador
devidamente constituide pars esse fim.

A pritica pelos administradores de quaisquer dos atos abaixo
: acso de precuradores para a pratica de tais atos, dependers
da apru‘aagéo _'réviaiié-e'aqa'ra;sa de sdcios represeritando 75% {setenta e cinco
ocial.da Saciedade, atrmvés de carta, fec-gimile, e-
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{a) Qnerar ou criar qualiquer'tipo de énus sobre 08 bens ou atives da -
‘Sociedade; -

hy mlc;s‘;r agdes judiciais efou ‘administrativas; iniciar procedimentos
-arbitrais /ol realizar acordes judidiais efou extrajudiciais;

(r.'_j contraif .ou concedir empréstimos oo ﬂuanmamentos, emitir
grdens de transferéncia de - quaisquer valdres, -conceder gquaisquer
garantias ou praticar quaisquer atos' gue gossam implicar-na assuncdo de
obrigacdes para a Sociedade em valge superior a RE 20.000,00 (vinte mil

reais);
R L B ) (d) contratar ou demitir empregados;
{e)  adquirir, vendér, transferir ou allenar bens ou ativos da Seciedade
em vaior superiof a R$ 20.000,00 {vinte mil reais):.
'Cf) cutorgar pracura¢des, as quais, em qualquer case, deveria

espetificar os poderes conféridos e serem valsdas por um prazo hmuzdo

COM  excecdv a procuraces ad Judigla, que -poderfic ter praze
indétarminado; )

(9 cetebrar cantratos de parcenia;, associagio (joinf-ventirss) ou

similares ou -desenvolver - NoVos hegddes ndo relacionados ads negdcms'
atuais da Socledade; &

{m ceder, licendar ou de qualguer outra’ forma cOncedér quakquer
direito cu dcardo equivalente relative a qualquer Mmarca, denommagao,

jogotiro-ou qualquer outro dircite de propriedade- intelectual pertencente A

Sociedade,

~— Parigrafo 3¢ — A femunerdcio do adminlsirador serd estabelecidd por
deliberacio dos sécios titulares da totalidade do capital sodial.

Claisuta 93, - Compete aoc administrador z .gestdo dos hegdcios sociais ey
gérat e g prat:ca para tanto, de todos os atos necessarios. au convenientas a
esse. im, rgssalvadas as restrighes indicadas neste contrato soclal, para tatity
dispondo, ntre outros poderes,; dos ner:essarios para:,

\Mnala_o@ewanda da lel, ‘deste contrato ‘Soclal. e peto

?Jmprimenta dﬁs dell,befggot*s dos sécios;.
/(b)




bens mdveis ou imbvels da Sutieddde, determinando s respectives

pregcos, termos & condigdes;.e

{2 expedit- regimentos interncs, requtamentds e-outras nermasd da
DEX Z

mesrna naturezs no tocante @ administragio da Sociedade:

DELIEERACAO DE s0c108

Clausula 10%.- As deliberagbes de sdcios pravistas em-lei ou rieste contrato
sociat serde tomadas em reunides de sicios, em. aftéracbes do contrato social ou
cutros atos de deliberaco.

Parigrafo1® - A feunifio de' sicios poderd ser dispensada nos casos
expressamente. previstos neste-cantrato social, assim como no ¢ase de todos os:
séeiog dacidirem; por escrifo, sobre a matétia-a ela sujeita.

Paragrafo 29 - As deliberaghes dos s6clog serdo-tomadas pelos votos do sécio
ou sdtios titulares de 75% (setenta e cinco par ¢ento) do capital sedal, nos
casos em que ndop estiver expressamente pravisto em fel U neste contrato social
maior qﬂorﬁm.

Paragrafo 3¢ - Qualquer sécio podera ser representado na dellberagao por
outro sicio, advogada ou procurador, mediante ‘outorga de ‘marndato com
especificacio das poderes.

Clausula 11.- As reuriides de ‘sécios deverdo sér. reafizadas na Cidade Sdo

Paulo, Estads de S30 Paulo, e serSo corvocadas pela administragdo da

Socledatde ou por s6ciy por escrito, médiante carta registrada ou protocolada, [/ ;

com 8 {oitc). dias de antecedéndia em primeira convacagdo e, em segunda
convocagao, com 5 (cinco) dias de artecedéncia.

Paragrafo 16 - A convecacio deverd espécificar o.dia, hora & o locel da reunido,
pe_ \como a orderm- do daa, & 56 sobfe ela podera haver deliberdcSo, & menos




o

gefe

res V8 L EWE eEEAT bes swd
RS BN

; . - ; .

PR - o4 wa ey

- e -a Ly LT

Clausula 12. - A teunido dos sdcios instala-sé com a presenga, em primelra g~
segunda convocagies, de titulares da totalidede do capital social, €, em terdeira
toRVOCagao, com qualquer nidmero,

Clausula 13. - As reunifies serdo presididas por sicie, representante de sdcio,
administrador ou terceiro degignado péla maloria dos presentes, cabends ag
presidente da reunido.s escolha do secretario.

Paragrafo 1° - Dos trabathos e deliberagBes sera lavrada, no liveo de stes de

reunids, ata assinada pelos membros da mesa & pelos sicios presentes, -quantos.
bastem & validade das deliberacdes, mas sém prejuizo. dos fue queiram assind-
fa.

Parigrafo 2° - Cipig da ata autenticada pela administracao, ou pela mesa, serd
apresentada ao Reglétio. POblice de Empresas Mercantls para arquiveamento e
averbagdo,

Paragrafa 32 - A administragdo da Sociedada entregara clpia autenticada da
4ta a0 séclo que a solicitar.

exercicio socraL

Clausula 12, - Ao términe de cada exercicio sdcial, 8m 31 {trnta e um). de
Dezembro, o adfinistrador prestard tontas justificadas. de sua administragiy,
procedendo:& elaboracdo do inventério, do Baishgo Patrimonial & do Balancs.de
Resilitado Emnomlco, cabends aos Seus sdcios, na proporgdo de suas quotas os
lueros ou prejufzos apurados.

DEMONSTRACOES CONTABETS £ DESTINACAO DE LUCROS

Cldusufa 15. - Ao fimi de cada exercicio social o5 administradores farfo elaborar
tatrimonial, a demonstracdo dé' resuitado do exercicio-e a3 demals
nstragaes @Eheis_esdg as &m. l&i; de dacordo com a legislagdo sodietdria

-

(L\?’ das Soaedades por ﬁgoes) & as praticas contébeis adotadas no Brasll.




- Parigrafc 10 - As contas dos administradores. ¢ as démonstragBes cofitabeis
serdo encaminhadas aos sécios Ao término do exerticio suclal e aprovadas par -
-sécio ou.sbeios titulares de mals da metade do capitat social.. .

Paragrafo 2° - A destinagio do lucro liquida do exercicio e a distribui_a;ﬁo_-iucros‘
serd aprovada por. Sédo ou s6cies fitulares de-mafs da metade do capital sodal,
garaiitida a todds os 56cios a sua participagio proporcional.

Parégra_fo-_ic-- E dispensada & realizagae de ofna retinido anuat-de sécios ou de
_\ e gualquer outvo ato de deliberacio formal pare tomar as contas dos

~ administradares, e détiberar scbre as diémonstragbes conldbeis, a des_tinag_ﬁo do
lucra Tiquido do exercicio & a distribuicdo lucros; salvo nos Exercicios. em que
realizagiio de uma reunido anual ou de outro ato de defiberacio escrits for
solicitada por qualquer. dos séclos ou administradores,

Paragrafo 4° - A Sodedade pbderd levantar bdlangos  intermedidrios, .
intercalares ou em periodos menores e, com base nesses balangos, distribuir
{ucros.

Paragrafo 59 - A Socledadé poderd distribulr e pagar juros sobre o tapital
préprio, tonforme. deliberacio. dos sacios titulards de miais da metade do capital

social,

EXCLUSAD DE SOGCIO-

Chéusuta 16. - € permitids a exclusio extrejudicial de sicio por justa: causa,
desde Gie apravada por sécio ou sddios titutares ‘de mais da wietade do capital
social,

DISSOLUGAO, LIQUIDAGAO E EXTINGAO

Clausufa 17. - Em caso de dissolugdc da Sociedade, o liquidante serd Indicado.

'ep da SSOedade serfioy ampregados na liquidagdo dé suas obrigagbes €:0
Ferman: srente, se hoﬂvé;/ér_é rqteado entre o5 5aclos am pro_;_mr'gﬁm a0 r‘u‘xrriéa_'o
de quotas,’qie7cada M _possuir. Encerrada @ liquidag8s; a Sodiedade ser.

<)




s

)
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declarada extinta por deliberacéio dos sécios titwlares de mals' da mietade do
capita! social,

Clausula 18, —A :éﬂmda, dissi:‘j.',a,'m:la_,--e;c'_tin'c_:e?:;j marte, exclusia ou faléncia de
qualguer dos sdclos ndc dissolvard a Sociedade, que prosséqguid com os
rematiescentes, a menos que estes, desde gue representem, no minifmo, % {trés
quartas) do cdpltal socidl; resolvam 'dissoivé#ta', ou que a éventual falta de
pluralidade de sdcfos néo seja sanada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contados do. evants. Os haveres do. sécio retirante, dissidente, extinty, morto,
exclufdo ou falido serdo calculddos com base no {ittimo bafanco patriftionial
fevantado pefa Sociedade, e serdo pages:a quem: de direito, ro prezo'de 6 (5eis)
mases contados do evento.

RECUPERACAO JUDICIAL € EXTRAIUDICIAL

Clausula 19, - A Socledade poderé ped:r recuperagéo Jjudicial oy extmjudn:::al
por.deliberagde dos sécios fitularés da-mals-da metade do capital sadlal, ‘salvo s
houver urgéncia, caso em que 0 administrador-ou as administradores: podem
reguerer recuperagiio judicial, com autorizagio de sbcio ou &5¢los Gtulares de
mais da. metade do. capiltal social.

REGENCIA

Clausula 20. - A Socledade serd regida pelo disposto. neste contrato secial, bem
coma peio Acordo-de Qudtistas firmado entre 08 50Gios em 1 de. maio de- 2012:&
pelo estabelecido nos artigos 1.052 3 1,087 .da Lai ns. 10.406, de 10 de janelro
de 2002, confonme alterada (Cédigo C:wl) zplicando-se ainda, nos casos
omisses, exclusiva e supletivaments a Lel no, 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme aiterada:{Lel-das Sociedades por AcSes).

Pa‘ré'g‘raf'q Unico. = £m aso de conflite entre este Confrato Social &0 Acords
de Quotistas devers prevalecer o disposto. no Acordo de Quotistas..

Gs quaruns de de!ubera;ao de sdc;os mdlcados nmte contrato

.u,-»-_




AT had ewa
a . »

nunica infériores & mais-da raetade do capital socfal, no caso de- redificagdo: legal
gue autorize a sta-reducdo:

FORO

TR T

Cldusula 22. - Para dirimir todas e quaisquer: dividas efou CcontrGvérsias
ofiundas deste contratp sodst, fica desde 33 eleito 0 Foro da Comarca, de Sio

Paulo, Estadc Sdo Pauio, cim. exclysip de qualguer outro, por mais privilegiado
que sejai”

E, por estarem assim JUStas e contratadas, as -soclas assinam 6 presente

Instrumento -em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na presenga de duas
tastemunhas,

Sdo Paulo, 7 de janeiro de 2013.

'_ INVESTMENTS NC.
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LIMBORCO & GOMES

ASSESSORLA ]UR&DICA

PROCURACAG
DELMAR-LOCKSEEY TOGISTICA LYDA, sociedade limitada, com sede ma Ruoa
Carlos Perir, vt 161, vnidade )02, Vila Madana; na Cidade de Sdo Paudo (SP), CEP: 04.110~
000, instrita rio CNPIME 2% 14.199.404/0001-34, com seu contrato social registrado na
Jurta Comercial do Estado de Szo Paulo sobn? 35225.703.358; neste ato representada

por. Joko Evangelista -Rodrgues, brasileiro, casado em regime de comunbfio pa'rcia] de
bens, empresiria, portador da cédula deidentidade RG 11102.981-8 5SP-SP, inscrito'Ro
CPF sob o 1 134.780.958-89, ¢ com observincia-do previsto na cliusula 82, paragrafo 2%
alinea “b” de seu contrato social; ovtorga a0 Dr. Niklaus Oliveira Lanborco, brasileiro,
sclfeim, advogado inscrito n2 CARMG sob o1 128789; Dr. Marcus Vinicius Gomes de
Oliveira, brasileiro, solteira, adwgado inscriro na OABMG b o 1° 135.264; Dr. Jonathan
Flonndo, b_rasileim, solteiro, advogado. inscrito na QABMG sob o n* 136105; Dra. Ama
Claidia Tavares Veiga, brasileira, casada, advogada inserita na OAB/MG soh o’ 151228,
todos com eserivorio na Ria Marieta. Almeida, n? 67, Santa Luiza, Varginha {MG), CEP:
37026-660, os podeies da clivsnla “ad judicta et.exua” ¢ especiais, para mterpor Agravo
de instyumento comra decisdo proferida no processo de Recuperagin Judicisl da
Galvio Frgenharia S/A ¢ Galvio Participagoes S/A (amfos »' 0093715
69.2015.8.19:0001), podendo, inclusive, frmar compromissos, atordar, ‘discoidar, Vardar,
transigiz, reconhecer a procedencia do pedide em que se funda a acdo, concordar i
impugnar contas ¢ cilewlos, levantar depésitos judiclais; nomear e destitnir prepesto,
reeeber ¢ dar quiragles, reqiercer dssisténcia judiciiria gramim  Praticar todes os atos
necessirios pard o bom ¢ fiel desempentio deste mandzite, pedendo substabelecer esta em
olitrem sexﬁprc 70 intexesse da outorgante,

S10 Parla(SP), 14 de Sererbro de 20

',- - -

:S 35
wchcnte@hmbarccegomes com,br
| R Mavmta A].mmda a? .Santa Lulza Vargmha MG . CEP:37.026-660
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Peticao Iniciaf Eletronica 2° instincia/Conselho da Magistratura

3204/2015.00562610

Sr° Usuiirio, a peticao foi encaminhada com sucesso.

O protocelo gerado é a sua garantia do recebimento da petigiio pelo Tribunal de Justiga do Rio de
Janeire, sendo desnecessiArio novo peticionamento eletrdnico com as mesmas informacdes.

Segunda Instincia

Data: 01/10/2015 Horario: 15:47

GRER]: 9032955103608 (R$140,32)

Niimero do Processo de Referéncia: (093715-69.2015.8.19.0001

Orgio de Origem: Capital: Cartdric da 7° Vara Empresarial

Natureza: Civel ' Tipo Protocolo: AGRAVO DE INSTRUMENTO -
CIVEL

Advogado(s)

RJ180840 - RENATA DE FATIMA RODRIGUES RAMOS
MG136105 - JONATHAN FLORINDO :

Parte(s)

GALVAO ENGENHARIA S A - CNPJ: 01340937/6001-79 , Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
01340937000179Enderego: Comercial - Rua Gomes de Carvalho, 1510, 2° Andar, SP, Sio Paulo, Vila
Olfmpia, CEP; 04547005

GALVAO PARTICIPACOES S A - CNPJ: 11.284.210/0001-75 , Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
11284210000175Endereg¢o: Comercial - Rua Gomes de Carvalho, 1510, 19° Andar, SP, Sio Paulo, Vila
Olimpix, CEP: 04547(H)5

DELMAR - LOCKSLEY LOGISTICA LTDA | Juridica , Ernpresa Privada , CNPJ - _
141994840001 54Endereco: Comercial - Rua Carlos Petit, 106, Un.102, SP, Sio Panlo, Vila Mariana, CEP:
04110000

Documento(s)

Recarso: 30.09.201> - AGRAVO DE INSTRUMENTO - DELMAR 1 - Assinado.pdf
Recurso

Anexo: Procuragio Delmar pdf

Procuracio

Anexo: Procuragio Galvio ParticipacSes.pdf
Procuragio

Anexo: Substabelecimento com reservas - Renata - Delmar.pdf
Procuraghio

Anexo: Decisio de homologacao de plano e certiddo de publicagio pdf
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Decisio Agravada

Anexo: Decisfio de homologagio de plano e certidao de publicacio.pdf
Certidio de publicagio da decisdo agravada

Anexo: Decisdo de homologagio de plano e certiddo de publicago.pdf
Certidao de intimagio

Anexo: INICIAL pdf

Documentos que Instnem a Imicial

Axnexo: Plano de Recuperagio - versdo 03.08.2015.pdf
Documentos que Instraem a Inicial

Anexo: Plano de Recuperagio - versdo 28.08.2015,pdf
Documentos que Instruem a Inictal

‘. ; Anexo: Alteragio do plano - 01.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Alteragiio do plano - 02.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Alteragiio do plano - 03.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Alteragiio do plano - 04.pdf
Documentos que Iastruem a Inicial

Anexo: Ata - AGC 19.08.2015.pdf
Daocumentos que Instruens a Inicial

Anexo: Ata - AGC 28.08.2015.pdf
Documentos que Insiruem a Inicial

Anezo: TIMG 01 pdf
Documentos que [nsirmem a Inicial

f

Anexo: Alteragiio TIMG O1.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Alteragio TIMG (2.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Alteragio TIMG 03.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: _2345136420108260000_SP_1294351419685.pdf
Documentos gue Instruem a Inicial

Anexo: 201530000158727 pdf
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Documentos que {nstruem a Inicial

Anexo: Comprovante de Pgto - Delmar.pdf
Exirato da GRERJ
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LIMB.RC. & GOMES

ASSESSORIA jUR[DlCA

EXCELENTISSIMO ~ SENHOR  DOUTOR  DESEMBARGADOR
PRESIDENTE DO EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO
RIO DE JANEIRO.

Ref. Autos n® 0093715-69.2015.8.19.0001

DELMAR - LOCKSLEY LOGISTICA LTDA, sociedade brasileira
inscrita no CNP] sob o n* 14.199.484/0001-54, com enderego na R. Carlos Petit,
161: Un 102 - Vila Mariana, Sao Paulo - SP - CEP: 34110-000 vem, respeitosamente
a presenca de Vossa Exceléncia, com fulero no artigo 522 e seguintes do Codigo de

Processo Civil, intexpor:
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AGRAVO DE INSTRUMENTO COM PEDIDO DE EFEITO SUSPENSIVO

contra a T. decisao interlocuroria exarada pelo MM. Juizo a que, que homologou o
Plano de Recuperagio Judicial das empresas GALVAO ENGENHARIA S/A.,
sociedade por acoes de capital fechado, inscrita no CNPJ sob o n” 01.340.937/0001-
79. com sede na Rua Gomes de Carvalho, n° 1510 — 2° Andar, Vila Olimpia, S3o
Paulo/SP, CEP 04.547-005 e com filial inscrita no CNP] sob o n° 01.340.937/0011-
40, localizada na Rua Santa [uzia, n’ 651 - 27° Andar, Centro, no Rio de Janeiro/R],
CEP 20.071-503 ¢ GALVAO PARTICIPACOES S/A., sociedade por agdes de
capiral fechado, inscrita no CNPJ sob o n* 11.284.210/001-75, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n° 1510 - 19 Andar, Vila Olimpia, Sio Paulo/SE, CEP: 04.547-
005, peles motivos a seguir expostos.

Requer seja o presente recurso recebido e processado por esse Juizo

ad quem, com a concessdo de efeiro suspensivo.

Para tanto, comprova o recolhimento das custas processuais devidas

para a interposicio do presente recurso (em anexo).

Nos termos do ardgo 524, inciso 11, do Cédigo de Processo Civil, as

Agravantes informam os procuradores constituidos no presente feito.

ADVOGADOS DA AGRAVANTE: Jonathan Florindo - OAB/MG
136.103; Niklaus QOliveira I imborgo - OAB/MG 128.789; Ana Claudia
Tavares Veiga — OAB/MG 151.220, com escritério localizado na Rua
Marieta Almeida, n® 67, Santa Luiza, Varginha-MG, CEP 37.026-660,

ADVOGADOS DO AGRAVADO: Havio Galdino, OAB/SP
256.441; Cristina Biancastelli QAB/SP 163.993; Eduardo Takemi
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Kataoka, OAB/SP 299.226; Gustavo Fontes Valente Salgueiro
OAB/R] 135.064; Felipe Guimaraes, OAB/R] 153.005; Gabriel Rocha
Barreto, QOAB/SP 294.457; Felipe Brandio, OAB/R] 163.343; Danilo
Palinkas Anzelotri, OAB/SP 302.986 e Adrianna Chambo Tiger,
OAB/SP 305.533; Patricia Duarte Damato Perseu OAB/R] 108.999;
Anténio Francisco Correa Athayde OAB/PR 008.227; Gustavo de
Pauli Arhayde QAB/PR 042164, Soraia Ghassan Saleh OAB/RJ;
Ricardo Cho Tepedino OAB/SP 142.227.

' Das Copias: A Agravante instrui o seu recurso com cOpia das
N seguintes pegas processuais: Peticdo imicial, procuragdes; a I decisio
interlocut6ria recorrida; certidao de publicacio da r. decisio recorrida; e demais

pecas facultativas, referentes aos autos.

Os procuradores que esta subscrevem, declaram que as copias das

pecas processuais sdo auténticas, nos termos do artigo 365, IV do Cedigo de

Processo Civil

Termos em que,

Pede ¢ espera deferimento.

De Varginha/MG para Rio de Janciro/R], 30 de Setembro de 2015.

JONATHAN FLORINDO
OAB/MG 136105

RENATA DE FATIMA RODRIGUES RAMOS
OAR/R] 180.840

i A g mmgmwmmmmmmmmmwammm:mmr -
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EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
MINUTA DE AGRAVO DE INSTRUMENTO

Agravante: DELMAR - LOCKSLEY LOGISTICA LTDA.
Agraﬁados: GALVAO ENGENHARIA S/A.
GAI VAO PARTICIPACOES S/A.

! N2 do Processo: 0093715-69.2015.8.19.0001
, o Comarca de origem: 7* Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro/R].

Egrégio Tribunal,
Colends Cimara,

fnclitos Julgadores.
I- DA TEMPESTIVIDADE

O presente recurso ¢ tempestivo. A Agravante foi intimada da
decisio recorrida no dia 22.09.2015 {terca-feira), iniciando o prazo recursal na
data de 23.09.2015 (quarta-feira), sendo que o seu término serd alcancado no dia
02.10.2015 (sexta-feira).

II - DA DECISAO VERGASTADA
A Agravante vem, perante Vossas Exceléncias, insurgir-se contra a

decisio interlocutoria produzida pelo Juizo de primeira instancia, na qual

homologou o plano de recuperagao judicial apresentado pelas empresas

Agravadas.




Contudo, nio merece prosperar a decisdo em comento, sob pena de
violacio dos direitos dos credores, visto as flagrantes ilegalidades ocorridas no

plano e na assembleia que o aprovou, que culminam na sua NULIDADE.

Em decisio genérica, nao se manifestou de forma inequiveca o Juiz @
quo sobre 0s pontos arguidos por outros credores, ¢que aventaram as ilegalidades

antes mesmo da homologacio do plano de recuperacio judicial.

Posto isso, nao restou outra solucio 2 Agravante, se nao a
interposigdo do presente recurso, passando a partir de agora expor de forma
detalhada cada uma das ilegalidades ocorridas no Plano de Recuperacao Judicial

apresentado pelas Agravadas, que tornam nula a sua homologagio.
NI - DOS FATOS

Antes, porém, de adentrarmos a discussao aprofundada, cabe-nos

situar-vos do contexto no qual ocorreu a assembleia geral de credores.

Na data de 19 de agpsto de 2015, foi realizada em primeira chamada
a assembleia geral de credores, na qual foi estabelecido o quérum necessario para

instalacio e iniciagio dos trabalhos.

Logo apés a abertura e, na primeira oportunidade concedida as
recuperandas de se manifestarem, as Agravadas SOLICITARAM pelo adiamento
da assembleia, sob o seguinte fundamento:

1) A pedido dos credores financeiros, deveriam suspender ser os trabalhos,
para que 0 plano de recuperacio judicial
apresentado/disponibilizado para os credores no dia 13/08/2015,

1022
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pudesse ser analisado com calma, tendo em vista 0 prazo infimo para

sua andlise (assembleia do dia 19/08/2015).

Por consequencia, apos longo periodo de debate, acabaram os

credores presentes concordando com a suspensao dos rrabalhos.

J4 na assembleia de continuaco, no dia 28/08/2015, novamente as

Agravadas tomaram a palavra, desta vez para explicar as modificacdes

incorporadas a0 plano de recuperacio judicial que na sua visdo, eram 08 mais

immporrantes, e que teriam sido realizadas durante o periodo de suspensio da

‘. , asgsembleia.

NOTE-SE, INICIALMENTE, QUE A ASSEMBLEIA FOIi
SUSPENSA PARA QUE OS CREDORES PUDESSEM ANALISAR O PLANO
DE MODO ANALITICO, MAS TAO LOGO RETORNAM PARA A
CONTINUIDADE DA ASSEMBLEIA, FORAM SURPREENDIDOS COM
MODIFICACOES NO  PLANO, AS QUAIS NAO FORAM
DISPONIRILIZADAS PREVIAMENTE PARA ACESSO.

Qu seja, contrariando o discurso inicial, as Agravadas aproveitaram-
se da suspensao da assembleia (com quorum techado) para modificar o plano ao seu

bel prazer.

E indo além, as modificacoes apresentadas para os credores pela
recuperanda durante a assembleia (filmada) pela administradora judicial, nem de

perto foram as mais importantes, como fizeram parecer as Recuperandas.

As modificacoes cruciais do plano de recuperagio judicial nio foram

apresentadas no “telac” como as demais, mas sim, entregues em documento

impresso {em anexo), durante a assembleia ¢ disponibilizado aos credores pelo
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prazo de 1 (umna) hora, para que verificassem o contetdo do plano que votariam na

sequuéncia.

Nobres julgadores, € grande incoeréncia que aqui se instala: a
principio, uma Semana nao teria sido prazo suficiente para que os credores
verificassem o plano, mas, apos mudancas substanciais no plano de
recuperagio, 1 (uma) hora durante a assembleia geral de credores, seria mais

do suficiente para analise derida e correra do plano??? Nzo, por bvio que nao.

Além do mais, promoveram ag Agravadas MODIFICACOES QUE
e MUDARAM SUBSTANCIALMENTE O PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL, PREJUDICANDO PARTE DOS CREDORES, E FAVORECENDO
OUTROS, CRIANDO DIFFRENCIACAO DENTRO DE UMA MESMA
CLASSE. '

Desta forma, vieram os credores financeiros “B” financeiros,
detentores de parte representativa da divida das Agravadas, a serem

beneficiados com a modificacio do plano de recuperagio judicial, recebendo

como garantia/prioridade (que os titulos a eles pertencentes nio possuemy) oS
diveitos de recebimento arravés de créditos oriundos da venda da CAB
Ambiental, cujo valor minimo sera de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhoes

de reais) para negociacio.

Fntre as mudancas substanciais, saliente-se a insercio do “Anexo 8”
a0 plano de recuperagio judicial, que, segundo as Agravadas, comprovariam a
liquidez dos créditos disponibilizados como forma de pagamento dos credores,
anexo que hao veio a ser disponibilizado nem nos documentos apresentados

durante a assembleia aos credores, ou mesmo no site da empresa (vide anexon), que

contribuem sobremaneira para comprovar a ma-fé das Agravadas.
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O Plano de Recuperagao judicial, eivado de ilegalidade que nao pode
vir a ser convalidada por esta Colenda Turmma, uma vez que os reflexos para os

credores das Recuperandas vio ser drasticos, levando auitos a fecharem suas

pD]:taS.

IV — DAS PRELIMINARES
V., Da desigualdade entre os credores (Violagio da formal ¢ da

material).

‘ O presente Agravo de Instrumento visa corrigir grave distor¢io
T ocorrida na Assembleia Geral de Credores do Plano de Recuperagio Judicial das
sociedades Galviio Fngenharia $/A. e Galvao Participagoes 5/A.

Conforme explanado nos fatos alhures, a 12 Assembleia Geral de

Credores ocorreu aos 19 de Agosto do corrente ano e, apos 8 (oito) dias, instalou-

se a continuacio da Assembleia munida de surpresas.

Ocotre que, foi apresentado aos credores, durante o curso da

assembleia, plano de recuperacdo judicial com modificagdes substanciais, que

alteraram de forma objetiva 0 modo de pagamento dos credores.

Fstamos falando aqui, de mmdancas sensiveis ao plano de

recuperacio judicial, senio vejamos:

2) O plano de recuperacio judicial foi alterado para inserir

modificacdes na forma de pagamento dos credores, tornando
alguns (privilegiados), ao inserir diferenciacio de pagamenta

e “dar” para pagamento destes, o tinico ativo reconhecido
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As mudancas foram tdo drasticas, gue constou erm ata. “concedendo

2 palavra ao_Dr. Flivio Galdino, advogado_das empresas

Recuperandas, para posicionar a Assembleia sobre as negociacdes

com 0s credores no periodo de suspensio e apresentar o NOVOPR]L,

14 com as alteragdes implementadas™...!

De fato, devemos concordar com © Administrador

‘ Judicial/Advogado das recuperandas, diante dos credores estava sim um
NOVO plano de recuperacio judicial, em r2zso das intimeras modificagoes
. realizadas. Mas, dessa vez, os Credores nio iriam dispor de 8 (oito) dias para
~ analisar o plano (periodo de suspensao), ou de 6 (seis) dias, periodo de
veiculacdo do plano antes da 1 instalaciio da assembleia, no dia 19 de agosto

de 2015. Agora, na 2* assembleia, seria th (uma) hora.

Ou seja, 60 (sessenta) minutos para analisar um plano de

recuperacao judicial, durante o curso da Assembleia.

Nobres juleadores, consideracoes importantes a serem feitas

sobre o plano de recuperacio judicial:

4) Estamos falando de um plano de recuperagio que visa disciplinar o
pagamento de guase 2 (dois) bilhces de reais, assim, bio ¢ um documento
simples de ser elaborado, tampouco de ser analisado;

b) A esfera patrimonial discutida é muito grande, e os reflexos de todo o
contexto previsto no PR] sofre impacto diferente para cada um dos
credores. Fntio, como se analisar um documento, que para muitos

significaria a continuidade ou ndo da sua erupresa em apenas 1 (uma) hora??

1 Ata de assembleia da RPJ das empresas Galviie Engenharia S.A e Galv?m Participagdes S.A. ocomda
205 28 dias do més de agosto de 2015, PAg, 1, parte final.
£ ) o~ )
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-c) Considerando ainda que, a assembleia de credores niio retme apenas
advogados, mas também empresarios, administradores de empresas, ou
prepostos, como se espera que entendam termos como “Debenture”, que
estd diretamente ligada 4 forma de recebimento de grande parcela dos

credores, ou entio, “earn ours™?

Neste diapasio, resta patente que a assembleia geral de credores nio
foi, sob nenhuma hipotese, conduzida com lisura e transparéncia, mas sim,
conduzida com o condéo de permitir ao0s credores o minimo de reflexsio possivel,

para que entao o PR] fosse aprovado.

Estando consubstanciada a violagio da ignaldade de forma entre os
credores, fato que corrobora com tal afirmativa, consta da ata de assernbleia, in

verbis:

[

.que durante o perfodo de suspensio as

Recuperandas se reuniram com diversos credores

para discutir os termos do PR], gue resultou em
alguns ajustes....” (Ata da Assembleia 28/08/2015).

Oumra violagdo que ignora a Lei 11101/2005: os credores foram
.‘.v surpreendidos com a criagio de uma classe de “garantia real” dentro da classe de
“credores quirografirios”, criando desigualdade e privilégios para a classe dos

credores financeiro “B”, dentro da classe dos credores quirogralarios.

Destarte, a_elaboracdo do_plano de recuperacio judicial deve

prezar pelo alinhamenro dos interesses dos credores de mesma classe, nio

podendo ser estabelecida regra de pagamento incerta ou discriciondria e o

eritério de correciio moneraria adotada deve ser isondmico entre os credores.
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Nesse jaez, houve manifesta afronta ao §39, do art. 56, da Lei 11.101/95,

tendo em vista que a alteracio foi efetuada de forma unilateral, diminuindo de

forma expressiva e prejudicial o direito dos credores, sendo vejamos:

Art. 56. Havendo objecao de qualquer credor ao plano
de vecuperagao judicial, o juiz convocara a assemnbléia-
geral (sic) de credores para deliberar sobre o plano de
IeCUperacio.

§ 32 O plano de recuperagio judicial podera sofrer
aiteracoes na assembléia-geral (sic), desde que haja

expressa concordancia do devedor e em termos que

nio  impliquem __diminuicido _dos direitos

exclusivamente dos credores ausentes, 2

O principio da Ignaldade entre 08 Credores (par condicion creditorium)
rege a recupetagao de empresas e determina a ignaldade de tratamento entre 05
credores, como reflexo do principio da igualdade prevista no caput do artigo 5% da
Constituicao Federal, que dispoe o tratamento ignal aos iguais e desigual aos

designais.

1sso significa que o tratamento paTitario entre o8 credores em todos
os procedimentos previstos pela Lei n. 11.101/2005 deve ser verificado no geral e

principalmente dentro da mesma classe de credores.

Nesse sentido, posiciona-se o Tribunal de Justica do Estado de

Minas Gerais, nas vividas palavras do flustre Des. Rogério Coutinho, vejamos:
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EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO - PLANO
DE RECUPERACAQO JUDICIAL APROVADO EM
AGC - ASSEMBLETA SUJEITA A CONTROLE
JUDICIAL DE PRESSUPOSTOS DE LEGALIDADE -
DIFERENCIACAQ ENTRE CREDORES DA MESMA
CIASSE - NULIDADE DO PLANO JUDICIAL -
DADO PROVIMENTO AO RECURSO.

1 - Apesar de soberania da Assembléia Geral de

Credores, cabe ao Juiz exercer controle judicial de

legalidade, para verificar a_ presenca de

pressupostos de legalidade no plano de recuperacao
judicial () precedente ST] - RFsp 1314209/SP.

7 . A diferenciacao injustificada entre credores de

mesma classe implica na violacio do principio da

pars copditio creditorum (Fnunciado 57 do Conselho
da Justica Federal). (TJMG - Agravo de Instrumento-
Cv  10390.1L004809-2/006, Relator(a): Des.(a)
Rogério Coutinho , 88 CAMARA CIVEL, julgamento
em 11/03/2015, publicagio da strula em 20/03/2015)
(Grifamos)

Com efeito, o Poder Judiciario deve se guiar pelas disposicoes da
Constituicio Federal de 1988 e pelas leis infraconstitucionais, em especial a Lei
11.101/05, de recuperar e presexvar a empresa em situacio de crise, tendo o dever de
recusar planos de recupera¢ao judicial eivados de vicios que ultrapassem as

condigdes legais e os principios constitucionais.

Neste sentido, a Carta Magna, traz-nos Importante licao, ao

considerarmos a forma de interpretagiio das normais infraconstitucionais e suas
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diversas ingerpretacoes, sendo remetidos ao Principio interpretacio de acordo

com a Constituicio, sob o qual nos fala Dirley da Cunha Junior, vejamos:

O principio da interpretacdo conforme a Constituicdo também
consiste num principio de controle de constitucionalidade, mas
que ganha relevancia para a interpretacdo constitucional
quando a norma legal objeto do controle se apresenta com mais
de um sentido ou significado (normas plurissignificativas ou
polissémicas), devendo, nesse caso, dar-se preferéncia @
[ ) interpretagdo que The empreste aquele sentido — entre os virios
possivets — que possibilite a sua conformidade com a

Constituicdo.

Este principio visa prestigiar a presungdo juris tantum de
constitucionalidade que milita em favor das leis, na medida am
que impe, denitre as wdrias possiblidades de interpretacdo,
aquela que ndo contrarie o texto constitucional, mas que procure
equacionar a  investigacdo compatibilizando 4 norma
constitucional, quando observados os seus fins, ela puder ser

interpretada em consondncia com a Constituicdo.>

Atentos a esta orientaciio, importante licio tiramos quando da
interpretagio das normais previstas na Lei 11.101/95, quando confrontadas com o

previsto na Lei Maior, no seu artigo 5% caput, que garante “d igualdade”.

? CUNHA JUNIOR, DIRLEY DA. Curse de Direito Constitucional. 5° Edig8o. Editora Podivm, Ano
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Sobre a isonomia, novamente nos ensina o constitucionalista Dirley
da Cunha Jiimior, in verbis:
O direito d igualdade € o direito que todos tém de ser tratados
igualmente na medida em que sc igualem ¢ desigualmente na
medida em que se desigualem, quer perante d ordem juridica
(igualdade formal), quer perante d oportunidade de acesso aos
bens da vida (igualdade material), pois todas as pessoas nascem
livres ¢ iguais em dignidade, que € um posrulado hdsico da
democracia, pois significa que todos merecem ds mesmas
P ; oportunidades, sendo defeso qualquer tipo de privilégio e
- perseguicdo. O principio cm tela interdiza tratamento desigual
(is pessoas iguais ¢ tratamento igual ds pessoas desiguais.
A Constituigao de 1988 preocupou-se tanto em assegurdr 4,

igualdade de todos, que prescrevew, em varids disposicoes de seu

texto, que € objetivo fundamental do Estado “promover o bem de
tados, sem preconceitos de origem, vraga, sexo, cor, idade e
quaisquer outras formas de discriminacdo® (art. 3%, IV); que
"Tados sdo iguais perante a lci, sem distingdo de qualquer
natureza, garantindo-se () a inviolabilidade do direito ()
\ igualdade” (caput do art. 59; que *homens e mulheres sdo iguais
em direitos ¢ obrigactes” (art. 5°, 1), que “a lei punird qualquer
discriminacdo  atentatéria  dos  direiros ¢ liberdades
fundamentais® (art. 5% XLI); que “apraticado racismo constitui
crime inafiancavel ¢ imprescrirtvel, sujcito & pena de rectusdo,
nos termos da lei(art. 5% XL1I); @ proibicdo de diferenca de
saldrios, de exercicio de funcoes ¢ de critério de admissdo por
motivo de sexo, idade, cor, ou estado civil” (art. 7%, XXX), a

‘proibigdo de qualquer discriminagdo no tocante a saldrio ¢
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critérios de admissdo do trabalhador portador de deficiéncid®

{art. 71, XXXI); a “proibicdo de distinge entre trabalho

manual técnico ¢ intelecrual ou entre os profissionais
j | respectivos’ (are. 7% XXXIN), a ‘igualdade de direitos entre o
rrabalhador com vinculo empregaticio permanenic ¢ 0
trabathador avulso® (art. 7% XOXXXIV); que *A fei ndo poderd
estabelecer distingdo entre brasileiros natos ¢ naturalizados,
salvo nos casos previstos nestd Constituigao' (art. 12, §29; que¢
vedado & Unido, dos Estados, ao Distrito Federal € dos
g.: Municipios ‘criar distingoes entre brasileiros ou bpreferéncias
entre si (art. 19, IID); que ‘@ remuneracgo dos servidores
piblicos ¢ o subsidio de que trata o § 4 do art. 39 somente
poderdo ser fixados ou alierados por lei especifica, (- ),
assegurada revisdo geral anudl, sempte na mesma data € sem
distingilo de indices' (art. 37, X): que "€ vedada a vinculagdo ou
equiparagdo de quaisquer espécies remuneratdrias para o efeito
de remumeracdo de pessoal do servigo piblico™ (art. 37, XI11); que
¢ vedado a Unido, aos Estados, ao Distrito Federal ¢ aos

Municipios “instituir tratamento desigual entre contribuintes

3 . que se encontrem em situacao equivalente, proibida qualquer
distingdo em razdo de ocupagao profissional ou fungdo por eles

5 exercida, independentemente da denominacdo juridica dos
% vendimentos, tirulos ou direitos* (art. 150, IT); que € vedado &
i Unido ‘instituir tributo que ndo seja uniforme em todo o
i territdrio nacional ou que implique disting@o ou preferéncia em
g relagdo a Estado, ao Distrito Federal ou a Municipio, em
g

detrimento de outro, admitida a concessao de incentivos fiscais

destinados a promover o equilibrio do desenvolvimento socio-

e T e R R e i R T T e



10258

ccongmico entre as diferentes regives do Pais" {art. 151, I); e que
¢ "vedado aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios
estabelecer diferenca tributdria enire bens € servigos, de
qualquer natureza, em razdo de sua procedénciaou destino® (art.
159).
O postulado da igualdade figura como o primeiro ¢ mats
importante limite & discricionariedade legislativa “A Lei ndo
deve ser fonte de privilégios ou perseguigtes, mas instrumento
: regulador da vida social que necessita tratar equitdtivamene
b _ todos os cidaddos. Este ¢ o contelido politico-ideoldgico
absorvido pelo principio da isonomid ¢ juridicizado pelos textos
constitucionais em gerdl, ou de todo modo assimilado pelos
sistemas normativos vigentes'.

O principio magno da igualdade compreende uma ipualdade

formal e uma igualdade material. A igualdade formal abrange:

a) A igualdade na lei - que significa que nas normas Juridicas ndo

:
E

pode haver distingdes que ndo  sgjam autorizadas pela
Constituicdo. Tem por destinatdrio o legislador na medida em
que o prothe de incluir na lei fatores de discriminagdo,
responsdveis pela ruptura da ordem isonomica.

b) A igualdade perante a lei . segundo a qual se deve aplicar
igualmente alei, mesmo que crie uma desigualdade. Dirige-se dos
aplicadores da lei ¢ traduz imposigdo destinada aos poderes
estatais, que, na aplicacdo da norma legal, ndo poderdo
subordind-la a critérios que ensejem tratamento seletivo ou

discriminatorio.”

¢ CTTNHA JUNIOR, DIRLEY DA. Curso de Direito Constitucional. 5° Edigio. Editara Podivm. Ano
2011. Phgs. 676 atd 678.

X
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Assim. devem os credores serem tratados de forma igualitiria, tanto
no campo formal, por exemplo: deesso @ todas ds informagoes; e no campo material,

' proveito econdmico auferido dentro da recuperagao pudicial.

Observemos, também, sob a forma analitica a viclagao ao prineipio

da ignaldade perpetrada no PRJ, quando: tratou-se de forma diﬁreﬁciada credores dentro

de umamesma classe.

!. No presente caso, o plano sofren modificagao para colocar em
~ sjtuagoes diferentes, credores que est3o em mesmo nivel e que deveriam ser
tratados da mesma forma, importante olharmos a previsao do primeiro PR]eo

novo PR] apresentado em assembleia.

Cliusula 3.4; 5.2 ¢ 5.5, da Assembléia de 19/08 - pags. 2226¢28.
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Clausula 3.7.13, da Assembleia de 28/09/2015
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Nessa toada, o Tribunal de Justiga do Estado de $io Paulo anulou

um plano de recuperagio judictal, no Agravo de Instrumento n® 0136362-
29.2011.8.26.0000, sob relatoria do Desembargador Relator Pereira Calcas que, em
ama louvavel decisao, afinmou: “Se a Assembleia-Geral de Credores aprova, pelo
quorum estabelecido na Lei 11101/2003, um plano que viole principios ou regras,

compete ac Poder Judiciario [que, como ja afirmei, ndo ¢ mero chancelador de

deliberacoes asscmbleares tanto que tem o poder-dever de ndo aplicar regras

inconstitucionais} o dever de recusar a homologagao ao plano viciado” (T1]-

SP, Relator: Percira Calcas, Data de Julgamento: 28/02/2012, Camara Reservada 2
Faléncia e Recuperacio).
Neste sentido, importante julgado do Tribunal de Justica de Sao

Paulo, abaixo colacionado:

RECUPERACAQ JUDICIAL Plano aprovade por
assembleia de credores Verificacio de sua legalidade
pelo Poder Judiciario Possibilidade Por maioria, deram
provimento ao recurso para anular o plano proposto
Recurso provido, em parte, para decretar a nulidade da

Assembleia Geral de Credores que aprovou o plano de

recuperacic da recuperanda, vencido o 29 juiz.
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RECUPERACAQ JUDICIAL Condicées do plano

Alegada diferenca de tratamento entre credores

Legalidade da criacio de subclasses, desde que ndo

implique em manobra para direcionar a agsembleia,

aringir _quoruns legais e penalizar severa e

injustificadamente determinados credores Criacdo

de subclasses de credores quirografirios, com

tratamento diferenciado entre eles, que tem por fim

viabilizar a recuperacio da empresa Plano que
previu _desigio para determinados _credores
quirografarios, sem atingir outros da mesma classe
Inadmissibilidade,...” (T}-SP - Al
01092277120138260000 SP 0109227-71.20013.8.26.0000,
Relator: Ligia Aratjo Bisogni, Data de Julgamento:
14/04/2014, 2¢ Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagio: 23/05/2014).

Desta forma, em sede de preliminar, requer 4s Vossas Exceléncias, se
dignem em apreciarem o plane de recuperacio judicial e a assembleia que o
aprovou em desacordo com a interpretacio Constitucional, em especial, havendo
a violagdo formal , quando da instalagio da assembleia, a pedido dos credores
bancarios, tendo ein vista 0 pequeno tempo para andlise de plano, o que culminou
na suspensio da agssembleia, perfodo no qual foram feitas reunides com os

“credores” (mas nio todos), para discutir sobre o plano.

Ja em sua continuidade, alguns dos “credores” detinham
conhecimento sobre as modificagdes do plano, outros nio, sendo que os
conhecedores eram justamente aqueles que foram favorecidos pelo FR] -

“Credores Financeiros B”, ou seja, houve tratamento desigual foimal durante a

conducao e suspensio da assembleia, sendo que a grande maioria dos credores, $6
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possuiu | (nma) hora para analisar o plano, enquanto outros influiram diretamente

na sua modificacio, o que lhes favoreceu.

Sendo assim, requer pela NULIDADE do PR], por violar a

igualdade formal entre 0§ credores, ou se a Colenda Camara entender que seja

o caso, seja decrerada a faléncia das Agravadas.

Por sua vez, ha violagdo av principio da igualdade no plano

material, sendo que alguns credores (credores financeiros B), o que tange a

diferenciacio de credores dentro de uma mesma classe, dando privilégios a alguns

em derrimento dos demats, o gue viola o principio da isonomia previsto na Carra

Magna, no artigo 5% caput, pelo que requer pela decretacao da NULIDADE do

plano de recuperacio judicial, sendo determinado ds Agravadas que elaborem

novo plano de recuperacio judicial e observem a igualdade entre os credores,

ou, se assim entenderem Vossas Exceléncias, seja decrerada a falépcia das

Agravadas.

VI.2. Da modificacio umilateral do plano e da votagio de plano

diferente do apresentado judicialmente.

Inicialmente, cabe-nos fixar as premissas para apresentagzo do
planc de recuperacio judicial, que conforme a Lei 11.101/05, no seu artigo 33, “o
plane de recuperacde serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogavel de 60

(sessenta) dias da publicacdo da decistto que deferir o processamento da recuperagdo judicial

()

A empresa que requer a recuperago judicial tem, por dever, que

cumprir tal praze. No entanto, a Lei 11.101/93, nio lhe autoriza a modificagao

? Fonie: hrtn/Awanwv. plgnalto. sov, briecivil_03/_ato2004-2006/2005/1ciN11101 htm consultada em

10245
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UNILATERAL do plano, apds apresentado, principalmente na assembleia geral
sendo competéncia desta promover altaracoes, conforme estabelecido no artigo

53, no seu paragrafo terceiro, abaixo reproduzido:

§ 30 O plano de recuperacio udicial podera sofrer

alteracoes na assembleia-geral, desde gue haja

expressa concordincia do devedor e em termos que

nao__ jmpliquern _ diminuicdo _ dos direitos

exchisivamente dos credores ausentes.

7
f.‘ Pela interpretacio deste artigo, o plano de recuperagao judicial,
somente podera ser alterado pela Assembleia Geval de Credores, 2 quem compete

se manifestar sobre ¢ mesmo.

Estamos diante de mais uma ilegalidade, qual seja, a alteragio do
plano por parte das Recuperandas durante a suspensio da assembleia e
apresentagio de plano divergente do constante dos autos, para voracdo, o que nao

pode ser tolerado pelo Poder Judictario.,

Nao cabe/cabia as Agravadas modificar o plano de recuperacio, esta
prerrogativa cabe aos credores, e somente aos credores, reunidos em assembleia
-~ (arrigos 33, inciso I, alinea “a” e 56, § 3¢), detendo aquelas, Somente a

discriciopariedade de aceitar ou ndo as modificagoes propostas.

Ademais, as Agravadas, apresentaram 2 (dois) noves planos

posteriores, com modificacdes. relevantes que prejudicaram em especial os

credores quirografdrios “B” pao financeiros.

O nove plano aprovado, como descrito alhures, contendo

modificacoes relevantes, alterado unilateralmente pelas Agravadas, que deram o
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prazo simbdlico de 1 (wma) hora para a sua andlise, nio observou ¢ disposto no
artigo retro transcrito, parte final, que consiste em alreracSes que geraram
prejuizos aos credores ausentes, além dos presentes que estavam inseridos na

classe quirografaria.

Sobre esta ilegalidade, ja se pronunciow o superior E. Superior

Tribunal de Justica:

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAT N2 618367 - SP
(2014/0301901-9) RELATOR : MINISTRO JOAO
OTAVID DE NORONHA AGRAVANTE

HUDTELFA TEXTILE TECHNOLOGY LTIDA - EM
RECUPFRACAQ JUDICIAL AGRAVANTE : PH FIT
FITAS £ INOVACOES TEXTEIS ITDA - EM
RECUPERACAO JUDICIAL AGRAVANIE : FIT
FILAMENT TECHNOLOGY LTDA - EM
RECUPERACAQ JUDICIAL ADVOGADO

VICENTE ROMANQ SOBRINHO E OUTRO (S)
AGRAVADO : BANCO ALFA DE INVESTIMENTO
$/A ADVOGADO : ROBERTA MACEDO VIRONDA
E OUTRO (S) INTERFS. : ROLFF MILANI DE
CARVATLHO - ADMINISTRADOR ADVOGADO
ALESSANDRA MARETTI E QUTRO (S) DECISAO
Trata-se de agravo -mterposto por HUDTELFA
TEXTILE TECHNOLOGY ITDA, PH FIT FITAS E
INOVACOES TEXTEISLTDA - EM RECUPERACAOQ
JUDICIAL e FIT FILAMENT TECHNOLOGY LTDA -
EM RECUPERACAQ JUDICIAL contra decisio que

inadmitin recurso especial pelas razoes seguintes: a)

nio ocorréncia de violagio do art. 535, do CPC; ¢ b)
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quaneo & ofensa dos demais dispositivos arrolados,
aplicacdo da Stunula n. 7/ST]. Alega a parte agravante,
em sintese, que o recurso especial atendeu aos
requisitos de admissibilidade, razio pela qual requer o
seu processamento. Sustenta também que o Orgao de
interposicio do recurso, ao realizar o juizo prévio de
admissibitidade, ultrapassou os limites de sua
competéncia, adentrando indevidamente o mérito do
recurso especial. E o relatério. Decido Inicialmente,
cumpre esclarecer que, em conformidade com a
jurisprudéncia deste Tribunal, "é possivel o juizo de
admissibilidade adentrar o mérito do recurso, na
medida em que 0 exame da sua admissibilidade, pela
alinea ‘a’, em face dos sews pressupostos
constitucionais, envolve o propric mérito da
controvérsia’ (Quarta Turma, AgRg no Ag n
228.787/R], relaror Ministro Silvio de Figueiredo
Teixeira, D] de 4.9.2000). Nesse sentido, alias, ¢ o
emunciado da Stimula n. 123 do STJ: *A decisdo que
admite, ou nio, o recurso especial deve ser
fundamenrada, com exame dos seus pressupostos
gerais e constitucionais’. A questdo apreciada na
decisdo de admissibilidade ¢ nio impugnada nas
razdes do presente agravo (incidéncia da Stmula n.
7/ST] quanto aos demais dispositives arrolados) nio

scrd analisada por forga da preclusio consumativa e da

coisa julgada. O recurso especial foi interposto contra
acordao  assim  ementado: RECUPERACAO
JUDICIAL - Alreragio, no dia da assembléia, do plano

de recuperagao originariamente divalgado - Oposicio
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de credor, visando receber seu crédito de
conformidade com as regras de pagamento
anteriormente apresentadas - Impossibilidade de
objecio nos termos do art. 55, da Lei de Faléncias -
Desatendimento acs preceitos legais - Diminwigao,
inclusive, das garantias do agravante - Stmula 61 do
TJESP - Desconsideragio da homologagao -
Determinacio de nova assembléia - Recurso Provido®
(e-STJ, L 614). Os embargos de declaracio opostos
foram rejeitados. O Ministério Publico Federal

ofereceu parecer pelo desprovimente do agravo. No
recurso especial, alega a parte violagao dos seguintes
arrigos: a) 535 do CPC, aduzindo que o acordao
recorrido padece de erros materiais, Omissdes e
contradices, a despeito da oposi¢io de embargos de
declaracao; b) 503 do CPC, sustentande que o acordao
pdo se promunciou acerca da ‘existéncia de ato
incompativel do Banco Recorrido com a vontade de
recorrer, pois este solicitou, recebeu e anufu com o
pagamento de valores, nos termos do plano aprovado®
(e-STJ. fl. 749); ©) 35,1, 36, 45, 50, 53 e 58 da Lei n.
11.101/2005, defendendo que o ato assemblear que
deliberou pela aprovagio do plano de recuperagio
judicial alternativo nio apresenta nephum vicio ou
ilegalidade; d) 59 da Lei n. 11101/2005 e 184 ¢ 365 do
CC, visto que nio ocorreu supressio da garantia

existente em favor do banco recorrido. Passo, pois, a

anilise das proposicoes mencionadas. I - Violagio do
art. 535 do CPC Inicialmente, nio se verifica a alegada
ofensa ao art. 535 do CPC visto que a Corte estadnal
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nAe teria apreciado: (a) erro material, pois a alegagio
de que 'o plano de recuperacio judicial teria sido um
modificativo apresentado e supostamente aprovado no
anabito da mesma Assembleia Geral de Credores [..]
n&o condiz com a realidade dos autos®; (b) omissio
quanto a ‘existéncia de ato incompativel com a
vontade de recorrer”; () contradicie, pois, na mesma
decisio, registrou-se que é possivel a alteracao das
regras de pagamento dos créditos fixados no plano de
recuperacic  originariamente  apresentado e,
contraditoriamente, estabelecet-se que a apresentacio
da alveragio no préprio dia da assembleia é irregular. A
corre¢ao de erro material que se admite em embargos
de declaracio € aquela refacionada com erros de escrita
ou de calculo, recorheciveis de plano, pretensao que
nio € a da parte recorrente, que alega que a
argumentaciio trazida pela parte recorrida “nao condiz
com a realidade dos autos’. No rocante i indicada
omissdo, verifica-se que o Tribunal a quo analisou, de

modo claro e objetivo, a mencionada controvérsia,

decidindo_que a alteracio substancial do plano de

recuperacio judicial no dia da _assembleia é

irregulay, ¢ que di aos credores o direito de
manifestacio e de impugnagio de ral ato. Na
oportunidade, o acordio recarrido assim decidiu:
"Assim, resta _evidenciada a _irregularidade
cometida, ji_que houve substancial alreracio

abrupta do plano de recuperacio judicial

originariamente apresentado. sem possibilidade de

os credores sobre ele se manifestar e impugnar (art.
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55 da Lei de Faléncias), ¢is que apresentada a

alteracio no proprio dia da assembléia, acarretando

irregularidade que ndo pode ser chancelada pela

homologacio e tal plano;' {c-STJ, fl. 617). Também

nio se verifica a alegada contradigdo porquanto o

acordio de origem decidiu que, a despeito de ser
possivel a alreragao do plano de recuperagio judicial, é
a sua substancial modificacao no dia da assembleia que
macula tal ato. Assim, observa-se que a parte
recorrente busca tio somente rediscutir as matérias ja
analisadas, pleiteando a modificagdo do resultado, de
modo que nio ha nenhum vicio (omissio, contradicio
ou erro material) que possa nulificar o acordao
recorrido. Ressalte-se, por fim, que o 6rgio julgador a
quo desenvolveu fundamentacio suficiente para
afastar a tese dos recorrentes. II - Conclusio Ante o
exposto, nego provimento ao agravo. Publique-se.
Brasilia, 17 de abril de 2015. MINISTRO JOAO
OTAVIO DE NORONHA Relator (ST] - AREsp:
618367 SP 2014/0301901-9, Relator: Ministro JOAO
OTAVIO DE NORONHA, Data de Publicagzo: DJf
24/04/1015)

Diante da ilegalidade apontada, deve ser declarada NUILA a
assembleia ¢ o plane de recuperacdo judicial aprovado, por ser divergente do
apresentado  judicialmente, alterado umilateralmente pelas Recuperandas,

contendo modificagoes substancials que acarreram prejuizos aos credores

ausentes em assembleia e diferenciagao entre os credores, ou, caso seja diverso o
entendimento dos Nobres Julgadores, seja decretada a FATENCIA das Agravadas,
ou pela aprovagzo do PR] inicialmente protocolado.
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V-DO DIREITO

Ante o apresentado preliminarmente, tem-se notoriamenre as
ilegalidades do Plano de Recuperacio apresentado pelas Recuperandas, haja vista

que as cldusulas demonsrram o tratamenro desisual que seri aplicado aos

credores de nma mesma classe, destaque para o faro dos credores bancarios

terem diversas vantagens em relacio ao demais credores da classc

Tem-se, também, a {ragilidade dos bens oferecidos como garantia,

bens estes que no sdo suficientes para guirar o montante devido, o que demonstra

que_provavelmente alguns credores nao_terdio seus deébitos quirados em sua

integralidade.

Nobres Desembargadores, estamos diante de in@meras
irregularidades, as quais prejudicario, com roda a certeza, os credores, cujos
débires nao serdo recebidos, podendo levar infimeros deles 4 faléncia. E por
esse motivo, que o presente Plano de Recuperagio nio pode ser homologado

€ a agravante insurge contra a decisio do_Juize ad guo.

A seguir iremos abordar os principais itens que prejudicam os
credores ¢ que impedem a homologacio do Plano, insta salientar, mais uma vez,
que o mesmo foi alterado unilateralmente e apresentado de altima hora pelas
Recuperandas, o que prejudicou sua andlise integral por parte dos credores,

A) Itern 3.5 - Supressio de ativos destinados ao pagamento dos

Credores Concursais e dos Credores Aderenres
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Qs ativos apresentados como garantia de pagamento junto a0s
credores sao: 66,58% do capital da CAB Ambiental; 100% do capital da Pedreira e
100% do capital da Concessionéria Galvao BR-153, dentte outros. Yodavia, Nobres
Desembargadores, nio se sabe a0 certo os valores referentes aos valores de
mercado de tais empresas e ativos, as Recuperandas apresentaram avaliacao teita

unilateralmente pelas mesmas.

Os credores nio téin a certeza de respectivos valores e se as mesmas
serio realmente vendidas no futuro. O momento em que o pais vive & de crise,
pephima empresa pode apresentar certezas quanto  valores de venda em nm

mercado instavel e se funramente sera comprada por outros investidores.

Neste contexto Nobre Julgadores, além das incertezas que o
mornento (mercado) tras para os credores, temos que tais crédiros foram trarados

como segredos de “estado” pelas Recuperandas:

1) Nao foi comprovado pelas Agravadas que possuem créditos a serem
percebidos dentre os ativos que transferiram a tirulo de pagamento para os

creciores;

Assim as Agravadas ndo forneceram aos credores garantigs reais de que os

créditos disponibilizados sdo/possuem o real valores declarados;

Sendo que diversas foram as manifestacoes realizadas neste sentido durante a

assembleia geral de credoves;

Inclusive, questionamentos sobre quem realmente seria o credor nos créditos da

UENS3, tendo em vista discussao entre a Petrobras ¢ as Recuperandas sobre quem

deve a quem;
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Nobres Exceléncias, com a Devida Vénia, nao houve transparéncia
por parte das Agravadas ao realmente demonstrar de forma cabal que os ativos
disponibilizados sdo passiveis de gerar créditos para o pagamento dos credores,

mas pelo coptrario de acordo com as informagoes obtidas pelos credores, nao saol!

Ou seja, as Agravadas mansferiram ativos ruins para os credores, e
estipularam no seu plano i quitacio geral de qualquer obrigacio, caso nao sejam
nenhum dos ativos realizados/convertidos em créditos, o que deixa os credores

sem a percepeio de qualquer valor.

Assim sendo, tem-se que as garandas apresentadas nio sio seguras,
haja vista que os valores apresenrados podem nio ser verdadeiros, visto que a
avaliacio ocorreu unilateralmente pelas empresas Recuperandas e nio sc tem a
certeza da alienacao futura, para se saber se ha condigoes de quirar os débitos em
sua integralidade, ou com haixo desagio, j4 que isso nao foi informado pelas
Agravadas.

Além da inseguranca em razio de eventual liquidez dos arivos
apresentados para pagamentos dos credores, temos que HOUVE DE MODO
UNILATERAL A SUPRESSAO DE ATIVOS DO PLANO DE RECUPERACAQ
JUDICIAL APRESENTADO PRIMEIRAMENTE, PARA O VOTADO EM
28.08.2015.

Tal supressdo nao foi objeto de exposicac prévia para os credores,
ocorreu por ato praticado pelas Recuperandas, sem qualquer interferéncia dos
credores, o (ue acarreta ha modificacio unilateral do Plano de Recuperacio
Judicial, nos termos da Preliminar: V1.2, Da modificacdo unilateral do plano e da

votacio de plano diferente do apresentado judicialmente, exaustivamente

tratads, sendo que suas razoes, sio parte integrante deste topico.
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Veritica-se que o plano apresentado nos moldes do artigo 53 da
lei 11.101/05, as fls. 2.130 ¢ seguintes, previa que a alienacio da Participacio da

GAIPAR no capital social da CAB Ambienral, Pedreira e Participacio da
GALPAR da Concessiondiria Galvio BR-153 em favor de todos os credores

Quirografarios.

Porém, no plano apresentado aos 28/08/2015, foi promovida pelas
Agravadas a subdivisdo dos credores Quirografarios como “B” e financeiros,
sendo exchiido dos credores quirografarios “B” os valores obtidos com a
alienagio Participacio da GALPAR no capital social da CAB Ambiental e
Parricipacao da GALPAR da Concessioniria Galvao BR-153.

SENDQ QUE 0OS CREDORES, NEM AO MENOS FORAM
INSTADOS A VOTAR TAI MODIFICACAQ NO PRJ. Na verdade, nio foi esta
modificagido nem ao menos apresentada no telio com o “resumio” das

modificagées feitas pelas Agravadas.

Assim, 2 modificagdo no PR] nao tem amparo na lei 11.101/05, sendo
que as hipoteses de ocorréncia, estao previstas nos artigos 35, I, “a” e 56, § 39,
cabendo apenas aos credores modificar o plano de recuperacio judicial,
observande ainda, que fossem aceiras pela devedora, desde que nao implicassem

emn diminuicic dos direitos exclusivamente dos credores ausentes.

Neste sentido, j se manifestou o E. Tribunal de Justica do Estado de

Minas Gerais;

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO
JUDICIAL DE EMPRESAS - CONCESSAO -
ALTERACAO DO PLANO ORIGINARIO -
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FrRRS,

gl

OBSERVANCIA DO ARTIGO 56, § 3* DA LEIL 1L

10/2005. Correta a decisio que concede a

recuperacio judicial, homologando parcialmente a
alteracio do plano aprovado pela assembleia de
credores na forma do art. 56,8 3¢ da Lei 11.101/2005.
(T]-MG - Al 10702073476369014 MG , Relator:
Kildare Carvalhs, Data de Julgamento: 28/11/2013,
Camaras Civeis / 3* CAMARA CIVEL, Data de
Publicacio: 13/12/2013).

Analisando o julgado acima diante do contexto dos autos, nio pode
o plano de recuperacio judicial ser homologado em desconformidade com o
previsto nos dispositivos acima, pelo que se impera decretacio da nulidade do
plano de recuperacao judicial, em razio da supressio de ativos, pela modificacao
unilateral promovida pelas recuperandas, apos apresentacio do plano de
recuperacio judicial, ¢ da lesdo promovida aos direiros dos ausentes na assembleia

em razio da modificacdo do plano tal qual realizada.

Diante do exposto, requer 2 Vossas Excelencias se dignem a
determinar a2 NULIDADE do plano de recuperacao judicial apresentado pelas
Recuperandas, para determinar nova votagio do PR], ou que, ou para decretar a
nulidade das modificagoes implementadas de forma UNITATERAL pelas
Recuperandas, sendo mantido o primeiro plano apresentado, ou para decrerar a
falencia das recuperandas, por desrespeitar as diretrizes da Lei 11101/95 e da

Constiruicio Federal.
B) ftem 3.7.7 - Amortizacic compulsoria das Debéntures

Fm relacio a amortizagho compulsoria das Debéntures, as

Recuperandas definiram gque na medida em que os recursos financeiros forem
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depositados na conta vinculada A, para o caso dos Quirografarios B, haverd
pagamento da amortizaczo. Todavia, estabeleceram ¢ue para haver pagamento o
saldo ma conta vinculada deve ser igual ou superior a RS 1 mithio, ademais,

definiram o prazo de 20 (vinte) dias fiteis contados do deposito.

Ora, Exceléncias, com tais condicoes o objetivo _das

Recuperandas & finica e exclusivamente garantir fluxo de caixa e nio pagar os

débitos pendentes. Mais nma vez estamos diante de irregularidades, haja vista

gue as empresas em Recuperacio nio demonstiam interesse na resolucio das

b pendéncias de forma rapida, tentam, de diversas maneiras, manter dinheiro

- em caixa, e ndo se preocupam em quitar os débitos.

Como & de conhecimento as Debéntures conferem aos titulares o

direita de crediro em relagio as Recuperandas. Contudo, no £aso em exame, 0S
credores nao terdo nenhuma garantia de recebimento, apenas promessas, as quais

dificilmente serao cumpridas.

Cumpre destacar, que ¢ um absurdo se pensar que as Recuperandas
poderm manter valores er caixa, que SeTviriam para pagar os credores, enquanto,
nio ha no plano de recuperacio judicial, previsio de atualizacio das dividas,

contrariando até mesmo a Lel
Ora, assim, as Agravadas se favorecem da renda de amalizagoes
monetarias e juros, enquanto, as dividas sio dilapidadas pela desvalorizagio da

moeda, ndo recuperando o seu valor de mercado 2 época de sua constituigio.

Desse modo, lavando-se em conta que a taxa de desvalorizagio da

moeda € obtid arraves do caleulo da inflagio referente ao perfodo dividida pela
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soma de 1 (um) com a taxa de inflagiio, e considerando que, no més de Setembro

do corrente ano, a inflagdo ficou em 9,579, temos o seguinte:

TDOM-1/1+1
TDM=9,57/1+ 8,57
TDM =9,57/10,57
TDM = 0,590

Outrossim, considerando que DEIMAR - 1LOCKSIEY
LOGISTICA LTDA ¢ credora de R$399.015,63 (trezentos € noventa ¢ nove mil e
quinze Teais & sessenta € &S Centavos), conclui-se que a desvalorizagio ocorrida
NESTE MES foi de R$33.911,40 (trinta e cinco mil € novecentos e onze reais €

quarenta centavos).

Ou scja. tendo em vista que ndo houve previsao de atualizacio
monetdria ¢ juros, o que ocorre & que o crédito a ser recebido pela Agravada s6 se

dilapida

Pelo que, requer sefa determinada a nulidade do PR], ou a nulidade
da clsusula em questdo, para que 0s ativos sejam distribuidos aos credores logo
apos apurados, independente de valor minimo em conta, sob pena de

favorecimenzo das Recuperandas em detrimento dos credores.
C) Item 3.7.10 — Garanria Real adicional das Debéntures
A respeito da garantia real adicional 4s Debéntures, as Recuperandas

estabeleceram a constituicao de cesso fiducidria através de contrato, o qual se

encontra descrito no anexo 4. Entretanto, estamos diante da elaboracao unilateral

¢ De acorda com o IPCA-13 (dice de Pregos a0 Consumid
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de clausulas que prejudicam e reduzem os direitos dos credores, em especial os da

classe Quirografiria B.

E de conhecimento juridico bisico que um contrato deve ser
elaborado para atender os interesses de ambas as partes da relagdo contratual,
assim as clausulas devem estabelecer obrigacoes, garantias e direitos razodveis
para as partes, € N0 apenas vantagens para um so polo da relacao juridica, pelo

que requer pela nulidade da Clausula em questéo.

D) Item 3.7.13 - Hiporese de Venda da Participagio das Recuperandas

| na CAB Ambiental antes da emissio de Debéntures

Referida cliausula ¢ ilegal, haja vista que fere o principio
constitucional da Isonowia. As empresas em Recuperacio estabeleceram que, no

caso da venda da CAB Ambiental, antes da emissdo das Debéntures ocorrera o

pagamento dos débitos dos credores financeiros B.

Exceléncias, estamos diante de tratamento desigual dos credores, o

g que fere ¢ principio da igualdade, haja vista que confere direito de recehimento
% apenas para as Instituicdes Financeiras, demonstrando que as Recuperandas
‘E% gstdo dando privil¢gios especiais para as mesmas emn detrimento dos demais
%. - crederes. Assim sendo, tem-se o risco do patriménio financeiro das empresas em

i

Recuperagio acabar apenas com o pagamento dos débitos financeiros e os demais

iyt

credores nada receberem.

Nobres Desembargadores, nessa clausula tem-se, mais uma vez, o
tratamento desigual entre credores de mesma classe, tal fato & totalmente irregular

¢ impossibilita 2 homologagzo do Plano de Recuperagiio apresentado, pelo que

requer por sua nulidade.

B
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E) Irem 3.8.9 — Condi¢oes para Emissdo das Notas Promissorias

Nessa clausula, as Recuperandas estabelecem prazo de 15 (quinzc)
dias, contados da homologacio do referido Plano de Recuperagdo para que os
credores manifestem interesse no recebimente das Notas Promissorias, cujo
vencimento ¢ de 30 mos. Ocorre que nao hd a pecessidade de se demonstrar
interesse no recebimento e se apresentar novamente o credito, haja vista que
tal ato ji foi praticado pelos credores no momento da Habilitacao e da

Impugnagio de Crédito.

Ademais, as Recuperandas exigem como condi¢io para a emissio
das Notas Promissérias o envio de diversos documentos, os quais também ja foram

apresentadns 4o Juizo d quo e ndo hi motivo para serem apresentados novamente.

Por fim, demonstrando ainda mais a ﬂegaljdad_e da cldusula 389, as
Recuperandas exigem que os credores ndo tenham apresentaco, recurso de Agravo
de Instrumento perante o Egrégio Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro

para terem direito a0 recebimento das Notas Promissorias.

Nobres Julgadores, majs urma vez 1o se encontram con a raza0 as
Recuperandas, visto que ¢ direito dos credores questionarem o Plano de
Recuperagio Judicial, suas cldusulas e suas condicdes de cumprimento e nio

merecem tratamento diferenciado por terem exercido ral direito.

Ademais, em relacio ao vencimento das Notas Promissorias ser de
30 anos, tem-se o0 fato que as mesmas ja estardo prescritas, visto que O prazo
prescricional € de 5 anos, ¢ nio poderdo ser recebidas. Mais uma vez estamos
diante de irregularidades, como as Recuperandas apresentam a hipotese de

pagamento por Nota Promissoria em um prazo tio elevado, claro esta que os

débitos nao serio quitados.
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Deste modo, requer a Vossas Excelecéncias se dignem a determinar
1 pulidade das clausula 3.8.9, bemn como da estipulago de prazo de 30 (trinta anos)
para o pagamento das notas promissorias, sendo extremamente €Xrenso o tempo

de pagamento.
F) Item 4.1 - Prioridade aos Credores Financeiros B

Na referida cliusula, as Recuperandas estabelecem a prioridade de
_ . pagamento para os Credores Financeiros B, como ji destacado anteriormente, nio
F itern: IV 1. Da igualdade entre os credores (Violagio da formal e da material),
acima, conforme amplamente demonstrato no topico preliminar, tal hipotese fere

o principio da isonomia por tratar de forma desigual credores.

Vislumbrada a diferenciacio com divisio de subclasses dos credores

Quirografirios a fim de possibilitar formas de pagamento diferenciadas -
Cliusulas 3.5.2..3.713,,4.1,4.3.¢ 44,

Analisando-se o conjunto das violagdes perpetradas pelas Agravadas
para que conseguissern a obtencao da aprovagao de seu PR]J, ternos por importarnte
destacar:

MODIFICACAO UNILATERAL DO PRJ
Com a finalidade de constituir credores favorecidos em detrimento de outros;

Supressio de ativoes, prejudicardo credores ausentes;

DIFERENCIACAO DE CREDORFES

Com a finalidade de constituir privilégios para credores que detém maior

representafivadade de créditos;
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Contextualizados de algumas das manobras realizadas pelas
Agravadas para obter a aprovagio do PR], o plano comete ilegalidade a0 instituir
subclasses em relagio aos credores quirografarios, bem como distingdes para o

recebimento do crédito entre credores da mesma classe.

As recuperandas, sem qualquer critério ou possibilidade legal,

stmplesmente dividiram a classe dos credores quirografirios em Quirografarios

“R” ¢ Financeiros.

Vejamos que créditos financeiros, conforme definicao do proprio

plano: “sdo os créditos quirografdrios decorrentes de operdcaes financeirgs realizadas por

instituicaes financeirgs ou investidores qualificados, conforme definido no artigo 4° da Instruc@o

CVM 476 e no artigo 109 da instrucdo CVM 409”

Assim, se tratam de Bancos, os quais ha sna grande maioria possuem
créditos  elevados, como o caso da maior credor quirografario CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, no montante de R$363.005267,77 (trezentos e
sessenta e trés milhdes, cinco mil, duzentos ¢ sessenta € sete Leails ¢ setenta e sete

CENTAavos).

Veja, o arrigo 83 da lei 11.101/05, nio autorizz a modificagio quanto a
ordem de preferéncia ali instiuida, para 0 pagamento diferenciado entre credores

da mesma classe.

Repisamos, que tal manobra tinha o nitido cunho de aprovar o plano
de recuperagio em Assembleia Geral de Credores, como de fato ocorreu,

priorizando o recebimento pelos credores financeiros em detrimentos aos demais

quirografarios.




(o E:

Tais privilégios ja se copstatam na clausula 3.5.2, na qual as
recuperandas direcionam a alienagao da Concessiondria Galvio BR-1533, sendo 2/3
utilizado para amortizacio compulsoria das debentures da primeira série e
texceira série & 13 para a amortizagio compulsorias das debentures da segunda,
quarta e quinta séries, todos credores financeiros coniorme clansula 3.7.4 do plano

de recuperagao.

Ja na clausula 3.7.13, as recuperandas vao mais longe ¢ prevéem que

se a venda de um ativo importante, no caso 2 CAB Ambiental, ocorrer antes da

% emissio das debentures, as quais ja destinam exclusivamente aos credores

— quirografarios financeiros, os valores serio exclusivos dos credores quirografarios

financeiros B.
De outro lado na clausula 4.1, as recuperandas deixam ainda mais
claro que os credores financeiros quirografarios B receberdo com prioridade os

valores da alienacio da CAB Ambiental

T ainda, nas clausulas 4.3. e 4.4., novamente resta nirida a

prioridade_de recebimento dos créditos pelos credores financeiros, estes

inclusive rendo direito de receber valores que niio foram disponibilizados aos

demais credores quirografarios, oriundos da retencdo pelas recuperandas,

b com um praro diferenciado, corrigido pelo indice IPCA.

Assim, nororia a diferenciacao de recebimento dos créditos entre
credores da mesma classe quirografaria, em especial daqueles que possuem crédito
superior a R$ 10.000,00 (dezmil reais), ou seja, quirografarios “B”, sendo os valores

recebido com os principais arivos da empresa direcionados para os credores

financeiros, os quais tém prioridade no recebimento do credito.
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Note-se que para os credores quirografirios “B” nio financeiros,
restou somente créditos com a alienaczo da Pedreira de propriedade das
recuperandas, cujo valor nao resta discriminado no plano, cabendo estes receber
seu crédiro em eventuais créditos junto a PETROBRAS, 0s quais estao em Litigio

ou arbitragem, nio sendo portanto liquidos e certos.

Neste sentido, o E. Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo ja se
manifestou em relacio a caso semelliante gue ja Mencionamos € OIA IransCrevermnos

na integra:

RECUPERACAO JUDICIAL Plano aprovado por
assembleia de credores Verificagdo de sua legalidade
pelo Poder Judiciario Possibilidade Por maioria, deram
provimento ao recurso para anular o plano proposto
Recurso provido, em parte, para decretar a nulidade da
Assembleia Geral de Credores que aprovou o plano de
recuperagio da recuperanda, vencide o 2% juiz.
RECUPERACAQ JUDICIAL Condigoes do plano
Alegada diferenca de tratamento entre credores
Legalidade da criacao de subclasses, desde que nao
implique em manobra para direcionar a assembleia,
atingir quoruns legais e penalizar severa e
injustificadamente determinados credores Criagao de
subclasses de credores quirografirios, com tratamento
diferenciado entre eles, que tem por fim viabilizar a
recuperagio da empresa Plano que previu desagio para
determinados credores quirografarios, sem atingir
outros da mesma classe Inadmissibilidade, inclusive

porque os credores que tiveram desdgio no Preco nem

mesmo terio seus créditos atualizados
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_monetariamente e com incidéncia de juros Cisao da
recuperanda, assim como a incorporagio, fusio e
transformacio de sociedade, como meios de
recuperacao judicial (art. 50, IT, da LFR) Possibilidade
de assembleia geral de credores aprovar criagio de
nova empresa pela recuperanda Alienacio de bens
Indispensabilidade da observincia dos arts. 60 e 142 da
IFR na alienagic de ativos imobilizados Previsio
genérica de beneficios aos “credores financiadores’
Cliusula que concede tratamento favoravel aos
credores que permanecern como fornecedores da
empresa em recuperagio  judicial  Validade
condicionada 2 previszo de disposicdes especificas de
tratamento diferenciado que receberdo os credores
fornecedores Nio incidéncia de juros e de corregao
monetaria  Possibilidade mediante aprovagiao da
assembleia geral concordando com o pagamento dos
créditos sem a aplicagio de juros e corregio monetaria
Suspensio das agdes e execugdes ajuizadas contra os
coobrigados Quest3o nio for devolvida a este E.
Trbunal de Justiga Recurso provido, em parte,
determinando-se a apresentacio de novo plano no
prazo de 30 (trinta) dias, e comvocagao de nova
Assembleia no prazo maximo de 60 (sessenta) dias,

vencido o 22 juiz que o mantinha com alteragoes, cujas

condi¢oes sio acolhidas pela relatora e, cm menor
extensdo, pelo 3% julgador. (T]-SP - AL
01092277120138260000 SP $109227-71.2013.8.26.0000,
Relaror: Ligia Aratjo Bisogni, Data de Julgamento:
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14/04/2014, 2° Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagao: 23/05/2014).

Portanto, impd-se como medida de equilibrar a desigualdade

promovida nestes autos, a decretacao da NULIDADE do plano de recuperacio

’ judicial, face ao tramento desigual dado a credores pertencentes a Wna mesma
classe, favorecendo alguns, em detrimento de outros. Alternativamente pugna pela
aprovagao do primeiro plano de recuperacao apresentado pelas Agravadas, on pela

decrevacao de sua falencia, face as violagdes ocorridas.
G) Item 4.2 - Valor de Retencao

As Recuperandas definiram direito de retengao de 25% do valor

liquido das atividades, ral montante serd destinado a0 fortalecimento do caixa das

empresas. Tal hipotese nao pode ser aceita, visto que demonstra o real interesse

das Recuperandas que € continuar as atividades, sem pagar os credores.

Ora Nobres Julgadores, se as recuperandas escolheram dar bens ¢
créditos em pagamento de suas dividas perante 0s credores, ficando as Agravadas
liberadas de qualquer dnus ou responsabilidade em razao da recuperacao judicial,

nao podem elas, criar restrigdes 2o0s créditos transferidos para o pagamento.

Isto por que, ndo ha certeza de que os creditos rransferidos para
pagamento sio totalmente liquidos, e que possuem a capacidade de quitar o total

das dividas habiliradas perante a presente recuperagio judicial.

Em cutros moldes, vale dizer que as Recuperandas estao novamente
lesando os credores, reduzindo o guanto poderdo receber, & principalmente,

aumentando o desdgio no valor a ser percebido, inclusive criando desagios

diferentes para integrantes de mesma classe.




1061

Alem do mais, tal previsio de retengdo esta estampada no Onico
credito que nao existe discussio sobre a sua viabilidade {CAB Ambiental), tanto
que foi sob ela constituida a garantia criada e ofertada para ¢s Bancos com a

finalidade de conseguir o voto favoravel para aprovagio do PRJ.

Exceléncia, as Recuperandas nao estao preocupadas em quitar os
deébitos junto aos credores ¢ sim utilizar o futuro capital financeiro para o giro das
empresas, em diversos trechos do Plano de Recuperagio as cmpresas demonstram,

notoriamente, que nio tém interesse em solucionar a questao junto aos credores.

Pelo que requer pela Nulidade deste item, tendo em vista tratar de
modo divergente credores em mesma situagao, ¢ prefudicando sobre maneira o

quanto poderio os credores receber quando do efetivo pagamento, s¢ 0COFTer.

H) Item 4.4 - Evento de Liquidez

Nobres Julgadores, as Recuperandas estabelecem que ultrapassados

o5 10 anos, mais os 20 anos de prorrogacio, ou seja, apds 30 anos, a destinagio dos

recursos descrita na clausula torna-se inexigivel. Assim, tem-se que as empresas

definiram um periodo maximo para a exigibilidade dos débitos, tal hiporese s6

~ pode ser criada por legislacao especifica ou por decisio do Judiciario, nao cabe as

Recuperandas, maior interessada, estabelecer referido prazo.

O conteido da clausula é evidentemente ilegal, visto que nio € de
competéncia das Recuperandas definir o prazo para que os débitos sejam
cobrados, mais uma vez as empresas demonstram falta de transparéncia perante
os credores, nao ha no Plano de Recuperagao Judicial garantias reais que os débitos

serdo quitados, €, por esse motivo, requer que a decisio homologaréria seja

cassada.
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I) Item 8.4 — Desconto sobre os valores devidos pela Petrobras

Em relacio aos recebimentos advindos da Petrobras, as
Recuperandas reservaram o direito de destinar o montante referente a 2%
diretamente para a conta vinculada, mais uma vez as empresas em Recuperacio
desejam manter capital para ser destinado para o giro, ao inves de quitar os débitos

perante os credores, pelo que deve ser declarado nulo.

T) Item 8.5 — Antecipacio de pagamentos em relacio aos Credores
@ Trabalhistas, aos Credos Quirografirios A e aos Credores

Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte A

A clausula prevé, mais uma vez, tratamento desigual entre os

credores, tem-se a previsio de que alguns debitos poderdo se pagos

antecipadaraente. Nio ha na curso do Plano de Recuperagio nenhuma previsao ou
garantia para os demais credores, os quais ficam setn saber se realmente sobrara

dinheiro das empresas em Recuperagdo para guitar seus débitos.

K) Item 8.8 — Cessiio de Créditos

Nobres Desembargadores, a respeito da Cessio de Crédito as

' Recuperandas definiram que em caso de interesse na alienagdo dos créditos, os

credores devern notifica-las no prazo de 20 (vinte) dias, e, ainda, comunicar no
processo de Recuperagdo Judicial, para dar ciéncia a0 Administrador Judicial e
demais interessados. A esse respeito, mais uma vez ndo merece respaldo as
Recuperandas, haja vista que o Codigo Civil, em seu Titulo II — Transmissao da

Obrigacao, Capitulo T - Cessao de Crédito — art. 286 a art. 298, versa a respeito do

rema, estabelecendo as diretrizes a serem seguidas.
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Assim sendo, coma j4 existe norma pertinente ao tema, Nao cabe as
Recuperandas definirem prazos e condigdes diversas legislacio vigenre, a qual
deve ser integratmente cumprida, pelo que requer pela nulidade do item.

L) Item 9.6 - Quitagio
O art. 49 da Lei de Recuperacoes Judicials assim define:

Art. 49 — “Fstdo sujeitos A recuperacio judicial todos
os créditos existentes na dara do pedido, ainda que ndo
vencidos”. '

12 - “Os credores do devedor em recuperacio judicial
conservam seus direitos e privilégios contra os

coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”.

O Plano de Recuperacao contraria tal dispositivo ao estabelecer que
depois de dada a quitagdo, os credores ndo mais poderao reclamar seus direitos
contra os diretores, aciomistas, socios, funcionirios, representantes das
Recuperandas, tal consideragao ¢ ilegal, visto que permanece o direito contra os
coobrigadlos, fiadores e obrigados regressos sejam eles vinculados ou nao as

empresas em Recuperagiio Judicial

1) PR] ndo coniém previsio de indice de atnalizacdo monetiria

e [tem 8.6.

Inicialmente incrédulo se acreditar que ndo exista no PRJ
apresentado previsio de atualizagio monetéria dos valores das dividas contraidas
pelas Agravadas, sendo que o valor consolidado da divida, més a pos més, vai

perdendo seu valor, sendo outra forma de promover deségio no quanto realmente

cada credor ira receber.
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Tao descarada é a intencio da Agravadas de nao guirar os seus
débitos aos credores, que o plano em nenhum momento dimensiona o desagio do
quanto cada credor ird ter sobre o crédito que possui, pelo contrario,
recorrentemente as recuperandas consideram se “caso haja recursos suficientes”,

entio o PRl nao e justamente para que ag Agavadas digam para os credores
como haveri dinheiro suficiente para pagar suas dividas???

Para as Agravadas no entanto, com a devida Vénia, nos parece ser

a forma de como oficializar a quitagio de um crédito nao pago.

— Por outro lado, divergindo da Lei, que retira dos créditos
rerardatarios o direito de voto em assembleia de credores, pretendem as
Agravadas que os créditos retardaririos percam por sua vez o seu proprio

capital, em outras palavras, nao sejam pagos.

Pelo que, requer pela nulidade do plano por mio prever
possibilidade de atualizagio monetéria dos créditos, oua sua fixacdo por esta
Colenda Camara, bem como, sejam os créditos retardaririos lastreados de

garantia pata o seu recebimento, com a nulidade do item 8.6. do FRJ.

VI - DO EFEITO SUSPENSIVO

Viz de regra, nio atribui-se efeito suspensivo ao Agravo de
Instrumiento. Outrossim, no caso em tespaldo, a concessio de efeito suspensivo

peloi. Relaror é medida que se impoe.

Isto porque, & cedico que o objetivo do processo recuperagio judicial
& evitar a dilapidacio da empresas Recuperandas para que se atinja o fim de uma
recuperagao judicial: superar a crise economico-financeira das empresas, bem
como o pagamento dos credores. Contudo, conforme ji exposto, e apos breve

andlise no Plano de Recuperacdo Judicial, tais objetivos n2o serie, nem de longe,
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alcancados e, caso nao seja concedido o efeito suspensivo, lesoes graves (de ordem
econdmico-financeira) ou de dificil reparacio sofrerio alguns credores —
destaquemocs: “alguns” - tendo em vista que, conforme minuciosamente explanado
alhures, houve um desaforado tratamento desigual 2s classes que aqui se

apresentam para o recebimento de seus créditos.

Eminente Relator, esta verdadeira barganha eferuada pelas
Agravadas ao conduzirem o Plano de Recuperagio Judicial, alicergadas e patente
mi-fé e favorecimento de alguns credores — por motivos alheios 4 esta demanda
prejudicario sobremaneira a Agravanee, caso este plano aprovado, manrido nestes

moldes vicizdos e em desacorde com a legislacao vigente.

No que tange a suspensio aqui pretendida, muiro embora haja

referéncia no art. 388 ao verbo “poderi”, pao hi faculdade do relator na

atribuicao de eleito SUSPERSivo 40 recurso caso Presentes 0s pressupostos

legais.
Esta tarpbém € a opinido de Humberro Theodoro Janior:

Sempre, pois, que o rvelator se deparar com
demonstrado risco de dano grave e de dificil reparagao
e com, recurso dotado de relevante fundamentacio,
tera o dever e ndo a faculdade de suspender os efeitos
da decisio recorrida, se a parte requerer a medida
aurorizada pelo art. 558 do CPC. (apud WAMBIER,
2000, p. 243/244).

Comungam desre pensamento Wambier (2000, p. 231) ao se
reportar a liberdade aparente do juiz, e Alvim (1999, p. 143) ao dizer que tem o

agravante direito subjetivo 4 suspensio, nio ficando esta ao arbitrio exclusivo do
relator,
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Desse modo, demonstradas as irregularidades que salram 4 prima facie
aos olhos do bom julgador — repisando-se aqui alguwmas aberragoes, tais como a
alteracio SUBSTANCIAL e UNITATERAL do Plano durante a continuagio da
assembleia de credores, alterando as classes de credores, privilegiando nma (das
instituicoes bancirias) em sacrificio 4 outras (micro e pequenas empresa e demais
credores quirografarios), ou, ainda, a supressio de arivos ji com destinagio certa,
amortizagio compulsoria das debéntures, onde as Agravadas estipularam que os
pagamentos serdo efetuados na medida em que depasitos forem sendo feitos na
conta vinculada A, contudo, estabeleceram que o valor minkno que deve constar
em tal conta € de R$1.000.000,00 (umn milhao de reais).

Qu seja, o inmuiro das Recuperandas & exclusivamente obter fluxo de
caixa e, consequentemente, a recuperacio da empresa, sem, tampouco, se
preocupar com 0s credores que restaramn prejudicados com a crise financeira
acometida, ressalvado um pequeno grupo que foi favorecido com as alteractes

irregulares, conforme explanade.

Desse modo, imperiosa se faz a concessio do efeito suspensivo ao
presente recurso, demonstrados o perigo de grave lesdo ou de dificil reparacac,
como modo de se prevenir a ocorréncia de dano que acarrerari graves
consequéncias como, inclusive, a perda do objeto da agio, uma vez que todo os
créditos e demais recebiveis da cmpresa serao utilizados para quitagzo de credores
que foram colocados, a0 hel prazer das Agravadas tratados de forma diferente do

que a legislacdo estabelece.

VII - DALIMINAR

(Quando o tema ¢ a decisao de uma medida liminar no caso concreto,

evidentemente devem estar presentes os requisitos; verossimilhanga das alegagoes

e prova inequivoca dos fatos.




10273

Nesse sentido, € 0 codex processual civil:

ATt. 273. O juiz poderd, a requerimento da parte,
antecipar, total ou parcialmente, 0s efeiros da mtela
pretendida no pedido inicial, desde que, existindo
prova inequivoca, se Convenca da verossimilhanca da
alegacdo e

1 - haja fundado receio de dano irreparavel ou de dificil

reparagdo;

No caso em comento, a liminar aqui pleiteada resta caracterizada
pela afronta cometida pelas Agravadas no seguinte item, disposto na pagina 45, do
plano de recuperacéo judicial de 28/09/2013, senao vejamos:

3.8.9 Condicdes para Emissao das Notas Promissérias

A obrigacio de emissio das Notas promissorias esta

condicionada i verificacio das seguintes condigdes:

1L, inexisténcia de recurso de agravo de instrumento

contra a decisio de homologagio do Plano ao qual

tetha sido atribuido efeito suspensivo junto ao
e Tribunal de Justiga do Estado do Rio de Janeiro.

Ora, Nobres Magistrados, as Agravadas cercelam o direito
constitucional ao duplo grau de jurisdi¢do, limitando o direito a0 recebimento de

créditos a abdicacio de um direito.

Nio ha gue se condicionar a emiss2o das notas promissorias para o
recehimento do crédito devido caso os credores pura e simplesmente “ndo

recorram”, o, na melhor linguagem, “aceitem as irregularidades previstas nesse
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plano, e nio solicitem apreciagdgo ao Tribunal superior”. Nada mais

despropositadol

Nessc sentido, os Agravantes pleiteam 20s "d. magistrados a
concessio de liminar para que haja a habilitacio de seus créditos

independentemente da existéncia deste xecurso que aqui sem interpde.

Desse modo, para a concessio de medida aqui pleiteada, necessario
se faz a comprovagio de 2 (dois) requisitos: a provainequivocaea verossimilhanga

[. da alegacao.

No que tange a prova inequivoca como requisito das liminares, nos

ensina o mestre £assio Scalpmdla:

E a prova que € inequivoca (prova contundente, prova

bastante, prova forte, prova muito convincente por si

s6, independentemente da apresentagzo de outras}, &,
como toda e qualquer prova (e a teoria da prova nio se
prende, apenas e exclusivamente, 4 tutela antecipada),
ela nada mais € do que um meio para convencer o

magistrado de alguma coisa. (2007: p. 38/39).
Mais adiante o mesmo Cassio Scarpinella finaliza o raciocinio:
Por essa razdo, alids, ¢ que me parece importante

sempre entender, compreender, interpretar e aplicar as

duas expressdes em conjunto; € a prova inequivoca que

conduz ¢ magistrado a verossimilhanga da alegacio.
(2007: p. 39).
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A prova inequivoca dos fatos resta demonstrada pela apresentagao
pura e simplesmente do plano de recuperagio apresentado pelas Agravantes
eivado dos vicios que aqui se combate, em patente contradigio e favorecimento de

uma classe de credores.

Temos ainda, para alimentar as irregularidades, uma enxurrada de
Agravos de Instrumentos interpostos contra a homologacao deste plano de

recuperacio judicial que este Tribunal tera de apreciar.

Nessa toada, a verossimilhanca das alegacoes € flagrante, o pedido &
simples e a decisdo € mais inteligivel ainda. Basta uma andlise dos 2 (dois) planos
de recuperagio judicial para verificar o pleito ora formulado: autorizagio para que
as Agravantes facam a habilitacgo do crédiro independente deste direito

constitucional 2o qual fazem uso (recurso).

Acerca da verossimilhanga para concessio de liminar, leciona o

douto doutrinador Fredie Diddier (Braga e Oliveira, 2008: p. 626):

Trata-se, enfim, de um pressuposto objetivo de
concesszo da tutela antecipada: o magistrado devers
demonstrar que hd nos autos prova produzida, com
tais caracteristicas, que justifique a conclusio pela
verossunilhanca das alegagoes. Significa dizer, ainda,
que a mera alegacao do demandante, ndo acompanhada
de prova, nio permite a concessao da medida, por mais

verossimil que scja.

No caso em comento, a verossitnilhanca das alegacoes esta

demonstrada na lista de credores dividgada pelas Recuperandas na qual
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reconhecem serem devedoras da Agravante, © que por si 86 ja constitue direito a
receber a nota promissoria, e ¢ periculum inmora esia demonstrado que caso nao
seja habilitado no prazo previsto no PRJ perdera a Agravante o direito de receber

qualguer importancia, o que € u absurdo!!

Tendo sido aprovado o plano de ilegalidade, digo, de recuperacao
judicial em comento, ter-se-d em pratica a efetivacio de um “plano” de

[avorecimento i classes de instituicoes bancarias e prejuizos aos demais.

. Pelo que, requer seja dererminado as Recuperandas que emitamn a
— nota promisséria em favor da Agravante, independentemente da existéncia de
recurso, por ja haver ela cuidado de realizar a habilitacao devida, quando do
momento processual adequado, sendo tal djspositivo, um retrabalho e uma

violagio ao seu diteito.
VIII - DOS PEDIDOS:

Diante de todo o exposto, requer a Agravanie & Vossas Excelencias

se digner: em determinar:

a} cmsede de preliminar, a mulidade da . decisdo a quo, que homologou o Flano
de Recuparacio Judicial das empresas Galvio Engenharia 5/A. e Galvio
Parricipacoes S/A., por restar eivado de vicios prejudiciais 2os credores, em

especial as Agravantes, conforme:

1 Seja decretada a NULIDADE do PR], por violar a igpaldade formal

entre os credores, ou se a Colenda Cimara entender que seja g caso, scja

decretada a faléncia das Agravadas;

a.2. Seja decretada NULIDADE do PR, em razdo da violagdo ao principio
da igoaldade no plano material, sendo que alguns credores (credores
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financeiros B), no que tange a diferenciacio de credores dentro de uma
mesma classe, dando privilégios a alguns em detrimento dos demais, o que
viola o principio da isonomia previsto na Carta Magna, no artigo 5° caput,
pelo eme requer pela decretagio da NULIDADE do plano de recuperagao
judicial, sendo decerminado as Agravadas que elaborem povo plano de
| recuperagio judicial e chservem a ignaldade entre os credores, ou, se assim

entenderem Vossas Exceléncias, seja decrerada a faléncia das Agravadas;

a.3. Seja declarada NULA a assembleia e o plano de recuperacio judicial
aprovado, por ser divergentc do apresentado judicialmente, alterado
I.,' unilateralmente pelas Recuperandas, contendo modificacoes substanciais
que acarvetam prejuizos aos credores aunsentes em assembleia e
diferenciacao entre os credores, ou, caso seja diverso o entendimento dos
Nobres Julgadores, scja decretada a FALENCIA das Agravadas, ou pela

aprovagdo do PR] inicialmente protocolado;

b) No merito:

b.1. Requer & Vossas Exceléncias se dignem a determinar a NUIIDADE do
plano de recuperacao judicial apresentado pelas Recuperandas, para
determinar nova votagio do PR, ou que, ou para decretar a nulidade das
modificacdes implementadas de forma UNILATERAL e SUBSTANCIAL

~— pelas Recuperandas, sendo mantido o primeiro plano apresentado, ou para
decretar a falencia das recuperandas, por desrespeitar as diretrizes da Lei
11.101/95 e da Censtituic@o Federal;

b.2. Requer seja determinada a nulidade do PR], ou a nulidade da cliusula
3.7.7. em questio, para que os ativos sejam distribuidos aos credores logo

apos apurados, independente de valor minimo em conta, sob pena de

favorecimento das Recuperandas em detrimento dos credores;
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3. Tendo em vista que o item 3.7.10 cria somente vantagens pard as
Agravadas em prejuizo dos Credores, Tequer pela Nulidade do plano, ou do

item em comento,

b.4. Seja decretada a NULIDADE do PR], por tratar de forma néo isonomica
: os credores listados em nma mesma classe, por desrespeitar a Constituigao
Federal, a legistalacao infraconstirucional, o emunciado 57, do Conselho
Federal de Justica, Alternativamente pugna pela aprovagio do primeiro
plano de recuperagao apresentado pelas Agrévadas, ou pela decretagio de

sua falencia, face s violagdes ocorridas,

b.5. Deste modo, requer a Vossas Excelecencias se dignem a determinar a
nulidade das clausula 3.8.9, bem como da estipulacdo de prazo de 30 {trinta
anos) para o pagamento das notas pronissorias, sendo extremamente
extenso o tempo de pagainento, por consequéncia anulando o plano, rendo

em vista, estar pautado sob tais irens;

b.6. Seja decretada a nulidade do Irem 4.1, 4.2 ¢ 8.5, face a0 tramento
desigual dado a credores pertencentes a uma mesina classe, favorecendo
alguns, em detrimento de outros. Alternativamente pugna pela aprovagdo
do primeiro plano de recuperacio apresentado pelas Agravadas, ou pela

decretacio de sua faléncia, face as violagoes ocorridas;

b.7. Seja declarada nulo o previstono Item 4.4 € 8.4, contetido das cliusulas
¢ evidentemente ilegal, visto que ndo ¢ de competéncia das Recuperandas
definir e prazé para que os débitos sejam cobrados, mais uma vez as
empresas demonstram falta de transparéncia perante os credores, n3o ha
no Plano de Recuperagio Judicial garantias reais que os débitos serdo

quitados, e, por esse motivo, requer que a decisao homologatoria seja

cassada:
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b.8. Seja declarada a nulidade do PR], per ndo prever possibilidade de
arualizacio monetaria dos créditos, ou a sua fixacio por esta Colenda
. Camara, bem como, sejam os créditos retardatdrios lastreados de garantia

parz o seul recebimento, com a nulidade do item 8.6, do PRJ;

¢) A concessio do efeito suspensivo ao presente agravo, Com a finalidade de

se evitar a efetivaciodo Planode Recuperagio Judicial que ora se questiona;

d) A concessio em cardter liminar de ordem para que as Agravada realizem a

emissio de nota promissoria com o débito de tirularidade da Agravante,

; sem que seja, portando, observado o procedimento que suprime direitos
t'.. desta;

¢) Seja dado provimento ao presente agravo de instrumento, para determinar

a declaracio de NULIDADE da r. decisio na qual o MM Juiz a quo

homologou o plano de recuperagao judicial, determinando apresentacio de

novo plano, dentro dos ditames legais € com quorum de aprovacao previsto
em lei;

f) Seja determinada a intimacio do Ministério Pablico, se for o caso para se

menifestar sobre o presente agravo de instrumento, bem como do

administrador judicial;

g) Requer por fim que todas as intimagdes sejam feitas em nome do Dr.
Jonathan Florindo, advogado inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil

sob 0 n?136.103, sob pena de nulidade;
D Varginha/MG para Rio de Janeiro/R], 29 de Setembro de 2015.

Termos em gue,
Pede e espera deferimentoe.

JONATHAN FLORINDO
OAB/MG 136.105
RENATA DE FATIMA RODRIGUES RAMOS

OAB/R] 180.840
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EXCELENTISSIMO SENHOR JUIZ DE DIREITO DA 7% VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DO RIO DE JANEIRO/RJ.

' Autos n” 0093715-69.2015.8.15.0001

OCTAVIANO SAILES LOCACAO DE VEICULOS - LTDA, ja dewds.ment
qualificada nos autos da demanda Recuperacao Judicial, movida por Galvio Participacdes S.A.,
Galvio Engenharia S.A, vem por seu advogado adiante assinado, & presenca de Vossa Excelem

em atencio a0 artigo 526 do Codigo de Processo Civil, inforrnar que realizou a distrit & a0 d@v

4 uu%?lﬂ‘?“ﬂfl 8444h8324

Agravo de Instrumento em tramite perante a Nova Camara, sendo que a copia da petico seg

enconira anexa.

201504624448

4]
L

U?

Informa ainda, que consta na forma de anexo, o comprovante de sua distribuicacs

¢ que instruiu o agravo com 4s pegas obrigatorias, além de peticao inicial, os planos d@
E

.mmmm-
(

recuperacao judicial apresentados, atas de assembleia de credores,

Rio de Janciro (R}) 05 de outubro de 2015.

_]ONATH.AN FLORINDO RENATA ATIMA ROGUIGUES RAMOS
OABMG 136,105 OAR/R] 180.640
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Peticiio Inicial Eletronica 2* instiincia/Conselho da Magistratura

3204/2015.00562489

Sr° Usuirio, a peticao foi encaminhada com sueesso.

O protocolo gerado é a sua garantia do recebimento da peticao pelo Tribunal de Justica do Rio de
Janeiro, sendo desnecessdrio novo peticionamento eletrdnice com as mesmas informacbes.

Seeunda Tnstincia

Data; 01/710/2013 Horario: 15:17
GRERJ: 9032955153777 (R$140,32)

Niimers do Processo de Referéncia: 0093715-69,2015.8.19.0001
Orgio de Origem: Capital: Cartério da 7° Vara Empresarial

Natureza: Civel Tipo Protucolo: AGRAVO DE INSTRUMENTO -
CIVEL

Advogadol(s)

RJ180840 - RENATA DE FATIMA RODRIGUES RAMOS
MG136105 - JONATHAN FLORINDO

Parte(s)

GALVAO ENGENHARIA § A - CNPJ: 01340937/0001-79 , Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
01340937000179Enderego: Comercial - Rua Gomes de Carvalho, 1510, 2° Andar, SP, S&o Paulo, Vila
Olimpia. CEP: 04347005

GALVAO PARTICIPACOES S A - CNPJ: 11.284.210/0001-75 , Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
112842 10000175Endereco: Comercid - Rua Gomes de Carvalho, 1510, 19° Andar, SP, Sdo Paulo, V.iz
Olimpia, CEP: 04547005

GCTAVIANG SALLES LOCACAO DE VEICULOS LTDA.,, Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
07665162000198Endereco: Camercial - Rua Newton Amdvel da Silva, 100, Jardim Santa Rosa, SP,
Cosmépolis, Centro, CEP: 13150000

Pocumentols)

Recurso: 30.09.2015 - AGRAVQ DE INSTRUMENTO - SALLES - Assinado.pdf
Recurso

Anexo: Procuragio - Octaviano Salles.pdf
Procuragao

Anexo: Procuragio Galvao Participagtes.pdf
Procuragio

Anexo: Substabelecimento com reservas - Renata - Oct.pdf

Procuracao

Anexo: Decisdo de homologagio de plano e certiddo de publicagio.pdf



ecisiio Agravada
Anexo: Decisdo de homologagiio de plano e certidiio de publicagio.pdf
Certidiio de publicagiio da decisdo agravada
Anexo: Decisio de homologagio de plano e certidao de publicacio.pdf
Certidio de inimagao

Anexo: INICIAL.pdf
Documentos que Instruem a Iniclal

Anexo; Plano de Recuperagio - versio 03.08.2015.pdf
i Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Plano de Recuperagdo - versio 28.08.2015.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

. . Anexo: Alteragio do plano - 01.pdf
“_  Documentos que [nstruem a Injcial

Anpexo: Alteragio do plano - 02.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Alteracio do plano - 03.pdf

Docimenios que Mstruem a Inicial

Anexo: Alieracio do plano - 04.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: At - AGC 19.08.2015.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Avexo: Ata - AGC 28.08.2015.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

é
ﬁ. ™ Anpexo: TIMG O1.pdf
g Documentos que [pstruem a Inicial

Anexo: Aheragdo TIMG 01.pdf
Documentos que Instruen a Inicial

Anexo: Alteracio TivG 02.pdf
Documentos que Instruem a Imicial

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: _2345136420108260000_SP_1294351419685.pdf

é Anexo: Alteragio TIMG 03.pdf
E Documentos que Instruem a Inicial

Anexe: 20150000158727 pdf
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Documeritos que Insunem a Inicial

Anexo: Comprovante de Pgto - Octaviano.pdf
Exfrato da GRERJ

N
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)| LIMBORCO & GOMES

ASSESSORIA JURIDLICA
| S
EXCELENTISSIMO ~ SENHOR  DOUTOR  DESEMBARGADOR

PRESIDENTE DO EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO
RIO DE JANEIRO.

Ref. Autos n® 0093715-69.2015.8.19.0001

- OCTAVIANO SALLES LOCAGCAO DE VEICULOS - LTDA.,
empresa limitada, inscrita no CNPJ n2 07.665.162/0001-98, com scde estabelecida
na Rua Newton Amavel da Silva, n? 100, Jardim Santa Rosa, Cosmépolis/SP, CEP:
13.150-000, neste ato representada por OCTAVIANO SAILES PEREIRA,
brasileiro, casado, empresario, inscritc no CPF n® 799.989.766-34, residente e
domiciliado na Rua Orro Herbst, n?. 1571, Vila Jose Kalil Aun, CEP 13.150-000; vem,

I

-

Varginha . MG . CEP:37.026-660
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respeitosamente & presenca de Vossa Fxceléncia, com fulero no artigo 522 ¢

seguintes do Codigo de Processo Civil , interpor:

AGRAVO DE INSTRUMENTO COM PEDIDO DE EFEITO SUSPENSIVO

contra a 1. decisdo interlocutoria exarada pelo MM. Juizo a quo, que homologou o
Plano de Recuperacao Judicial das empresas GALVAO ENGENHARIA S/A.,
sociedade por acoes de capital fechado, inscrita no CNPJ sob o n* 01.340.937/0001-
70. com sede na Rua Games de Carvalho, n* 1510 — 2° Andar, Vila Olimpia, Sao
. Paulo/SP, CEP 04.547-005 e com filial inscrita no CNPJ sob o n” 01.340.937/001 -
40 localizada na Rua Santa Luzia, n° 651 - 27° Andar, Centro, no Rio de Janeiro/R],
CEP 20.021-903 e GALVAO PARTICIPACOES S/A., sociedade por agoes de
capital fechado, inscrita no CNPJ sob o n’ 11.284.210/001-75, com sede na Rua
Gomes de Carva}ho; n° 1.510 - 19° Andar, Vila Olimpia, Séo Panlo/SP, CEP: 04.547-

003, pelos motivos a seguir expostos.

Requer seja o presente recurso recebido e processado por esse Julzo

ad quem, oI a conecessan de efeito suspensivo,

Para tanto, comprova o recolhimento das custas processuais devidas

para a interposi¢ao do presente recurso (em anexo).

Nos texmos do artigo 524, inciso 111, do Cédigo de Frocesso Civil, as

Agravantes informam os procuradores constiruidos no presente feito.

ADVOGADOS DA AGRAVANTE: Jonathan Florindo - OAB/MG
136.105; Niklaus Oliveira Limbor¢o — OAB/MG 128.789; Ana Claudia
Tavares Veiga - CAB/MG 151.220, com escritdrio localizado na Rna
Marieta Almeida, n® 67, Santa Luiza, Varginha-MG, CEP 37.026-660:
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ADVOGADOS DO AGRAVADO: Flavio Galdine, OAB/SP
256.44]; Cristina Biancastelli OAB/SP 163.993; Eduardo Tazkemi
Karaoka, OAB/SP 299.226; Gustavo Fontes Valente Salgueiro
OAB/R]J 135.054; Felipe Guimnaraes, OAB/R] 153.005; Gabriel Rocha
Barreto, OAB/SP 294.457; Fehipe Brandio, OAB/R] 163.343; Danilo
Palinkas Anzelotti, OAB/SP 302.986 ¢ Adrianna Chambd Eiger,
OAB/SP 305.533; Patricia Duarre Damato Perseu OAB/R] 108.999;
Antonio Francisco Correa Athayde OAB/PR 008.227; Gustavo de
Pauli Athayde OAB/PR 042164, Soraia Ghassan Saleh OAB/R];
. - Ricardo Cho Tepedino OAB/SP 142.227.

Das Copias: A Agravante instrii o seu recurso com copia das

seguintes pecas processuais. Peticdo inicial; procuracdes; a r. decisio
interlocutéria recorrida; certidio de publicacao da 1. decisao recorrida; e demais

pegas facultativas, referentes aos autos.

Os procuradores que esta subscrevem, declaram que as copias das

pecas processuais s0 auténtcas, nos ermos do artigo 365, IV do Codigo de

5
i
%

Processo Civil

Termos em que,

Pede € espera deferimento.
De Varginha/MG para Rio de Janeiro/R], 30 de Setembro de 2015.

JONATHAN FLORINDO
OAB/MG 136105

RENATA DE FATIMA RODRIGUES RAMOS
OAB/R] 180.840
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EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
MINUTA DE AGRAVO DE INSTRUMENTO

Agravante.  OCTAVIANO SALLES LOCACAO DE VEICULOS - LTDA.

Agravados. GALVAOQ ENGENHARIA S/A.
GALVAO PARTICIPAGOES S/A.

N® do Processo: 0093715-69.2015.8.19.0001
Comarca de origem: 78 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro/R].

Egrégio Tribunal,
Colenda Cimara,
Inclitos Jnigadores.

- DA TEMPESTIVIDADE

O presente recurso ¢ tempestivo. A Agravante foi intimada da
decisdo recorrida no dia 22.09.2015 (terca-feira), iniciando o prazo recursal na
data de 23.09.2015 (quarta-feira), sendo que o sen término sera aleancado no dia
02.10.2015 (sexta-feira).

11 - DA DECISAO VERGASTADA
A Agravante vem, perante Vossas Exceléncias, insurgit-se contra a

decisio interlocuréria produzida pelo Juizo de primeira instancia, na qual

homologou o plano de recuperagio judicial apresentado pelas empresas

Agravadas.
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Contudo, nio merece prosperar a decisao em comento, sob pena de
violacio dos direitos dos credores, visto as flagrantes ilegalidades acorridas no

planoe na assembleia que ¢ aprovou, que culminam na sua NULIDADE.

Em decisdo genérica, nao se manifeston de forma inequivoca o Juiz a
I quo sobre os pontos arguidos por outros credores, que aventaram as ilegalidades

antes mesmo da homologacao do plano de recuperagio judicial.

-~

Posto isso, ndo restou ‘outra solugio 4 Agravante, se nio a
. interposigio do presente recurso, passando a partir de agora expor de forma
\ detalhada cada uma das ilegalidades ocortidas no Plano de Recuperagao Judicial

apresentado pelas Agravadas, que tornam nula a sua homologagéo.
M -DOS FATOS

Antes, porém, de adentrarmos 2 discussao aprofundada, cabe-nos

situar-vos do contexto no qual ocorren 2 assembleia geral de credores.

Na data de 19 de agosto de 2015, foi realizada em primeira chamada

a assembleia geral de credores, na qual foi estabelecido o qudrum necessario para

instalacio e iniciacio dos trabalhos.

Logo apos a abertura e, ha primeira oportunidade concedida as
recuperandas de se manifestarem, as Agravadas SOLICITARAM pelo adiamento

da assembleia, sob 0 seguinte fundamento:

1) A pedido dos credores financeiros, deveriam suspender ser os trabalhos,

para que o plano de recuperacio judicial

apresentado/disponibilizado para os credores no dia 13/08/2015,




fo.Jg2.

pudesse ser analisade com calma, tendo em vista o prazo infimo para
sua analise (assembleia do dia 19/08/2015).

J Por consequéncia, apos longo periodo de debzite, acabaram os

credores presentes concordando com a suspensao dos trabalbos.

J4 na assembleia de continuagio, no dia 78/08/2015, novamente as

Agravadas tomaram a palavra, desta vez para explicar as modificacoes

incorparadas ao plano de recuperacio judicial que na sua visio, egam os mais

importantes, e que teriam sido realizadas durante o periodo de suspensio da

assembleia.

NOTE-SE, INICIALMENTE, QUE A ASSEMBLEIA FOI
SUSPENSA PARA QUE 0S CREDORES PUDESSEM ANALISAR O PLANO
DE MODQ ANALITICO, MAS TAQ LOGO RETORNAM PARA A
CONTINUIDADE DA ASSEMBLEIA, FORAM SURPREENDIDOS COM
MODIFICACOES NO PLANO, AS QUAIS NAO FORAM
DISPONIBILIZADAS PREVIAMENTE PARA ACESSO.

Ou seja, contrariando o discurso inictal, as Agravadas aproveitaram-
sc da suspensio da assembleia (com qudrum fechado) para modificar o plano ao seu

) bel prazer.

E indo além, as modificacdes apresentadas para os credores pela
recuperanda durante a assembleia (filmada) pela administradora judicial, nem de

perto foram as mais importantes, como fizeram parecer as Recuperandas.

As modificagoes cruciais do plano de recuperacao judicial ndo foram

apresentadas no “telac” como as demais, mas sim, entregues em documento

impresso {em anexo), durante 2 assembleia e disponibilizado aos credores pelo
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prazo de 1 (uma) hora, para que verificassem o conteado do plano que votariam na

sequéncia,

Nobres julgadores, é grande incoeréncia que aqui se instala: a
principio, uma semana nao teria sido prazo suficiente para que os credores
verificassem o plano, mas, apos mudangas substanciais no plano de
recuperacio, 1 (uma) hora durante a assembleia geral de credores, seria mais

do suficiente para analise detida e correta do planon?? Nao, por 6bvio que nio.

. Além do mais, promoveram as Agravadas MODIFICACOES QUE
MUDARAM SUBSTANCIALMENTE O PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL, PREJUDICANDO PARTE DOS CREDORES, E FAVORECENDO
OUTROS, CRIANDO DIFERENCIACAO DENTRO DE UMA MESMA
CLASSE.

Desta forma, vieram os credores financeiros “B™ financeiros,

detenrores de parte representativa da divida das Agravadas, a serem

beneficiados com a modificacio do plano de recuperagio judicial, recebendo
como garantia/prioridade (que os titulos a eles pertencentes ndo possuem) 0s
direitos de recebimento através de créditos oriundos da venda da CAB
Ambiental, cujo valor minimo serd de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes

~ de reais) para negociacio.

Entre as mudancas substanciais, saliente-se a insercao do “Anexo B
a0 plano de recuperacao judicial, que, segundo as Agravadas, comprovariam 2
liquidez dos créditos disponibilizados como forma de pagamento dos credores,
anexo que nio veio a ser disponibilizado nem nos documentos apresentados

durante a assembleia acs credores, ou mestmo no site da empresa (vide anexo), que

contribuem sobremaneira para comprovar a mé-fé das Agravadas.
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O Plano de Recuperagio judicial, eivado de ilegatidade que nao pode
vir a ser convalidada por esta Colenda Turma, uma vez que o0s reflexos para os
credores das Recuperandas vio ser drasticos, levando muitos a fecharem suas

portas.

IV - DAS PRELIMINARES
IV.1. Da desigualdade entre os credores (Violagic da formal ¢ da

material).

. O presente Agravo de Instrumento visa corrigir grave distorcio
ocorrida na Assembleia Geral de Credores do Plano de Recuperacio Judicial das
sociedades Galvio Fngenharia §/A. e Galvao Participacoes S/A.

Conforme explanado nos fatos alhures, a 1* Assembleia Geral de

Credores ocorreu aos 19 de Agosto do corrente ano ¢, apos B (oito) dias, instalou-

se a continuacio da Assernbleta munida de surpresas.

Ocorre que, foi apresentado aos credores, durante o curso da
asserabieia, plano de recuperagio judicial com modificactes substanciais, que

alteraram de forma objetiva 0 modo de pagamento dos credores.

“ . Estamos falando aqui, de mudangas sensiveis ao plano de

recuperacao fudicial, senzo vejamos:

a) O plano de recuperacio judicial foi alterado para inserir

modificacdes na forma de pagamento dos crederes, tornando

alguns (privilegiados), ao inserir diferenciacio de pagamento

e “dar™® para papamenty destes, o 1inico ativo reconhecido

pelos credores como sadiol!
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As mudancas foram tao drisricas, que constou em ata; “concedendo

a_palavra _ao Dr. Flavio Galdino, advogado das empresas

Recuperandas, para posicionar a Assembleia sobre as negeciacoes

com os ¢redores no perfodo de suspensio e apresentar o NOVO PR],

ja com as alteragoes implementadas”...!

De faro, devemos concordar com o Administrador
Judicial/Advogado .das recuperandas, diante dos credores estava sim um
NOVQ plano de recuperacio judicial, em razdo das intumeras modificacoes
realizadas. Mas, dessa vez, os Credores nio iriam dispor de 8 (oito) dias para
analisar o plano (periodo de suspensio), ou de 6 (seis) dias, periodo de
veiculacio do planc aptes da 1? instalacdo da assembleia, no dia 19 de agosto

de 2015. Agora, na 2* assembleia, seria Jh (uma) hora.

Ou_seja, 60 (sessenta)_rminutos para analisar um plano de

recuperacio judicial, durante o curso da Assembleta.

Nobres julgadores, consideracoes importantes a serem feitas

sobre o plano de recuperacio judicial:

a) Fstamos falando de um plano de recuperacio que visa disciplinar o
pagamento de quase 2 (dois) bilhoes de reais, assiin, nio é um documento
simples de ser elaborado, tampouco de ser analisado;

b) A esfera parrimonial discutida é muito grande, e os reflexos de todo o
contexto previsto no PRJ sofre impacto diferente parar cada um dos
credores. Entae, como se analisar um decumento, gue para muitos

significaria a conrinuidade ou néo da sua empresa em apenas 1 (wina) hora?

' Ata de assembleia dz RPY das empresas Galvie Engenharia 8.A. ¢ Galviie Participagdes S.A. ocorrida

Fa
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¢) Considerando ainda que, a assembleia de credores ndo reune apenas
advogados, mas também empresirios, admiristradores de empresas, ou
prepostos, Como se espera que entendam termos como “Debenture”, que
esta diretamente ligada 4 forma de recebimento de grande parcela dos

credores, ou entao, “earn outs™?

Neste diapasdo, resta patente que a assembleia geral de credores no

SR T

foi, sob nenhuma hipétese, conduzida com lisura e transparéncia, mas sim,
conduzida com o condao de permitir aos credores o minimo de reflexdo possivel,

para que entdo o PR] fosse aprovado.

FEstando consubstanciada a vielagio da igualdade de forma entre 08
credores, fato que corrobera com tal afirmativa, consta da ara de assembleia, in

verbis:

“.cque durapte o periodo de suspensio as

Recuperandas se reupiram com diversos ¢credores

para_discutir os termos do PR], que resultou em

alguns ajustes.. " (Ata da Assembleia 28/08/2015).

Qurra violacio que ignora a Lei 11101/2005: os credores foram
surpreendidos com a criagio de uma classe de “garantia real” dentro da classe de
“credores quirografirios”, criando desigualdade e privilégios para a classe dos

credores financeiro “B”, dentro da classe dos credores quirografirios.

Destarte, a_claboracio do_plano de recuperacio judicial deve

prezar pelo alinhamenro dos interesses dos credores de mesma classe, ndo

podendo ser estabelecida regra de pagamento incerta ou discriciondria ¢ o

crirério de correcio monetiria adotada deve ser isondmico entre os credores.
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Nesse jaez, houve manifesta afronta 2o 3%, do art. 36, da Lei 1L101/95,

tendo em vista que a alteracao foi eferuada de forma unilateral, diminuinde de

forma expressiva e prejudicial o direito dos credores, senao vejamaos:

Art. 56. Havendo objecio de qualeier credor 20 planc
de recuperagio judicial, o juiz convocard a assernbléia-
geral {sic} de credores para deliberar sobre 0 plano de
TECUPETACao. '

§ 3° O plano de recuperacio judicial poderd sofrer
alteraches na assembléia-geral (sic), desde que haja

expressa concordincia do devedor e em termos que

nio _impliguem diminuicio dos  dirgitos

exclusivamente dos credores ausentes. 2

O principio dz [gualdade entre os Credores (par condicion creditarivm)
tege a recuperagio de empresas ¢ determina a igualdade de tratamento entre 0s
credores, como reflexo do principio da igualdade prevista no caput do artigo 5° da
Constituicio Federal, que dispoe o tratamento igual aos iguais e desigual aos

designais.

Isso significa que o tratamento paritrio entre os credores em todos
0s procedimentos previstos pela Lei n. 11.101/2005 deve sex verificado no gerzl e

principalmente dentro da mesma classe de credores.

Nesse sentido, posiciona-se o Tribunal de Justica do Estado de

Minas Gerais, nas vividas palavras do flustre Des. Rogério Coutinho, vejamos:

2 Fonte: hittphawie. planalic sov briccivil 93/ ato20H-2006/2003/1ei/111101.hirg consultada cm
23.08.2015. :




EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO - PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO EM
AGC - ASSEMBLEIA SUJEITA A CONTROLE
JUDICIAL DE PRESSUPOSTOS DE LEGALIDADE -
DIFERENCIACAQ ENTRE CREDORES DA MESMA
CLASSE - NULIDADE DO PLANO JUDICIAL -
DADO PROVIMENTO AC RECURSOQO.

1 - Apesar de soberamia da_Assembléia Geral de

Credores, cabe ao Juiz exercer controle judicial de

legalidade, para verificar 2 presenca de

immmmmumm RN TR ESENTTIER

pressupostos de legalidade no plano de recuperacac
judicial () precedente ST] - REsp 1314209/SP.

2 - A diferenciacao injustificada entre credores de

AR 4% 2 0

mesma classe implica na violacio do principio da

pars condirio creditorum (Enunciado 57 do Conselho
da Justica Federal). (TJMG - Agravo de Instrumento-
Cv  10390.11.004809-2/006, Relator(a). Des(a)
Rogério Coutinho , 8 CAMARA CIVEL, julgamento
em 11/03/2015, publicacio da sumula em 20/03/2015)

{Grifamos)

b Com efeito, o Poder Judiciario deve se guiar pelas disposigdes da
Constituicio Federal de 1988 ¢ pelas leis infraconstitucionais, em especial a Ll
1L101/05, de recuperar e preservar a empresa em situacio de crise, tendo o dever de
recusar planos de recuperacio judicial eivados de vicios que ultrapassem as

condicoes legats e os principios constitucionais.

Neste sentido, a Carta Magna, traz-nos uoportante licdo, ao

consideraimnos a forma de interpretacio das normais infraconstitucionais e snas

mmwwmammmmm‘mmmmm*« AR
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F diversas interpreragoes, sendo remetidos ao Principio interpretacao de acaordo

com a Constituicao, sob o qual nos fala Dirley da Cunha Janior, vejamos:

O principio da interpretagdo conforme a Constituicao também
consiste num principio de controle de constitucionalidade, mas
quc ganha relevéncia para a interpreracdo constituciondl

quando a norma legal objeto do controle se apresenta com mais

de um sentido ou significado (normas plurissignificativas ou
palissémicas), devendo, nesse caso, dar-se preferéncia a
interpretagio que lhe empreste aquele sentido — entre os varios
possiveis — que possibilite a sua conformidade com a

Constituicdo.

Este principio visa prestigiar a presungdo juris tantum de
constitucionalidade que milita em favor das leis, na medida em

que impoe, dentre as varias possiblidades de interpretacdo,

T L wmwmw.
7
f

aquela que ndo contrarie o lexto constitucional, mas que procure

o i

equacionar a investigacdo compatibilizande a norma
constitucional, guando observados os seus fins, ela puder ser

interpretada em consondncid com a Constituigdo.’

Atentos a esta orientacdo, importante licao tiramos quando da
interpretacio das normais previstas na Lei 11101/95, quando confrontadas com o

previsto na Lei Maior, no seu artigo 5°, caput, que garante “a igualdade™.

S CUNHA J('I’NTOR, DIRLEY DA. Curso de Direito Constitucional. 5° Edigio. Editora Podivm. Ane
2011, Pag. 230

v
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Sobre a isonomia, novamente nos ensina o constitucionalista Dirley
da Cunha Jimior, in verbis:

O dircito a igualdade é o direito que todos tém de ser tratados
igualmente na medida em que se igualem ¢ desiguatmente na
medida em que sc desigualen, quer perante a ordem juridica
(igualdade formal), quer perante a oportunidade de acesso aos
bens da vida (igualdade material), pois todas as pessods nascem
livres ¢ iguais em dignidade, que ¢ um postulado bdsico da
democrdcid, pois significa que todos merecem ds mesmds
oportunidades, sendo defeso qualquer tipo de privilégio ¢
perseguicao. O principio em tela interdita tratamento desigual
ds pessods igudis ¢ tratamento igual as pessoas desiguats.
A Constituigdo de 1988 preocupou-se tanio em dssegurdar d,
igualdade de todos, que prescreveu, em vdrias disposicoes de seu
texto, que € objetivo fundamental do Estado “promover o bem de
todos, sem preconceitos de origem, rdca, sexo, cor, idade ¢
quaisquer outras formas de discriminagdo” (art. 3, IV); que
‘Todos sdo iguais peranic a la, sem distingdo de qualquer
ndturez, garantindo-se (.,) a inviolabilidade do direito () a
igualdade” (caput do art. 59; que "homens e mulheres sda igudis
am direitos e obrigacdes” (art. 5°, 1), que ‘a lei punird qualquer

discriminacdo  atentatéria  dos  direitos e liberdades

Jundamentais® (art 5, X11); que *a prdtica do racismo constitui
crime inafiancavel e imprescritivel, sujeito a pena de reclusao,
nos termos da lei”(art. 3° XLII); a proibicao de diferenca de
saldrios, de exercicio de fungoes ¢ de critério de admissao por
motivo de sexo, idade, cor, ou estado civil” (art. 78, XXX); a

proibicdo de qualquer discriminacdo no tocante a saldrio e




destinados d promover o equilibrie do desenvolvimento sécio-
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critérios de admissao do trabathador portador de deficiencia”
(art. 7L XXXI); a “proihicdo de distincdo entre trabalho
manual, téenico ¢ intelectual ou entre os profissionais
respectivos” (art. 7¢, XXXII); a “igualdade de direitos entre o
trabalhador com vinculo empregaticio permanente ¢ 0
trabalhador avulso® (art. 7% XXXIV); que "A lei ndo poderd
estabelecer distingdo entre brasileiros natos e naturalizados,
salvo nos casos previstos nesta Constituigdo” (art. 12,8 2%); que é
vedado ¢ Unido, aos Estados, ao Distrito Federal ¢ aos
Municipios ‘criar distingdes entre brasileiros ou preferencias
entre si' {are 19, III); que *a remuneracao dos servidores
publicos e o subsidio de que trata o § 4* do art. 39 somente
poderdo ser fixudos ou alterados por lai especifica, ( - ),
assegurada revisdo geral anual, sempre na mesma data e sem
distingdo de indices” {art. 37, X); que “¢ vedada a vinculagdo ou
equiparacdo de quaisquer espécies remunerdtdrias para o efeito
de remuneragdo de pessoal do servigo piblico™ (art. 37, X11D); que
¢ vedado a Ulnido, aos Estados, ao Distrito Federal ¢ aos
Municipios “instituir tratamento desigual entre contribuinies
que se encontrem em situdgdo equivalente, prothida qualquer
distingdo em razio de ocupagdo proﬁssional ou funcdo por eles
exercida, independentemente da denominaggo juridica dos
rendimentos, titulos ou direitos® (art. 150, IT); que € vedado 4
Unido ‘instituir tributo que ndo seja uniforme em todo o
territdrio nacional ou que implique distingdo ou preferéncia em
relacae a Estado, ao Distrito Federal ou a Municipio, em

detrimento de outro, admitida a concessdo de incentivos fiscais
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ccondmico entre ds diferentes regioes do Pais' (art. 151, 1); € que
¢ *vedado aos Estados, ao Distrite Federal ¢ aos Municipios
estabelecer diferenca tributdria enire bens e servigos, de
qualquer natureza, emrazAo de suaprocedenciaou destino® (ar;:i.
153),

0 postulado da igualdade figura como o primeiro ¢ mais
importante limite & discricionariedade legislativa. °A Lei ndo
deve ser fonte de privilégios ou perseguicoes, mas instrumento
requlador da vida social que necessita tratar equitativamente
todos os cidaddos. Este ¢ o conteudo politico-ideoldgico
absorvido pelo principio da isonomia e juridicizado pelos textos
constitucionais em geral, ou de todo modo assimilado pelos
sistemas normativos vigentes®

O principio magno da igualdade compreende uma igualdade
formal euma igualdade material. A igualdade formal abrange:
a) A igualdade na lei - que significa que nas normas juridicas ndo
pode haver distingdes que ndo sejam autorizadas pela
Constituicdo. Tem por destinatdrio o legislador na medida em
quc o proibe de inchtir na lei fatores de discriminacdo,
responsdvets peld ruptura da ordem isondmica

b A igua]dﬁdz perante a lei - segundo a qual sc deve aplicar
igualmente a lei, mesmo que crie uma desigualdade. Dirige-se aos
aplicadores da lei e traduz imposicdo destinada aos poderes
estatais, que, na aplicacdo da norma legal nao poderdo
subordind-la a eritérios que ensejem tratamento selerivo ou

discriminatério.*

4 CUNHA JUNIOR, DIRLEY DA. Cursn de Direito Constitucional. 3 Edicio. Editora Podivm. Ano
2011. PAgs. 676 até 678,

(<
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Assim, devem os credores serem tratados de forma igunalitaria, tanto
no campo formal, por exemplo: acesso  todds ds informagdes; € no campo material,

proveito econdmico auferido dentro da recuperacdo judical.

Observemos, também, sob a forma analitica a violagéo ao principio

da igualdade perperrada no PR], quando: tratou-se de forma diferenciada credores dentro

de uma mesma classe.

No presente caso, o plano sofren modificagio para colocar em
" situagoes diferentes, credores que estio em mesmo nivel ¢ que deveriam ser
tratados da mesma forma, importante otharmos a previsao do primeiro PRJ e o

novo PR} apresentado em assembleia.

Clausnla 3.4, 5.2 € 5.5, da Assembléia de 19/08 - pags. 22,26 ¢ 28.

H
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Nessa toada, o Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo anulou
um plano de recuperagio judicial, no Agravo de Instrumento n®. 0136362-
29.2011.8.26.0000, sob relatoria do Desembargador Relator Pereira Calcas que, em
uma Jouvavel decisao, afirmou: “Se a Assembleia-Geral de Credores aprova, pelo
quonum estabelecido na Lei 11101/2003, um plano que vicle principios ou regras,

compete ao Poder Judicidrio [que, como ja afirmei, nio é mero chancelador de

deliberacoes assembleares tanto que tem o poder-dever de nio aplicar regras

inconstitucionais] o dever de recusar a_ homologacio ao plano viciade” (T]-

SP, Relator: Pereira Calgas, Data de Julgamento: 28/02/2012, Cimara Reservada a
Faléncia ¢ Recuperagio).
Neste sentido, importante julgado do Tribunal de Justica de Sdo

Paulo, abaixo colacionado:

RECUPERACAO JUDICIAL Plano aprovado por
assembleia de credores Verificacio de sua legalidade
pelo Poder Judicidrio Possibilidade Por maioria, deram
provimento ao recurso parz anular o plano proposto
Recurso provido, em parte, para decretar a nulidade da

Assembleia Geral de Credores que aprovou o plano de

recuperagio da recuperanda, vencido o 2% juiz
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RECUPERACAQ JUDICIAL Condicoes do plano

Alegada diferenca de tratamento entre credores

Legalidade da cxfaciio de subclasses, desde que ndo

implique em manobra para direcionar a assembleia,

atingir quoruns lepais e penpalizar severa ¢

injustificadamente determinados credores Criacdo

de subclasses de credores quirografirios, coin

tratamento diferenciado entre eles, que tem por fim

viabilizar a recuperacio da empresa Plano gque

previu desagio para determinados __credores
quirografirios, sem atingir outros da mesma classe
Inadmissibilidade.,.” (T]-5P . AT
01092277120138260000 SP 0109227-71.2013.8.26.0000,
Relator; Ligia Araijo Bisogni, Data de julgamento:
14/04/2014, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagzo: 23/03/2014).

Desta forma, em sede de preliminar, requer 4s Vossas Exceléncias, se

dignemn em apreciarem o plano de recuperagio judicial e a assembleia que o

aprovou em desacordo com a interpretagao Constitucional, em especial, havendo

a violagcao formal . quando da instalacao da assembleia, a pedido dos credores

. hancérios, tendo em vista o pequeno tempo para andlise do plano, o que culminou
na suspensio da assembleia, periodo no qual foram feitas reuni®es com os

“credores” (mas nio todos), para discutir sobre o plano.

ji em sua continuidade, alguns dos “credores” detinham

conbecimento sobre as modificaqdes do plano, outros nao, sendo que 08

conhecedores eram justamente aqueles que foram favorecidos pelo PR} -

=g b AR TN N g

“Credores Financeiros B, ou seja, houve tratamento designal formal durante a

condugio e suspensao da assembileia, sende que a grande maioria dos credores, s6

f A ity
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possuiu 1 {uma) hora para analisaro plano, enquanto outros influiram direramente

na sua modificacio, o que Thes favoreceu.

Sendo assim, requer pela NULIDADE do PR], por violar a

igualdade formal encre og credores, ouse a Colenda Camara entender que seia

o caso, seja decretada a faléncia das Agravadas.

Por sua vez, hi violagdo ao principio da jpualdade no plano
material, sendo que alguns credores (credores financeiros B), no que tange 4
diferenciacao de credores dentro de uma mesima classe, dando privilégios a alguns

em detrimento dos demais, o que viola o principio da isonomia previsto na Carta

Magma, no arrigo 5%, caput, pelo que requer pela decreracio da NULIDADE do

plano de recuperacao judicial, sendo dererminado as Agravadas que elaborem

novo plano de recuperacio judicial e observem a igualdade entre os credores,

ou. se assim entenderem Vossas Exceléncias, seja decrerada a faléencia das

Apravadas.

V12. Da modificacio unilateral do plano e da votagio de plano

diferente do apresentado judicialmente.

g Inicialmente, cabe-nos fixar as premissas para apresentagio do
? O plano de recuperacio judicial, que conforme a Lei 11.101/03, no sew artigo 53, “o
plano de recuperdgio serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogavel de 60

(sessenta) dias da publicacdo da decisio que deferir o processamento da recuperacdo judicial

g
(“ ),,5
A empresa que requer a recuperacdo judicial tem, por dever, que

cumprir tal prazo. No entanto, a Lei 11.101/95, nio lhe auroriza a modificagdo

* Fonte: http: allo_pov.bricgivi 1504-2006/2005/1ei/11 1101 . him consultada em
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UNILATERAL do plano, apos apresentado, principalmente na assembleia geral
sendo competéncia desta promover altaragoes, conforme estabelecido no artigo

53, no sen parigrafo terceiro, abaixo reproduzide:

§ 3o O plano de recuperacio judicial podera sofrer

alteracbes na assembleia-geral, desde gue haja

expressa concordancia do devedor e em termos que

nao  implignem  diminuicio dos  direitos

exclusivamente dos credores ausentes.

Pela interpretagio deste artigo, o plano de recuperagio judicial,
somente podera ser alterado pela Assembleia Geral de Credores, a quem compete

se mantfestar sobre 0 mesmo.

Estamos diante de mais uma ilegalidade, qual seja, a alteracio do
planc por parte das Recuperandas durante a suspensio da assembleia e
apresentagio de plano divergente do constante dos autos, para votagio, 0 que hdo

pode ser tolerado pelo Poder Judiciario.

Nzo cabe/cabia s Agravadas modificar o plano de recuperacio, esta
prerrogativa cabe aos credores, e somente aos credores, reunidos em assembleia
(artigos 35, inciso [, alinea “a” e 56, § 39), detendo aquelas, somente a

discricionariedade de aceirar ou nao as modificacoes propostas.

Ademais, as Agravadas, apresentaramm 2 (dois) novos planos
posteriores, com modificactes relevanres que prejudicaram em especial os
credores quirografirios “B” nio financeiros.

O novo plano aprovado, como descrito alhures, conrendo

modificagoes relevantes, alterado unilateralmente pelas Agravadas, que deram o
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prazo simbolico de 1 (uma) hora para a sua anilise, nac observou o disposto no
artigo Tetro transcrito, parte final, que consiste em alteracdes que geraram
prejuizos ans credores ausentes, além dos presentes que estavam inseridos na -

classe quirografaria.

Sobre esta ilegalidade, ja se pronunciou o superior E. Superior

Tribunal de Justiga:

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N2 618.367 - SP
(2014/0301901-9) RELATOR : MINISTRO JOAO
OTAVIO DE NORONHA AGRAVANTE

HUDTELFA TEXTILE TECHNOLOGY LTDA - EM
RECUPERACAQO JUDICIAL AGRAVANTE : PH FIT
FITAS E INOVACOFS TEXTEIS LTDA - EM
RECUPERACAQ JUDICIAL AGRAVANIE : FIT
FILAMENT TECHNOLOGY LIDA - EM
RECUPERACAQO JUDICIAL ADVOGADO

VICENTE ROMANO SOBRINHO E OUTRO (8)
AGRAVADO : BANCO ALFA DE INVESTIMENTO
$/A ADVOGADO : ROBERTA MACEDO VIRONDA
E OUTRO (§) INTERES. : ROIFF MILANI DE
CARVALHO - ADMINISTRADOR ADVOGADO :
ATESSANDRA MARETTI E OUTRO (5) DECISAQ
Trata-se de agrave interposto por HUDTELFA
TEXTILE TECHNOLOGY LTDA, PH FIT FITAS E
INOVACOES TEXTEIS LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL ¢ FIT FILAMENT TECHNOLOGY LTDA -
EM RECUPERACAO JUDICIAL contra decisac que

inadmitiu recurso especial pelas razoes seguintes: a)

nio ocorréncia de viclagao do art. 535, do CPC; e b)
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quanto A ofensa dos dermnais dispositivos arrolados,
aplicacdo da Sammia n. 7/ST]. Alega a parte agravante,
em sintese, que o recursc especial atendeu aos

requisitos de admissibilidade, razio pela qual requer o

seu processamento. Sustenta também que o 6rgao de
interposi¢io do recurso, ao realizar o jufzo prévio de

admissibilidade, ultrapassou os limites de sua

YRS S S A At Ly

competéncia, adentrando indevidamente o mérito do
recurso especial. E o relatorio. Decido. Inicialmente,
cumpre esclarecer que, em conformidade com a

jurisprudéncia deste Tribunal, "¢ possivel o juizo de

r
{
l

admissibilidade adentrar o mérito do recurso, na
medida em que o exame da sua admissibilidade, pela
alinea 'a', em face dos seus pressupostos
constitucionais, enmvolve o préprio mérito da
controvérsia® (Quarta Turma, AgRg no Ag n
228.787/R], relator Ministro Salvio de Figneiredo
Teixeira, D] de 4.9.2000). Nesse sentido, alids, ¢ o
enunciado da Samula n. 123 do STJ: “A decisio que
admite, ou ndo, © recurso especial deve ser
fundamentada, com exame dos scus pressupostos
gerais € constitucionais®. A questao apreciada na
decisio de admissibilidade e nio impugnada nas
razdes do presente agravo (incidéncia da Samula n.
7/ST] quanto aos demais dispositivos arrolados) nio

serd analisada por for¢a da preclusio consumativa e da

coisa julgada. O recurso especial foi interposto contra
acordio  assim  emenrado:  "RECUPERACAO
JUDICIAL - Alteracio, no dia da assembléia, do plano

de recuperacio originariamente divulgado - Oposicio

P T T TS TR DT T PR R L 0 H VS T WO M TR S 00 i OEN AT A G A o0 HTMMMMHEEEWMW
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de credor, visando receber scu crédito de
conformidade com as tegras de pagamentd
anteriormente apresentadas - Impossibilidade de
objecdo nos termos do art. 55, da Lei de Faléncias -
Desatendimento aos preceitos legais - Diminuicio,
inclusive, das garantias do agravante - Stimula 61 do
TJESP - Desconsideragio da homologacio -
Dererminacio de nova assembléia - Recurso Provido®
(e-ST], L 614). Os embargos de declaragio opostos
foram rejeitados. O Ministério Publico Federal
ofereceu parecer pelo desprovimento do agravo. No
recurso especial, alega a parte violagao dos seguintes
artigos: a) 535 do CPC, aduzindo que o acordao
recorrido padece de erros materiais, omissbes ¢
contradicoes, a despeito da oposigio de embargos de
declaracio: b) 503 do CPC, sustentando que o acérdio
nio se pronunciou acerca da ‘existéncia de ato
incompativel do Banco Recorrido com 2 vontade de
recorrer, pois este solicirou, recebeu ¢ anuin com o
pagamento de valores, nos termos do plano aprovado’
(¢-5TJ, fl. 745); ¢) 35, 1, 36, 45,50, 53 e 58 da Lei o
11.101/2005, defendzndo que © ato assemblear que
deliberou pela aprovagio do plano de recuperagio
judicial alternativo nao apresenta nenhum vicio ou
ilegalidade; d) 59 da Lein. 11.101/2005 e 184 e 365 do
CC, visto que ndo ocorreu supressio da garantia
existente em favor do banco recorrido. Passo, pois, &
anilise das proposicoes mencionadas. I - Violagao do
art. 535 do CPC Inicialmente, nio se verifica a alegada
ofeusa ao art. 535 do CPC visto que a Corte estadual

5
0

15



1025

nio reria apreciado: (a) erro material, pois a alegagao
de que "o plano de recuperacio judicial teriz sido um
modificativo apresentado e supostamente aprovado no
ambito da mesma Assembleia Geral de Credores [...]
nao condiz com a realidade dos autos’; (b) omisso
quanto % ‘cxisténcia de ato incompativel com a
vontade de recorrer’; (¢) contradicio, pois, na mesma

decisao, registrou-se que ¢ possivel a alteracio das

regras de pagamento dos créditos fixados no plano de

recuperacic  originariamente apresentado e,

o

contraditoriamente, estabeleceu-se que a apresentagdo
da alveraggo no praprio dia da assembleia & irregular. A
correcao de erro material que se admite em embargos
de declaracio & aquela relacionada com erros de escrita

ou de calculo, reconheciveis de plano, pretensio que

nic é a da parte recorrente, cue alega que a
atgumentacio trazida pela parte recorrida "rao condiz
com a realidade dos autos”. No tocante & indicada
omissdo, verifica-se que o Tribunal a quo analisou, de
modo claro e objetivo, a mencionada controvérsia,

decidindo que a alteracio substancial do plano de

recuperacio judicial no dia da _assembleiz ¢é

f

irregular, o que di aos credores o direito de

o adt zawam«mm-

manifestacio e de impugnacio de tal ato. Na
oportunidade, o acordio recorride assim decidiu:

“Assimm.  resta  evidenciada a irregularidade

cometida, 4 que houve substancial alteracdo

abrupta do plano de recuperacio  judicial

originariamente apresentado, sem possibilidade de

0s credores sobre ele se manifestar e impugnar (art.
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55 da Lei de Falencias), eis que apresentada a

alteracio no proprio dia da assembléja, acarretando

irtegularidade gue nao pode ser chancelada pela
homologacio e tal plano" (e-ST], fl. 617). Também

nic se verifica a alegada contradicio porquanto o
acordao de origem decidiu que, a despeito de ser
possivel a alteragio do plano de recuperagao judicial, &
a sua substancial modificacao no dia da assembleia que
macula tal ato. Assim, observa-se que a parle
recorrente busca tio somente rediscutir as matérias ja
analisadas, pleiteando a modificagsio do resultado, de
modo que nZo ha nerhum vicio (omissac, contradicdo
ou erro material) que possa nulificar o actrddo
recorrido. Ressalte-se, por fim, que o 6rgao julgador a
quo desenvolveu fundamenracdo suficiente para
afastar a tese dos Tecorrentes. 11 - Conclusdo Ante o
exposto, nego provimento ao agravo. Publicque-se.
Brasilia, 17 de abril de 2015. MINISTRO JOAO
OTAVIO DF NORONHA Relator (§T] - AREsp:
618367 SP 2014/0301901-9, Relator: Ministro JOAO
OTAVIO DE NORONHA, Data de Publicagao: DJ
24/04/2015)

Diante da ilegalidade apontada, deve ser declarada NULA a
assembleia ¢ o plano de recuperagio judicial aprovado, por ser divergente do
apresentado judicialmenre, alterado unilateralmente pelas Recuperandas,
contendo modificacoes substanciais que acarretam prejuizos aos credores
ausentes em assernbleia e diferenciaczo entre os credores, ou, caso seja diverso o

entendimento dos Nobres Julgadores, seja decretada a FALENCIA das Agravadas,

ou pela aprovagio do PR] inicialmente protocolado.
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V -DODIREITO

Ante o apresentado preliminarmente, tem-se notoriamente as
ilegalidades do Plano de Recuperagdo apresentado pelas Recuperandas, haja vista

que as clausulas demonstram o rratamento_desigual que serd aplicado aos

credores de umna mesma classe. destaque para o fato dos credores bancirios

terem  diversas vantacens em relacio ao demais credores da classe

Quirografiria B.

Tem-se, também, a fragilidade dos bens oferecidos como garantia,

bens estes que nao sio suficientes para quitar o montante devido, o que demonstra

que provavelmente alpuns credores nio terdo seus déhitos quitados em sua

integralidade.

Nobres Desembargadores, estamos diante de inftimexas
irregularidades, as quais prejudicardo, com toda a certeza, os credores, cujos
déhitos nao serio recebidos, podendo levar intuneros deles i faléncia. E por
esse motivo, que o presente Plano de Recuperagio nio pode ser homologado

e a agravante insurge contra a decisdo do _fuizo ad quo.

A éeguir iremos abordar os principais itens que prejudicam os
credores e que impedem a homologacio do Plano, insta salientar, mais uma vez,
que ¢ mesmo foi alrerado unilateralmente ¢ apresentado de filtima hora pelas
Recuperandas, o que prejudicou sua andlise integral por parte dos credores.

A) Item 3.5 - Supressdo de ativos destinados ao pagamento dos

Credores Concursais € dos Credores Aderentes
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Os ativos apresentados como garantia de pagamento junto aos
credores s3o: 66,58% do capital da CAB Ambiental; 100% do capita] da Pedreira e
100% do capital da Concessionaria Galvao BR-153, dentre outros. Todavia, Nobres
Desembargadores, nae se sabe ao certo os valores referentes aos valores de
mercado de tais empresas e ativos, as Recuperandas apresentaram avaliagio feita

unilareralmente pelas mesmas.

Os credores ndo tém a certeza de respectivos valores e se a5 mesinas
serdo realmente vendidas no futuro. O momento em que o pais vive & de crise,
nenhuma empresa pode apresentar certezas quanto 4 valores de venda em um

. mercado instave! e se futuramente serd comprada por outros invesridores.

Neste contexto Nobre Julgadores, além das incertezas que o
momento {mevcado) tras para os credores, temos que tais créditos foram tratados

como segredos de “estado” pelas Recuperandas:

1) Nao foi comprovado pelas Agravadas que possuem créditos a serem
percebidos dentre 0s ativos que transferiram a titulo de pagamento para os

credores;

Assim as Agravadas ndo forneceram aos credores garantias reais de que os

. créditos disponibilizados sao/possuem o real valores declarados:

Sendo que diversas foram as manifestacdes realizadas neste sentido durante a

assembleia geral de credores;

Inclusive, questionaricntos sobre quem realmente seria o credor nos creditos da

UEN3, tendo an vista discussdo entre a Petrobras e as Recuperandas sobre quem

deve a quent;
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Nobres Fxceléncias, com a Devida Vénta, nio houve transparéncia
por parte das Agravadas ao realmente demonstrar de forma cabal que os ativos
disponibilizados sao passivels de gerar créditos para o pagamento dos credores,

mas pelo contririo de acordo cor as informagdes obtidas pelos credores, nao saol

Ou scja, as Agravadas transferiram ativos ruins para 0s credores, €
estipularam no seu plano a quitacio geral de qualquer obrigagao, caso nao sejam
nenhumni dos arivos realizados/convertidos em crédiros, o que deixa os credores

sem a percepcio de qualguer valor.

Assim sendo, tem-se que as garantias apresentadas ndo $30 SCEULAS,
haja vista que os valores apresentados podem ndo ser verdadeiros, visto que a
avaliacac ccorreu unilateralmente pelas empresas Recuperandas € nao se tem a
certeza da alienacsio funira, para se saber se ha condicoes de quitar os débitos em
sua integralidade, ou com baixo desigio, ja que isso ndo foi informado pelas

Agravadas.

Além da inseguranca em razao de eventual liquidez dos ativos
apresentados para pagamentos dos credores, temos que HOUVE DE MODO
UNILATERAL A SUPRESSAO DE ATIVOS DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL APRESENTADO PRIMEIRAMENTE, PARA O VOTADO EM
28.08.2013.

Tal supressdo nao foi objeto de exposigio previa para os credores,
ocorren por ato pradcado pelas Recuperandas, sem qualquer interferéncia dos
credores, o que acarrera na modificagio unilateral do Plano de Recuperagio
Judicial, nos termos da Preliminar: V1.2. Da modificacio unilateral do plano e da

votacio de plano diferente do apresentado judicialmente, exausrivamente

tratada, sendlo que suas razoes, 3o parie integrante deste topico.
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Verifica-se que o plano apresentado nos moldes do artigo 53 da

lei 11.101/03, as fls. 2.130 ¢ seguintes, previa que a alienacio da Parricipacio da
GALPAR no capital social da CAB Ambiental, Pedreira ¢ Participacao da

GAILPAR da Concessionaria Galvao BR-153 em favor de todos os credores

Oirogratirios.

Porém. no plano apresentado 20s 28/08/2015, foi promovida pelas
Agravadas a subdivisio dos credores Quirografrios como “B” ¢ financeiros,
sendo excluido dos credores quirografirios “B” os valores obtidos com a
alienacio Participagio da GALPAR no capital socjal da CAB Ambiental e
Participacio da GALPAR da Concessiondria Galvdo BR-153.

SENDO QUE OS$ CRFDORES, NEM AO MENOS FORAM
INSTADOS A VOTAR TAL MODIFICACAO NO PRJ. Na verdade, néo ioi esta
modificacio nem a0 menos apresentada mo teldo com o “resumio” das

modificacoes feitas pelas Agravadas.

Assim, a modificacio no PR] nio tem amparo na lei 11101405, sendo
que as hipoteses de ocorréncia, ¢stao previstas nos artigos 33, I, “a” e 56, § 3,
cabendo apenas aos credores modificar o plano de recuperagio judicial,
observando ainda, que fossem aceitas pela devedora, desde que nio implicassem

em ciminuicio dos direitos exclusivamente dos credores ausentes.

Neste sentido, j& se manifestou o E. Tribunal de Justica do Estado de

Minas Gerais:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO
JUDICIAL DE EMPRESAS - CONCESSAO -
ALTERACAO DO PLANO ORIGINARIO -
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OBSERVANCIA DO ARTIGO 36, § 3° DA LEI 1L
101/2005. Correra a decisio que concede a
recuperacio judicial, homologando parcialmente a
alteracio do plano aprovade pela assembléia de
credores na forma do art. 56,9 32 da Let 11.101/2005.
(I}-MG - Al 10702073476369014 MG , Relator:
Kildare Carvalho, Data de Julgamento: 28/11/2013,
Camaras Civeis / 3* CAMARA CIVEL, Data de
Publicagao: 13/12/2013).

Analisando o julgado acima diante do contexto dos auros, nio pode
- o plano de recuperagio judicial ser homologado em desconformidade com o
previsto nos dispositivos acima, pelo que se inpera a decreragio da nulidade do
plano de recuperagio judicial, em razdo da supressao de ativos, pela modificagio
unilateral promovida pelas recuperandas, apds apresentacio do plano de
recuperacao judicial, e da leszo promovida acs direitos dos ansentes na assembleia
em razio da modificagao do plano tal qual realizada,

Diante do exposto, requer 4 Vossas Exceléncias se dignem a
determinar a NULIDADE do plano de recuperagdo judicial apresentado pelas
Recuperandas, para dererminar nova votacdo do PR], ou que, ou para decretar a
nulidade das modificagdes implementadas de forma UNITATERAL pelas
Recuperandas, sendo mantido o primeiro plano apresentado, ou para decretar a
faleéncia das recuperandas, por desrespeitar as diretrizes da Lei 1L101/95 e da

Constituigao Federal.

B) ltem 3.7.7 - Amorrizaczo compulséria das Debéntures

TG PR

R AR S R BT A X R S R

Em relacio a amortizagio compulsoria das Debéntures, as

Recuperandas definiram que na medida em que os recursos financeiros forem
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depositados na contz vinculada A, para o caso dos Quirografarios B, havera
pagamento da amortizacio. Todavia, estabeleceram gue para haver pagamento o
saldo na conta vinculada deve ser igual ou superior a R$ 1 mithdo, ademais,

definiram o prazo de 20 (vinte) dias Greis contados do depdsiro.

Ora, FExceléncias, com tais condicoes o objetivo _ das

Recuperandas € tnica e exclusivamente garantir fluxo de caixa e ndo pagar 08

débitos pendentes. Mais uma vez estamos diante de irregnlaridades, haja vista

que as empresas €m Recuperacio nao demonstram interesse na resolucao das

pendéncias de forma ripida, tentam, de diversas maneiras, mapter dinheiro

cm caixa, € n30 se preocupam em guitar os débitos.

Como & de conhecimento as Debéntures conferem aos titulares o
direito de crédito em relagdo as Recuperandas. Contudo, no caso e exame, 08
credores ndo terio nenhuma garantia de recebimento, apenas promessas, as quais

dificilmente serao cumpridas.

Cumpre destacar, que é um absurdo se pensar que as Recuperandas
podem manter valores em caixa, que serviriam para pagar os credores, enquanto,
niio ha no plano de recuperagio judicial, previsao de atualizagio das dividas,

contrariando até mesmo a Lel.

Ora, assim, as Agravadas se favorecem da renda de atualizacoes
monetarias € juros, enquanto, as dividas sio dilapidadas pela desvalorizagdo da

moeda, no recuperando o seu valor de mercado a época de sua constitui¢ao.

Desse modo, lavando-se em conta que a taxa de desvalorizagio da
moeda é obtida através do calculo da inflagdo referente ao periodo dividida pela
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soma de 1 (um) com a taxa de inflagdo,  considerando que, no més de Setembro

do corrente ano, a inflacio ficon em 9,579, temos o seguinte:

TOM-=1/1+1
TDM = 9,57/1 + 9,57
TDM = 9,57/10,57
TDM = 0,90

Ourrossim, considerando que OCTAVIANO SALLES LOCACAO
DE VEICULOS ~ LTDA. ¢ credora de R$139.703,50 (cento e trinta € nove mil
sefecentos e cinco reais € cinquenta centavos), conclui-se que a desvalorizacao
ocorrida NESTE MES foi de R$13.970, 55 (treze mil novecentos e setenta reais €

cinquenta e cinco centavos).

Ou seja, tendo em vista que nao houve previsao de atualizagio
monetdria e juros, o que ocorre € que o crédito a ser recebido pela Agravada s6 se
dilapida

Pelo que, requer seja determinada a nulidade do PR], ou a nulidade
da cldusula em questao, para que os ativos sejam distribuidos aos credores logo
apGs apurados, indepcndente de valor minimo em conta, sob pena de

favorecimento das Recuperandas em detrimento dos credores.
C) Item 3.7.10 - Garantia Real adicional das Debéntures
A respeito da garantia real adicional as Debénrures, as Recuperandas

estabeleceram a constituico de cessio fiduciiria atraves de contrato, o qual se

encontra descrito no anexo 4. Entretanto, estamos diante da elaboragio unilateral

8 D¢ acordo com o IPCA-15 (Indice de Pregos a6 Consumidor - Amplo 15).

e
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de clansulas cue prejudicam e reduzem os direitos dos credores, em especial os da

classe Quirogralaria B.

£ de conhecimento juridico basico que um contrato deve scr

claborade para atender os interesses de ambas as partes da relagio contratual,

g g

ferkiin

assim as clausulas devem estabelecer obrigagoes, garantias ¢ direjtos razodveis

para as partes, ¢ RAo apenas vantagens para uin s¢ polo da relacio juridica, pelo

que requer pela nulidade da Clansula em questac.

D) Item 3.7.13 - Hip6tese de Venda da Participacao das Recuperandas

.‘ﬁMm

na CAB Ambienral antes da emissio de Debéntures -

- oi iy

Referida clausula ¢ ilegal, haja vista qgue fere o principio
constirucional da Isonomia. As empresas em Recuperagéo estabeleceram que, no
caso da venda da CAB Ambiental, antes da emissdo das Debéntures ocorrera o

pagamento dos débitos dos credores financeiros B.

Exceléncias, estamos diante de tratamento designal dos credores, 0
que fere o principio da igualdade, haja vista que confere direito de recebimento

apenas pata as Instituicdes Financetras, demonstrando gue as Recuperandas

estio dando privilégios especiais para as mesmas em detrimento dos demais

credores. Assim sendo, tem-se o risco do patrimdnio financeiro das empresas em

n“%ﬁﬁﬂmﬂfﬁmﬁmmm

9 - Recuperagio acabar apenas com o pagamento dos débitos financeiros e os demais

credores nada receberem.

Nobres Desembargadores, nessa clausula tem-se, mais uma vez, 0
traramento desigual entre credores de mesma classe, tal fato & totalmente irregular

¢ impossibilita 2 homologacao do Plano de Recuperagdo apresentado, pelo que

requer por sua nulidade.
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E) Irem 3.8.9 — Condi¢oes para Emissdo das Notas Promissorias

Nessa clausita, as Recuperandas estabelecem prazo de 15 (quinze)
dias. contados da homologacio do referido Plano de Recuperacio para que os
credores manifesten interesse no recebimento das Notas Promissorias, cujo
vencimento ¢ de 30 anos. Ocorre que ndo hi a necessidade de se demonstrar
interesse 1o recebimento ¢ se apresentar novamente o crédiro, haja vista que

ral ato ja foi praticado pelos credores no momento da Habilitagao e da

T

Impugnacio de Credito.

Ademais, as Recuperandas exigem como condigio para a emnissao
das Notas Promissorias o envio de diversos documentos, os quais tambérmn ja foram

apresentados ao Juizo a quo e nao hd motivo para serem apresentados novamente.

Por fim, demonstrando ainda mais a ilegalidade da clansula 3.8.9, as
Recuperandas exigem que 0s credores néo tenham apresentado, recurso de Agravo

de Ipstrumento perante o Egrégio Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro

para terem direito ao recebimento das Notas Promissorias.

Nobres Julgadores, mais uma vez n3o se encontram com a razio as
Recuperandas, visto que é direito dos credores questionarem o Plano de
Recuperacao Judicial, suas clausulas e suas condicdes de cumprimento e nao

s

merecem tratamento diferenciado por terem exercido tal direito.

Ademais, em relacio ao vencimento das Notas Promissorias ser de
30 anos, term-se O faro que as mesmas ji estardo prescritas, visto ¢ue O prazo
prescricional é de 5 anos, & ndo poderdo ser recebidas, Mais uma vez estamos
diante de irregularidades, como as Recuperandas apresentam a hipotese de

pagamento por Nota Promissoria em um prazo téo elevado, claro estd que os

debiros nio serao quitados.

mmmmmm:mﬁﬂmz‘wu SN

it Bl 5|
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Deste modo, requer a Vossas Excelecéncias se dignem a determinar
a qulidade das clausula 3.8.9, bem como da estipulagio de prazo de 30 (trinta anos)
para o pagamento das notas promissorias, sendo extremamente extenso o tempo

de paganento.
F) Item 4.1 - Prioridade aos Credores Financeiros B

Na referida clausula, as Recuperandas estabelecemn a prioridade de
i pagamento para os Credores Financeiros B, como j destacado anteriormente, no
. ; jtem: 1V.1. Da igualdade entre os credores (Violagdo da formal e da material),
acima, conforme amplamente demonstrato no topico preliminar, tal hipotese fere

o principio da isonomia por tratar de forma desigual credores.

Vishumbrada a diferenciacao com divisao de subclasses dos credores
Quirografarios a fim de possibilitar formas de pagamento diferenciadas -
Clausulas 3.5.2.,3713.,4.1.,43. e 4.4

Analisando-se o conjunro das violagoes perpetradas pelas Agravadas
para que conseguissem a obtencao da aprovagao de sew PR], temos por importante
destacar:

MODIFICACAG UNILATERAL DO PRJ
Com 2a finalidade de constituir credores favorecidos em detrimento de outros;

Supressio de atives, prejudicando credores ausentes;

DIFERENCIACAQO DE CREDORES

Com a finalidade de constituir privilégios para credores que detém maior

representativadade de créditos;
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Contextualizados de algumas das manobras realizadas pelas
Agravadas para obter a aprovagao do PR], o plano comete ilegalidade ao instituir
subclasses em relacio aos credores quirografarios, bem como distingdes para o

recebimento do crédito entre credores da mesma classe,

As recuperandas, sem qualquer critério ou possibilidade legal,
simplesmente dividiram a classe dos credores quirografirios em Quirografirios

“B" ¢ Financeiros.

- Vejamos que créditos financeiros, conforme defini¢io do préprio

plano: “sdo os a€ditos quirografdrios decorrentes de operacoes financeiras realizadas por

alificados, conforme definido no artigo 42 da Instrucdo

inscituicdes financeiras ouinvestidores

CVM 476 ¢ no artige 109 da instrucdo CVM 409™.

Assim, se tratam de Bancos, 0s quais na sua grande maicria possuem
crédiros elevados, come o caso da maior credor quirografirio CALXA
FCONOMICA FFDERAL, no montante de R$363.005.267,77 (trezentos e
sessenta ¢ tr8s milhoes, cinco mil, duzentos e sessenta e sete reais e setenta e sete

CEntavos).

Veja, 0 artigo 83 da lei 1L101/05, nio autoriza a modificagdo quanto a
. ordem de preferéncia ali instivida, para o pagamento diferenciado entre credores

da mesma classe.

Repisamos, que tal manobra tinha o nitido cunho de aprovar o plano
de recuperacic em Asseambleiz Geral de Credores, como de fato ocorren,

priorizando o recebimento pelos credores financeiros em detrimentos aos demais

quirografarios.
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Tais privilégios j4 se constatam na clausula 352, na qual as
recuperandas direcionam a alienagio da Concessiondria Galvio BR-153, sendo 2/3
utilizado para amortizacio compulsoria das debentures da primeira série e
terceira série e 1/3 para a amortizagio compulsorias das debenrures da segunda,
quarta e quinta séries, todos credores financeiros conforme clausula 3.7.4 do plano

de recuperacao.

J4 na clausula 3.7.13, as recuperandas véo mais longe e prevéem que
se 2 venda de um arive importante, no caso a CAB Ambiental, ocorrer antes da
_ emissio das debentures, as quais ja destinam exclusivamente aos credores
l' ‘ quirografrios financeiros, os valores serao exclusivos dos credores quirografarios

financeiros B.

De outro lado na clausula 4.1, as recuperandas deixam ainda mais
claro que os credores financeiros quirografarios B receberio com prioridade os
valores da alienacio da CAB Ambiental.

E ainda, nas clausulas 4.3. ¢ 4.4, novamente resta hitida a

prioridade de recebimento dos créditos pelos credores fipanceiros, estes

inclusive rendo direito de receber valores que nio foram digponibilizados aos

demais credores quirografarios, oriundos da retencio pelas recuperandas,
com um prazo diferenciado, corrigido pelo indice [PCA.

ot TR

Assim, notoria a diferenciacio de recebimento dos créditos entre

credores da mesma classe quirografiria, em especial daqueles que possuem crédito

superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais), ou seja, quirografarios “B”, sendo os valores

recehido com os principais ativos da empresa direcionados para os credores

financeiros, os quais tém prioridade no recebimento do crédito.
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Note-se que para os credores quirografarios “B” nio financeiras,
restou somente créditos com a alienacao da Pedreira de propriedade das
recuperandas, cujo valor nio resta discriminado no plano, cabendo estes receber
sen crédito em cventuais créditos junto a PETROBRAS, os quais estao em lirigio

ou arbitragem, nio sendo portanto liguidos ¢ certos.

Neste sentido, o E. Tribunal de Justica do Estado de Sac Paulo ji se
manifeston em relagio a caso semelhante que ja mencionamaos e ora ranscreveinaos

na inregra:

RECUPERAGAO JUDICIAL Plano aprovado per
assembleia de credores Verificagao de sua legalidade
pelo Poder Judiciario Possibilidade Por maioria, dexam
provimento ao recurso para anular o plano proposto
Recurso provido, em parte, para decretar a nulidade da
Assembleia Geral de Credores que aprovou o plano de
recuperacio da recuperanda, vencido o 2% juiz.
RECUPERACAO JUDICIAL Condicoes do plano
Alegada diferenca de tratamento entre credores
Tegalidade da criagdo de subclasses, desde que nao
implique em manobra para direcionar a assembleia,
atingir quoruns legais & penalizar severa e
injustificadamente determinados credores Criacao de
subclasses de credores quirografarios, com tratamento
diferenciado entre eles, que tem por fim viabilizar a
recuperagdo da empresa Plano que previu desagio para
determinados credores quirografarios, sem atingir
outros da mesma classe Inadmissibilidade, inclusive

porque 0s credores que riveram desigio no preco nem

mesmo terao seus créditos atualizados
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monetariamente e com incidéncia de juros Cisdo da
recuperanda, assim como a incorporacio, fusio ¢
transformacio  de sociedade, como meios de
recuperagdo judicial (art. 50, II, da LFR) Possibilidade
de assembleia geral de credores aprovar criagio de
nova empresa pela recuperanda Alienagio de bens
Indispensabilidade da observancia dos arts. 60 ¢ 142 da
LFR na alienacio de ativos imobilizados Previsdo
genérica de beneficios aos ‘credores financiadores’
Clausula que concede tratamenro favoravel aos

credores que permanecem como fornecedores da

empresa em  recuperacao  judicial Validade
condicionada a previsio de disposigdes especificas de
tratamento diferenciado que receberio os credores
fornecedores Nio incideéncia de juros e de corregiao
monetaria Possibilidade mediante aprovacio da
assembleia geral concordando com o pagamento dos
créditos sem 4 aplicagiio de juros e correcio monetiria
Suspensao das acoes e execugoes ajiiradas contra os
coobrigados Questio ndo foi devolvida a este E.
Tribunal de Justica Recurso provido, em parte,
determinando-se a apresentagio de novo plano no
prazo de 30 (winta) dias, e convocagio de nova
Assembleia no prazo méaximo de 60 (sessenta) dias,

vencido o 2? juiz que o mantinha com alteraces, cujas

condigoes sao acolhidas pela relatora e, em menor
extensio, pelo 3% julgador. (TJ-SP - AL
01092277120138260000 SP 0109227-71.2013.8.26.0000,
Relator: Ligia Arafijo Bisogni, Data de Julgamento:
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' 14/04/2014, 2% (Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicacio: 23/05/2014).

Portanto, impd-se como medida de equilibrar a desigualdade
promovida nestes ancos, a decretagio da NULIDADE do plano de recuperagao
judicial, face ao tramento designal dado a credores pertencentes a uma Imesma
classe, favorecendo algums, em detrimento de outros. Alternativamente pugna pela
aprovagao do primeiro plano de recuperagao apresentado pelas Agravadas, ou pela

decretacio de sua faléncia, face as violagoes ocorridas.

.r.'

G) Item 4.2 — Valor de Retengdo

As Recuperandas definiram direito de retengao de 25% do valox
liquiclo das atividades, tal montante serd destinado ao fortalecimento do caixa das
empresas. Tal hipdtese ndo pode ser aceita, visto que demonstra o real interesse

das Recuperandas que é continuar as atividades, sem pagar os credores.

Ora Nobres Julgadores, se as recuperandas escolheram dar bens e

:
créditos em pagamento de suas dividas perante os credores, ficando as Agravadas
liberadas de qualquer dnus ou responsabilidade em razio da recuperagio judicial,
nao podem elas, criar restricdes aos creditos transferidos para o pagamento.
Isto por que, ndo ha certeza de que os créditos transferidos para
pagamexto sao totalmente liquidos, € que possuem a capacidade de quitar o rotal

das dividas habilitadas perante a presente recuperacio judicial.

Em outros moldes, vale dizer que as Recuperandas estdo novamente
lesando os credores, reduzinde o quanto poderdo receber, ¢ principalmente,

aumenrando o desigio no valor a ser percebido, inclusive criando desigios

diferentes para inregrantes de mesma classe.
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Além do mais, tal previsio de retencio esti estampada no finico
crédito que nio existe discussio sobre a sua viabilidade (CAB Ambiental), tanto
que foi sob ela constituida a garantia criada e ofertada para os Bancos com a

finalidade de conseguir o voto favoravel para aprovagio do PR].

Exceléncia, as Recuperandas nio estio preocupadas em cuitar os
déhitos junto aos credores e sim utilizar o fururo capital financeiro para o giro das
empresas, em diversos trechos do Plano de Recuperagio as empresas demonstram,

notoriamente, que pAo tém interesse em solucionar a questdo junto aos credores.

Pelo que requer pela Nulidade deste item, tendo em vista tratar de
modo divergente credores em mesma situacio, e prejudicando sobre maneira o

quanto poderio os credores teceber quanda do efetivo pagamento, se ocorrer.
H) Item 4.4 — Evento de Liquidez

Nobres Julgadores, as Recuperandas estabelecem que ultrapassados
0s 10 anos, mais 0s 20 anos de prorrogacao, ou seja, apos 30 anos, a destinagio dos
Tecursos descrita na clausula toma-se inexigivel. Assim, tem-se que as empresas
definiram um periodo miximo para a exigibiltidade dos débitos, tal hipotese so
pode sex criada por legislacao especifica ou por decisio do Judicidrio, nao cabe as

Recuperandas, maior interessada, estabelecer referido prazo.

O conteudo da clausula ¢ evidentemente ilegal, visto que nio € de
competéncia das Recuperandas definir o prazo para que os débitos sejam
cobrados, mais uma vez as empresas demonstram falta de transparéncia perante
as credores, nao ha no Plano de Recuperacio Judicial garantias reais que os débitos

serao quitados, e, por esse motivo, requer que a decisac homologatéria seja

cassada.
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) Item 8.4 — Desconto sobre os valores devidos pela Petrobras

FEm relacio aos recebimentos advindos da Petrobras, as
Recuperandas reservaram o direito de destinar o montante referente a 2%
diretamente para a conta vinculada, mais uma vez as empresas em Recuperagao
desejam manter capital para ser destinado para o giro, ao invés de quitar os débitos

perante os credores, pelo que deve ser declarado nulo.

) Item 8.5 — Antecipacio de pagamentos em relacio aos Credores

Trabalthistas, aos Credos Quirografirios A e aos Credores

Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A

A clausula prevé, mais uma vez, tratamento desigual entre os
credores, tem-se a previsio de que alguns débiros poderio sc pagos
antecipadamente. Nio hi no curso do Plano de Recuperagao nenhuma previsao ou
garantia para os demais credores, os quais ficam sem saber se realmente sobrara

dinheiro das empresas em Recuperacao pata quitar seus débitos.

K) Item 8.8 — Cessiio de Créditos

Nobtes Desembargadores, a respeito da Cessdo de Crédito as
Recuperandas defimiram que em caso de interesse na alienacio dos créditos, os
credores devern notifica-las no prazo de 20 (vinte) dias, e, ainda, comunicar no
processo de Recuperacao Judicial, para dar ciéncia ao Admiristrador Judicial e
demais Inreressados. A esse respeito, mais uma vez nio merece respaldo as
Recuperandas, haja vista que o Codigo Civil, em seu Titulo II - Transmissio da
Obrigacao, Capirulo [ - Cessio de Crédito ~ art. 286 a axt 298, versa a respeito do

tema, estabelecendo as diretrizes a serem seguidas.
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Assim sendo, como ja existe norma pertinente zo tema, niao cabe as

Recuperandas definirem prazos e condigdes diversas a legislacao vigente, a qual

deve ser integralmente cumprida, pelo que requer pela nulidade do item.

L) Item 9.6 — Quitacio
O art. 49 da Lei de Recuperagoes Judiciais assim define:

Art. 49 - “Fstao sujeitos & recuperacio judicial todos
os créditos existentes na data do pedido, ainda que néo
vencidos™.

12 - “Os credores do devedor e recuperacac judicial
conservam seus direitos e privilégios contra os

coobrigados, fiadores e obrigados de regresso™

Q Plano de Recuperacio contraria tal dispositivo ao estabelecer que
depois de dada a quitacao, os credores ndo mais poderio reclamar seus direitos
contra ©s dirctores, acionistas, socios, funcionirios, representantes das
Recuperandas, tal consideragio ¢ ilegal, visto que permanece o direito conrra os
coobrigados, fiadores e obrigados regressos sejam eles vinculados ou ndo is

empresas em Recuperacio Judicial

ﬁ!ﬁiﬁm i L RS iy T ity umw.:mmm B N T AR ST i
. ‘r .

n) PR] ndo contém previsio de indice de atualizacao monetiria

e Irem 8.6.

Inicialmente incrédulo se acreditar que nio exista no PR]
apresentado previsio de atualizagio monetaria dos valores das dividas contraidas
pelas Agravadas, sendo que o valor consolidado da divida, més a pos més, vai

perdendo seu valor, sendo ourra forma de promover desigio no quanto realmente

cada credor ira receber.

&1 Lobdeiy

TR
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Tzo descarada ¢ a intengdo da Agravadas de ndo quitar os scus
débitos aos credores, que o plano em nenhum momento dimensiona o desagic do
quanto cada credor ird ter sobre o credito que possui, pelo contririo,
recorrentelnente as recuperandas consideram se “caso haja recursos suficientes™,

entio o PR] nio é justamente para que as Aeravadas digam para os credores

como haveri dinheiro suficiente para pagar suas dividas???

Para as Agravadas no entanto, com a devida Vénia, nos parece ser

a forma de como oficializar a quitacdo de um crédito nido pago.

Por ontro lado, divergindo da Lei, que retira dos créditos
retardatarios o direito de voto em assembleia de credores, pretendem as
Agravadas que os créditos retardatarios percam por sua vez o seu proprio

capital, em outras palavras, ndo sejam pagos.

Pelo que, requer pela nulidade do plano por nio prever
possibilidade de atualizacio monetaria dos créditos, on a sua fixa¢ao por esta
Colenda Carnara, bem como, sejamn 0s créditos retardatirios lastreados de

garantia para o seu recebimento, com a nulidade do item 8.6. do PR].

V1- DO EFEITO SUSPENSIVO

Via de regra, nio atribui-se efeito suspensivo ac Agravo de
Instrumento. Outrossim, 1o caso em respaldo, a concessio de efeito suspensivo

peloi. Relator € medida que se impoe.

Isto porque, & cedico que o objetivo do processo recuperacio judicial
é evitar a dilapidacao da empresas Recuperandas para que s atinja o fim de uma
recuperagio udicial: superar a crise econdmico-financeira das empresas, bem

como o pagamento dos credores. Contudo, conforme ji exposto, € apos breve

andlise no Plano de Recuperagiio Judicial, tais objetivos ndo serdo, nem de longe,
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alcancados e, caso o seja concedido o efeito suspensivo, lesdes graves (de ordem
econdmico-financeira) ou de dificil reparacio sofrerdo alguns credores —
destaquemos: “alguns” - rendo ern vista que, conforme minuciosamente explanade
alhures, houve um desaforado tratamento desigual as classes que aqui se

apresentam para o recebimento de seus créditos.

Fminente Relator, esta verdadeira barganha efetuada pelas
Agravadas ao conduzirem ¢ Plano de Recuperacio Judicial, alicergadas em patente
mi-fé e favorecimento de alguns credores ~ por motivos alheios 2 esta demanda ~
b prejudicario sobremaneira a Agravante, caso este plano aprovado, mantido nestes

moldes viciados e em desacordo com a legislagao vigente.

No que tange 4 suspensio agui pretendida, muito embora haja

referéncia no art. 588 a0 verbo “poders”, ndo ha faculdade do relator na

atribuicio de efeito suspensivo a0 recurso caso presentes 0§ pressupostas

legais.

Esta rambém € a opinido de Humberto Theodoro Janior:

Sempre, pois, que o relator se deparar com
demonstrado risco de dano grave e de dificil reparacao
¢ com recurso dotado de relevante fundamentacio,

tera o dever e ndo a faculdade de suspender os efeitos

da decisdo recorrida, se a parte recuerer a medida
autorizada pelo art. 558 do CPC. (apud WAMBIER,
2000, p. 243/244).

Comungam deste pensamento Wambier (2000, p. 231) ao se
reportar a liberdade aparente do juiz, e Alvim (1999, p. 143) ao dizer que tem o

agravapte direito subjetivo a suspensio, nio ficando esta ao arbitrio exclusivo do

relator.
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Desse modo, demonstradas as irregularidades que saltam  prima facie
aos olhos do bom julgador ~ repisando-se aqui algumas aberracoes, tais como &
alteracio SUBSTANCIAL e UNILATERAL do Plano durante a continuacio da
assembleia de credores, alterando as classes de credores, privilegiando uma (das
instituicdes bancarias) em sacrificio a outras (micro e pequenas empresa e demais
credores quirografarios), ou, ainda, a supresséo de ativos ja com destinacio ceriz,
amcortizacio compulsoria das debéntures, onde as Agravadas estipularam que 0s
pagamentos serio efetuados na medida em que depositos forem sendo feitos na
conta vinculada A, conrde, estabeleceram que o valor minimo que deve constar

b em tal conita & de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

- Ou seja, 0 inruiro das Recuperandas é exclusivamente obter fluxo de
caixa e, consequentemente, a recuperagio da empresa, sem, fampouco, $e
preacupar com os credores que restaxam prejudicados com a crise financeira
acometida, ressalvado um pequeno grupo quc foi favorecido com as alteractes

irregulares, conforme explanado.

Desse modo, imperiosa se faz a concessio do efeito suspensivo ao
presente recurso, demonstrados o perigo de grave lesao ou de dificil reparacio,
como modo de se prevenir a ocorréncia de dano que acarrerard graves
consequéncias como, inclusive, a perda do objeto da agiio, uma vez que todo os
créditos e demais recebiveis da empresa serdo utilizados para quitagio de credores
que foram colocados, ao bel prazer das Agravadas tratados de forma diferente do

que a legislacao estabelece.

Vil - DALIMINAR

Quando o terna ¢ a decisdo de uma medida liminar no caso concreto,

evidentemente devem estar presentes os requisitos: verossimithanga das alegacaes

e prova inequivoca dos fatos.
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Nesse sentido, € o codex processual civil:

Art 273. O juiz poder4, a requerimento da parte,

antecipar, toral on parcialmente, os efeitos da tutela

pretendida no pedido inicial, desde que, existindo
prova inequivoca, se convenca da verossimilhanca da
alegacgioe:

1 - haja fundado receio de dano irreparavel ou de dificil

reparaco;

No caso em comento, a liminar aqui pleiteada resta caracterizada
pela afronta cometida pelas Agravadas no seguinte item, disposto na pagina 45,do
plano de recuperagao judicial de 28/09/2015, sendo vejamos:

3.8.9 Condicoes para Emissio das Notas Promissorias:
A obrigacao de emissiao das Notas promissorias estd

condicionada 3 verificagio das seguintes condicoes:

Tl inexisténcia de recurso de agravo de instrumento
conra a decisio de homologacio do Plano ao qual
tenha sido atribuido efeito suspensivo junto ao
Tribunal de Justiga do Estado do Rio de Janeiro.

Ora, Nobres Magistrados, as Agravadas cerceam o direito
constitucional ao duplo grau de jurisdicio, limitando o direito ao recebimento de

crédiros a ahdicagdo de vm dirgito.

Nio h4 que se condicionar a emissdo das notas promissorias para o

recchimento do crédito devido caso os credores pura e simplesmente “ndo

recorram”, on, na nethor linguagem, “aceitem as irregularidades previstas nesse
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plano, ¢ nao solicitem apreciagio ao Tribunal superior”. Nada mais

despropositade!

Nesse sentido, os Agravantes pleiteam aos d. magistrados a
concessio de liminar para que haja a habiliracio de seus créditos

independentemente da existéncia deste recurso que aqui sem interpoe.

Desse modo, para a concessao de medida aqui pleiteada, necessario
se faz a comprovagio de 2 {dois) requisitos: a prova inequivoca e a verossimilhanca

da alepagao.

No que tange A prova inequivoca como requisiro das liminares, nos

ensina 0 mestre Cassio Scarpinella:

¥ a prova que ¢ inequivoca (prova contundente, prova
bastante, prova forte, prova muito convincente por si
s6, independentemente da apresentagio de outras), e,
como toda ¢ qualquer prova (e a teoria da prova ndo se
prende, apenas ¢ exclusivamente, 2 tutela antecipada),
cla nada mais € do que um meio para convencer o

magistrado de alguma coisa. (2007: p. 38/39).
Mais adiante o mesmno Cassio Scarpinella finaliza o raciocinio:
Por essa razdo, alids, ¢ que me parece importante

sempre entender, compreender, interpretar e aplicar as

duas expressdes em conjunto; € a prova inequivoca que

conduz o magistrado & verossimilhanca da alegacdo.
(2007 p. 39).
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A prova inequivoca dos fatos resta demonstrada pela apresentagdo
pura ¢ simplesmente do plano de recuperagie apresentado pelas Agravantes
eivado dos vicios que aqui se combate, em patente contradicio e favorecimento de

uma classe de credores.

Temos ainda, para alimentar as irregularidades, uma enxurrada de

Agravos de Instrunentos interpostos contra a homologagio deste plano de

recuperagio judicial que este Tribunal tera de apreciar.

\ Nessa toada, a verossimithanca das alegacoes € Hlagranre, o pedido ¢
simples e a decisio € mais inteligivel ainda. Basta uma analise dos 2 (dois) planos
de recuperagio judicial para verificar o pleito ora formulado: autorizagio para que
as Agravantes facam a habilitacio do crédito independente deste direito

constitucional ao qual fazem uso {recurso).

Acerca da verossimilhanca para concessio de liminar, leciona o
douto doutrinador Fredie Diddier (Braga e Oliveira, 2008: p. 626):

S T B e T S ¢ AT I L AR

Trata-se, enfim, de wm pressuposto objetivo de
concessio da tutela antecipada: o magistrado devera
. demonstrar que hi nos 2utos prova produzida, com
tais caracteristicas, que justifique a conclusio pela
verossimilhanca das alegagoes. Significa dizer, ainda,
que amera alegacio do demandante, nio acompanhada
de prova, nio permite a concessdo da medida, por mais

verosstmil que seja.

No caso em comento, a verossimilhanca das alegaces esta

demonstrada na lista de credores divulgada pelas Recuperandas na qual
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reconhecem serem devedoras da Agravante, o que por si s6 j4 constitue direito a
receber 2 nota promissoria, e o periculum in mora esta demonstrado que caso nio
seja habilirado no prazo previsto no PR] perdera a Agravante o direito de receber

qualquer importancia, 0 que ¢ um absurdol!

Tendo sido aprovado o plano de tegalidade, digo, de recuperacao
judicial em comento, ter-se-d em pratica a eferivagio de um “plano” de

favorecimenro 4 classes de instituigdes bancarias e prejuizos aos demais.

Pelo que, requer seja determinado as Recuperandas que emitam a

S nota promissoria em favor da Agravante, independenternente da existéncia de
recurso, por jai haver ela cuidado de realizar a habilitacio devida, quando do

momento processual adequado, sendo tal dispositivo, um retrabatho ¢ uma

violagio ao seu direito.
VIII - DOS PEDIDOS:

Diante de todo 0 exposto, requer a Agravante 2 Vossas Exceléncias

se dignem em determinar:

a) em sede de preliminar, a nulidade dar. decisae a quo, que homologou o Plano
- de Recuparacao Judicial das empresas Galvao Engenharia S/A. e Galvao
Participagdes S/A., por restar eivado de vicios prejudiciais aos credores, em

egpecial as Agravantes, conforme:

a.l. Seja decretada a NULIDADE do PR, por violar a igualdade formal

entre os credores, ou se a Colenda Camara entender que seja o caso, seja

decretada a [aléncia das Agravadas:

a.2. Seja decrerada NULIDADE do PR], em razio da violagao ao principio

dz ignaldade no plano material, sendo que alguns credores (credores
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b)

10

financeiros B), no que tange a diferenciacio de credores dentro de uma
mesma classe, dando privilégios a alguns em detrimento dos demals, © que
viola o principio da isonomia previsto na Carta Magna, no artigo 5% caput,
pelo que requer pela decretacio da NUTIDADE do plano de recuperagio
judicial. sendo determinado as Agravadas que elaborem novo plano de
recuperacao judicial ¢ observem a igualdade entre 0s credores, ou, se assim

entenderem Vossas Exceléncias, seja decretada a faléncia das Agravadas;

a.3. Seja declarada NULA a assembleia e o plano de recuperagio judicial
aprovado, por ser divergente do apresentado judicialmente, alterado
unilareralmente pelas Recuperandas, contendo modificacoes substanciais
que acarretam prejuizos aos credores ausentes em asscmbleia e
diferenciago entre os credores, ou, caso seja diverso o entendimento dos
Nobres Julgadores, seja decretada 2 FATENCIA das Agravadas, ou pela
aprovacio do PR] inicialmente protocelado;

No mériro:

b.1. Requer 3 Vossas Exceléncias se dignem a determinar a NULIDADE do
plano de recuperagio judicial apresentado pelas Recuperandas, para
determinar nova votacio do PR], ou que, ou para decretar a nulidade das
medificagoes implementadas de forma UNILATERAL e SUBSTANCIAL
pelas Recuperandas, sendo mantido o primeiro plano apresentado, ou para
decretar a faléncia das recuperandas, por desrespeitar as diretrizes da Lei
11.101/95 e da Constirui¢io Federal;

b.2. Requer seja determinada a nulidade do PRJ, ou a nulidade da clausula
3.7.7. em questio, para que 0s ativos sefam distribuidos aos credores logo

apds apurados, independente de valor minimo em conta, sob pena de

favorecimento das Recuperandas em detrimento dos credores;

f)/"

343
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b3, Tendo em vista que o item 3.710 cria somente vantagens para as
Agravadas em prejuizo dos Credores, requer pela Nulidade do plano, ou do

itern em comento,

b.4. Seja decrerada a NULIDADE do PR], por tratar de forma nio isondmica
os credores listados em uma meama classe, por desrespeitar a Constituicio
Federal, a legistalagio infraconstitucional, o enunciado 57, do Consetho

Federal de Justica, Alternativamente pugpa pela aprovagio do primeiro

plano de recuperagio apresentado pelas Agravadas, ou pela decretacdo de

sua faléncia, face as violagdes ocorridas,

— b.5. Deste mado, requer a Vossas Excelectncias se dignem a determinar 2
nulidade das clausula 3.8.9, bem coma da estipulagio de prazo de 30 (trinta
anos) para o pagamento das notas promissorias, sendo extremamente
extenso o tempo de pagamento, por consequéncia anulando o plano, tendo

em vista, estar pautade sob tais itens;

b.6. Seja decretada a nulidade do Trem 4.1, 4.2 € 85, face a0 tramento

desigual dado a credores pertencenres a uma mesma classe, favorecendo
alguns, em detrimento de outros. Alternativamente pugna pela aprovacao
do primeiro plano de recuperacao apresentado pelas Agravadas, ou pela

decreracao de sua faléncia, face as violagdes ocorridas;

b.7. Seja declarada nulo o previsto no Item 4.4 ¢ 8.4, contenido das cldusulas
é evidentemente ilegal, visto que nio é de competéncia das Recuperandas
definir 0 prazo para que os débitos sejam cobrados, mais uma vez as
empresas demonstram falta de transparéncia perante 0$ credores, nao ha
no Plano de Recuperagio Judicial garantias reais que os débitos serao

quitados, e, por esse motivo, requer que a decisio homologatoria seja

cassada;
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b.8. Seja declarada a nulidade do PR], por nio prever possibilidade de
arualizacio monetdria dos créditos, ou a sua fixagao por esta Colenda
Camara, bemn como, sejam os créditos retardatarios lastreados de garantia

para o seu recebimento, cown a nulidade do item 8.6. do PRJ;

c) A concessio do efeito snspensivo ao presente agravo, com a finalidade de

se evitar a efetivacio do Plano de Recuperacio Judicial que ora se questiona;

d) A concessdo em carazer liminar de ordem para cue as Agravada realizem a
cmissio de nota promissoria com o débito de titularidade da Agravante,
sem que seja, portando, observado o procedimento que suprime direitos
desta;

¢} Seja dado provimento ao presente agravo de instrumento, para determinar
a declaracio de NULIDADE da r. decisio na qual 0 MM Juiz @ quo
homolegou o plano de recuperagéo judicial, dererminando apresentacao de
novo plano, dentro dos ditames legais & com quérum de aprovagao previsto
em lei;

f) Seja determinada a intimagio de Ministério Pablico, se for o caso para se
manifestar sobre o presente agravo de instrmmento, bem como do
administrador judicial;

g) Requer por fim que todas as intimagdes sejam feitas em nome do Dr.
Jonathan Florindo, advogado inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil

sch o n® 136105, sob pena de nulidade;
De Varginha/MG para Rio de Janeiro/R], 29 de Serembro de 2015.

Termos ¢ que,
Pede € espera deferimento.

JONATHAN FLORINDO
OAB/MG 136.105
RENATA DE FATIMA RODRIGUES RAMOS

OAB/R] 180.840
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EXMO. SR. BR. JUIZ DA 7* VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DO
RIO DE JANEIRO-RJ

Pracesso n® 0093715-69.2015.8.19.0001

PREMOLDADOS PROTENDIT LTDA. (“Protendit”), ji qualificada nos
autos da Recuperagiio Judicial ajuizada por Galvio Engenharia S.A. ¢ Galvdo
Participacdes S.A. (“Recuperandas”) vem, respeitosamente, em cumprimento do
art. 526 do Codigo de Processo Civil (“CPC”), informar que em 1.10.2015¢
interpds Agravo de Instrumento (docs. 1/2) contra a decisio de fls. 9.743/9.752
que homologou o Plano de Recuperagdo Judicial das Recupcrandas (“Decisdo
Agravada”). A Protendit informa, ainda, que referido Agravo de Instrumento foi
instruido com os documentos a que faz referéncia a lista anexa.

45000 W 05AA0AT 17 3000121878 BE4467ES

)
L

BRLaPr ENPGT 2B£5442

Termos em que,
' Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 5 de outubro de 2013.

Antonio Celso Fonseca Pugliese Erik Martins Sernik
OAB/SP n° 135.105 QAB/SP n° 305.245

([3 gﬁwc@@

Verbnica {Cniabano Figueirédo
OAB/RJ n° 176.437

L O dia 1.10.2015 foi quinia-feira, razdo pela qual o prazo de 3 dias para cumprimento do disposto no art.
526 do CPC prorrogou-Se para o dia il subsequente, scounda-foira (5.10.2015).
Rua 580 Tome, 86 - 7° ander  S8c Paula, SP 04551-080 Brasil
T +55 (11) 2117-3400 F +85 (11) 2117-3401 waww.vpbg.com.brSP - 3621284v1
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Lista de Documentos gue instruiram o Agravo de Instrumento

(1) Custas de interposigdo de Agravo de Instrumento (doc. 1)
(iiy  Procura¢io dos advogados da Protendit (doc. 2);
(iif) Procuragio dos advogados das Recuperandas (doc. 3);

{iv) Decisdo que deferiu processamento da recuperagio judicial e designou
Administrador Judicial (doc. 4);

(v)  Termo de Compromisso da Admmistrador Judicial (doc. 5);

(vi) Peitigdo Inicial da Recuperagdo Judicial (doc. 6);

(vii) Prineira Relagio de Credores apresentada pelas Recuperandas (doc. 7);
(viii) Divergéncia apresentada pela Protendit (doc. 8);

(ix) Edital com Relagdo de Credores apresentada peio Administrador Judicial
{doc. 9);

(x)  Primeira versdo do Plano de Recuperagio Judicial (doc. 10);

(xi) Objecdo ao Plano de Recuperagio Iudicial apresentada pela Protendit
(doc. 113;

{(xii) Edital designando data de realizagdo da Assembleia Geral de Credores em
19.8.2015 (doc. 12);

(xiii) Ata da Assembleia de Credores realizada em 19.8.2015 (doc. 13);
(xiv) Segunda versio do Plano de Recuperagdo Judicial (doc. 14);
(xv) Terceira versdo do Plano de Recuperagio Judicial (doc. 15);

{xv1) Quarta versdo do Plano de Recuperacfio Judicial aprovada em Assembleia
de Credores realizada em 28.8.2015 (doc. 16);

(xvii) Ata da Assembleia de Credores realizada em 28.8.2015 (doc. 17);

SP - 3021284vl
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(xviii) Relatorio Sintético da votagdo na Assembleia Geral de Credores (doc. 18);
{xix} Parecer do Ministério Publico (doc. 19);

(xx) Decisdao Agravada (doc. 20);

(xxi) Certidio de publicagiio da Decisiio Agravada (doc. 21);

(xxii} Carta enviada pela Protendit as Recuperandas na qual reguereu
informagdes sobre Recebiveis Petrobras (doc. 22);

(- (xxiii) E-mail no qual as Recuperandas responderam a carta enviada pela
Protendit (doc. 23).

SP - 20212841
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Petigio Inicial Fletrdnica 2° iustincia/Conselho da Magistratura

) 3204/2015.00563550

Sr°® Usudrie, a peticdo foi encaminhada com sucesso.

O protocole gerado ¢ a sua garantia do recebimento da peticdo pelo Tribunal de Justi¢a do Rio de
Janeiro, sendo desnecessirio povo peticionamento eletrénico com as mesmas informagaes.

Segunda Instincia

Data: 01/10/2015 Horario: 19:27

| GRERJ: 9082585190259 (R$140,32)

Namero do Processs de Referénciz: 00931713-69.2015.8.19.0001

Orgio de Origem: Capital: Cartorio da 7 Vara Empresarial

Naturceza: Civel Tipo Protocole: AGRAVQO DE INSTRUMENTO -
CIVEL

Advogado(s)

SP303254 - ER1IK. MARTINS SERNIK
Parte(s)

GALVAO ENGENHARIA § A - CNPJ: 01340937/0001-79 , Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
01340937000179Enderego: Comercial - Rua Gomes de Carvalho, 1510, 2° Andar, SP, Sdo Paulo, Vila
Olmpia, CEP: 04547005
GALVAO PARTICIPACOES S A - CNPJ: 11.284.210/0001-75 | Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
11284210000175Enderego: Comercial - Rua Gomes de Carvalho, 1510, 19° Andar, SP, Sdo Paulo, Vila
Olimpia, CEP: 04547005
ALVAREZ E MARSAL CONSTLTORIA EMPRESARIAL DO BRASIL LTDA. , Juridica , Empresa
Privada , CNPJ - 070161380001 28Enderego: Comercial - Rua Rua Surubim, 577, SP, Sdo Paulo, Cidade
Mongdes, CEP: 04571050
Premoldados Protendii Ltda. | Juridica , Empresa Privada , CNPI - 58566373000104Endereco: Comercial
- Rua Rua José Guidi, 341, SP, 530 José do Rio Prato, Centro, CEP: 15035000

Documento(s)

Recurso: Petigdo - Agravo de Instrumento.pdf

Recurso

Anexo: Doc. 2 - Procuragio - Protendit.pdf
Procuragio
Anexe: Doc. 3 - Procuragio - Recuperandas pdf

Procuragdo

Anexo: Doc. 20 - Decisfio Agravada pdf
Decisdo Agravada
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Asexo: Doc. 21 - Certidao de Publicagéo da Decisio Agravada.pdf
Certiddo de publicagio da decisdo agravada

Anexo: Doc. 21 - Certidao de Publicacdo da Decisio Agravada.pdf
Certidao de intimagic
Anexo: Doc. 1 - Guia de custas.pdf

Documentos gue Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 2 - Procuragdo - Protendit.pdf
Docurnentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 3 - Procuragio - Recuperandas. pdf

Documentos que [nstruem a Inicial

Anexo: Doc. 4 - Deciséio de Processamento - Recuperagio Judicial. pdf

Documentos que Instruem a Inicial

_Agpexa: Doc¢. 5 - Termo de Compromisso - Administrador Judicial pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 6 - Petigdo Inicial - Recuperacio Judicial.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

L= f‘mmmfm‘ww 8 W
(

Anexo: Doc. 7 - Primeira Lista de Credores.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. § - Divergéncia - Protendit.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 9 - Edital com Lista de Credores apresentada pelo AJ.pdf

Documentos que Instruem a [micial

e T T e

I
1

Anexo: Doc. 10 - Primeira Versdo do PRI.pdf

" Documentos que Instruem a Inicia}

L

T o R

Anexo: Doc. 11 - Objegdo - Protendit.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexe: Doc. 12 - Edital de Convocaco - AGC.pdf
Documentos que Instruem a Inictal

Anexo: Doc. 13 - Ata - AGC - 19.8.2015.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Dog. 14 - Segunda Versio do PRI.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doe. 15 - Terceira Versdo do PRY.pdf
Documentos que Instruem a Inicial
Anexo: Doc. 16 - Quarta Versao do PRJ pdf



Documentos que Instruem a Inicial {055 4

Ancxo: Doc. 17 - Afa - AGC - 28.8.2015.pdf

Documentos que [nsiruem a Inicial

Anexo: Doc. 18 - Relaidrio Sintético de Votagio na AGC pdf
Documentos quc Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 19 - Parecer do Ministério Publico.pdi
Docurnentos que Instruein a Inicial

Anexo: Doc. 20 - Decisao Agravada.pdf
Docwumentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 21 - Certidiio de Publicagiio da Decisdo Agravada.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 22 - Carta - Protendit - Informag@es - Plano de Recuperagio Judicial.pdf

' Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc. 23 - E-mail - Galvdo Engenharia pdf
Documentos que Instruem a Inicial

- é Anexo: Doc. 1 - Guia de custas.pdf
' Extrato da GRERJ

T ——
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR DESEMBARGADOR CARLOS
AZEREDO DE ARAUJO DA 9 CAMARA CIVEL DO TRIBUNAL DE
JUSTICA DO RIO DE JANEIRO

Grerj n” 9082585190259 (doc. 1)
Distribuicio por prevengiio

PREMOLDADOS PROTENDIT LTDA. (“Protendit™), com enderego na Rua
José Guidi, n® 341, Vila Industrial, CEP 15035-000, Sio José do Rio Preto-SP,
inscrita no CNPJ sob n® 58.566.373/0001-04, vem, por seus advogados (doc. 2},
com fundamento no art. 522 do Cddigo de Processo Civil (“CPC”), interpor

AGRAVO DE INSTRUMENTO
com pedido de efeito suspensivo

contra a decisfio interlocutdria de fls. 9,743/9.752 proferida nos autos da
Recuperagdo Judicial ajuizada por Galvio Engenharia S.A. (“Galviio
Engenharia”) ¢ Galvio Participagdes S.A. (“Galvio ParticipagBes” — referidas
em conjunto como “Recuperandas™), registtada sob o n® 0093715-
69.2015.8.19.0001, e em trimite perante a 7° Vara Empresarial do Foro Central
da Comarea do Rio de Janeiro/RJ.

Rua Sac Tomé, 86 - 7*andar S&p Paulg, SP 04551-080 Brasil
T+58 [11) 2117-3400 F 455 (11) 2117-3401  www.vpbg.com.br
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Considerando que a decisdo agravada € suscetivel de causar grave lesdo de dificil
reparagdo & Protendit, deve este Agravo ser recebido e processado na forma de
instrumento, nos termos do artigo 522, caput do CPC, conforme demonstrado nas

razdes anexas que fazem parte integrante deste recurso.

1. Fste Agravo de Instrumenio ¢ instruido com copiz dos seguintes

documentos::

{1 Custas de interposicio de Agravo de Instrumento {doc. 1)
(il  Procuragdo dos advogados da Protendit (doc. 2);

(iii) Procuragfio dos advogados das Recuperandas (doc. 3);

(iv) Decisio que deferiu processamento da recuperagdo judicial ¢ designou
Administrador fudicial (doc. 4);

(v} Termo de Compromisso do Administrador Judicial (doc. 5);

(vi) Peti¢do Inicial da Recuperagéo Judicial (doc. 6);

(vii) Primeira Relagio de Credores apresentada pelas Recuperandas (doc. 7);
(viii) Divergéncia apresentada pela Protendit (doc. 8);

{ix) Edital com Reiagdo de Credorcs-apresentada pelo Administrador Judicial
{doc. 9Y;

-(x)  Primeira vers&o do Plano de Recuperagido Judicial (doc. 10);

(xi} Objecio ao Plano de Recuperaggo Judicial apresentada pela Protendit
(doc. 11 A :

(xii) Edital designando data de realizaco da Assembleia Geral de Credores em
19.8.2015 {doc. 12);

{xiit) Ata da Assembleia de Credores realizada em 19.8.2015 (doc. 13);

{xiv) Segunda versio do Plano de Recuperacao Judicial (doc. 14);

8P - 2308725vE
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(xv) Terceira versdo do Plano de Recuperacio Judicial (doc. 15);

{xvi} Quarta versdo do Plano de Recuperagiio Judicial aprovada em Assembleia
de Credores Tenlizada em 28.8.2015 (doc. 16);

(xvil} Ata da Assembleia de Credores realizada em 28.8.2015 (doc. 17);

A el R i R T S I T P R T RV T IR T T T S BT

(xviii) Relatorio Sintético da votagio na Assembleia Geral de Credores (doc. 18);
{xix) Parecer do Ministério Piblico (doc. 19);

— {xx) Decisdo Agravada (doc. 20};
{xxi) Certidio de publicagiio da Decisdo Agravada (doc. 21);

(xxii) Carta enviada pcla Protendit 4s Recuperandas na qual requereu
informagdes sobre Recebiveis Petrobras (doc. 22);

(xxiii) E-mail no qual as Recuperandas responderam a carta enviada pela
Protendit (doc. 23).

2. A Protendit informa o nome e enderego dos advogados das partes (art.
524, inciso I do CPC):

. (i) Protendit (doc. 2): Antomio Celso Fonseca Pugliese (OAB/SP n°

S 155.105) ¢ Erik Martins Sernik (OAB/SP n® 305.254), ambos com endere¢o na
Rua S&o Tomé, n® 86, 17° andar, Vila Olimpia, Sdo Paulo-SP, CEP n°® 04551-
080,

(ii) Galviio Engenharia e Galvido Participagoes (doc. 3): Flavio Galdino
(OAB/RJ n°® 95.605) com endere¢o na Avenida Rio Branco, n® 138, 11° andar,
Rie de Janeiro, CEP n® 20.040-002; e

(iti} Administrador Juedicial {doc. 5); Alvarez e Marsal Consultoria
Empresarial do Brasil Lida. com sede pa Rua Surubim, n® 577, 9° andar,
conjunto 92-A, Cidade Mongoes. Sdo Paulo-SP, CEP n® 04571-050.

5P - 23097258
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ER Por fim, os advogados da Protendit declaram, nos termos do art. 544, § 1°
do CPC, que todas as copias juntadas a este Apravo de Instrumento séo

auténticas,

Termos em que,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 1 de outubro de 2015.

: . r}‘}m 4/ //)é/ V4 //V
N ntollo g(a Boyﬁ%a Pugliese
O fSP n° 155.105

W N A R T R I B I B T U S

SP-230D725vE
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RAZOES DO AGRAVOQ DE INSTRUMENTQ

AGRAVANTE: Premoldados Protendit Ltda.
AGRAVADOS: Galvio Engenharia S.A. e Galvao Participacdes S.A.

PROCESSG DE ORIGEM: Recuperagio Judiciai n° 0093715-
69.2015.8.19.0001 em curso na 7° Vara Empresarial do Rio de Janeiro-RJ

L DISTRIBUICAO POR PREVENCAQ

1. Nos termos do art. 33, § 1° I do Cdédigo de Organizagdo e Divis3o
Judiciarias do Eslado do Rio de Janeiro, cAmara do Tribunal de Justi¢a do Rio de
Janeiro (“TJRJ”) julgar o primeiro dos recursos interpostos em determinada
causa estard preventa para julgamento dos demais recursos interpostos contra
decisGes proferidas neste mesmo processo. '

2. Assim, tendo em vista que recursos anteriores interpostos contra decisdes
proferidas nos autos da Recupera¢io Judicial n° 0093715-69.2015.8.19.0001
(“Recuperagfo Tudicial”) foram distribuidos a 9° Camara Civel do TJRJ com
relatoria do Des. Carlos Azeredo de Araujo, 2 Protendit requer a distribuigiio por
prevengdo deste Agravo de Instrumento.

II. NECHSSIDADE DE RECEBIMENTO DESTE AGRAVO NA
FORMA DE INSTRUMENTO

3. O arl. 522 do Cadigo de Processo Civil (“CPC”) permite a interposigio de
Agravo de Instrumento nos casos em que a decisdo agravada for capaz de causar
a parte lesfio grave e de dificil reparagio.

4, A matéria objeto deste Agravo torna imprescindivel seu recebimento na
forma de instrumento, pois (i) a Decisdo Agravada homologou Plano de
Recuperagio Judicial que, no respeitoso entendimento da Protendit contém
inimeras ilegalidades, razdo pela qual seu cumprimento néo pode ter inicio sob
pena de lesdo irrepardvel aos credores das Recuperandas e (ii) sequer seria
possivel a interposicio de Agrave Retido, pois a Decisfio Agravada foi proferida

SF - 2308725v3
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nos auios de Recuperagdo Judicial, ou seja, nao ¢ procedimentalmente possivel
que o Agravo seja julgado apenas quando do julgamento de recurso de Apelagio.

fll. INTRODUCAQ NECESSARIA - O PROPOSITO DESTE AGRAVO
DE INSTRUMENTO

5. O processo de Recuperagio Judicial visa a viabilizar supera¢do de
problemas de solvéncia do devedor por meic da reestruturagio de suas dividas
sintetizada no Plano de Recuperagio Judicial,

6. A restruturagdo das dividas da recuperanda de maneira a possibilitar a
continuidade de sua operagio deve levar em conta dois fundamentos basicos
previstos no art. 47 da Lei de Faléncias-¢ de Recuperagdo Judicial: (i) o principio
da preservagio da empresa com continuidade de seus negdeios e (i) o interesse
dos credores que ndo podem assumir sozinhos sacrificios para preservacio dos
negocios do devedor.

7. Nota-se que. em referido procedimento, busca-se relagio de equilibrio
entre o sacrificio imposto ac devedor (que ndo scja excessivo de maneira a
inviabilizar seu funcionamento) e o sacrificio imposto aos credores (que nao seja
excessivo de maneira a inviabilizar recebimento de sens créditos para que scja
mantida em funcionamento empresa que ndo & mais economicamente vidvel).

8. Para tanto, o Plano de Recuperagio Judicial prevé medidas para
recuperagio da devedora e pagamento de seus credores e a Asscmbleia Geral de
Credores ¢ sede adequada para aprovacdo das medidas previstas no Plano de
Recuperagio Judicial. O Plano de Recuperagio Judicial ¢ a mamfestacio de
vontade da Assembicia Geral de Credores, contudo, encontram seus limites na let
e nos principios dela decorrentes.

9. Fm resumo, o Plano de Recuperagio Judicial ndo pode determinar a
imposigio de sacrificios excessivos aos credores para manutengio do
funcionamento de companhia que nZo tem mais folego financeiro para pagar suas
dividas e continuar operando.

10. Diante de fais parametros, contrariam principios legais os Planos de
Recuperagdo Judicial que, por exemplo, (i) prevejam desagio excessivo das
dividas ou pagamentos em prazos longuissimos que representem, praticamente,
anistia das dividas das recuperandas; (i) sejam iliquidos de mameira a nfo

5P - 230972378
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permitir aos credores saber como ocorrera o fluxo do pagamento de seus créditos;
(iii) nfio ienham informagbes suficientes para permitir que os credores avaliem
sua viabilidade econdmica e (iv) tratem credores da mesma classe de maneiia
desigual.

11. Nesse sentido, a jurispradéncia do STI por meio do julgamento do REsp
n° 1.314.209 de Relatoria da Ministra Nancy Andrighi admitiu a possibilidade de
revisdo judicial de Plano de Recuperagfio Judicial que, a despeito de ter sido
aprovado pela Assembleia Geral de Credores, contrarie a lei:

“A vontade dos credores, ao aprovarem o plano, deve ser respeitada nos {imites da Lei.
A soberania da assembleia para avaliar as condig@es em que sc dari a recuperagio
ccondmica da sociedade em dificuldades ndo pode se sobrepujar s condigdes legais da
manifestagdo de vontade representada pelo Plano. Do mesmo modo que ¢ vedado a dois
particulares inclufrem, em um contrato, uma cliusula que deixe ao arbitrio de uma delas
privar de efeitos ¢ negécio juridico, o mesmo poder ndo pode ser conferido a devedora
em recuperagao judicial. A Lei é o limite tanto em uma, como em outra hipdtese™ (ST,
3* Turma, REsp n® 1.314.209, Min. Rel. Nancy Andrighi, . 22.5.2012).

12.  FEm linha com este entendimento jurisprudencial, a Protendit ndo pretende
com este Agravo de Instrumento que o TIRJ faga nova analise de previsdes
econdmico-financeiras do Plano de Recuperagio Judicial das Recuperandas
aprovado em Assembleia Geral de Credores para atestar sua viabilidade ou sua
inviabilidade.

13. A Protendit requer que sejam reconhecidas manifestas ilegalidades do
Plano de Recuperagio Judicial que impdem sacrificios excessivos aos credores €
ndo permitern até mesmo a verificagio, pelos credores, de sua viabilidade
econpmico-financeira. Em resumo, o Plano de Recuperagdo Judicial homologado
pelo MM. Tuizo a quo:

(i) ndo traz informagBes minimas sobre alguns dos ativos ali previstos,
sobretudo, sobre recebiveis a serem pagos pela Petrobras 4 Galvio Engenharia,
violando o principio da transparéncia que inspira o procedimento de Recuperacéo
Judicial;

(i)  foi aprovado sem que os credores tivessem O tempo NECEssArio para sua
analise;

(iiiy ¢ iliquido, pois ndo prevé com precisio fluxo de pagamento dos credores
violando art. 59, § 1°, da Lei de Faléncias e Recuperagdo Judicial;

SP-2309725v8
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(iv) da maneira como concebido abre margem para que as Recuperandas
tenham sua divida quitada sem realizar qualquer pagamento ou realizando
pagamento com desdgio excessivo a determinados credores, violando o principio
da relevincia do interesse dos credores e o art. 47 da Lei de Faléncias ¢

Recuperagho Judicial;

(v)  trata de maneira desigual credores pertencenies a mesma classe, violando
o principio da par conditio creditorunt; €

(viy nao prevé corregio monetiria ¢ aplicagdo de juros sobre os créditos
sujcitos a Recuperagéo Judicial.

|
g

14. A Protendit demonstrarda de maneira pormenorizada neste Agravo de
Instrumento as razdes que levam ao reconhecimento da ilegalidade do Plano de
Recuperaciio Judicial das Recuperandas.

IV. SINTESE DA DEMANDA
IV.i O CREDITO DA PROTENDIT

15. Em 25.3.2015, as Recnperandas apresentaram pedido de Recuperagao
Judicial distribuido 4 7° Vara Empresarial do Rio de Janeiro-RJ (doc. 6).

16. A Protendit prestou servigos para o Consércio UFN TII (do qual a Galvéo
Engenharia é integrante) para fornecimento, transporte ¢ montagem de pegas pré-
moldadas da estrutura de refeitorio e de prédio administrative de
empreendimento da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras {“Petrobras™) localizado
na cidade de Trés Lagoas-MS.

17.  Apbs apresentagio de Divergéneia de Crédito (doc. 8), a Protendit foi
listada pelo Administrador Judicial como credora quirografaria da Galvdo
Engenharia pelo valor de R$ 3.739.426,64'. Ou seja, a Protendit ¢ uma das
inQmeras cmpresas que prestaram servigos 4 Galvio Engenharia com créditos
sujeitos ao processe de Recuperagio Judicial.

' Ests em curso Impugnagio de Crédito apresentada pela Galvio Engenharia ainda néo julgada pelo MM.
Juizo a guo.
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IV.2 O PROCEDIMENTO QUE CULMINOU COM HOMOLOGACAQ
DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APRESENTADO PELAS
RECUPERANDAS

18. Em 3.6.2015, as Recuperandas apresentaram primeira versdo de scu Plano
de Recuperagdo Judicial (“PRJ” —doc. 10} e em 14.8.2015 a Protendit apresentou
objecdo ao PRI (doc. 11).

19, Em 30.7.2015, foi publicado edital para realizagio de Assembleia Geral de
Credores (“AGC”) no dia 19.8.2015 (doc. 12). A AGC foi instalada com quérum
previsto no art. 37, § 2°, da Lei de Faléncias € Recuperagio Judicial.

20.  As Recuperandas, contudo, haviam apresentado segunda versdo do PRJ
(doc. 14) ainda ndo apreciada pelos credores razio pela qual foi deliberada a
suspensio da AGC, com continuidade na semana seguinte, para que 0s credores
tivessem tempo para andlise da nova proposta de pagamento do passtvo das
Recuperandas {doc. 13). Foi designada, assim, a continuacio da AGC em
28.8.2015.

21. Na abertura da AGC realizada em 28.8.2015, as Recuperandas
apresentaram terceira versdio do PRJ (doc. 15) que alterava, mais uma Vez, a
forma de pagamento dos credores.

22. Diante da nova proposta apreseniada, a Assembleia de Credores foi
suspensa pelo exiguo periodo de uma hora para que 0s credores deliberassem
sobre a terceira versdo do PRJ (doc, 15).

23.  Apos encerramento do breve periodo de suspensdo para andlise de nova
versio do PRJ, determinados credores apresentaram questionamentos quanto a
potenciais inconsisténcias ¢ ilegalidades da terceira versdo do PRI (doc, 15)
especialmente aqueles relacionados (i) 4 falta de informagdes do PRI quanto aoz
ativos destinados para pagamento dos credores; (ii) falta de liquidez dos ativos
destinados ao pagamento de parte dos Credores Quirografarios; e (iii) falta de
previsiio de corregdo monetiria e aplicagdo de juros sobre 0s créditos que
compdem o passivo das Recuperandas. |

24. A despeito dos questionamentos realizados pelos credores, no
entendimento das Recuperandas, ndo havia inconsisténcias ou ilegalidades a
serem sanadas no PRJ, razio pela qual quarta versdo do PRJ (alterada apos 0
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periodo de suspensdio de uma hora) foi colocada em volagdo ¢ aprovada
conforme procedimento previsto no art, 45 da Lei de Faléncias e Recuperagio
Judicial (doc. 17).

25.  Diante da aprovagio do PRJ pela Assembleia de Credores —a despeito dos
questionamentos feitos durante deliberagdo em refcrida assemblcia sobre
ilegalidades da proposta de pagamento dos credores —em 14.9.2015 o MM. Juizo
a quo proferiu decisdo que homologou o PRJ ¢ concedeu a Recuperagio Judicial
(“Decisio Agravada” — doc. 20). A Decisdo Agravada foi publicada em
22.9.2015 (doc. 21).

IV3 AS PREVISOES DO PRJ HOMOLOGADO PELO MM. JUIZO A
QUO

1V.3(i) Ativos destinados ao pagamento dos credores

26. Em resumo, o PRJ homologado pelo MM. Juizo g guo prevé pagamento
dos credores com utilizagio dos ativos das Recuperandas descritos abaixo.

IV.3(i.a) Recebiveis Petrobras

27. Valores a serem recebidos pela Galvio Engenharia vinculados a
determinados contratos celebrados com a Petrobras (em conjunto referidos como
“Recebiveis Petrobras™). Estes créditos da Galvio Engenharia contra a Petrobras
estdo resumidos abaixo:

(i.a) Créditos RNEST. Saldo credor da Galvdo Engenharia contra a Petrobras
vinculado aos contratos n° 8500.0000080.10-2 e n° §500.0000190.13.2 que tém
como objeto a realizagic de¢ obras na Refinaria de Abreu e Lima (“Creditos
RNEST™).

(i.b) Créditos TAIC. Saldo credor da Galvdo Engenharia contra a Petrobras
vinculado a0 contrato n® 0802.004522.08.2 que tem como objeto a realizagdo de
obras no Terminal Aquavidrio de Itha Comprida — TAIC (“Créditos TAIC™);

(i.c) Créditos Angra. Saldo credor da Galvio Engenharia contra a Petrobras
decorrentes (i.c.1) da participagio da Galvio Engenharia no Conséreio Galvdo-
Colares formado pela Galvdo Engenharia e pela Construtora Colares Linhares
S.A.; {i.c.2) eventuais devolugdes em conta corrente de valores correspondentes a
aportes feitos pela Galvéio Engenharia para capital de giro que tem como objeto a
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execucdo do contrato celebrado com a Petrobras decorrente do convite n°
0795050.10.8; (i.c.3) recursos decorrentes do resultado liquido auferido
vincutado ao contrato n° 0802.0057461.10.2 celebrado entre a Galvido
Engenharia e a Petrobras (“Créditos Angra™); '

5

(i.d) Créditos RLAM. Saldo credor da Galvio Engenharia correspondentc a -
(i.d.1) valores pendentes de recebimento em fun¢do da participagdo da Galvdo
Engenharia no Conséreio Alusa-Galvo-Tomé (formado pela Galvéo Engenharia,
pela Alumini Engenharia S.A, e pela Tomé Engenbaria e Transportes Lida.) e
(i.d.2) eventuais devolugies em conta corrente de valores correspondentes a
aportes feitos pela Galv3o Engenharia para capital de giro que t€m como objeto a
execucao de contrato celebrado entre a Galvdo Engenharia e a Petrobras,
decorrente do convite n° 0301926.07.8, para realiza¢dio de obras na refinaria de
Landulpho Alves — RLAM (“Créditos RLAM™).

(i.e) Créditos Comperj. Saldo credor da Galveio Engenharia contra a Petrobras
correspondente a (i.e.1) valores pendentes de recebimento decorrentes da
participagio da Galvio Engenharia no Consércio Comperj composto pela Galvao
Engenharia, peta Construtora Quiroz Galvio e pela Iesa Oleo e Gas S.A. e a
(i.e.2) eventuais devolucdes, em conta corrente, de valores correspondentes a
aportes efetuados pela Galvdo Engenharia para capital de giro que t€m como
objeto a execugdo do contrato n° 0800.0060702.10-2, celebrado entre a Galvio
Engenharia e a Petrobras para realizagio de obras no Complexo Petroquimico do
Rio de Janeiro (“Créditos Comperj™).

(i.f) Creédites UFN III. Saldo credor da Galvéo Engenharia contra a Petrobras
correspondente a (i.f.1) valores pendentes de recebimento decorrentes da
participagiio da Galvdo Engenharia no Consorcio UFN III (formado pela Galvéo
Engenharia ¢ pela Sinopec Petroleumn do Brasil [tda.) e a (1.f.2) ¢ventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados
pela Galviio Engenharia para capital de giro que t€ém como objeto a execugdo do
contrato, celebrado entre Galvio Engenharia ¢ Petrobras, oriundo do convite n®
0912834.11.8, para realizagiio de obras na Unidade de Fertilizantes Nitrogenados
1] em Trés Lagoas/MS (“Créditos UFN I117).

(i.g) Créditos URE. Saldo credor da (Galvdo Engenharia contra a Petrobras
correspondente a (1.g.1) valores pendentes decorrentes da participagdo da Galvéo
Engenharia no Consorcio URE (formado pela Galvdo Engenharia, pela
Construtora Queiroz Galvio S.A., pela lesa Oleo € Gis S.A. ¢ pela Tecna Brasil

5P - 2300725v8

e ipaPREad v Gt Pk SR e Bk i bR e A IS ) WL St T



lmammmmmlmﬁm&ﬁmmmmﬁﬁmﬂﬁﬁ LT S by L T 4

10453

VELLA, Pég. 12
PUGLIESE

W
GOSN

Ltda.) ¢ a {(i.g.2) eventuais devolughes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetwados pela Galvdo Engenharia que tém como
objeto a execucdo do contrato n® 0858.0085780.13.2, celebrado entre Galvdo
Engenharia ¢ Petrobras, para realizagdo de obras na Unidade de Tratamento,
Recuperagio e Armazenamento de Enxofre no Complexo Petrogquimico do Rio
de Janeiro (“Créditos URE™).

IV.3(i.h) Venda de ativos

28.  Além dos Recebiveis Petrobras, o PRJ prevé, também como meio de
pagamento dos credores, a venda de determinados ativos das Recuperandas na
forma prevista nos arts. 60 e 142 da Lei de Faléncias ¢ Recuperag#o Judicial. S&o
eles:

(1) Créditos Concessio BR-153. Valores decorrentes da venda das agdes da
Concessiondria Galvio BR-153 referente ao trecho da BR-153 entre Andpolis-
GO e Ahanca do Tocantins-TO (“Créditos Concessdo BR-153").

(ify Creéditos Pedreira. Valores decorrentes da venda de pedreira de
propriedade das Recuperandas (“Créditos Pedreira”).

(iti) Creditos CAB. Valores correspondentes a 75% dos valores liquidos
decorrentes da alienagdo da participagdo das Recuperandas na Companhia de
Aguas do Brasil — CAB Ambiental, empresa que detém concessGes para
prestaglo de servigos na area de saneamento (“Créditos CAB™).

IV.3(ii} Forma de pagamento dos credores
29. G PRJ divide os credores nas seguintes classes e subclasscs:

6] Credores Trabalhistas. Credores titulares de wvalores derivados da
legislagdo de trabalho bem como de dir¢itos decorrentes de honordrios
advocaticios reconhecidos pelas Recuperandas ou fixados em sentenca judicial
transitada em julgado (“Credores Trabalhistas™).

(i)  Credores Quirografirios — Credores Quircgrafirios A, Credores
Quirografarios B e Credores Financeiros. Credores titulares de créditos de
natureza quirografaria divididos em (ii.a) credorecs quirografirios com créditos
em valores iguais ou inferiores a R$ 10.000,00 (*“Credores Quirografirios A™);
(ii.b) credores quirografarios com créditos em valores superiores a R$ 10.000,00
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que ndo sejam credores financeiros (“Credores Quirografarios B”) e (ii.c)
credores quirograférios titulares de créditos decorrentes de operagdes financeiras
realizadas por instituigdes financeiras, fundos de investimento ou investidores
qualificados (“Credores Financeiros”).

(iif) Credores Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte. Credores
constituidos sob a forma de microempresas ¢ empresas de pequenc porte
divididos em (iii.a) credores microempresas € empresas de pequeno porte Com
créditos em valores iguais ou inferiores a R$ 20.000,00 (“Credores
Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte A7) e (iitb) credores
microempresas ¢ empresas de pequeno potte com créditos em valores superiores
a RS 20.000,00 (“Credores Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte B”).

30. Para pagamento de lais credores, o PR} prevé a cisio da Galvio
Engenbaria com criagio da empresa Newco que absorvera o passivo das
Recuperandas. Qu seja, a Newco passara a ser devedora do valor integral dos
créditos sujeitos 2 Recupera¢do Judicial ¢ as Recupcrandas nada mais deverdo

408 credores.

31. Com a criagio da Newco, o PRJ prevé o pagamento dos credores
mencionados acima da seguinte maneira:

(i}  Credores Trabalhistas. Pagamento intcgral dos créditos, sem desagio,
feito da seguinte maneira (i.a) pagamento no valor de R$ 20.000,00 a cada um
dos Credores Trabathistas, limitado ao valor dos respectivos créditos, no prazo de
30 dias corridos apds a data de homologagdo do PRIJ; (i.b) pagamento do saldo
remanescente dos créditos de titularidade dos Credores Trabalhistas em valores
superiores a R$ 20.000,00 em prazo nio superior a um ano contado da data de
homologagio do PRI

(iiy Credores Quirografarios A e Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A. Pagamento dos Credores Quirografirios A em parcela tnica
no valor de seu crédiio ou no valor de R$ 10.000,00 (aquele que for menor) no
praz¢ miximo de um ano contado da data de homologacdo do PRJ e pagamento
dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A em parcela dnica
no valor de seu crédito ou no valor de R$ 20.000,00 (aquele que for menor)
também no prazo méxime de um ano contado da data de homologagdo do PRJ.
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(iii) Credores Financeiros — Emissao de Debéntures. Pagamento dos
Credores Financeiros por meio da emissdo de debéntures pela Newco em cineo
séries distintas em nome dos Credores Financeiros ¢ no valor de seus respectivos
créditos. As debéntures serdio pagas pela Newco ao0s seus respectivos Credores
Financeiros conforme forem recebidos valores decorrentes (i) dos Recebiveis
Petrobras, (ii) dos Créditos Concessdo BR-153, (iii) dos Créditos Pedreira ¢ (iv)
dos Créditos CAB. Qs valores decorrentes de tais ativos serdo depositados em
contas vinculadas & cada uma das séries de debéntures emitidas ¢ o pagamento
das debéntures serd feito por meio do mecanismo de cash sweep, ou seja, valores
serdo repassados aos credores sempre que o valor presente nas respectivas Contas
Vinculadas for superior 2 R$ 1.000.000,00.

(iv) Credores Quirografirios B e Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B - Emissao de Notas Promissérias. Pagamento dos Credores
Quirograférios B ¢ dos Credores Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte B
por meio da emissdo, pela Newco, de Notas Promissérias. As Notas Promissorias
serdo pagas aos titulares conforme forem recebidos valores decorrentes (i) de
alguns dos Recebiveis Petrobras (i.e. dos Créditos RNEST, dos Créditos TAIC ¢
dos Créditos Angra), (ii) de um tergo dos Créditos Concessdo BR-153 ¢ (ii1) dos
Créditos Pedreira. Os valores decorrentes do recebimento de tais ativos serdo
depositados em Conta Vinculada ¢ o pagamento dos credorcs serd feito pelo
mecanismo de cash sweep sempre que o saldo da referida Conta Vinculada for
superior a R$ 1.000.000,00. As Notas Promissorias serfio consideradas quitadas
_ na data em que referidos créditos forem materializados independentemente da
valor recebido decorrente de tais ativos ser suficiente ou néo para_pagamento
integral dos créditos a elas vinculados.

3 m&ﬁm&mﬁmmmmmwmbmmﬁmmm
("

32. Em sintese, assim, no que diz respeito a classe dos Credores
Quirografarios, classe na qual estd alocada a Protendit, os ¢redores serfio pagos
de duas maneiras distintas: (i) Credores Financeiros serdo pagos por meio da
emissio de debéntures a serem pagas na medida em que forem recebidos alguns
Recebiveis Petrobras, Créditos Concessdo BR-153, Créditos Pedreira e Créditos
CAB e (ii) Credores Quirografarios B serfio pagos por meio da emissdo de Notas
Promissérias vinculadas a determinados Recebiveis Petrobras, a um tergo dos
Crédiios Concessdo BR~153 ¢ aos Créditos Pedreira.

33. O PRI, contudo, apresenta intimeras ilegalidades, especialmente no que
diz respeito & falta de informagdes sobre detcrminados ativos (notadamente, os
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Recebiveis Petrobras) ¢ & falta de previsio clara do fluxe de pagamento dos
credores.

34. A Protendit passa a expor abaixo cada uma destas ilcgalidades que
recomendam a anulacio do PRJ para que scja apresentado pelas Recuperandas
novo Plano de Recuperagio Judicial.

V. RAZOES PARA REFORMA DA DECISAQO AGRAVADA -
ILEGALIDADES DO PRJ

35. Conforme exposto acima, a Protendit ndo pretende com este Agravo de
Instrumento que este TIRJ reveja premissas econdinicas do PRJ para analise de
sua viabilidade. A Protendit, contudo, demonstrard a existéncia de ilegalidades
patentes das previsdes do PRJ que (i) viola principios basicos da Lei de Faléncias
e Recuperaco Judicial e (1i) impde sacrificios desmesurados aos credores.

V.1 OBSCURIDADE DO PRI - FALTA DE INFORMACOES SOBRE
OS RECEBIVEIS PETROBRAS - VIOLACAG AQ PRINCIPIO DA
TRANSPARENCIA

36. Como aludido acima, dentre os ativos que s3o alocados pelo PRJ para
pagamento dos credores ¢stdo os Recebiveis Petrobras compostos por créditos
que seriam dc titularidade da Galvdo Engenharia contra a Petrobras vinculados a
contratos celebrados entre a Galvio Engenharia ¢ a Petrobras para a realizagio de
deteriminadas obras.

37.  Espectiicamente em relagdo aos Credores Quirografarios B, classe na qual
a Protendit estd alocada, o PRJ prevé, para pagamento de seus respectivos
créditos, 4 emissdo de Notas Promissérias que serdo pagas pela Newco conforme
forem recebidos e depositados na Conta Vinculada A valores decorrentes:

(i}  dos Créditos RNEST decorrentes de contratos celebrados entre a Galvio
Engenharia ¢ a Petrobras para realizagdo de obras na Refinaria de Abreu e Lima
estimados pelo PRJ em R$ 395.605.260,84;

(ii)  dos Créditos TAIC decorrentes de contratos celebrados entre a Galvio
Engenharia e a Petrobras para a realiza¢io de obras no Terminal Aquavidrio de
{lha Comprida — TAIC estimados pelo PRI em R$ 189.766.103,94; ¢
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(iii) dos Créditos Angra decorrentes do contrato n° 0802.0057461.10.2
celebrado entre a Galvio Engenharia ¢ a Petrobras para prestagio de servigos
relativos 4 construgdo e montagem de sistema de tratamento de cfluentes do
Terminal Rodovidrio Angra dos Reis estimados pelo PRJ em RS 72.282.225,55.

38.  As fmicas informagdes sobre estes recebiveis, sua origem ¢ natureza estdo
presentes nas paginas 6, 10 e 11 do PRJ que contém os significados dos lermos
em maitscula a que faz referéncia o PRJ e em sea Anexo 8 que reitera algumas
das informag@es presentes nas mencionadas paginas e informa o valor estimado
de tais créditos.

39. Nota-se que estes ativos compdemn a maior parte das fontes de rceursos
que serdo destinados ao pagamento dos Credores Quirografinos B, na medide
em que os demais ativos alocados para seu pagamento s30 um ter¢o dos Créditos
Concessdo BR-153 e os Créditos Pedreira cujos valores ndo estdo estimados no
PRJ.

40. O PRJ, assim, traz informagdes extremante superficiais sobre os
Recebiveis Petrobras, insuficientes para que sgja feita estimativa quanto a
probabilidade de seu recebimento.

41. O PRY, por exemplo, nfio informa (i) se os Recebiveis Petrobras seriam
decorrentes de servigos ja prestados pela Galvio Engenharia & Petrobras ou de
servigos que ainda seriam prestados pela Galvio Engenharia a Petrobras; (it} se a
Petrobras reconhece que tais créditos sdo, de fato, devidos 4 Galvdo Engenharia e
se ha confirmagdo documental deste reconhecimento; e (iii) em quanto tempo
estima-se que seriam feitos estes pagamentos pela Petrobras a Galvio
Engenharia. '

42,  Ou seja, 0 PRJ nio oferece informagdes minimas sobre os Recebiveis
Petrobras.

43, Diante de tais lacunas no PRJ, a Protendit indagou as Recuperandas s¢ tais
valores estavam relacionados a servigos ja prestados pela Galvio Engenharia pela
Petrobras e se eram reconhecidos como devidos pela Petrobras (doc. 22). As
Recuperandas informaram 4 Protendit que (i) os referidos Recebiveis Petrobras
estariam relacionados a servigos ja prestados pela Galvio Engenharia a Peirobras
e que (ii) .08 Recebiveis Petrobras seriam objeto_de litigios: judicials ¢ de
arbitrapens ém_curso-envolvendo.a Galvio Engetiharia € a Pefrobras (doc. 23).
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Tais informagdes foram confirmadas pelas Recuperandas em AGC realizada em
28.8.2015%,

44. Diante de tais informagfes, tem-se o seguinte cenério: os Recebiveis
Petrobras estariam relacionados a servicos ja prestados pela Galvao Engenharia a
Petrobras, mas a Petrobras nega-se a realizar seu pagamento — sendo razoavel
suposicde de qué a Petrobras:mega que referidos servigos, tenham sido prestados
ou alega que o preco por eles ja foi pago — o que fez com que a Galvio
Engenharia recotresse 4 imstauragdo de agOes judiciais e de procedimentos
arbitrais na tentativa de ter reconhecido seu direito sobre estes créditos.

45.  Qu seja, na préitica, os Credores Quirograférios B estédo assumindo o risco
do sucesso ou do insucesso de disputas judiciais ¢ arbiirais existentes entre a
Galvio Engenharia e a Petrobras: se sentenga em tais procedimentos definir que,
de fato, ha saldo credor da Galvio Engenharia contra a Petrobras, os credores
poderdo ter seus créditos, ao menos em parte. adimplidos; se, contudo, sentenga
emn tais procedimentos entender que a Petrobras ndo deve valor algum a Galvio
Fngenharia, os credores correm o risco de nada receberemn’,

46.  Seria razodvel, assim, que os credores, sujeitos ao risco representado pelo
desfecho de agbes judiciais e de arbitragens que envolvem os Recebiveis
Petrobras, fossem municiados com o méximo de informagdes possiveis sobre: (i)
o objeto destas disputas judiciais e arbitrais; (ii) os fundamentos juridicos e
faticos da Galvdo Engenharia para cobranga destes valores, (iii) os fundamentos
juridicos e faticos da Petrobras para negar o pagamento dos valores cobrados pela
Galviio Engenharia; e (iii) o atual status destas demandas.

2 Conforme registrado na ata da AGC realizada em 28.8,2015: “O credor Premoldados Profendit, por seu
representante afirmou que o prazo de uma hora para andlise das mudangas no PRI, de natureza essencial,
foi demasiadamente curto. Apontou, ainda, que os credores quirografdrios B teriam a satisfagdo de seu
¢rédito condicionada ac reconhecimento judicial cu arbitral de um orédito contra a Petrobras, o gue
significana risco demasiado. Ao final solicitou que as informacBes sobre os litigios envelvendo a
Petrobras fossem colocadas & disposigdo dos credores para que pudessem aferir o risco 8 que se
sujeitarinm. O Dr. Flavio Galdino respondeu so credor que os valores contra a Pefrobras estavam
contemplados no anexe 8 do PRI, Sobre a pergunta acerca do risco a que os credores quirografarios B
estariam sujestos, o Dr. Galdino ressaltou que todos os contratos foram performados pelas Recuperandas.
Mo emanio, afirmon que ni3o gostaria de indwzir em erve os credores, pois efetivamente o PRI previs »
entrega destes ativos — créditos confra a Petrobrés — pos credores para pagamento parcial de seus créditos,
além de outros afives. Confirmou que, se por acaso houvesse reconhecimento de que a Petrobrds ndo €
davedora das Recuperandas os credores poderiam sofrer prejuizos no pagamento de sens créditos” (doc.
17).

? QuestBes relativas a este risco e 4 iliquidez do PRJ serio methores abordadas em topicos subsequentes
deste Agravo de Instrumenic.
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47.  Aos credores, contudo, nio foi repassada nenhuma informagdio sobre estes
procedimentos. As Recuperandas n#o informaram nenhum dado de identificaclo

destas disputas, tampouco forneceram cdpias das principais pecas processuais ou,
a0 menos, surnario do objeto dos litigios, das razdes da Galviio Engenharia para
cobranca dos vaiores ou das razes da Petrobras para negar pagamento de tais

valores.

48.  Ou seja, as Recuperandas exigem dos credores que assumam ¢ risco do
sucesso ou do insucesso de disputas judiciais sem fornecer nenhuma informagao
sequer sobre a natureza, o objeto € o andamento de tais disputas,

49 Durante AGC realizada em 28.8.2015, as Recuperandas afirmaram que
ndo poderiam fornecer informagfes aos credores sobre tais disputais diante de

sua natureza confidencial®.

50. Naturalmente, a Protendit compreende que os contratos objeto das
referidas disputas tenham eventuais cldusulas de confidencialidade. Esta natureza
confidencial, porém, pode ser mitigada diante do fato de tais procedimentos
envolverem eventuais direitos creditdrios que compdem o principal ativo para
pagamento de credores das Recuperandas.

51. Isto porque, nio é razodvel supor que os credores sejam obrigados a
assumir o risco do resultado de litigios sem que sejam formecidas a eles
informagoes minimas sobre estas disputas.

52. A luz dos principios que regem o procedimento de Recuperagdo Judicial,
no entendimento da Protendit, o dever de transparéncia e de formecimento de
informagGes aos credores das Recuperandas suplanta o dever de
confidencialidade que, na pratica, nfo seria quebrado, pois as informagoes sobre
tais disputas seriam disponibilizadas apenas aos credores das Recuperandas que -
diante do previsto no PRJ — tém interesse juridico que justifica acesso a esses
dados.

53. O que nido se pode admitir é que os credores das Recuperandas estejam
sujeitos a risce que ndo conhecem. NZo se pode fazer analise realista da

1 “Sobre a aberfira de informages dos procedimentos litigiosos travados com a Petrobras, o Dr. Flavio
reafirmou que envolviam informag@es confidenciais, que nZo poderiam ser entregues a tréds mil credores,
pois 1550 certaments acabaria com sen sepredo protegide contratoalmente™ {doc. 17).
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viabilidade ou inviabilidade do PR3 sem acesso a informagdes minimas sobre 08
Recebiveis Petrobras.

54, Nesse sentido, a doutrina entende que o principio da transparéncia inspira
a sequéncia de atos do procedimento de Recuperagho Judicial sendo
imprescindivel que seja dado amplo acesso aos credores as informagdes sobre 0s
meios de recuperagio do devedor bem como gue as previsdes para tal
recuperagio sejam claras € precisas:

“Transparéncia & a palavra que abre as portas de um processo de insolvéncia eficiente
secundum legem. Os procedimentos para solucio de insolvémcia devem ser
transpuarentes, o que significa nio somente a publicidade stricto semsu dos atos
processuais, mas também a clareza ¢ objetividade na definigdio dos diversos atos
qre v integram. O conceito de transparéncia envolve boa dose de previsibilidade. A
clara estipulagic de requisitos, fundamentos ¢ prazos, se ndo impede 2 adogdo de
manobras procedimentais e expedientes protelatorios, dificulta bastante essa pritica
negativa” (Fazzio Junior, Walter, Lei de Faléncia € Recuperagio de Empresas, 5 ed,,
Editora Atlas, Siio Paulo, 2010, p. 18, negritos acrescentados).

55. A jurisprudéncia dos Tribunais Estaduais ¢ntende ser indispensavel o
fornecimento de informagdes completas aos credores sobre as previsdes do Plano
de Recuperagiio Judicial em beneficio do principio da transparéncia sob pena de
nulidade do Plano de Recuperagdo Judicial aprovado em Assembleia Geral de
Credores:

“Ainda, a clausula do plano que previu tratamento diferenciado aos chamados credores
essenciais, conforme bem observou a d. Procuradoria Geral de Justica, € nuia, porque:
‘a) ofende-se o principio da transparéncia, pois niio se sabe quem sio os credores
que serfc beneficiados cotn esse tratamento distinto; b) os termes do ajuste sfo
desconhecidos, reservado que fica a futura negociacio entre as partes. Nfio se sabe

A e ":: Tme mEen o ‘-:‘:::416 qus Sc“‘ pl__g_‘: a aoonn <naﬂores, rz.en'l q :ﬂnl"g noem

como. b evidente que n3o havera contrgle atgum da coletividade de credores sobre
esses pagamentos, a afetar, evidentemente, o interesse de todos. Essa negociagdio, 4s
escondidas, € a antitese do gue deve ser um processo de recuperagho judicial.” (cf. fls.
281)" (TISP, 2° Cimara Reservada de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n®
0134155-86.2013.8.26.0000, Des. Rel. Ligia Bisogni, j. 9.12.2013, negritos
acrescentados).

“Plano de receperagiio judicial, tal como o aqui apresentados, tio oce de conteido,
leva o juiz da recuperacio a valer-se das cliusunlas gerais para a sua declaraciio de
nulidade. Afinal de contas, qual o valor a ser pago a cada credor? Quando teri
inicio o efetive pagamecnfo? Niio se sabe. Talvez nem o proprio devedor. Tudo é
mnjto vago. O fundo a ser criado é um fundo desconhecido, seja porque o valor do
lasito € ainda incerto, seja porque a divida para com a Unifio € desconhecida; os
credores colaboradores terdio os contratos reftitos, cujas bases sho ignoradas. Plano
assim nd3o merecem contar com o beneplécito do Poder Judiciario™ (TISP, 17 Camara
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Reservada de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n° 0264287
0%.2011.8.26.0000, Des. Rel. Percira Calgas, j. 31.7.2012, negritos acrescentados).

“Entretanto, como apresentada, 2 proposta mostra-se vaga e nio garante a
transparéncia necessiria que sc recomenda i aprecia¢io dos credores. De s¢
lembrar que a obediéncia ao principic da transparéncia ¢ tdo essencial quanto o do
tratamento paritarios dos credores™ (TSP, 2* Cimara Reservada de Direito Empresarial,
Des. Rel. Ricardo Negréio, Agravo de Instrumento n° 212935-08.2014.8.26.0000, ;.
10.12.2014, negritos acrescentados).

“Q Prof, Fabio de Ulhoa Coelha anota em seu recente livro (ed. 2012) Principios do
Direito Comerceial, publicado pela ed. Saraiva, pagina 58:
‘() processo de faléncia e a recuperagdo judicial importai, inevitavelmente, custos para
os eredores da empiesa em crise. Eles, ou a0 menos parte deles, suportando preju{zo, em
- 7azio da quebra ou da recuperagdo do empresario devedor. Os processos falimentares,
por iss0, devem ser transparentes, de modo que todos os credores possam acompanhar
as decisGes nele anotadas ¢ conferir se o prejuizo gue eventtralmente suportam estd, com
efeito, na exata medida do inevitdvel. A transparéncia dos processos falimentares
deve possibilitar que todos os credores que sairam prejudicados possam sc
convencer razoavelmente de que nao tiveram nembum prejuizo além de
estrilamente Dnecessirio para a realizacio dos objetos da faléncia on da
recuperagiio jndicial” (TISP, 2* Camara Reservada de Direito Empresanial, Agravo de
Instrumento n® 0055083-50.2013.8.26.0000, Des. Rel. Ricardo Negtfo, j. 25.7.2014,
negritos acrescentados).

56. Doutrina e jurisprudéncia, portanto, deixam clara a importincia do
principio da transparéncia no processo de Recuperagio Judicial: dar plena ciéncia
aos credores dos riscos que eles correm € dos sacrificios que lhe sdo impostos
com a aprovagio do Plano de Recuperacdo Judicial.

57. Sdo exatamente esses objetivos que ndo sdo atingidos pelo PRI das
Recuperandas.

58. Da maneira como foi aprovado, o PRJ: (i) ndo informa aos credores o
risco que eles correm, pois eles ndio foram municiados com nenhuma informagio
sobre disputas judiciais ¢ arbitrais que tém comno objeto os Recebiveis Petrobras
que compdem a maior parte dos ativos destinados ao seu pagamento € (ii) ndo
deixa claro aos credores o sacrificio que lhes ¢ imposto, na medida em que néo
permite, a0 menos, a tenfativa de andlise quanto a possibilidade de sucesso ou
insucesso da Galvdo Engenharia nas demandas que envolvem os Recebiveis
Petrobras.

59.  Ou seja, aos credores ¢ exigido que corram riscos descophecidos com a
possibilidade da imposi¢ao de sacrificios inaceitaveis, caso, por exemplo, a
Galvio Engenharia perca as disputas judicials contra a Petrobras e n3o consiga
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reaver o valor dos Recebiveis Petrobras inviabilizando o pagamento de seus

credores.

60. FEm complemento 3 absoluta falta de informagdes sobre os Recebiveis
Petrobras, as Recuperandas apresentaram ferceira versdo do PRI (doc. 15) no
curso da AGC realizada em 28.8.2015 e conferiram prazo de apenas uma hora
para que 0s credores analisassem O nOVO PRI.

61. Esse procedimento também fere o principio da transparéncia j& que néo €
razodvel que se exija dos credores analise sobre as informagdes presentes em PRJ
complexo no exiguo prazo de uma hora. Ainda que o PRJ tivesse informagdes
mais robustas sobre os alivos destinados ao pagamento dos credores, eles nao
teriam tempo suficiente para cuidadoso exame destas informagdes.

62. Nesse sentido, em caso anilogo, no qual foi apresentado novo Plano de
Recuperagio Judicial durante Assembleia Geral de Credores, precedente
jurisprudencial entendeu que prazo de 30 minutos conferido ao0s credores para
analise da nova proposta para seu pagamento ndo permitia exame adequado de
suas informagdes, sendo esta falta de tompo para reflexdio sobre o Plano de
Recuperagio Judicial um dos motivos para declaragdo de sua nulidade:

“Em primeivo lugar, havende alteragio subsiancial na proposta de pagamento de uma
determinada classe de credores, nutre-se potencial diminuigio das condigdes de
implemento das obrigages em relagdo a 1odos os demais, o que exigiria reflexiio
destes por prazo razoivel, pao se admitindo que se & pudessem exercitar no exiguo
perjodo de trinta minutos documentado na ata da assembleiz (fls. 87). O, o
legisiador estabeleceu, como regra, o prazo de trinta dias para obje¢des dos credores ao
plano apresentado pelo devedor, seja contando-se da publicacdo da rclagdo de credores
(art. 7° § 2°), scja de sua propria apresentagdo (cf. art. 55, parigrafo dnico). Assim,
num primeiro relance, destaca-se que, hile se tratando de alteracio do plane por
iniciativa dos proprios credores, mas do devedor, deve-se conferir, aqueles, prazo
razo4vel para reflexio” (TISP, 2* Cimara Rescrvada de Direito Empresarial, Agravo
de Instrumento n° 0007430-86.2012.8.26.0000, Des. Rel. Aralde Telles, j. 18.12.2012,
negritos acrescentados). :

63. Dessa maneira, a Protendit requer apenas que aos credores sejam
fornecidas informactes suficientes para que eles possam analisar de maneira
razodvel a viabilidade do PRJ). Aprovar PRY que tem como um de seus ativos
fimdamentais recebiveis discutidos judicialmente e em arbitragens sem que sejam
conferidas aos credores informagdes sobre o objeto e o andamenio de tais

L Y e ry ctrar Tiecrs eeonrcecins & total viclacdo o
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principio da transparéncia. Além disso, ndo sc pode exigir dos credores que
facam o devido exame do PR em apenas uma hora.

64.  Diante do exposto, a Protendit requer seja dado provimento a este Agravo
de Tnstrumento com reconhecimento da nulidade do PR em fungdio da flagrante
violagio ao principio da transparéncia que deve reger o processo de Recuperagio
Judicial para que seja apresentado no Plano de Recuperagio Judicial que fornega
aos credores informacdes suficientes sobre os ativos gue compdem Os meios para
sel pagamento. |

V.2 TLIQUIDEZ DO PRJ — FALTA DE PREVISAO QUANTO A
VALORES E PRAZOS DO FLUXO DE PAGAMENTO DOS CREDORES
— VIOLACAO DO ART. 59, § 1° DA LEI DE FALENCIAS E
RECUPERACAO JUDICIAL E DO ART. 584, 111, DO CPC

65. Conforme exposio aciina, especificamente em relagde aos Credores
Quirografarios B, o PRJ prevé seu pagamento por meio da emissfo de Notas
Promissdrias pela Newco, no valor dos respectivos créditos dos credores, a serem
quitadas conforme forem recebidos pela Galvdo Engenharia valores referentes (i)
aos Recebiveis Petrobras, (ii) a um tergo dos Créditos Concessio BR-153 e (iii)
aos Créditos Pedreira a serem depositados na Conta Vinculada A.

66. O pagamento dos Credores Quirografarios B ocorreria pelo mecanismo de
cash sweep na medida em que os recursos depositados na Conta Vinculada A
superem o valor de R$ 1.000.000,00. Assim prevé a clausula 3.8.3 do PRI

“3.8.3 Amortizagio Compulsoria das Notas Promissdrias. Respeitado o quadro
ilustrativo abaixo, as Notas Promissérias devero ser compulsoriamente amortizadas
pela Newco, na medida em que sgjam depositados recursos na Conta Vinculada A
referentes 3 um ou mais Créditos GALPAR, Créditos GESA efou Créditos Newco,
conforme aplicavel, sendo certo que o Banco Depositdrio efetuard a alocagio dos
recursos decorrentes dos Créditos Newceo, dos Créditos GALPAR e dos Crédites GESA
nas respectivas Contas Vinculadas, respeitada o disposto na Clausula 8.1 abaixo, bem
como o compartithamento e paridade de condigfes atribuidas e garantidas aos Credores
titulares das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Scrie, das Debéntures da
Quinta Série e os titulares das Notas Promissérias, de acordo com o disposto no
Contrato de Cessiio Fiduciiria de Recebiveis. O pagamentc da Amortizagio
Compulséria das Notas Promissdrias devera ser realizado em até 20 Dias Uteis contados
da data em que os respectivos recursos forem efetivamente depositados na Conta
Vinculada A, sempre que o saldo da Conta Vinculada A for igbal ou superior a R$ 1
milhdo™ (doc. 16).
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67. Nota-se que 0s valores a serem depositados na Conta Vinculada A serdo
destinados aos Credores Quirografarios B ¢ 2 Credores Financeiros titulares das
debéntures da primeira sétie, da segunda série, da terceira série, da quarta série e
da quinta série, conforme quadro ilustrativo abaixo:

Credores a serem pagos
Conta Vinculada : Ativos com valores depositados na
Conta Vinculada A

Titulares de Debéntures da }

T Primeira Série

Titulares de Debéntures da

Segunda Série

Créditos RNEST
Titulares de Debéntures da
Créditos TAIC . iy
Terceira Série
Créditos A ' .
Conta Vinculada A recitos Angra Titulares de Debéntures da |
1/3 dos Créditos Concessio | Quarta Série
BR- .
R-153 Titulares de Debéntures da
Créditos Pedreira Quinta Série
Credores Quirografarios B

Credorcs  Microempresa e
Empresas de Pequeno Porte B

68.  Ou seja, o pagamento dos Credores Quirografarios B esta condicionado ao
recebimento, pela Galvio Engenharia dos Recebiveis Petrobras acima
discriminados, de um tergo dos Créditos Concessio BR-153 e dos Créditos
Pedreira.

69. Considerando-se que & maior parte do valor desses ativos concentra-se nos
Recehiveis Pefrobras (o valor dos Créditos RNEST, dos Créditos TAIC e dos
Créditos Angra somados € estimado pelas Recuperandas em R$ 657.653.590,33),
tem-se que os Credores Quirografarios B térdo seus créditos pagos na medida em
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que referidos Recebiveis Petrobras forem pagos pela Petrobras a Galvio
Engenharia.

70.  Conforme exposto acima, porém, as Recuperandas confirmaram que¢ Os
Recebiveis Petrobras sdo objeto de disputas judiciais e arbitrais. De tal fato,
conclui-se que: (i) a Petrobras nfio reconhece que 0s valores dos Recebivels
Petrobras sio devidos 4 Galvdo Engenharia e (ii) n#o ha projegdo de fluxo de
pagamento dos Recebiveis Petrobras na medida em que scus pagamernios
dependem de decisfo judicial ou arbitral favoravel 4 Galvdo Engenharia.

71.  Ou scja, o fluxo de pagamento dos Recebiveis Petrobras, tanto no que diz
respeito a0 prazo para Seu reccbimento, quanto no que diz respeito aos seus
valores, depende da marcha de processos judiciais ¢ de arbitragens ¢ do
entendimento de referidos juizos quanto ao mérito das alegagdes da Galvio
Engenharia.

72.  Considerando-se que, conforme exposto acima, acs credores néo foi
repassada nenhuma informacéo quanto a referidas disputas judiciais e arbitrais,
tem-se que nfo é possivel aos credores sequer estimar quando poderd ser feito ¢
pagamento de tais Recebiveis Petrobras com consequente repasse para quitagio
de scus créditos.

I
!

73.  No que diz respeito a0 prazo de pagamento, & razodve} supor que disputas
judiciais e arbitrais que envolvam obras de grande porte como aquelas dos quais
derivam os Recebiveis Petrobras demandem a realizagdo de prova pericial
complexa para anélise cuidadosa dos julgadores. Isso se soma ao fato de que, no
caso de processos judiciais, ha possibilidade de interposigdo de apelacdo com
efeito suspensivo o que retardaria execugdo de eventual sentenca favoravel a
Galvio Engepharia.

¢4i

74.  Ou seja, a tendéncia é que tais disputas durem anos sem que haja deciséo
definitiva quanto ao pleito da Galvdo Engenharia em relagdo aos Recebiveis
Petrobras.

75. Em relagdo aos valores, ¢ simplesmente impossivel aos credores, neste
momento — diante da total faita de informagdes quanto &s disputas em curso -~
estimar quanto serd cfetivamente recebido pela Galvio Engenharia em relagio
aos Recebiveis Petrobras. F possivel que os juizos responsaveis pelo julgamento
das disputas entendam que (i) a Galviio Engenharia ¢ credora do valor integral

SP - 23097258




03%

ﬁ VELLA, Pag, 25
Sk
G QUOON

pleiteado, (ii) a Galviio Engenharia ¢ credora de apenas parte do valor plciteado
ou (iii) que a Petrobras ndo deve valor algum 4 Galvio Engenharia.

76. Em resumo: (i) ndo se tem estimativa do prazo de pagamento dos
Recebiveis Petrobras, pois eles estio sujeiios a disputas judiciais ¢ arbitrais que
podem durar anos e (ii) ndo se tem estimativa dos valores que serdo efetivamente
recebidos pela Galviio Engenharia, pois, na medida em que a Petrobras contesia
seu dever de pagamento, ¢ possivel que os juigadores (juizes ou arbitros) de tais
disputas entendam gue a Galvao Engenharia ¢ titular de apenas parte do valor por
ela pleiteado ou que a Galvdo Engepharia ndo tem crédito algum contra a
Petrobras.

77.  Diante deste cenario, é possivel que os Credores Quirograféarios B estejam
sujeitos & espera de anos para recebimento de seus créditos para, ao final das
disputas judiciais ou arbitrais, nada receberem. O fato ¢ que o PRJ ndo waz
nerhuma seguranga quanto a prazos € valores a serem pagos aos Credores
Quirografarios B.

78, S0 inameros os casos nos quais foi reconhecida a nulidade de Plano de
Recuperagdo Judicial em fungdo de sua iliquidez por ndo prever o prazo para
pagamento dos credores ou os valores das parcelas a serem pagas aos credores:

“F importante ressajtar que nenhum plano de recuperagiio judicial pode ser aprovado
quando néo constar previsio clara e inequivoca das parcelas de pagamento de cada
crédite habilitado, as datas certas em que 03 pagamentos deverdo ser realizados” (TJSP,
Camara Reservada 3 Faléncia e Recuperagiio, Agravo de Instrumento n° 0136362-
29.2011,8.26.0000, Des. Rei. Pereira Calgas, j. 28.2.2012).

“De outro lado, tem razio o agravante ao sustentar a auséncia de previsdo do valor
das parcelas e do prazo para o cumprimento das obrigages, o gque € causa de
nulidade do FRJ. (...) Vé-se, pois, que, conquanto prevista a data inicial de pagamento
dos créditos quirografirios, ndo é possivel apurar o valor das parcelas mensais
caleuladas sobre montante varidvel e incerto, nem conhecer, por conseguinte, o termo
final de adimplemento das obrigagGes, podendo-se acrescentar, ainda, a dificuldade de
se aferir 0 percentual detido por cada credor ja que ndo expressos no PRI” (TISP, I°
Camara Reservada de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n® 0071913-
28.2012.8.26.0000, Das. Rel. Maia da Cunha, j. 30.10.2012, negritos acrescentados).

“(O que nio se tolera, além da violagio de normas cogentes, € a adogao de planos de
recuperacito iliquidos, nos quais os pagamentos figucm subordinados a futuro
faturamento da recuperanda, abatidos gastos € investimentos ao exclusivo arbitrio do
proprio devedor, mediante criagio de condigdo puramente potestativa (si voluero)”
(TISP, 1° Cémara Reservada de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n®
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0020518-51.2013.826.0000, Des. Rel. Franciseo Loureiro, J. 4.7.2013, negritos
acresceniados).

79. A necessidade de liquidez das previsdes constantes do Plano de
Recuperagdo Judicial decorre de previsdo legal. Isto porque, o art. 59, § 1° da
Lei de Faléncias e Recuperagdo Judicial prevé que a decisdio que conceder a
Recuperagdo Judicial e homologar o Plano de Recuperagdo Judicial € titulo
executivo extrajudicial, nos termos do art. 584, 111, do CPC.

80. F esta é a previsdo legal, pois em caso de descumprimento do Plano de

Recuperagdo Judicial pelo devedor o credor podera executar O Plano de

Recuperagio Judicial para satisfagdo de sen crédito. A iliquidez das previstes do

et Plano de Recuperagdo Judicial retira dele um dos requisitos indispensaveis dos
titulos executivos exirajudiciais e impede os credores de executd-lo em caso de
descumprimento do devedor, em clara violagdo ao iexto de lel.

81. Tanto ¢é assim que precedentes jurisprudenciais reconhecem a necessidade
de liquidez das previsGes do Plano de Recuperagéo Judicial, 4 luz do disposto no
art. 59, § 1°, da Lei de Faléncias ¢ Recuperagdo Judicial:

“Essa clausula ndo pode prevalecer, em razio da manifesta incerteza de sua extensdo.
Ela compromete o contrato come titulo executivo judicial (§ 1° do artigo 59 da Lei
11.101/05), pois faltam-Jhe elementos essenciais, os requisitos do titulo executivo (art.
580 do CPC)” (TISP, I® Camara Reservada de Direito Empresarial, Agravo de
Instrumento n° 0264287-08.201 1.8.26.0000, Des. Rel, Pereira Calgas, 3. 31.7.2012).

“Conforme bem observou a d. Procuradoria Geral de Justica, ‘Tem-se, na espécie, plano
_ que, em parte, ndo reveste forma prescrita em lei, qual seja, ndo é liquido, como exige o
R disposto no art. 59, § 1° da Lei 11.101/05 c.c. art. 166, IV, do Cédigo Civil” {TISP, 2*
Camara Reservada de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n® 0134155~
86.2013.8.26.0000, Des. Rel. Ligiz A. Bisogni, j. 9.12.2013).

82. Em conclusio, o PRJ (i) por ndo prever valores das parcelas a serem pagas
decorrentes dos Recebiveis Petrobras, (ii) por ndo prever prazo para pagamento
de tais parcelas e (iii) por sujeitar os credores a riscos futuros, incertos ¢ nio
informados ¢ iliquido e viola o art. 59, § 1°, da Let de Faléncias e Recuperagdo
Judicial e o art. 584, 111, do CPC, raziic pela qual deve ser dado provimento a este
Agravo de Instrumento com declaragéo da nulidade do PRJ.

83. A Protendit requer ainda o prequestionamento explicito dos arts. 59, § 1°,
da Lei de Faléncias e Recuperagdo Judicial e do art. 584, 1II, do CPC para que
seja analisada matéria relativa 4 necessidade de liquidez das previsdes presentes
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no Plano de Recuperagio Judicial com abertura da via para interposi¢do de
Recurso Especial ao Superior Tribunal de Justia (“STJ?), por violagdo de lei
federal, caso scja negado provimento a este Agravo de Instrumento, 0 que se
admite a titulo meramente argumentativo. '

V.2(i) Falta de liquidez impede fiscalizagao de cumprimento do PRJ durante
praze de dois anos previsto no art. 61 da Lei de Faléncias ¢ Recuperacio
Judicial

g4. O art 61 da Lei de Faléncias ¢ Recuperagio Judicial prevé que o devedor
permanecerd em Recuperagdo Judicial durante o cumprimento das obrigagdes
que vencerem no prazo de até dois anos contados da data da concessdo da
Recuperagdo Judicial. Complementarmente, o art. 61, § 1°, da Lei de Faléncias e
Recuperacdo Judicial prevé que durante o referido periodo de 2 anos o
descumprimento de qualquer obrigagio prevista no Plano de Recuperagio
Judicial acarretara a convolacio da Recuperagdo Yudicial em Faléncia.

85. Ou seja, durante o periodo de 2 anos previsto no art. 61 da Lei de
Faléncias ¢ Recuperagdo Judicial, os credores fiscalizam o cumprimento do
Plano de Recuperagdo Judicial, razdo pela qual ¢ necessario que o Plano de
Recuperaciio Judicial seja preciso em suas previsoes quanto a valores e datas de
pagamentos.

86. A falia de Jiquidez do Plano de Recuperagdo Judicial impede que os
credores fiscalizem seu cumprimento durante o periodo de 2 anos previsto no art.
61 da Lei de Faiéncias ¢ Recuperagio Tudicial, pois sequer € possivel identificar
qual seria o inadimplemento das Recuperandas dada a total omissdo quanto a
fluxo de pagamento dos credores.

87. Mais do que isso, o fato de os Recebiveis Petrobras estarem sujeitos a
disputas judiciais ¢ arbitrais que podem demorar anos até solugfio definitiva,
pode fazer com que o primeiro pagamento aos Credores Quirografirios B seja
[Calicaisiu t.it.‘-j)u;:.b ue _;d. Bt U pias Ui o Gilis pi’{,“-'fStS oo axt. 61 da Lei de

Faléncias e Recuperac¢io Judicial.

88. A jurisprudéncia ja reconheceu que Plano de Recuperagio Judicial
iliquido que ndo permita fiscalizagdo de seu cumprimento pelos credores durante
o prazo de 2 anos previsto no art, 61 da Lei de Faléncias e Recuperagdo Judicial
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ou que tenha seus pagamentos iniciados apds referido perfodo de fiscalizagdo €
nufo:

“Para que o Poder Judicidrio, ¢ Ministério Piblico, o Comité de Credores, ©
Administrador Judicial e, especialmente, ‘qualquer credor’ possa aferir se ocorreu o
inadimplemento de obrigagio previstz no plano, € de rigor que este preveja com clareza,
precisdo e certeza qual o valor a ser pago @ cada credor, ¢ em que data ocorre O
vencimento, enfim, ¢ plane fem que ser ‘liquido’, uma vez gue, se houve séu
descumprimente spés o decurso do biénio supervisional, os credores poderio
requerer a execucio especifica ou a faléncia, na dicgiie do art. 62 (TISP, Cimara
Reservada 3 Faléncia e Recuperagdo, Agravo de Instrumento n® 0136362-
29.2011.8.26.0000, Rel. Des, Pereira Calgas, . 28.2.2012, negritos acrescentados).

i

“Nos termos do judicioso parecer Ministerial, tal previsdo viola o art. 61 da ie1 n.

» 11.101/2005, “posto que o pagamento se iniciard forn do prazo de supervisio
judicial’, impedindo o juizo de examinar o cumprimento inicial do plano em relagso a
esta classe de credores (fl. 488)” (TJSP, 2° Cimara Reservada de Direito Empresarial,
Agravo de Instrumento n° 0055083-50.2013.8.26.0000, Des. Rel. Ricardo Negrdo, I3
25.7.2014, negritos acrescentados).

89. Ante o exposto, também por ndo possibilitar a fiscalizag8o de seu
cumprimento pelos credores durante 0 periodo de 2 anos previsto no art. 61 da
Lei de Faléncias ¢ Recuperagdo Judicial, deve o PRY ser declarado nulo por este
TJIRJ. :

90. A Protendit requer também o prequestionamento explicito do art. 61 da
Lei de Faléncias e Recuperagio Judicial com andlise da matéria relativa a
fiscalizaciio do cumprimento do Plano de Recuperacfo Judicial pelos credores
durante periodo de 2 anos subsequentes & data de homologagdo do Plano de
Recuperagdo Judicial para que seja aberta via de interpesi¢iio de Recurso
Especia! a0 ST, por violagio de lei federal, caso seja negado provimento a este
Agravo de Instrumento, 0 que se admite a titulo meramente argumentativa.

(

MMWbWEMEmkmmmMW

V.3 POSSIVEL DESAGIO EXCESSIVO AO QUAL ESTAO SUJEITOS
0S CREDORES — VIOLACAO AO ART. 47 DA LEI DE FALENCIAS E
RECUPERACAO JUDICIAL

S R T

SRR

9]. O art. 47 da Lei de Faléncias ¢ Recuperagio Judicial estabelece dois
principios fundamentais que regem o procedimento de Recuperacdo Judicial: (i}
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o principio da preservagdo da empresa e (ii) 0 principio da relevancia do interesse
dos credores®.

92. Busca-se, assim, a0 longo do procedimento de Recuperagdo Judicial o
equilfbrio entre tais principios impondo-se sacrificios reciprocos entre devedor e
credores para impedir que o devedor cconomicamente vidvel suporte Onus
excessivos que inviabilizem a continuidade de suas atividades ou que os credores
suportem Onus excessivos de maneira a terem inviabilizado o pagamento de seus
créditos recebendo menos do que aquilo que lhes seria pago no €aso da
decretagio de faléncia do devedor.

03, Nesse sentido, assim a doutrina analisa o principio da relevincia do
interesse dos credores:

“Preccupados com os diversos interesses Insertos nos processos de insolvéncia,
economistas ¢ administradores se permitem enveredar para a consideragao de elementos
que desprezam o interesse dos credores. Isso nao é correto. O regime de insolvéncia,
desde suas arigens, tetrata a preocupagdo do legislador com a sorte dos que titulam
haveres contra o empresirio em crise. Pode ser dito que, desde sua otigem, ¢ uma
postura juridica cstabelecida, essencialmente, para atender aos direitos dos credores.
Estes predominam €, no minimno, constituem o estopim para deflagragio processual da
conjuntura universal de insolvéncia” (Fazzie Jinior, Walter, Lei de Faléncia e
Recuperagio de Empresas, 5° ed., Editora Atlas, So Paulo, 2010, p. 17).

94. T razodvel, portanto, que os credores nio suportem sozinhos os sacrificios
necessdrios para recuperagio do devedor. Exemplifica situagdo deste tipo cendrio
no qual o desagio dos créditos sujeitos a Recuperagdo Judicial seja de tal
propor¢ao que implique recebimento de valor infimo pelos credores, menor, por
exemplo, daguele que seria pago em caso de faléncia do devedor.

95. No caso do PRJ, como ji exposto acima, o pagamento dos credores estd
atrelado, principalmente, ao recebimento pela Galvio Engenbaria dos Recebiveis
Petrobras que sio objeto de disputas judiciais ¢ arbitrais.

5 Art. 47, A recuperagiio judicial tem por objetivo viabilizar a superagiio da sitvago de crisc econdmes-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutengdo da fonte produtora, de emprego dos trabathadores
e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungio social € o
estimulo 2 atividade econdmica.
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96. Ou seja, o desdgio a ser conferido aos credores dcpende
fundamentalmente do sucesso ou insucesso da Galvdo Engenharia nas agdes
judiciais e nas arbitragens em curso contra a Petrobras.

97. Diante de tal cendrio, nota-se que nfio se pode considerar que o valor
estimado de R$ 657.653.590,33 dos Créditos RNEST, dos Créditos TAIC e dos
Créditos Angra seja o valor integral a ser repassado aos credores, pois eles ndo
sdo reconhecidos como devidos pela Petrobras.

98, O fato de tais créditos serem objeto de litigios entre a Galvio Engenharia e
a Pectrobras demonstra que a Petrobras questiona sua obrigagdo de pagar tais
valores. Com isso, ¢ possivel que as decisdes judiciais reconhegam existir apenas
direito parcial da Galvao Engenharia sobre os Recebiveis Peirobras ou, ai¢
mesmo, que nio exista direito algum da Galvdo Engenharia sobre tais recebivels.

69,  Qu seja, existe cendrio no qual a Galvio Engenharia — caso ndo oblenba
seriencas favordveis nas disputas em curso que discutem os Recebiveis Petrobras
—nfo receba valor algum relativo acs Recebiveis Petrobras e, portanto, ndo tenha
guantia alguma, decorrente de tais ativos, a ser repassada aos seus credores.

100." Nota-se o risco ao qual 0 PRJ sujeita os credores: esperar durante anos até
o desfecho de agGes judiciais ¢ de arbitragens para ao final nfo restar ativo a ser
repassado para scu pagamenio.

101, Neste caso, restaria a ser repassado aos Credores Quirografarios B apenas
os valores decorrenies (1) de um lergo dos Créditos BR-153 e (ii) dos Créditos
Pedreira (de valores ndo estimados no PRJ) a serem ratcados ainda com os
Credores Financeiros iitulares das debéntures da primeira série, da segunda série,
da terceira série, da quarta série ¢ da quinta série ¢ com os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B.

102. Os Créditos Quirografarios B, entdo, caso a Galvio Engenharia nao
consiga reaver os Recebiveis Petrobras pela via judicial ou arbitral, terdo desdgio
quase compleio na medida em gue a clansula 3.8.11 do PRJ prevé a quitagdo das
Notas Promissorias emitidas pela Newco (e, por consequéneia, dos Créditos
Quirografarios B} “na data em que todos os Créditos Newco, os Créditos GESA e
os Créditos GALPAR houverem sido materializados (independentemente dos
valores efetivamente obtidos)”.
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102, Owscia, <, na pratica, sentencas judiciais e arbitrais reconhecerem que a
Galvio Engenharia ndo faz jus ao recebimenio de velor algum vinculado aos
Recehiveis Petrobras, os créditos dos Credores Quirografarios B serdo
considerados quitados independentemente da falta de ativos suficientes para seu
pagamento ¢ independentemente da proporgdo do desagio sofrido por seus
créditos. Esta € a previsfo da cldusula 3.8.11 do PRJ:

«3.8.11 Quitagio das Notas Promissérias. Considerar-se-fo integral e irrevogavelmente
quitadas as Notas Promissérias na data em que todos 0s Créditos Newco, os Créditos
GESA e o0s Créditos GALPAR houverem sido materializados (independentemente dos
valores efetivamente obtidos) ¢ todos os ativos indicados na clausula 3.5 acima
houverem sido alienados ¢ respectivamente distribuidos aos credores, na forma deste
Plano, ainda que todos os recursos originados de todos o3 Creditos Newco, os Créditos
GESA e os Créditos GALPAR materializados, se somados, sejam em valor inferior ao
das Notas Promissorias. Obviamente, também considerar-se-fo integral e
irrevogavelmente quitadas as Notas Promissorias se todes os Créditos Newco, os
Créditos GESA e os Créditos GALPAR que houverem sido materializados (no todo ou
em parte) ¢ o5 valores obtidos, guando somados, superarem o valor das Notas
Promissérias, hipdtese em que o saldo ficard retido na Newco” (doc. 16).

104. Se por um iado, cendrio no qual a Galvdo Engenharia ndo receba valor
alpum decorrente dos Recebiveis Petrobras pode parecer extremo, por outro, nao
se pode negar que, por prudéncia, os credores tém de considerar este cenario
como possivel sobretude porque nio foram municiados de informagdo alguma
sobre as acbes judiciais e sobre os procedimentos arbitrais em curso que
envolvem a Galvio Engenharia e a Petrobras.

105. Assim, caso a Galvio Engenharia ndo obtenha sucesso em suas dispufas
judiciais e arbitrais contra a Petrobras, os Credores Quirografarios B receberdo
valor infimo que equivalerd, praticamente, a desagio quase completo de seus
créditos ¢ 4 anistia da divida das Recuperandas.

106. No respeitoso entendimento da Protendit, o procedimento d¢ Recuperagio
Judicial ndo pode ter este desfecho sob pena de violagio de principio basico que
inspira a Lei de Faléncias e Recuperagiio Judicial mencionado acima, o principio
da relevincia do interesse dos credores.

107. Nio se¢ nega que a Lei de Faléncias e Recuperagio Judicial também se
inspira fortemente no principio de preservacdo da empresa. A preservagio da
emptesa, contudo, ndo pode representar negligéncia ao interesse dos credores
com desagio quase completo dos valores a eles devidos,
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108. Neste contexto, j4 foi considerada nula previséo de Plano de Recuperagio
Judicial que condicionava o pagamento dos credores a valores obtidos a partir de
projecdes futuras da receita liquida da recuperanda. Neste caso, 0 Tribunal de
Justiga do Estado de Sdo Paulo (“TJSP”) considerou que a possibilidade de que a
receita liquida nfio se concretizasse conforme projetado, com risco de que 0s
credores nada recchessem para pagamento de seus créditos, justificava
declaragdo de nulidade de tat disposi¢do do Plano de Recuperagio Judicial:

“£ de se indagar, e se ndo houver luero liquido? Na medida em que © plano estabelece
pagamento sobre a parcela da receita liquida, se esta nao for concretizada nos termos
da projeciio, inexistird obrigaciio de pagar qualquer valor. Em suma, o plano ¢
surrea) e depBe contra a empresa Erimar — Consultoria Empresarial, encarregada de sua
elaboracio. O plano € ilegal” (TJSP, Agrave de Instrumento n® 0136362-
20.2011.8.26.000, Des. Rel. Pereira Calgas, j. 28.2.2012, negritos acrescentados).

109. O mesmo raciocinio pode ser aplicado no caso do PRJ das Recuperandas.
Se ndo for concretizado o pagamento dos Recebiveis Petrobras pela via judiciat
ou arbitral, praticamente, nfo haverd valores a serem repassados aos Credores
Quirografirios B que poderio observar desdgio quase total de seus créditos.

110. Ha outros precedentes judiciais que anularam FPlanos de Recuperagao
Fudicial em fungdio de desigio excessivo conferido aos credores:

“Com efeito, de acordo com o PRJ apresentado pela devedora para a classe dos créditos
quirografarios, estabeleceu-se que: ‘O pagamento do saldo remanescente serd ¢fetuado
ensaimnelic com base no percentual detido por credor, com os recursos da RAD, em
observincia ao disposto no item 5.1., tendo como previsdo imcial de pagamento, 0 més
de julho de 2012, sem a incidéncia de qualquer encargo.” (fl. ). O item 5.1, do PRJ, por
sua vez, na parte que importa para esta andlisc, dispde que: “Os resultados apurados que
determinarem o fluxo de caixa livre (entendido como os recebimentos deduzidos dos
custos, despesas, tributos, pagamentos diferenciados e investimentos} serdo deslinados a
formagio de suas reservas, divididas da seguinte maneira: - Reserva de Amortizacio da
Divida (‘RAD’): Seriio destinados 50% (cinquenta por cento) para a formagdo da RAD,
gue serd utilizada apenas e tfo somente para a liquidagio da divida existente na data do
pedido de recuperagfio judicial;” {fl. ). (...) Soma-se, ainda, a concreta possibilidade
de a RAD nio ser contemplada com recurses, vinculada que esth a resaltados
liquidos, acarretando inadmissivel isencio da devedora, perante os credores”
(TISP, 1" Cimara Reservada de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n°
0071913-28.2012.8.26.0000, Des. Rel. Maia da Cunha, j. 30.10.2012, negritos
acrescentados).

“0) desdgio de 50% imposto sobre a divida original somado ao longo periodo de
parcelamento (oifo anos) representa pagamento vil, o que s¢ pode aferir por simples
confronfo aritimético. (..) Na conciliagiio de meios recuperatdrios, dilatérios ¢
remissorios, deve-se observar cerfa equagio que nfio imponha aos credores
sacrificio superior dquele a que servird para a preservacac da empresa exercida

SP - 2309725vR



10 3RY

Pag. 33

E] veLLA
(Y PUGUESS

VIE
BiCEdE"

pela recuperanda. Isto porque a preservago de uma empresa ndo deve acarretar a erise
de outras tantas que com cla mantém parcerias contratuais” (TJSP, 2° Camara
Reservada  de  Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n° 0055083-
50.2013.8.26.0000, Des. Rel. Ricardo Negrio, j. 25.7.2014, negritos acrescentados).

111. Ou seja, o condicionamento do pagamento dos credores a ¢vento fuluro e
incerto que, em caso de sua ndo concretizagio, leva a desdgio quase completo
dos respectivos créditos € causa de nulidade do Plano de Recupera¢do Judicial e
esta & a hipotese presente no PRI das Recuperandas.

112. A incerteza quanto a liquidez dos Recebiveis Petrobras é agravada pelo
falo de que a Galvdo Engenharia ndo oferece nephuma garantia ou ativo
alternativo para a hipétese do insucesso de seus pleitos judiciais e arbitrais contra
a Petrobras.

113, Seria perfeitamente possivel que o PRJ trouxesse previsdo de quitagdo dos
créditos dos Credores Quirografarios B — e de demais credores sujeitos a0 risco
dos Recebiveis Petrobras — com utilizagio de cutros ativos da Galvao Engenharia
que garantiria, entdo, cventual ndo pagamento das Notas Promissorias pela
Newco.

114. A Galvio Engenharia poderia, por exemplo, oferecer recebiveis de obras
futuras que seriam utilizados para pagamento de ac menos parte das Notas
Promissérias ne caso do ndo pagamento dos Recebiveis Petrobras no fluxo por
ela esperado.

115. Se as Recuperandas éntendem que o risco de ndo pagamento dos
Recebiveis Petrobras ¢ baixo — e por isso sujeitaram o pagamento de parcela
consideravel de scus credores quase que exclusivamente a tal risco — poderiam,
perfcitamente, sem comprometimento de sua atividade, oferecer recebiveis
futuros como espécic de garantia, caso ndo seja obtido o sucesso esperado nas
agdes judiciais ¢ nas arbitragens que tratam dos Recebiveis Petrobras.

116. Seria medida que traria muilo mais seguranga aos seus credores de que, de
fato, eles ndo cotrem o risco de quase nada receber.

117. As Recuperandas, porém, transferem todo seu passivo & Newco, sujeitam
o pagamento dos Credores Quirografirios B quase gue exclusivamente ao
sucessv Ou insucesso de litigios que envolvem os Recebiveis Petrobras e ndo
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oferecem nenhuma alternativa para o caso de ndo pagamento dos Recebiveis
Petrobras.

118, Nio se pode admiiir hipétese na qual as Recuperandas tenham quitado seu
passivo sem quase nada ter de pagar acs seus credores.

119. Ante o exposto, a Protendit requer seja reconhecida a nulidade do PRI
com consequente determinacdo | para que as Recuperandas apresentem novo
Plano de Recuperagdo Judicial que aloque ativos para pagamento dos credores de
maneira a prever de forma precisa os valores a serem pagos, 0S5 prazos de
pagamento e a proporgio de eventual desdgio razodvel, condizente com os
principios que regem a Recuperacio Judicial e que ndo imponha sacrificios
excessivos aos credores.

120. A Protendit requer, ainda, o prequestionamento explicito do art. 47 da Lei
de Faléncias e Recuperagdo Judicial com analise do principio da relevincia do
interesse dos credores e da impossibilidade de imposi¢do de desagio excessivo
sobre os créditos das Recuperandas para que seja aberta via para interposicdo de
Recurso Especial ao STI, por violagiio de let federal, caso seja negado
provimento a este Agravo dc Instrumento, o que s¢ admite por mera
argumentagio.

V.4 TRATAMENTO DESIGUAL DE CREDORES DA MESMA
CLASSE - VIOLACAO AO PRINCIPIO DA PAR CONDITIO
CREDITORUM

121. Um dos principios fundamentais do procedimento de Recuperagio
Judicial € o da par conditium creditorum que preconiza o tratamento igualitario a
ser conferido aos credores pertencentes & mesma classe. Assim entende a
doutrina: |

“A equidade € um principio geral de Direito que, agui, se manifesta em toda sua
intensidade. O tratamento equitativo dos créditos é a méxima regente de todos os
processos concursais, considerado o mérito das pretensies antes que a celeridade na sua
deducio” (Fazzio Janior, Walter, Lei de Faléncia e Recuperagdo de Empresas, 5° ed.,
Editora Atlas, 530 Pavio, 2010, p. 19).

122. O devedor, portanto, nio pode oferecer tratamento distinto a credores que,
por forca de lei, estdo alocados na mesma classe no procedimento de
Recuperagiio Judicial. A eles devem ser oferecidas as mesmas condigdes de
pagamento, sem privilégios injustificados que possam levar a conflito de
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interesses entre tais credores no que diz respeito a votagfo para aprovagéo ou
rejeigdo do Plano de Recuperagiio Judicial.

123. O PRI, contudo, traz previsdes que violam frontalmente o principio do
tratamento igualitirio de credores da mesma classe.

124. Nota-se que a maior parte dos ativos das Recuperandas destinados a0
pagamento dos Credores Quirografarios B estd vinculada aos Recebiveis
Petrobras. Conforme ja exposio acima, os Recebiveis Petrobras sdo ativoes de
liquidez extremamente duvidosa tendo em vista que o dever de sen pagamento ¢
contestado jndicialmente e em arbitragens pela Petrobras.

125. Q ativo de maior liquidez dentre aqueles previstos no PRI para pagamento
dos credores das Recuperandas é a participagdo das Recuperandas na CAB
Ambiental estimada pelo PRJ ne valor minimo de R$ 600.000.000,00. Este ativo
tem maior liquidez, pois nio € contestado judicialmente, pode atingir alto valor e
depende apenas da realizagdo de leilao conforme previsto no art. 142 da Lei de
* Faléncias e Recuperacdo Judicial.

126. As Recuperandas, contudo, destinam referido ativo para pagamento
preferencial dos Credores Financeiros.

127. A clausula 4.1 do PRJ prevé que o valor obtido com a venda da
participagio das Recuperandas na CAB Ambienta] serd destinado a0 pagamento
dos Credores Financeiros B, sendo utilizados para pagamento dos demais
credores se houver valor remanescente depois de quitados integralmente os
créditos dos Credores Financeiros B:

“4,1 Prieridade aos Credores Financeiros B. Os Credores Financeiros B terao
prioridade (respeitada a proporcionalidade entre 0s seus respectivos Créditos
Financeiros B), sobre quaisquer outros, no recebimento dos Créditos CAB, respeitado o
disposto na clausula 8.1 abaixo. Os demais Credores Concursais ¢ eventuais Credores
Aderentes somente terdo seus Créditos amortizados pela utilizagdo dos recursos
oriundos dos Créditos CAB caso todos os Créditos detidos pelos Credores Financeiros

¢ De acordo com previsio da Clausula 3.5, item “I”, do PRJ: “1. Participacdo integral da GALPAR no
capital social da CAB Ambiental (66,58% do capital social da CAB Ambiental), em valor ndo inferior a
RS 600 mithies, na forma de Unidade Produtiva Isolada, de acordo com as regras contidas nos artigos 60,
Parigrafo Unico, 142 ¢ 145 da LRJ e artigo 133 do CTN, ficando vedada a alienaglio segregada de uma
ou de algumas das subsididrias da CAB Ambiental, se sendo certo que o leilfio para referida alienagdo
devera ocorrer em até 60 Dias Corridos contados da Data de Homologagdo do Plano™ (doc. 16).
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B (e, por sua vezr os Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, Credores
Quirografarios A e Credores Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte A) tenham
sido integralmente pagos™ (doc. 16).

128. Nota-se que os Credores Financeiros e os Credores Quirografirios B
compdem a mesma classe de credores, a dos Credores Quirografrios. No
entanto, a despeito de pertencerem a mesma classe dos Credores Quirograférios
B, os Credores Financeiros terdo tratamento privilegiado na medida em que o
ativo de liquidez mais certa das Recuperandas serd inteiramente destinado para
seu pagamento.

129, Trata-se de clara iniquidade do PRJ. Nioc hd razdes que justifiqguem que o
ativo de maijor liquidez das Recuperandas seja inteiramente destinado ao
pagamento de uma parte dos Credores Quirografirios, enquanto o restante de
referida classe terd de se sujeitar ao risco de ativos de liquidez incerta que, para
seu pagamento, dependem do sucesso da Galvio Engenharia em disputas
judiciais e arbitrais contra a Petrobras.

130. Tratamento igualitario implicaria destinagio dos Créditos CAB para
pagamento de todos os Credores Quirografarios.

131. Importante notar que a Protendit ndo se opde a divisdo dos Credorcs
Quirografarios em subclasses de acordo com as caracteristicas de cada credor. A
Protendit se opde ao modo de destinacdo dos ativos das Recuperandas com
alocagio dos ativos de liquidez mais certa para pagamento de parte dos Credores
Quirografarics e alocag#io de ativos de liquidez duvidosa para o pagamento do
restante dos Credores Quirografarios.

132. FEssa iniquidade, naturalmente, gera posturas diferentes de credores da
mesma classe quanto a inclinagfo para aprovagdo ou rejei¢do do PRJ. Credores
que tém reservados para si ativos de maior liquidez terfio mailor propenséo a
aprovar o PRJ enquanto que credores que tenham seu pagamento vinculado a
ativos de liquidez duvidosa tenderfo a questionar o PRJ.

133. E & justamente para evitar conflitos deste tipo, entre credores da mesma
classe, que vigora no processo de RecuperacZo Judicial o principic da par
conditio creditorum.

134. O PRJ contém, ainda, mais uma disposico que trata de maneira desigual
credores da classe dos Credores Quirografirios.
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135. Nos termos do PRJ, 25% do valor liquido decomrente da venda da
participagdoc das Recuperandas na CAB Ambiental serd retido pelas
Recuperandas para reforgo de seu caixa (“Valor de Retengdo”), Este Valor de
Retencio poderd ser reembolsado aocs Credores Financeiros B em até 30 anos se
seus créditos ndo tiverem sido guitados pelos mecanismos previstos no PRJ.

136. A clausula 4.4 do PRJ, por sua vez, prevé que, caso ocorra algum Evento
de Liquidez (i.e. reccbimento de valores secundérios na Galvdo Participagdes
decorrentes da alienago de participagdo aciondria na Galvéo Engenharia) antes
da realizagfo do reembolso aos Credores Financeiros B do Valor de Retenglio, os
valores advindos de tal Evento de Liquidez serfic destinados prioritariamente ao
pagamento dos Credores Financeiros:

(...} Caso ocorra um Evento de Liguidez em data anterior 3 realizagdo de qualquer
reembolse do Valor de Retengfio, na forma da cldusula 4.3 acima, os Credores
Financeiros B terdo prioridade no recebimento dos valores decorrentes de referido
Evento de Liquidez, respeitado o limite e a proporgdo do crédito de cada um dos
Credores Financeiros B” (doc. 16).

137.  Qu seja, além de receberem prioritariamente os Créditos CAB e de terem a
prerrogativa de receber reembolso do valor que as Recuperandas retiverem dos
Créditos CAB, os Credores Financeiros B terfo também prioridade para
recebimento de valores decorrentes de Evento de Liquidez anterior a eventual
reembolso do Valor de Retengdo dos Créditos CAB.

138. O fato € que o PRJ nfio poderia privilegiar apenas uma parte dos Credores
Quirografarios com recebimento de ativos de liquidez certa e prever pagamento
dos demais Credores Quirografirios com ativos de liquidez questionavel
sujeitando-os a risco de desdgio quase completo de seus créditos.

139, Este tipo de previsio em Planos de Recuperagio Judicial ndo € aceilo pela
jurisprudéncia justamente por tratar de maneira desigual credores da mesma
classe e por gerar conflito de interesses entre tais credores quanto a aprovacéo ou
rejeicdo do Plano de Recuperagdo Judicial. Os precedenies jurisprudenciais
abaixo entenderam que previsdes deste tipo sio nulas: '

“Por este motivo, nio se pode permltir que o plano proponha pagamento
diferenciado para credores da mesma classe, haja vista que, com tal expediente —
obviamente ilicito —, o devedor poderi controlar ¢ resultado da deliberacdo, gue, em
razio disso, sera fulminada de nulidade, pois ¢ quorum obtido resulta de manipulacio
fraudulenta da votagio” (TJSP, Cimara Reservada a Faléncia e Recuperagio Judicial,
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Agravo de Instrumento n°® 0136362-29.2011.8.26.0000, Des. Rel. Pereira Calgas, j.
28.2.2012, negritos acrescentados).

“A ofensa ao principio da igualdade entre os credores da mesma classe no plano de
recuperagdo ndo deve ser admitida; ¢ isso estd ocorrendo aqui. Aplica-se o suave
desagio de 70% (e os trinta por cento restantes dependem da forga da metade do fluxo
de caixa livre) somente aos créditos com garantia real e créditos quirografirios de valor
superior a R$ 100.000,00. Por exemplo: os créditos de R$ 90.000,00 serdo pagos na
Integra. Qual a razoabilidade desta d;scnmmac;ao? Qual a explicag@io apresentada? Nada
se esclareceu. A igualdade, na recuperagio, é substancial, distinta da igualdade na
faléncia, merawmente formal. Por isso, exige-sc explicacio para o tratamento
diferente dos credores. Nenhuma explicagdo foi apresentada pelo devedor. Por isso,
nfio merece homologacdo o plano tal como apresentado”™ (TJSP, 1 Cimara Reservada
de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n® 0264287-08.20122.8.26.6000, Des.
Rel. Pereira Calgas, j. 31.7.2012, negritos acrescentados).

“Em segundo lugar, para uma mesma subclasse, identifica-se vialagdo ao principio da
isonomia ou do pars conditio creditorum. De fato, se os trés credores com garantia
real sfio, a0 mesmo tempo, crederes quirografiries ¢ integrantes da subelasse
portadora de créditos com valores acima de vinte mil reais e, por conta daquele
privilégio, recebem tratamento distinto dos demais, viola-se a igualdade que deve
presidir as processos de insalvéncia em geral, como lembrou a douta Procuradora de
Justiga oficiante ao invocar precedente da Camara Reservada sob a relatoria do Des.
Pereira Calcas™ (TISP, 2° Camara Reservada de Direifo Empresarial, Agravo de
Instrumento n®-0007430-56.2012.8.26.0000, Des. Rel. Araldo Telles, j. 18.12.2612,

negrites acrescentados).

140. O PRI, portanto, nfo poderia prever privilégios para parte de credores de
determinada classe. N&o se pode admitir que ativos de liquidez certa sejam
destinados a0 pagamento prioritario de parte dos Credores Quirograférios
enquanto o restante dos credores de tal classe sujeita-se ao risco de atives que
podem n#o ser recebidos pelas Recuperandas implicando desdgio quase total de
seus créditos.

141.  Ante o exposto, a Protendit requer seja dado provimento a este Agravo de
Instrumento com reconhecimento de que o PRI viola o principio da par
conditium creditorum e determinacfo para que as Recuperandas apresentem novo
Plano de Recuperagio Judictal.
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V.5 INEXISTENCIA DE PREVISAO DE CORRECAO MONETARIA E
DE APLICACAQ DE JUROS - VIOLACAQ AO ART. 1° DA LEI 6.899/81
E AO ART. 406 DO CODIGO CIVIL

142. A clausula 10,6 do PRJ prevé que “salvo nos casos expressamente
previstos no Plano, ndo incidirdo juros e nem corre¢do monetdria sobre o valor
dos Crédiros a partir da data do pedido”.

143. Esta disposigdo & ilegal e viola frontalmente a Lei 6.899/81 e o art. 406 do
Codigo Civil.

144. O art. 1° da Lei 6.899/81 determina que “a corregdo monetdria incide
sobre qualquer débito resultante de decisdo judicial, inclusive sobre custas ¢
honordrios advocaticios™.

145. A correcio monetéria ndo implica acréscimo no valor dos créditos, cla
simplesmente recompde o valor da moeda perdido a0 longo do tempo por efeitos
inflacionérios. Ou seja, a contrario sensu, a falta de corre¢iio monetaria implica
desagio implicito do valor devido aos credores que ndo terdo seus créditos
reajustados para evitar efeitos da inflagio. Nesse sentido, as Recuperandas ndo
tém o direito de optarcm pela ndo correcdo monetaria dos valores por elas
devidos.

146. E direito dos credores que o valor de seus créditos seja corrigido
monetariamente desde a data em que fol ajuizado o pedido de Recuperacio
Judicial sob pena de violagdo ao art. 1° da Lei 6.899/81. Assim entende a
jurisprudéncia:

“Alids, acerca da previsio de nfio incidéncia de corrcgio monetiria, é de se ponderar
que esta Cimara Especializadal ja firmon entendimento no sentido de que faJ cidusula
viola a Lei n° 6.899/1981, que determina a aplicagdio da correcio monetdria aos
débitos judiciais, vulnerande o principio que proibe o enriquecimento sem causa,
porguanto Doutrina e Jurisprudéncia firmem entendimento segunde o qual a
atualizacio monetiria nio representa acréscimo ao valor devide, constituindo-se
instrumento que tem por objetivo a manuten¢do do poder de compra da moeda, corroido
pela inflagic” (TISP, 1° Cimara Reservada de Direito Empresarial, Agravo de
Instramento n® 0004996-90.2013.8.26.0000, Des. Rel. Enio Zuliani, j. 1.8.2013,
negritos acrescentados).

“Um aspecto do plano aprovado, porém, merece reparo. A auséncia de previsao de
corregio monétaria dos crédites ao longo dos nove anos provoca um duplo desagio.
Isso porque, como € sabido, a correchio monetiria nie é um plus que acresce a0
crédito, mas win minus Gue se evita. E mecanismo de singela preservagdo do valor
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real, ou de compra da moeda. A imposicdo de expressiva desagio (50%), somado &
auséncia de atualizagdo do crédito aa longo dos nove anos diferidos 20 pagamento
provocaria, em Gltima andlise, duplo desconto sobre o valor de troca da moeda, Além
disso, a incerieza sobre os indices de inflagio durante tio large periodo impediriam a
elaboragio de qualquer calculo do valor final real do crédito” (TISP, 1* Clmara
Reservada de Direito Empresarial, Agravo de [Instrumento n®  0020538-
51,2013.8.26.0000, Des. Rel. Francisco Loureiro, j. 4.7.2013, negritos acrescentados).

“Tal cldusnla viola 2 Lei n° 6.899, de 8 de abril de 1981, que determina a aplicagio
da correciio monetdria aos débitos judiciais. Ademais, vulnera o principio que
proibe o epriquecimento sem causa, uma vez que tanto 2 dontrina como a
jurisprudéncia proclamam que a atualizacio monetdria nao & acréscimo, nem tem
natureza de sancio, constituindo-se mecanismo econdmico-juridico que objetiva
manter intangivel o valor intrinseco da moeda, corrofdo pela inflacie. A mcidéncia
dos indices integrais de atualizagfio monetdria dos créditos submetidos a processos de
insolvéncia ¢ tema que j& foi harmonizado pela jurisprudéncia emanada do Egrégio
Superior Tribunal de Justica ao tempo da vigéneia da antiga concordata, sendo editada
uma das primeiras Stmulas daguela Corte, o verbete de n® 8, que determina a aplicagio
da corregio monetiria aos créditos habilitados em concordata preventiva” (TISP,
Camara Reservada 3 Faléncia e Recuperagiio, Agravo de Instrumento n® 0136362-
26.2011.8.26.0000, Des. Rel. Pereira Calgas, j. 28.2.2012, negritos acrescentados).

“No que se refere & inexisténcia de previsio de corregio em relagio aos créditos, tem-se
que a corregdo monetdria nfo significa acréscimo, apenas preservagio do valor real. De
tal sorte, b4 razdio na afirmacio do credor agravante no sentide de que a nio
incidéncia até a homologagio do plauo mostra-se um desigio disfargado.
Necessario ter-s¢ em mente que a recuperagio judicial deve ser vista como um
mecanismo a viabilizar a superagio da temporaria da crise econémico-financeira da
devedora. Neste sentido, os esforgos & preservagio de sua atividade devem ir de
encontro ao ajuste com os credores em relagdo aos encargos ¢ atualizagSes™ (TJSP, 2°
Cimara Reservada de Dircito Empresarial, Agravo de Instramento n® 2129435-
08.2014.8.26,0000, Des. Rel. Ricardo Negrdo, j. 10.12.2014, negritos acrescentados).

147. Quanto aos juros, os credores das Recuperandas tém o direito de - ao nio
reccherem o valor dos sens créditos na data dos respectivos vencimentos € ao
observarem o pagamento de suas dividas ao longo de anos (presume-se, pois, o
PRJ ndio ¢ suficientemente claro neste aspecto) — terem o valor de seu capital
remunerado. Nesse sentido, ¢ necessario que o PRJ preveja alguma taxa de juros
a ser aplicada sobre os valores devidos aos seus credores, sob pena de violagdo
ao art. 406 do Codigo Civil’, '

148. Assim também cniende a jurisprudéncia:

7 Art. 406. Quando os jures moratérios ndo forem convencionados, ou o forcn sem taxa estipulada, ou
guando provierem de determinagfio da lei, serfio fixados segundo a faxa que estiver em vigor para 4 mora
do pagamento de impostos devidos 4 Fazenda Nacional.
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“Cansa egpécie ainda a auséoeia de previsio de juros, pois, os credores da
recuperanda, 20 concedcrem prazo para o pagamento de seus créditos, tém o
direito de receber a remuneraciio do respectivo capital, ndo s¢ mostrando razoével a
previsiio de taxa de juros menor do que a legal, isto é, 1% ao nés, conforme dispe o
art. 406 do Cddigo Civil. Em sintese: a devedora propGe pagar suas dividas em longos
18 anos, em suaves parcelas cujo tolal jamais poderd ultrapassar 3% de sua receita
liguida anual, se houver, e mais: sem juros!™ (TJSP, CAmara Reservada a Faléncia ¢
Recuperagdo, Agravo de Instrumento n® 0136362-29.2011.8.26.0000, Des. Rel. Pereira
Calgas, §. 28.2.2012, negritos acrescentados).

“E de se ponderar, entretanto {ainda que o tema ndo seja tratado na inicial), que o plano
de recuperagfio apresentado, em especial na parte em que se apresentar as projegdes de
pagamento (fls, 117 e seguintes), nads menciona acerca dos juros, tratando
expressamente apenas a corregdlo monetdria. Ora, a omissdo de tzl questio € ponto
que torna o plano vulnerivel porque prejuedica os credores no que se refere a
recomposicic do valor ji diminuido pele desigio acima referido, competindo ao
Tribunal analisar o fato, de oficio, por tratar-se de violacdo a principios gerais de
Dirgito. E tudo isso sem computar a longevidade do prazo, o que constitui uma carga
excossiva ao credor. Nio € permitido que, nesse quadro, nao se cogite da aplicagiio dos
juros, de modo que a nio imposigdo dos referidos montantes representa um risco que
talvez caiba ao Judiciario reprimir ou excluir, ainda que com o decreto de quebra.
Mesmo que se pudessem admitir concessies por parte dos credores no que se refere aos
valores devidos a titulo de juros ou qual taxa de juros deve ser fixada no plang, ja que a
discussfo travada tem natureza de dirgito patrimonial, é certo que o tema deve estar
previsto no PRJ. Em verdade, por se tratar de direito disponivel, é possivel que se
discuta e se adote a taxa de juros quc melhor se adeque aos anseios do plano, o que deve
ser discutido e votado em AGC. Mas nfo se pode admitir plano que simplesmente ndo
preveja & matéria, na medida em que, como esposado, a omiss#io prejudica os credores
na recomposicdo do valor em caso de eventuzal inadimplemento de parcelas aprovadas
no plano de recuperaco judicial” (TISP, 1° Cimara Reservada de Direito Empresarial,
Agravo de Instrumento n® 0062115-09.2013.8.26.0000, Des. Rel. Enio Zuliani, )2
29.8.2013, negritos acrescentados).

“Da mesma forma, ainda que se pudesse admitir concessSes por parte dos credores no
que se refere aos valores devidos, tendo-se em vista que a discusséo refere-se a direito
patrimonial, é certo que a inexisténcia de joros contraria o disposto no art. 406 do
CC” (TSP, 1* Camara Reservada de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n°
0004996-90.2013.8.26.0000, Dcs. Rel. Enio  Zuliani, j. 1.8.2013, negritos
acrescentados). A

149,  Diante do exposto, a Protendit requer seja reconhecida violagio do PRJ ao
art. 1° da Lei 6.899/81 bem como ao art. 406 do Cédigo Civil com determinaggio
para que as Recuperandas apresentem novo Plano de Recuperagdo Judicial que
preveja incidéncia de correglio monetaria e de juros sobre os valores devidos aos
credores.

150. A Protendit requer, ainda, sejam prequestionados explicitamente o art. 1°
da Lei 6.899/81 bem como o ast. 406 do Cédigo Civil com anélise da matéria de
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direito neles abordada para que, na hipétese de este TIRJ negar provimento a este
Agravo de Instrumento, o que s admite a titulo meramente argumentativo, seja
aberta via de acesso ao STJ pela interposi¢éio de Recurso Especial por violagdo
de lei federal.

V1. PEDIDO DE EFEITO SUSPENSIVO

151. O art. 558 do CPC permite que o relator de recurso suspenda o
cumprimento da decisdo recorrida se (i) houver relevante fundamentagio por
parte do recorrente e (ii) houver risco de que o cumprimento da deciséo recomrida
cause lesdo grave ou de dificil reparagfio ao recorrente. No caso deste Agravo de
Instrumento estes dois elementos est&o presentes.

Vil RELEVANTE FUNDAMENTACAO

152. A Protendit demonstrou ao longo deste Agravo de Instrumento as
infimeras ilegalidades do PRJ ¢, por consequéncia, a relevante fundamentacdio de
seu Agravo de Instrumento.

153. Emresumo, o PRJ*

(iy viola o principio da transparéncia por ndo fornecer aos credores
informacies suficientemente claras sobre a liquidez de ativos destinados ao seu
pagamento ¢ pelo exiguo prazo que foi oferecido aos credores para analise de
terceira versdo do PRJ (doc. 15) apresentada em AGC;

(ii)  viola o art. 59, § 1° da Lei de Faléncias e Recuperagio Judicial € o art.
584, 11, do CPC por ser iliguido ao ndo prever com precisdo os valores e datas
para pagamento dos credores;

(3ii) wviola o. art. 61 da Lei de Faiéncias e Recuperagao Judicial ao nfo
possibilitar sua fiscaliza¢io pelos credores no pericdo de 2 anos subsequentes &
sua homologac¢do; '

(iv) viola o prncipio da releviocia do interesse dos credores e, por
consequéncia, o art. 47 da Lei de Faléncias e Recuperagio Judicial por prever
possibilidade de desagio excessivo dos créditos dos Credores Quirografarios B
na medida em que o pagamento de fais créditos depende, fundamentalmente, do
sucesso da Galvdo Engenharia em ages judiciais e em arbitragens que discutem
os Recebiveis Petrobras; ‘
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(v} viola o principio da par conditium creditorym por tratar de maneira
desigual credores da mesma classe a0 alocar prioritariamente para pagamento dos
Credores Financeiros B ativos de maior liquidez do que aqueles alocados para os
demais Credores Quirografirios; e

(vi) viola o art. 1° da Lei 6.899/81 e o art. 406 do Codigo Civil ao ndo prever
incidéncia de correcdo monetaria e de juros sobre os valores devidos aos

credores.

154. Diante do entendimento doutrindrio ¢ jurisprudencial exposios ao longo
’ deste Agravo de Instrumento, que respaldam as alegagbes da Protendit, nfo ha
dividas quanto i relevante fundementagdo dos argumentos apresentados,

Vi.2 RISCO DE LESAO GRAVE OUDE DIFiCIL REPARACAO

155. E patente o risco de lesfio grave que o cumprimento do PRI, com todas as
ilegalidades apontadas acima, pode causar & Protendit ¢ aos demais credores
sujeitos 2 Reeuperagdo Judicial.

156. Se o PRJ comegar a ser cumprido enquanto tramita este Agravo de
Instrumento corre-se o risco de que determinados ativos de maior liquidez das
Recuperandas sejam leiloados com valor destinado prioritariamente a0
pagamento de determinados Credores Quirografirios em prejuizo dos demais -
Credores Quirografirios que terdio o adimplemento de seus créditos sujeito ao
recebimento de ativos de liquidez questionivel que dependem do sucesso da
Galviio Engenharia em agdes judiciais e em arbitragens que podem durar anos.

157. No caso de provimento deste Agravo de Instrumento com reconhecimento
da ilegalidade do PRI e com determinagio para que as Recuperandas apresentem
Plano de Recuperagio Judicial alternativo, a prévia realizagfio de leilao de ativos
das Recuperandas para cumprimento de PRJ declarado ilegal acarretara
transtornos enomnes a todos os envolvidos: Recuperandas, credores e eventuais
adquirentes de referidos ativos.

158. Por esta razdo, ¢ prudente que seja conferido efeito suspensivo a este
Agravo de Instrumento para que ndo tenba inicio o cumprimento do PRJ até o
final julgamento desie recurso impedindo-se, desta forma, que seja feita
alienagio de qualquer ativo das Recuperandas até que seja analisada questdo
relativa 3 legalidade do PRJ pelo TIRJ.
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VIl. CONCLUSQES E PEDIDOS

138. Diante de todo o exposto neste Agravo de Instrumento, & Protendit requer
seja concedido cfeito suspensivo a este recurso para que se impega inicio do
cumpriments do PRJ e alienagfio de qualquer ativo das Recuperandas até
julgamento final deste Agravo de Instrumento e conseguente anahse, por este
TIRJ, da legalidade do PRJ.

160. Ao final, & Protendit requer seja dado integra) provimento a este Agravo
de Instrumento, reconhecendo-se todas as ilegalidades do PRI apontadas ao
longo das razes deste recurso e sua consequeate nulidade para que as
Recuperandas apresentem novo Plano de Recuperagio Judicial aos credores a ser
submetido a nova votagdo em Assembleia Geral de Credores.

161. A Protendit requer, ainda, seja feito o prequestionamento explicito (i) do
art. 59, § 1° da Lei de Faléncias ¢ Recuperaggo Judicial; (ii) do art. 584, I1], do
CPC; do art. 61 da Lei de Faléncias e Recuperagio Judicial; (iii) do art. 47 da Lei
de Faléncias ¢ Recuperagio Judicial; (iv) do art. 1° da Lei 6.899/81 e (v) do art.
406 do Cédigo Civil com analise das matérias de direito neles tratadas para que,
caso seja negado provimento a este Agravo de Instrumento, o que se admiie a
titulo de mera argumentacio, seja aberta a via para interposicdo de Recurso
Especial ao §TJ em funcgio de violagdo a texto de lei federal.

162. Por fim, a Protendit requer sejam todas as publicacties deste Agravo de
Instrumento feitas exclusivamente em nome dos advogados Antonmio Celso
Fonseca Pugliese (OAB/SP 155.105) e Erik Martins Sernik (OAB/SP n°
305.254), sob pena de nulidade processual nos termos do art. 39 do CPC.

Termos em que,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 1 de outubro de 2015.

A faﬂ,ﬂ 4/%#

lftoma Celed Fo/né%ca Pigliese Bk Marﬂs Sernik
OAB/SP 155.105 OAR/SP n® 305.254
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Cinira Gomes Lima Melo
ADVOGADA

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 7° VARA
EMPRESARIAL DA COMARCA DO RIO DE JANEIRO - RJ

Autos n° 0093715-69.2015.8.19.0001

Recuperagio judicial

JOSE MARIA RAFAEL, ji qualificado nos autos
do processo da Recuperagdo Judicial de GALVAO ENGENHARIA $/A ¢ GALVAO
PARTICIPACOES S/A, por sua advogada, vem. respeitosamenic & presenga de Vossa
Exceléncia, nos termos do artigo 526 do Cddigo de Processo Civil, informar que interpds
recurse de Agrave de Instrumento contra a decisdo que concedeu a recuperagfo judicial
das recuperandas € requerer a juntada da cdpia da petigdo do agravo, do comprovante de

sua interposicac,
Termos em que,

Pede deferimento,

840 Paulo, 05 de outubro de 2015.

Dani;ile ded e%ﬁ d{ﬁ)livcira

OAB/RI n°® 117.636

Rua Antdnio de Barros, 2391, ¢j. 33, S#o Paulo, SP
Fone/fax: 11 3326.4101 E-mail: ciniramelo@hotmail.com

SAALS 1T AR DALD41ET GEATAEATS

i
)

GRICAR CPOT 2015082474502 {
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Peticio Inicial Eletronica 2° instincia/Conselho da Magistratura

3204/2015.00565137

Sr° Usuario, a peticio foi encaminhada com sucesso.

O protocolo gerado é a sua garantia do recebimento da peti¢iio pelo Tribunal de Justica do Rie de
Janeiro, sendo desnecessirio nove peticlonamento eletrénico com as mesmas informagies.

Segunda Insténcia

Data: 02/10/2015 Horario: 15:03
CRERJ: 0110405182694 (R$140,32)

Namero do Processe de Referéncia: 0093715-69.2015.8.19.0001
Orgio de Origem: Capital: Cartorio da 7* Vara Empresarial

Natureza: Civel Tipo Protocolo: AGRAVO DE INSTRUMENTO -
- CIVEL
Advegado(s)

SP246244 - CARMEM LUCIA GOMES LIMA MELO FILHA
$P207660 - CINIRA GOMES LTMA MELO

Parte(s)

GALVAO ENGENHARIA S A - CNPI: 01340937/0001-79 , Juridica ., Empresa Privada , CNPJ -
(313409370001 79Endere¢o: Comercial - Rua Gomes de Carvalho, 1510, 2° Andar, SP, Sao Paulo, Vila
Olimpia, CEP: 04547005
GALVAO PARTICIPACOES S A - CNPJ: 11.284.210/0001-75 | Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
112842100001 75Endereco: Comercial - Rua Gomes de Carvalho, 1510, 19° Andar, SP, 830 Paulo, Vila
Olinupia, CEP: 04547005
SE MARIA RAFAEL ME |, Juridica , Empresa Privada , CNPJ - 03409579000139Endereco: Comercial
Dua Cabo Oscar Rossini , 1183, SP, So Paulo, ..., CEP: 02186030

Documento{s]

Recurso: AGRAVO DE INSTRUMENTO JOSE MARIA RAFAEL X GALVAO ENGENHARIA -
Assinado - Assinado - Assinado.pdf

Recurso

Anexo: Procuracdo - Jose Maria Rafael(1) - Assinado.pdf

Procuracio

Anexo: SUBSTABELECIMENTO RJ - Assinado - Assinado.pdf
Procuracdo

Anexo: Doc 04 - PROCURAGOES AGRAVADA - Assinado.pdf
Procuracdo

Apevo: Doc 05 - Procuragdo Adminisiradora ¢ Termo de Compromisso - Assinado.pdf



Procuragio

Anexo: Doc 01 - Decisdio Agravada - Assinado.pdf
- Decisdo Agravada
Anexo: Doc 02 - CertidZo de Publicacfio - Assinado.pdf
(ertidio de publicagdo da decisdo agravada
Anexo: Doc 02 - Certidio de Publicagiio - Assinado.pdf
Certiddo de intimacio
Anexo: ATO CONSTITUTIVO REQUERIMENTO DE EMPRESARIO JOSE MARIA RAFAEL -
Asginado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc 08 - Petigo Inicial ¢ Atos Constitutivos Agravada - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

._.aexo: Doc 09 - Edital Credores apurados pela AJ - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc 10 - Edital - convocagdo AGC - Assinado.pdf
Documentos que Instruzem a Inicial

Anexo: Doc 11 - PRT03.06.2015 - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Imical

Anexo: Doc 12 - Plano de recuperagio - 13.08.2015 - Assinado.pdf
Documentos gue Instruem a Inicial

Anexe: Doc 13 - Plane recuperagiio 28.08.2015 - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

~exo: Doc 14 - Ata AGC 19.08.2015 - Assinado.pdf
‘Docurmentos que Instriem a Inicial

Anexo: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Assinado.pdf
Documentos gue Instruem a Inicial

Anexo: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Documentos que a instruiram | - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Amexo: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Documentos que a instruiram 2 - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexe: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Documentos que 2 instruiram 3 - Assinado.pdf
Documentos que Instruein a Inicial

Anexo: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Documentos que a ainstruiram 4 - Assinado.pdf
Docuwmentos que Instruemn a Inicial
Anexo: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Documentos que a instruiram S - Agsinado.pdf
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Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Documentos que a instruiram 6 - Assinado.pdf

- Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Documentos quc a instruiram 7 - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Documentos que a instruiram 8 - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Apexe: Doc 15 - A1a AGC 28.08.2015 - Documentos que a instruiram 9 - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexe: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Documentos que a instruiram 10 - Assinado.pdf

Documentos que Instmem a Inicial

~Anexe: Doc 15 - Ata AGC 28.08.2015 - Documentos que a instruiram 11.pddf - Assinado.pdf
'__ocumentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc 16 - Decisio determinando realiza¢io AGC - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Imcial

Anexo: Doc 17 - Decisdo Admissdo Processamento RJ - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc 18§ - Divergéncia Apresentada pela Agravante - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc 19 - Manifestagfio MP acerca da aprovagfo do PRJ - Assinado.pdf
Documentos gue Instruem a Inictal

Anexo: CUSTAS GRERJ - JOSE MARIA RAFAEL - Assinado.pdf
. Jcumnentes que Instruem a Inicial

Amnexe: CUSTAS GRERT - JOSE MARTA RAFAEL - Assinado.pdf
Extrato da GRERJT
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Carmem Lécia Gomes Lima Melo Filha
ADVOGADA

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR DESEMBARGADOR PRESIDENTE DO
EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

GRERJ n° 01104051826-94

JOSE MARIA RAFAEL ME, empresario  individual
estabelecido na Rua Cabo Oscar Rossini, 1183, Sde Paulo, SP; CEP. 02186-030,
inscrito ne CNPY/MF sob o n® 03.409.579/0001-39, por sua advogada constituida, vem
respeitosamente & presenca de Vossa Exceléncia, com fulcro nos artigos 522 e scguintes

do Cédigo de Processo Civil, interpor o presente

AGRAVO DE INSTRUMENTO

contra a decisdo proferida nos autos da Habilitagio de Crédito requerida em razdo da
Recuperacio Judicial de GALVAO ENGENHARIA S/A {EM RECUPERACAO
JUDICIAL), e GALVAO PARTICIPACOES S/A (EM RECUPERACAO
JUDICIAL), que tramita perante o MM. Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca do
Rio de Janeiro sob o o® 0093715-69.2015.8.19.0001, que homologou o Plano de
Recuperagdo Judicial aprovado na Assembleia Geral de Credores realizada em 28 de
agosto de 2015,

Rua Antanio de Barros, 2391, ¢j. 33, S#o Paulo, SP
Foneffax: 11 33264101 e-mail: ciniramelo@hotmail com

Péginal



JUIZ0) DA SETIMA VARA EMPRESARIAL U4l CAPITALI/ RS

CERTIDAO

CERTIFICO QUE nesta data lavrei o competente
Termo de Encerramento deste 52 ° Volume, com 200

T~ folhas. JO OO
Rio de Janeiro, ﬂ4 deQ_)-fOb,@O de 20_1‘5.
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