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Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capitat

Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706CER: 20020.503 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel: 3133 2185 e-mail:
cap07vemp@tjn.jus.br

Oficio: 976/2015/0F

Rio de Janeiro, 31 de agosto de 2015.

RESPOSTA OFICIO REQUISITORIO

Processo 1% Instincia: 0093715-69.2015.8.1 9.0001

Classe/Assunto: Recuperacio Judicial - Recuperagio Judicial

Autor: GALVAO ENGENHARIA 5§ A - CNPJ: 01340937/0001 -79

Administrador Judicial: ALVAREZ E MARSAL CONSULTORIA EMPRESARIAL DO BRASIL LTDA.
Autor: GALVAO PARTICIPACOES S A - CNPJ: 11.284.210/0001-75

Em resposta ao Oficio n:814/2015
Processo: Agravo de Instrumento n° 0034087-55.201 5.8.19.0000

Senhor Desembargador Relator,

Em atenc&o ao oficic 814/2015, referente ao agravo de instrumento
em epigrafe, encaminho a Vossa Exceléncia as inclusas informacoes,
comunicando que o recorrente cumpriu o disposto no artigo 526 do C.P.C.

AO EXCELENTISSIMO DESEMBARGADOR CARLOS AZERDO DE
ARAUJO ,
NONA CAMARA CIVEL
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Insurge-se o agravante contra decisac que deferiu o processamento
da Recuperagcdo Judicial da Agravada e da deciso que rejeitou os
Embargos de Declaragéo. Seguem ambas as decisdes, na integra.

I- Deciséo agravada:

"Trata-se de pedido de recuperacéo judicial com base nos artigos 47 e seguintes da Lei
11.101/05 formulado por GALVAO ENGENHARIA e GALVAO PARTICIPACOES S.A,
sociedades andnimas de capital fechado inscritas no CNPJ sob o n.° 0134937/0001-79
e 11.284.210/0001-75, respectivamente, onde se inserem no conglomerado econdmico
denominado de "Grupo Galvdo”, grupo que se dedica exclusivamente as afividades de
construcdo civil para infraestruturas rodovidria, aeroviaria, portuaria e urbana, com
tradicdo ha mais de cinco décadas.

Aduzem ter a primeira requerente operagbes em curso em 14 estados da federacdo e
no exterior, estando entre as maiores organizagées empresariais do pais, abarcando
seu ramo de atuagdo clientes publicos e privados, sob a forma de contratos de
prestacdo de servicos, concessdes e parcerias publico-privadas (PPP's), sendo gerida
pela holding de capital fechado Galvéo Participagdes S.A - segunda requerente - essa
ndo operacional.

Descreve ser o "Grupo Galvdo” formado pelas empresas Galvao Engenharia- primeira
requerente - essa fundada em 1996 no Rio de Janeiro, a partir da cisdo da Queiroz
Galvdo; CAB Ambiental: Galvdo Olec e Gés Participagbes; Gaivdo Financas e das
Concessionarios de Rodovias BR 153, sendo o referido grupo gendo pela holding de
capital fechado Galvdo Participagbes - segunda requerente -, controfada, por sua vez,
pela Empresa Nacional de ParticipagBes Ltda (Empar), pefa Moval ParticipagOes Ltda e
pela Freccia Engenharia Ltda, fodas com capital 100% nacional,

Sustentam que apesar da fixacdo de sua sede na Cidade de Sao Paulo, a primeira
requerente foi criada neste Municipio, e sua filial aqui presente, conduz atualmente as
operagbes comerciais que geram mais de 50% do faturamento de todo o "Grupo
Galvdo", o que justifica, pelo critério econémico, a fixacdo da competéncia na jurisdicdo
da competéncia na sede de sua filial,

Expbem como motivo para de sua crise econdmico-financeira, os eloquentes
sinalizadores de que o Pais vive uma severa crise econdmica - j/& considerada
sistémica-, que fez gerar o crescimento irrefredvel dos insumos, com inevitavel
aumento do custo de operagdo da primeira requerente, o que aumentou
consideravelmente o seu endividamento, pois para manutengdo do seu capital de giro,
precisou obter creditos no mercado a juros cada vez mais altos, aliado ao fato de ter

sido afetado pefa incapacidade de alguns de seus clientes pagarem pelas obras ja
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executadas nos prazos inicialmente programados, o que impactou seu fluxo de caixa

que fora estavel por quase 20 anos.

Explicitam que na tentativa de sair da crise a primeira requerente expandiu seu ramo
de atuagdo para area de Oleo e gas, setor que parecia imune a crise denunciada, mas
que, recentemente em razdo de default os clientes desse setor também deixaram de
cumprir com 0§ cronogramas e pagamento inicialmente ajustados, o que acentuou por
vez o fluxo de caixa das requerentes.

Concluem que a impontualidade dos pagamentos por parte dos contratantes dos seus
servicos, a impontualidade de os fornecedores em cumprirem com 0s cronogramas de
entrega de servigos e a crise econbmica sistémica que assola o Pais sdo 0s principais
fatores que determinam a atual crise econdmico-financeira das requeridas, a qual ndo
poderé ser resolvida sem o auxilio da presente medida judicial requerida.

Afirmam, no entanto, ser vidvel a superacdo da crise, pois apontam a existéncia de
créditos a receber na casa dos R$ 2 bilhGes de reais, sem previsdo de satisfagéo a
curto prazo, o que forna necesséra e inevitdvel a concesséo da medida proposta, a fim
de que possa ser implementado um plano eficiente para pagamento das suas dividas,
enquanto ndo resgata todos seus recebiveis.

Apontam de forma concisa os diversos confratos em vigor, 0s quais demonstram
Gtimas expectativas na possibilidade da obtengdo de ativos, capazes de suprir o atual
passivo, e ainda propiciar a manutencdo e soerguimento da atividade econdmica
desenvolvida.

Inicialmente enfoco a questdo sobre a possibilidade da formagdo do litisconséreio
ativo.

A lei 11.101/2005 ndo tratou da possibilidade do ingresso de uma recuperagdo judicial
una, a vista da existéncia de um grupo societério, seja ele de fato ou direito.

Sobre essa possibilidade assim expés Ricardo Brito Costa:

"A formagdo do litisconsércio ativo na recuperagdo judicial, a despeito da auséncia de
previsdo na Lei 11.101/2005, é possivel, em se lratando de empresas que integrem um
mesmo grupo econémico (de fato ou de direito). Nesse caso, mesmo havendo
empresas do grupo com operacles concentradas em foros diversos, o conceito
ampliado de empresa (que deve refletir o atual estagio do capitalismo abrangendo o
grupo econémico), para os fins da Lei 11.101/2005, permite estabelecer a competéncia
do foro do local em que se situa a principal unidade (estabelecimento) do grupo de

sociedades. O litisconséreio ativo, formado pelas empresas que integram O grupo
econémico, ndo viola a sistemética da Lei n° 11.101/2005 e atende ao Principio basilar
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da Preservagdo da Empresa. A estruturagdo do plano de recuperagdo, contudo, ha de
merecer cuidadosa atencdo para que ndo haja violagdo de direitos dos credores”

(COSTA, 2009, P. 182).

T i A e Ry

Ao contrério dos grupos societérios de direito, cuja formagédo a lei impbe caracteristicas
proprias para constituicdo, dificuldade encontra-se para identificagdo dos grupos
societarios de fato, haja vista a possibilidade de se materializarem por meio de diversas
relacbes econdmicas entre as entidades, apesar de confinuarem dotadas de
personalidade e patriménio proprios, e aparentemente independentes.

. Sustentam alguns doutrinadores que nos grupos econdmicos formais (de fato} existe
apenas uma empresa e varias pessoas juridicas atuando como empresarias, formando
uma espécie de "sociedade em comum” de pessoas juridicas.

Os grupos econdmicos de fato sdo formados por sociedades que mantém, entre si,
lacos empresariais aftravés de participacdes acionarias, sem necessidade de se
organizarem juridicamente, mantendo-se isoladas e relacionando-se sob a forma de
coligadas, controladas e controladoras, sem necessidade de maior estrutura
organizacional.

E necessdrio quase sempre, para verficarmos a existéncia desse fendmeno,
apurarmos a configuragdo de trés elementos fundamentais, quais sejam. contribuigdo
“individual com esforcos ou recursos, atividade para lograr fins comuns & participagdo
em lucros e prejuizos.

Nesse aspecto, as sociedades empresarias que formam o polo ativo do pedido
enquadram-se dentro da descricdo acima realizada.

Isto porque, além de possuirem o quadro societario formado pelas mesmas socias - em
ambas as sociedades - é evidente que a contribuigdo hé uma entre as outras, e que
disto, depende o sucesso de todo © empreendimento, haja vista o indubitavel
entrelacamento de fins, haja vista a segunda sociedade ter sido criada com fins
exclusivos de promulgar, expor e criar melhores meios de comercializagdo dos
produtos negociados pela primeira.

Assim, ndo hd como ndo se conceituar a existéncia da formagdo de um grupo
societdrio de fato, pois o designio de atividades e participagdo dos lucros esta
intimamente interligado.

Neste sentido:

0049722-47.2013.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO
DES. FLAVIA ROMANO DE REZENDE - Julgamento: 04/02/2014 - OITAVA CAMARA
CIVEL.RECUPERACAQ JUDICIAL DE EMPRESAS. TRES SOCIEDADES. GRUPO ;
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ECONOMICO DE FATO, ONDE UMA DELAS E RESPONSAVEL PELA PRODUCAO E
AS DEMAIS PELA VENDA DAS MERCADORIAS. DEFERIMENTO, PELO JUIZO DE
1° GRAU, DO PEDIDO DE ’L!TISCONSORC!O ATIVO DAS AGRAVADAS.
INCONFORMISMO DO MINISTERIO PUBLICO. AUSENCIA DE REGRAMENTO
ESPECIFICO DA MATERIA NA LEI 11.101/05. LITISCONSORCIO ATIVO QUE SE
MOSTRA POSSIVEL, DIANTE DA AUSENCIA DE PREJUIZOS AOS CREDORES E
DA POSSIBILIDADE DE MANUTENCAO DA ATIVIDADE ECONOMICA, FONTE DE
RENDA E DE EMPREGOS. MANUTENCAO DA DECISAO DE 1° GRAU. - O
surgimento dos grupos econtmicos de fato esta ligado a dindmica do mercado e 8 sua
globalizagdo, as quais fazem com que 0s empreséarios busquem formulas mais ageis e
eficazes de garantir lucro e alcangar parte significativa de consumidores. - A
recuperacdo judicial tem por objetivo maior a salvacdo da atividade econbmica
empresarial, geradora de empregos e renda. Por este molivo, o que se busca é
harmonizar direitos e deveres, impondo-se, sempre que possivel, o menor sacrificio a
todas as partes envolvidas. Neste contexto, o litisconsorcio ativo pode facilitar o acordo
entre as recuperandas e oS credores, viabilizando o pagamento dos débitos, nos
prazos estabelecidos. - NEGA-SE PROVIMENTO AO RECURSQO.

fsto posto, e ante o parecer favordvel do MP, recebo e defiro a formagdo do
litisconséreio ativo pretendido, ressalvando apenas a necessidade da adogdo da
medidas pleiteadas pelo Parquet em seu parecer.

Quanto a formulagdo do pedido na sede de uma de suas filiais, compete analisarmos
a questéo pela ¢tica do principal estabelecimento da requerida, como determina o art.
3°dalei 11.101/2008.

O art 1.142 do CC define estabelecimento como sendo todo complexo de bens
organizado para exercicio da empresa, por empresario, ou por sociedade empresarna.

Este deve ser caracterizado como sendo a sede administrativa da empresa, isto €, 0
lugar em que estdo concentrados os negécios do empresério, onde sdo reafizadas as
operacdes financeiras € comerciais, néo se confundindo necessariamente com a sede

estatutaria definida no contrato.

Deve, portanto, ser considerado, para fins de sua caracterizagdo, ndo o elemento
convencional ou formal, mas sim o critério fatico.

Neste ponto, afirma a requerida exercer a maior parte de suas atividades comerciais e
financeiras no Rio de Janeiro, afirmando que 50% do faturamento atual das

requerentes advém de contratos aqui firmados, o que confere a ela o status de
principal estabelecimento.

Neste sentido, recebo o pedido.

No mais, a inicial veio acompanhada dos documentos de fis. 30/769.
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Ouvido, o Parquet manifestou-se favoravelmente ao deferimento do processamento da
recuperagao judicial.

As normas que regem o procedimento de Recuperagdo Judicial devem ser analisadas
de forma sistematica, valendo-se sempre que possivel o julgador de uma interpretacdo
sociologica, para tentar alcangar aos fins sociais e as exigéncias do bem comum, que a
nova lef quis introduzir.

A LFR destacou no seu art. 47 como principios basicos a preservacdo da empresa, sua
fungdo social e o estimulo a atividade econdmica, conceito que se fortalece cada vez
mais na jurisprudéncia do STJ e dos Tribunais.

In causa, as requerentes apontam na peticdo inicial de forma concisa e clara as causas
da crise econémico-financeira que se instalou sobre as requerentes, expondo ainda a
expectativa relativa de créditos a receber.

A vasta documentagdo carreada em seu bojo foi examinada pelo Ministério Pubiico, &
luz do art. 51 da Lei 11.101/2006, apontou encontrar-se ordem, restando apenas a
apresentacdo da lista de bens dos diretores das companhias; demonstracdo de
resultados acumulativos relativos aos exercicios de 2014 de ambas as requerentes e
listagem completa de empregados da segunda requerente, 0s quais ndo considerou
como sendo essenciais 4 apreciagdo do pedido, © que repufo correto, a partir do
momento que os demais elementos sdo suficientes para apurar as condigbes da agdo,
ainda porgue, a vinda dos documentos decifinados pode ser perfeitamente trazida no
curso do procedimento.

Com efeito, considero, a exordial suficienfemente instruida, cumpridc assim oS
elementos legais exigidos.

A empresa como urnidade produtiva, tern sido considerada fonte de geracdo de riqueza
e empregos, e a manutengdo de suas atividades, visa proteger esta relevante funcgo
social e o estimulo a atividade econémica (art. 47 da LRF).

Criada com o fim precipuo de impulsionar a economia do pais, e oportunizar aos
empreséarios em dificuldades financeiras, ndo s6 a manutengdo de sua unidade
produtora, mas em especial, a continuidade da prestagdo dos servigos e geragdo de
empregos, a LRF inovou consideravelmente o conceito de empresa, algando-a a um

patamar de relevante papel social.

Assim o legisiador ao promulgar a referida lei dispensando especial énfase ao instituto
da recuperaco judicial, respondeu aos anseios das empresas que, em situacdo de
necesséria reestruturacdo de suas operagdes e dividas, ndo tinham outra opgao dentro
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do ) orqenamento juridico nacional a ndo ser a decretacdo de sua insolvéncia ou
faléncia, 0 que ndo resultava beneficios, sefa para as proprias empresas, seja para 0s

seus credores e a sociedade em um todo.

Sob_re as formas das crises econdémico-financeiras que recaem sobre as sociedades
assim descreveu o mestre Fabio Uthoa Coelho (Cursc de Direito Comercial, Ed.
Saraiva, 13%ed.)

“"A crise da empresa pode manifestar-se de formas vanadas. Ela & econdmica quando
as vendas de produtos ou servicos ndo se realizam na quantidade necessana a
manutengéo do negdcio. E financeira quando falta & sociedade empresana dinheiro em
caixa para pagar suas obrigacoes. Finalmente, a crise é patrimonial se o ativo € inferior

a0 passivo, se as dividas superam os bens da sociedade empresaria.”

Tratando-se, portanto, de sociedades em atividade hé décadas, observo dentro do
contexto apresentado, que a crise anunciada é meramente financeira, uma vez qué as
sociedades necessitaram obter grande aporte de capital no mercado financeiro para
manter as complexas € dispendiosas alividades desenvolvidas, e em contrapartida
viram a suspensdo do pagamento de créditos a receber em diversos dos seus
contratos em execugao, situagdo que precisa ser equacionada por mefo de solugbes de
mercado a serem apresentadas corretamente em juizo de recuperagdo fudicial.

Destarte, é possive! afirmar, ainda que em uma analise perfunctéria da sifuagao, ser a
afividade desenvolvida pela requerente pastante rentdvel, ndo s6 pelo tempo de
mercado, mas por todos 0s indicativos trazidos, o que confere ao plano de recuperagao
a ser desenvolvido grande possibilidade de éxito.

Por firn, as empresas requerentes atenderam também aos requisitos do artigo 48 €
seus incisos da Lei 11.101/05, ao comprovarem que estdo em atividade ha mais de 02
(dois) anos, ndo serem falidas ou terem obtido concessédo de recuperagéo, inclusive
com base em plano especial, nos aitimos cinco, e ndo haver condenagdo criminal
contra seus administradores, ou S6CIO controlador, por crimes previstos nesta fet.

Atendidas, portanto, as prescrigbes legais, e a vista do parecer Ministerial favorave! de
fis. 1210 v°, DEFIRO O PROCESSAMENTO DA RECUPERACAQ JUDICIAL da
GALVAO ENGENHARIA S.A , sociedade andnima de capital fechado inscrita no CNPJ
sob n.° 01340937/0001-79, com sede na Rua Gomes de Carvatho, n.° 1.510, 2° andar,

Vila Olimpia, S8o e Filial inscrita no CNPJ sob o n.° 01.340.937/0011-40, estabelecida
na Rua Lauro Muller, n° 116, salas 2.704-2.706, Botafogo, Rio de Janeiro e da
GALVAO PARTICIPAGCOES S.A, sociedade andnima de capital fechado inscrita no
CNPJ sob n.° 11.284.210/0001-75, com sede na Rua Gomes Carvalho, n° 1.510, 192
andar, Vila Olimpia, Séo Paulo, e determino, nos termos do artigo 52 da Lei 11.1 01/05:
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| - A dispensa da apresentag&o de certiddes negativas para que a requerente exerga
suas atividades, exceto para contratagdo do Poder Publico ou para recebimento de
beneficios, incentivos fiscais ou créditos, ressalvado, contudo, essa possibilidade
mediante obtencéo de parcelamento fiscal na forma da legislagdo em vigor;

il - que as requerentes acrescentern apos seu nome empresarial a expressdo "em
recuperagéo judicial”, de acordo com 0 previsto no art. 69 da LRF,

Ili- a suspenséo de todas as acbes e execugdes contra as recuperanda, na forma do
. art. 6° da Lei 11.101/05, bem como a venda ou retirada de seus estabelecimentos dos

bens de capital essenciais a sua atividade empresarial, que tiverem sido dados em

garantias ndo sujeitas a recuperacéo judicial (parte final do § 3° do art. 49 LRF),

1V - a suspenséo da publicidade dos protestos e inscrigdes nos orgdos de protegdo ao
crédito - em face das Requerentes,

V- gque as recuperandas apresentem contas demonstrativas mensais durante fodo o
processamento  da recuperagdo judicial, sob pena de destituicdo de seus
administradores;

VI- a apresentagdo das certidées, na forma do Vil do art. 51, das filiais da primeira j'
requente,

Vil- a vinda da demonstragéo de resultados acumulados relativos ao exercicio de 201 i
de ambas as requerentes;

IX- a relagdo de bens particulares dos controladores e administradores das sociedades
. e de suas filiais; :

X.- a lista de empregados da segunda requerente. r

XI- a relag8o completa e segregada de seus credores, como requerido pelo Parquet, no
prazo de 10 dias;

Xif - a expedigdo € publicagdo do edital previsto no paragrafo 1° do art. 52 da Lei
11.101/05;

Xill- a intimagdo do Ministério Publico & comunicagdo as Fazendas Publicas Federal, !
Estadual e do Municipio do Rio de Janeiro.

XIV- comunicagdo & Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, e demais Estados
onde as recuperandas detenham registro de sede e filiais para anotagdo do pedido de

RecuperaG&o nos registros;
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XV- apresentem as recuperandas, EM SEPARADO, o plano de recuperagdo no prazo
de 60 dias da publicagdo desta decisdo, o qual devera observar 0S requisitos do art. 53

da Lei 11.101/2005.

XVI- determino sefam acautelados em cartério, em lugar com acesso restrifo ao
responsavel! pela serventia, com vista somente mediante despacho, 0s seguintes
documentos: i) Lista de empregados ¢ ii) Relacdo dos bens particulares dos diretores

Nomeio para fungdo de Administrador Judicial a ALVAREZ & WMARSAL CONSULTORIA
EMPRESARIAL DO BRASIL LTDA, CNPJ 07.016.138/0001-28, situado na Rua
Surubim, n.° 577, 9° andar, conjunto 92 Cidade Mongbes, CEP 04571-050, Sédo
Paulo/Capital, sendo socio responséavel EDUARDO BARBOSA DE SEIXAS, brasileiro,
casado, engenheiro, portador da carteira de identidade n.° 09.376.430-6 {FP/RJ e CPF
025.864.457-59 a qual deveré desempenhar 0 encargo na forma do inciso Hli do caput
do artigo 22 da Lei 11. 101/05, sem prejuizo do disposto no inciso | do caput do artigo
35 do mesmo diploma fegal.

Por ora, deixo a cargo das devedoras e da administradora judicial
nomeada o acerto referente a remuneracdo do encargo, a qual, atento aos critérios
contidos no art. 24 da Lei 11. 101/2005, sera oportunamente homofogada.

Intime-se a Administradora Judicial via telefone para, aceitando o encargo, assinar o
termo de compromisso em cartorio. i

l- Decisao dos Embargos Declaratérios:

“ris. 825/1.133 (Embargos Declaratérios Pentagono S.A). Os Embargos de Declaragdo
se consubstanciam em modalidade recursal cujo objetivo é remediar a obscuridade,
contradicdo ou omiss&o existente no pronunciamento judicial.

Com efejto, ndo assiste razdo ao embargante, pois néo incidem nenhuma das
hipoteses legais de cabimento dos embargos de declaracdo, visto fer sido a questdo
fundamentadamente decidida.

Isto porque, a decisdo vergastada foi cristalina ao fixar a competéncia pelo critério
econémico e ndo fisico, mediante as informagdes prestadas pelas requerentes,
motivagdo inclusive corroborada pelo Ministério Prblico no item 5 do seu parecer de fls.
1237 v e 1238.

Destarte, discordando do posicionamento adotado, a parte deve expor sua irresignagao
4 instancia superior competente, pois finda a prestagdo junisdicional que competia ser

exercida, a decisdo que se considere incorreta ou com erros de fundamentagdo deve
ser atacada pela via processual adequada, € néo atraves de embargos declaratorios.
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Pelo exposto, recebo os Embargos, eis que tempestivos, porém, rejeito-os.

P.
Fis. 2049: Reenvie a resposta 1554/1 556.

No mais, cumpra-se as decisdes anteriores.”

ntou novos elementos de

Considerando que a Agravante nao aprese
antive a decisao recorrida

forma a alterar a convicgdo desse magistrado, m
por seus proprios fundamentos.

Sem mais, coloco-me a disposicao de Vossa Exceléncia para
eventuais esclarecimentos complementares.

P S S T

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular

texto no portal do TJERJY: 47LI.MHVE.E3V8.4B56

Cédigo para consulta do documento/
o iwwewd tir jus briCe rtidaoC NJ/vatidacag.co

Este codigo pode ser verificado em: b
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Oficio: 977/2015/0OF

Rio de Janeiro, 31 de agosto de 2015,

RESPOSTA OFICIO REQUISITORIO

Processo 1? Instancia: 0093715-69.2015.8.19.0001

Classe/Assunto: Recuperagéo Judicial - Recuperagao Judicial
Autor: GALVAO ENGENHARIA S A - CNPJ: 01340937/0001-78
VAREZ E MARSAL CONSULTORIA EMPRESA

Administrador Judicial: AL
Autor; GALVAQO PARTICIPACOES S A - CNPJ: 11.284.210/0001-75

RIAL DO BRASIL LTDA.

Em resposta ao Oficio n:81 512015

Processo: Agravo de Instrumento n® 0031287-54.201 5.8.19.0000

Senhor Desembargador Relator,

Em atencdo ao oficio 815/2015, referente ao agravo de instrumento
em epigrafe, encaminho a Vossa Exceiéncia as inclusas informagdes,
comunicando gue o recorrente cumpriu o disposto no artigo 526 do C.P.C.

AO EXCELENTISSIMO DESEMBARGADOR CARLOS AZERDO DE

ARAUJO _
NONA CAMARA CIVEL

MPFERREIRA
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Insurge-se o agravante contra decisdo que reconsiderou em parte a

decisdo que concedeu 0O processamento da Recuperagao Judicial, no que
se refere a determinagaoces contidas nos itens “IV e “ XV", autorizado a
apresentacdo de uma inica lista de credores e um unico Plano de
Recuperagao Judicial, contemplando as solugdes de mercado a serem
adotadas por ambas as sociedades que ingressaram com O pedido.

- Seguem ambas as decisdes, na integra.

0BCEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel: 3133 2185 e-mail;

I- Decisdo em parte Reformada:

“Trata-se de pedido de recuperagdo judicial com base nos artigos 47 € seguintes da Lei

41.101/05 formulado por GALVAO ENGENHARIA & GALVAO PARTICIPACOES S.A,
sociedades anénimas de capital fechado inscritas no CNPJ sob o n.° 01 34937/0001-79
e 11.284.210/0001-75, respectivamente, onde se inserem no conglomerado economico
denominado de "Grupo Galvao”, grupo que S€ dedica exclusivamente as atividades de
construcdo civil para infragstruturas rodoviaria, aerovidria, portudria e urbana, com

tradicdo ha mais de ¢inco décadas.

o115, e A A S g L B 3 R o

Aduzem ter a primeira requerente operagbes em cursa em 14 estados da federagdo e
no exterior, estando entre as maiores organizagoes empresanais do pais, abarcando
sey ramo de atuagdo clientes publicos e privados, sob a forma de contratos de
presta¢do de servigos, concessoes e parcefias plblico-privadas (PPP's), sendo gerida
pela holding de capital fechado Galvdo Participagbes S.A - segunda requerente - essa

ndo operacional.

g e T AT A A

Descreve ser o "Grupo Galvao” formado pelas empresas Galvéo Engenharia- primeira
requerente - essa fundada em 1996 no Rio de Janeiro, a partir da cisdo da Queiroz
Galvdo; CAB Ambiental; Galvdo Oleo e Gas Participagdes; Galvdo Finangas e das
Concessionarios de Rodovias BR 153, sendo o referido grupo gerido pela holding de
capital fechado Galvao Participacbes - segunda requerente -, controlada, por sua vez,
pela Empresa Nacional de Participagbes Ltda (Empar), pela Moval Participacbes Lida e
pela Freccia Engenhania Ltda, todas com capital 100% nacional.

fixagdo de sua sede na Cidade de Sdo Paulo, a primeira
qui presente, conduz atualmente as

do faturamento de todo © "Grupo
da competéncia na jurisdi¢do

Sustentam que apesar da
requerente foi criada neste Municipio, e sua fifial a
operagbes comerciais que geram mais de 50%
Galvdo”, o que justifica, pelo critério econémico, a fixagdo
da competéncia na sede de sua filial.

de sua crise economico-financeira, 08 eloguentes
sinalizadores de que O Pais vive uma severa crise econdmica - ja considerada
sistémica-, que fez gerar O crescimento irrefredvel dos insumos, com inevitavel
aumento do custo de operagdo da primeira requerente, 0 que aumentou

Expdem como motivo para
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consideravelmente 0 seu endividamento, pois para manutengdo do seu capital de giro,
precisou obter créditos no mercado a juros cada vez mais altos, aliado ao fato de fer
sido afetado pela incapacidade de alguns de seus clientes pagarem pelas obras j&
executadas nos prazos inicialmente programados, 0 quée impactou seu fluxo de caixa

que fora estével por quase 20 anos.

tral 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel. 3133 2185 e-mail.

Explicitam que na fentativa de sair da crise a primeira requerente expandiu seu ramo
de atuagdo para drea de éleo e gés, setor que parecia imune a crise denunciada, mas
que, recentemente em razéo de default 0s clientes desse setor também deixaram de
cumprir com 0§ cronogramas € pagamento inicialmente ajustados, 0 qué acentuou por

vez o fluxo de caixa das requerentes.

Concluem que & impontualidade dos pagamentos por parte dos contratantes dos seus
servigos, a impontualidade de 0S fornecedores em cumprirem ¢om oS cronogramas de
entrega de servigos e a crise econémica sistémica que assola 0 Pafs séo os principals
fatores que determinam a atual crise econdmico-financeira das requeridas, a qual néo

poderé ser resolvida sem o auxilio da presente medida judicial requerida.

Afirmam, no entanto, ser vidvel a superagdo da crise, pois apontam a existéncia de

créditos a receber na casa dos RS 2 bilhbGes de reais, sem previsdo de satisfagcdo a
curto prazo, o que torna necesséria e inevitavel a concessdo da medida proposta, a fim
de gue possa ser implementado um plano eficiente para pagamento das suas dividas,

enquanto ndo resgata todos seus recebiveis.

Apontam de forma concisa os diversos contratos em vigor, 0S quais demonstram

&timas expectativas na possibilidade da obtengéo de ativos, capazes de suprir o atual
passivo, e ainda propiciar a manutencdo e soerguimento da atividade econémica

desenvolvida.
iniciaimente enfoco a questdo sobre a possibilidade da formagéo do litisconsorcio
ativo.

bilidade do ingresso de uma recuperagéo judicial

A Jei 11.101/2005 n&o tratou da pOSSi
societario, seja ele de fato ou direito.

una, a vista da existéncia de um grupo

Sobre essa possibilidade assim expbs Ricardo Brito Costa:

eracdo judicial, & despeito da auséncia de

"4 formagédo do litisconsdreio ativo na recup
se tratando de empresas que integrem um

previsdo na Lei 11. 101/2005, é possivel, em
mesmo grupo econdmico (de fato ou oe direito). Nesse caso, mMesmo havendo
entradas em foros diversos, O conceito

empresas do grupo com operagfes conc
talismo abrangendo ©

ampliado de empresa (que deve refletir o atual estgio do capi
grupo econdmico), para os fins da Lei 11.101/2005, permite estabelecer a competéncia

do foro do local em que S€ situa a principal unidade (estabelecimento) do grupo de
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sociedades. O liisconsércio ativo, formado pelas empresas queé integram o grupo

econdémico, ndo viola a sistematica da Lei n° 11.1 01/2005 e atende ao Frincipio basilar
estruturagéo do plano de recuperagédo, contudo, ha de

da Preservagdo da Empresa. A
merecer cuidadosa atengdo para que ndo haja violagdo de direitos dos credores”

(COSTA, 2009, P. 182).

ral 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel: 31332185 e-mail

Ao contrério dos grupos societarios de direito, cuja formagdo a lei impGe caracteristicas

proprias para constituigdo, dificuldade encontra-se para identificagdo dos grupos

societérios de fato, haja vista a possibilidade de se materializarem por meio de diversas

refagbes econdmicas entre as en
personalidade e patrimdnio proprios, e &

tidades, apesar de continuarem dotadas de
parentemente independentes.

nadores que hos grupos economicos formais (de fato) existe

Sustentam alguns doutri
apenas uma empresa € varias pessoas juridicas atuando como empresarias, formando
uma espécie de "sociedade em comum” de pessoas juridicas.

Os grupos econdmicos de fato séo formados por sociedades que mantém, entre Si,
lacos empresariais através de participagbes acionarias, sem necessidade de se
organizarem juridicamente, mantendo-se isoladas e relacionando-se sob a forma de
coligadas, controladas e controladoras, sem necessidade de maior estrutura

organizacional.

£ necessario quase sempre, para verificarmos a existéncia desse fenbmeno,
apurarmos a configuragdo de trés elementos fundamentais, quais sejam: contribuig&o
individual com esfor¢os ou recursos, atividade para fograr fins comuns € participagdo

em Jucros e prejuizos.

Nesse aspecfo, as sociedades empresanias que formam O polo ativo do pedido

enguadram-se dentro da descricdo acima realizada.

Isto porque, alem de possuirem o quadro societario formado pelas mesmas sécias - em

ambas as sociedades - & evidente que a contribuigdo ha uma entre as oufras, e que
disto, depende O SUCESSO de todo o empreendimento, haja vista o indubitavel
entrelagamento de fins, ha i3 vista a segunda sociedade ter sido criada com fins
exclusivos de promulgar, expor € criar meilhores meios de comercializagdo dos

produtos negociados pela primeira.

téncia da formagdo de um grupo

Assim, ndo ha como ndo se conceituar a exis
s e participagdo dos [ucros esta

societério de fato, pois © designic de atividade
intimamente interligado.

Neste sentido:

0049722-47.2013.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO
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DES. FLAVIA ROMANO DE REZENDE - Julgamento: 04/02/2014 - OITAVA CAMARA

CIVEL. RECUPERAGAO JUDICIAL DE EMPRESAS. TRES SOCIEDADES. GRUPO
ECONOMICO DE FATO, ONDE UMA DELAS £ RESPONSAVEL PELA PRODUGAO E
AS DEMAIS PELA VENDA DAS MERCADORIAS. DEFERIMENTO, PELO JUIZO DE
4o GRAU, DO PEDIDO DE 1 ITISCONSORCIO ATIVO DAS AGRAVADAS.
INCONFORMISMO DO MINISTERIO PUBLICO. AUSENCIA DE REGRAMENTO
ESPECIFICO DA MATERIA NA LE! 11.101/05. { ITISCONSORCIO ATIVO QUE SE
MOSTRA POSSIVEL, DIANTE DA AUSENCIA DE PREJUIZOS AOS CREDORES E
DA POSSIBILIDADE DE MANUTENGCAO DA ATIVIDADE ECONOMICA, FONTE DE
. RENDA E DE EMPREGOS. MANUTENGAO DA DECISAO DE 1° GRAU. - O
surgimento dos grupos econdmicos de fato esté ligado & dinamica do mercado e a sua
globalizagdo, as quais fazem com que oS empresarios busquem formulas mais ageis e
eficazes de garantir lucro € alcangar parte significativa de consumidores. - A
recuperagdo judicial tem por objetivo maior a salvagdo da atividade econbmica
empresarial, geradora de empregos e renda. Por este motivo, o que se busca e
harmonizar direitos e deveres, impondo-se, sempre que possivel, 0 menor sacrificio a
fodas as partes envolvidas. Neste contexto, 0 litisconséreio ativo pode facilitar 0 acordo
entre as recuperandas € 0S credores, viabilizando 0 pagamento dos débitos, nos
prazos estabelecidos. - NEGA-SE PROVIMENTO AQ RECURSO.
Isto posto, e ante o pareécer favordvel do MP, recebo e defiro a formagdo do
litisconséreio ativo pretendido, ressalvando apenas & necessidade da adogdo da

medidas pleiteadas pelo Parquet em seu parecer.

Quanto a formulagdo do pedido na sede de uma de suas filiais, compete analisarmos
a questdo pela dtica do principal estabelecimento da requerida, como determina o art.

3° da Lei 11.101/2005.

TR T R T T T . . J——
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. O art. 1.142 do CC define estabelecimento como sendo todo complexo de bens
organizado para exercicio da empresa, por empresario, ou por sociedade empresaria.

A
e i

Este deve ser caracterizado como sendo a sede administrativa da empresa, isto €, 0
lugar em que estéo concenirados 0s negocios do empresarnio, onde s&o realizadas as
operagdes financeiras € comerciais, ndo se confundindo necessariamente com & sede

estatutaria definida no contrafo.

Deve, portanto, ser considerado, para fins de sua caracterizagdo, ndo o elemento
convencional ou formal, mas sim o critério fatico.

Neste ponto, afirma a requenda exercer @ maior parte de suas atividades comerciais e
financeiras no Rio de Janeiro, afirmando que 50% do faturamento atual das
requerentes advém de contratos aqui firmados, 0 qué confere a ela o status de principal

estabelecimento.

Neste sentido, recebo 0 pedido.
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No mais, a inicial veio acompanhada dos documentos de fis. 30/769.

Ouvido, o Parquet manifestou-se favoravelmente ao defenmento do processamento da
recuperagao judicial.

As normas que regem O procedimento de Recuperagéo Judicial devem ser analisadas

de forma sistematica, valendo-se sempre que possivel 0 julgador de uma interpretacdo
sociolbgica, para tentar alcangar aos fins sociais e as exigéncias do bem comum, que 8

. nova lej quis introduzir.

A LFR destacou no seu art. 47 como principios basicos a preservacéo da empresa, sua
conceito que se fortalece cada vez

funcédo social € © estimulo a atividade econbmica,
mais na jurisprudéncia do STJ e dos Tribunais.

In causa, as requerentes apontam na petigdo inicial de forma concisa e clara as causas
da crise econémico-financeira que sé instalou sobre as requerentes, expondo ainda &

expectativa relativa de créditos a receber.

A vasta documentag&o carreada em seu bojo foi examinada pelo Ministério Publico, a
juz do art. 51 da LeJ 11.101/2005, apontou enconfrar-se ordem, restando apenas &
apresentagdo da lista de bens dos direfores das companhias, demonstragdo de
resultados acumulativos relativos aos exercicios de 2014 de ambas as requerentes €
listagem completa de empregados da segunda requerente, 0S quais ndo considerou
como sendo essenciais a apreciagdo do pedido, © que reputo correto, a partir do
momento que 0s demais elementos sédo suficientes para apurar as condigbes da agao,
ainda porque, a vinda dos documentos declinados pode ser perfeitamente frazida no

. curso do procedimento.
. idero, a exordial suficientemente instruida, cumprido assim 0S

Com efeito, consi
elementos legais exigidos.

e T YR T TR T e 1 2 E
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rodutiva, tem sido considerada fonte de geragdo de riqueza

A empresa como unidade p
e empregos, e a manutencdo de suas atividades, visa proteger esta relevante fungdo

social e o estimulo & afividade econdmica (art. 47 da LRF).

Criada com o fim precipuo de impulsionar a economia do pais, e oportunizar 80S
empresarios em dificuldades financeiras, néo sé a manutengdo de sua unidade
produtora, mas em especial, a continuidade da prestagdo dos servicos e geragdo de
empregos, a LRF inovou consideravelmente o conceito de empresa, algando-a a um

patamar de relevante papel social.

promuigar a referida lei dispensando especial énfase ao institutc

Assim o legisfador ao
|, respondeu aos anseios das empresas que, em situacdo de

da recuperagdo judicia
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necessana reestruturagdo de suas operacbes e dividas, néo tinham outra opgéo dentro

do ordenamento juridico nacional a ndo ser a decretagdo de sua insolvéncia ou
faléncia, o que ndo resultava heneficios, seja para as proprnas empresas, sefa para oS
seus credores e a sociedade em um fodo.

Sobre as formas das crises econémico-financeiras que recaem sobre as sociedades
assim descreveu o mestre F4bio Ulhoa Coelho {Curso de Direito Comercial, Ed.

Saraiva, 13%ed.}

"A crise da empresa pode manifestar-se de formas vanadas. Ela é econdmica guando
as vendas de produfos ou servicos ndo se realizam na quantidade necessana a
manutengdo do negocio. £ financeira quando falta @ sociedade empreséria dinheiro em
caixa para pagar suas obrigacgdes. Finalmente, a crise € patrimonial se o ativo é inferior
ao passivo, se as dividas superam os bens da sociedade empresaria.”

Tratando-se, portanto, de sociedades em atividade ha décadas, observo dentro do
confexto apresentado, que a crise anunciada é meramente financeira, uma vez que as
sociedades necessitaram obter grande aporte de capital no mercado financeiro para
manter as complexas e dispendiosas atividades desenvolvidas, e em contrapartida
viram a suspensdo do pagamento de créditos a receber em diversos dos seus
contratos em execugéo, situagéo que precisa ser equacionada por meio de solugées de
mercado a serem apresentadas corretamente em juizo de recuperagéo judicial.

Destarte, é possivel afirmar, ainda que em uma anélise perfunctéria da situacdo, sera
atividade desenvolvida pela requerente bastante rentdvel, ndo s6 pelo tempo de
mercado, mas por todos 0s indicativos trazidos, 0 que confere ao plano de recuperagéo
a ser desenvolvido grande possibilidade de éxito.

Por fim, as empresas requerentes atenderam também aos requisitos do artigo 48 e
seus incisos da Lei 11.1 01/05, ao comprovarem que astdo em atividade ha mais de 02
(dois) anos, ndo serem falidas ou terem obtido concessdo de recuperagdo, inclusive
com base em plano especial, nos yitimos cinco, e ndo haver condenagdo criminal
contra seus administradores, ou sdcio controlador, por crimes previstos nesta fei.

Atendidas, portanto, as prescrigbes legais, € a vista do parecer Ministerial favoravel de
fls. 1210 vo, DEFIRO O PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL da
GALVAO ENGENHARIA S.A , sociedade anénima de capital fechado inscrita no CNPJ
sob n.° 01340937/0001 -79, com sede na Rua Gomes de Carvatho, n.° 1 510, 2° andar,
Vila Olimpia, Sdo e Filial inscrita no CNPJ sob 0 n.© 01.340.937/0011-40, estabelecida
na Rua Lauro Muller, n® 116, salas 2.704-2. 706, Botafogo, Rio de Janeiro e da
GALVAO PART!C!PACOES S.A, scciedade andnima de capital fechado inscrita no
CNPJ sob n.° 11.284.210/0001-75, com sede na Rua Gomes Carvalho, n° 1.510, 192,
andar, Vila Olimpia, Sd0 Paulo, e determino, nos termos do artigo 52 da Lei 11.101/05:
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| - A dispensa da apresentagéo de cerfidbes negativas
suas atividades, exceto para contratagdo do Poder Publico ou para recebimento de

beneficios, incentivos fiscais ou créditos, ressalvado, contudo, essa possibilidade
mediante obtengéo de parcelamento fiscal na forma da legisfacdo em vigor;

| 706CEP: 20020-803 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tef. 3133 2185 e-mail

para que a requerente exerga

Erded

il - que as requerentes acrescentem ap0s seu nome empresanal a expressdo "em
recuperagéo judicial”, de acordo com o previsto no art. 69 da LRF;

1i- a suspensdo de todas as acbes e execugoes contra as recuperanda, na forma do
art. 6° da Lei 11.101/05, bem como & venda ou retirada de seus estabelecimentos dos
pens de capital essenciais & sua afividade empresarial, que tiverem sido dados em
garantias ndo sujeitas 4 recuperacdo judicial (parte final do § 3° do art. 49 LRF);

P ST s B EN A A At

1V - a suspenséo da publicidade dos protestos e inscrigbes nos orgdos de protegdo ao

crédito - em face das Requerentes,

P - Ay £

demonstrativas mensais durante todo 0

V- que as recuperandas apresentem contas
sob pena de destituicdo de seus

processamento  da recuperacdo judicial,
administradores,

Vi- a apresentacdo das certiddes, na forma do Vil do art. 51, das filiais da primeira

requente;

Vii- a vinda da demonstragdo de resultados acumulados relativos ao exercicio de 201

de ambas as requerentes;

IX- a relagdo de bens particulares dos controladores e administradores das sociedades

e de suas filiais;

e TR SEEll oo B T Mo P A Al W il e e o

X- a lista de empregados da segunda requerente.

X|- a relagdo completa e segregada de seus credores, como requerido pelo Parquet, no

prazo de 10 dias;

Xii - a expedi¢éo e publicagdo do edital previsto no paragrafo 1° do art. 52 da Lei

11.101/05;

Xii- a intimacdo do Ministerio Prblico e comunicacdo as Fazendas Publicas Federal,

Estadual e do Municipio do Rio de Janeiro.

do do Rio de Janeiro, e demais Estados

X!IV- comunicagdo & Junta Comercial do Esta
de e filiais para anotacdo do pedido de

onde as recuperandas detenham registro de se
Recuperagdo nos registros;
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XV- apresentem as recuperandas, EM SEPARADO, o planc de recuperagdo no prazo

de 60 dias da publicagdo desta decisdo, o qual devera observar 0S requisitos do art. 53
da Lei 11.101/2005.

XVI- determino sejam acautelados em cartério, em fugar com acesso restrto ao
responsavel pela serventia, com vista somente mediante despacho, 0s seguintes
documentos: i) Lista de empregados ¢ ii) Refacdo dos bens particulares dos diretores

Nomeio para fungéo de Administrador Judicial a AL VAREZ & MARSAL CONSULTORIA
EMPRESARIAL DO BRASIL LTDA., CNPJ 07.016. 138/0001-28, situado na Rua
Surubim, n° 577, 9° andar, conjunto 92, Cidade Moncdes, CEP 04571-050, S&o
Paulo/Capital, sendo scio responsével EDUARDO BARBOSA DE SEIXAS, brasileiro,
casado, engenheiro, portador da carteira de identidade n.° 09.376.430-6 IFP/RJ e CPF
025.864.457-59 a qual devera desempenhar o encargo na forma do inciso lil do caput
do artigo 22 da Lei 1 1 101/05, sem prejuizo do disposto no inciso | do caput do artigo

35 do mesmo diploma fegal.

Por ora, deixo a cargo das devedoras e da administradora judicial
nomeada o acerto referente a remuneragdo do encargo. & qual, atento aos critérnos
contidos no art. 24 da Lei 11. 101/2005, sera oportunamente homologada.

Intime-se a Administradora Judicial via telefone para, aceitando o encargo, assinar o
termo de compromisso em cartdrio.”

- Decisdao Agravada:

"4_Fls. 841/849: Noticiam as recuperandas a necessidade de obterem deste juizo
autonzagdo para que a@ primeira requerente possa participar de processos licitatérios,
em que o edital de licitagdo expressamente exclui a possibilidade da participagdo de
empresas submetidas ao regime da recuperagdo judicial.

Apontam especificadamente que tal situacdo estd em vias de ocorrer mediante

e e p———— T P in aa 2 T i N
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evidente possibilidade da GESA ndo poder participar do Processo Licitatoro
P455173/2015, junto @ Secrefaria Municipal de Infraestrutura do  Municipio de

4

Fortaleza/CE - Edital 2059/2015 -, haja vista expressa vedacédo na clausula 4.2 "c" do
referido edital, quando & impossibilidade da participagdo de "empresa com decretagdo
de faléncia, em processo de recuperacdo judicial extrajudicial”.

Afirmam que a referida cldusula é ilegal e viola 0s principios basicos qué inspiram a Lei
jofagdo, se mantida, enveredaré a quebra das

de Recuperagbes Judiciais, e gue tal vi
requerentes, pois é certo que, desde sua constituicio, a primeira requerente sempre

teve como principal afividade empresarial e fonte de renda, a execugédo de contratos
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vida quanto a possibilidade de empresa em

Sobre esta questao, entendo nédo haver du
Publico por meio de processo de licitag&o.

recuperagdo judicial contratar com o Poder

Isto porgue, a simples interpretagdo contida no art. 52 1l da LRF, aponta para @
a empresa em recuperagdo judicial contratar com O Poder Publico ou
apresentadas as negativas

possibilidade d
ainda receber beneficios € incentivos fiscais, desde que

fiscais exigidas.

2 da Lei 8666/93 - lei que institui normas para licitagbes €
a - aponta para necessidade da apresentagdo de
rdata para fins da participagdo de pessoad

J& o inciso 1l do art. 3
contratos da Administragao Public
certiddo negativa de faléncia ou CONCO
juridica/empresa’ﬁos em licitagbes.

Contudo, a partir do advento da Lei 11 101/2005, muitos dos processos ficitatorios
passaram a exigir - como parte do processo qualificativo - @ vinda da negativa de feitos
de recuperagdo judicial, quando ndo dispde sumariamente, como requisito, sobre a

do judicial no certame. Tal

impossibilidade da participagdo de empresa em recuperag
exigéncia e vedagao ndo nos parece correto, pais a referida lei especial expressamente

prevé em contrarno.

Dispée o art. 52, 11 da Lei 11.101/2005.

{l-determinara a dispensa da apresentag
exerca suas atividades, exceto para contratagdo com o Po
recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, 0

no art. 69 desta Lei;

der Publico ou para

Ressalta-se, que até 0 presente momento,

do art. 31 da Lei 8 666/93, para nele incluir expressao "recuperagao judicial”.

Dita exigéncia ou requisito, ao que parece, passou a ser fel
um entendimento de que O antigo instituto
da ‘recuperagdo judicial®”, o que é um

mecanismos.

equivoco, visto tra

Com efeito, ainda que conste do edital a exigéncia para vinda

RJ ou mesmo contenha este clausula expressa qua
em recuperagéo judicial participarem do processo
contratagdo dessas sociedades, visto existir Nesses casos

vigente.

MPFERRE!RA

40 de certiddes negativas para qué 0 devedor

bservando o disposto

ndo ha lei alterando a redacdo do inciso Il
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ito pelos licitantes, talvez por

da "concordata” teria sido "substituido” pelo
tarem-se de distintos

da certiddo negativa de
nto a impossibilidade de empresas
licitatorio, ndo havera Gbice para
afronta direta a fei federal
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A toda evidéncia, portanto, a denominada clausula 7.1. "a" do Edital de ficitagéo

declinado, contraria letra expressa de Lei Federal, ndo podendo considerada como
valida, mediante evidente nulidade.

F tanto é assim, que 0 Eminente Des. Camilo Ribeiro Ruliére, no agravo de instrumento
processo n.° 0031568-78.2013.8.19.0000, ndo s6 reconheceu & possibilidade da
sociedade em recuperagao judicial participar de processo licitatério, como definiu bem
os limites da questéo ora trazida, quando assim decidiu.

»1a CAMARA CIVEL DO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRC
Agravo de Instrumento n° 0031568-78.2013.8.19. 0000 Agravantes: 1) BRQ Solugées
em Informética S.A. 2) CAST Informética S.A. Agravada: DBA Engenharia de Sistemas
Ltda.

Relator: Desembargador Camilo Ribeiro Ruliere.

Pregédo Eletronico promovido pelfa Caixa Econdmica Federal - Participagdo no certame
de empresa em recuperagéo judicial.

Preliminar de intempestividade do Agravo de Instrumento suscitada pelo Ministério
Prblico que se rejeitada, porque, para terceiros prejudicados, ndo se computa 0 prazo
para interposigéo do recurso, da data da publicagdo da deciséo no Diario Oficial, mas
da ciéncia da decis&o que ensejou prejuizo aos recorrentes, a teor da interpretagdo do
artigo 499 do Codigo de Processo Civil, em caso de o comando judicial atingir direito
dos recorrentes.

Mérito - Aplicagdo do principio da preservagdo da empresa, expresso no arigo 47 da
lei n° 11.101/2005, que visa a propiciar meios de manutengdo da empresa
recuperanda em normal atividade, e isto somente seré possivel se puder participar, efm
igualdade de condicbes com tercefros, de concorréncias publicas, proibir-se ou
excluir-se a participagdo fiminarmente, da empresa recuperanda, violaria a finalidade
da propria recuperacdo judicial.

Possibilidade de o Juizo da recuperacdo judicial certificar que a recuperanda ... esta
apta economicamente e financeiramente a participar de procedimento nos termos da
Lei 8.666/93", reproduzindo parte da Deciséo proferida pefo Tribunal de Contas da

ve Rl B, O it R0 P —— S
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Unid&o, proferida no Acérddo n° 8271/2011, que recomendou ao Departamento Nacional
de Infraestrutura de Transportes - DNIT do Estado do Espirito Santo. possibilitar &
participagdo, em suas licitagbes, de empresas em recuperagao judicial.

N&o cabe ao Juizo da recuperagio determinar "... s€ja expedido (oficio) & CEF para
que se abstenha de desclassificar ou de recusar a contratagdo do Consorcio
GLOBALWEB/DBA ENGENHARIA vencedor do Pregéo Eletronico 176/7066-2012, em
virtude da condicdo de "empresa em recuperagdo” da sociedade empresana DEBA
ENGENHARIA DE SISTEMAS LTDA".

Compete a CEF a andlise da habilitagdo ou inabilitagdo do referido consorcio, em
virtude da participagéo de sociedade em recuperacéo judicial - Provimento.”

B o LA L e s TR

Em sua fundamentacdo o Exmo. Des. assim também concluit:
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"0 principio da preservagdo da empresa, fundamental na recuperaco judicial, visa a
propiciar meios de manutengdo da empresa recuperanda em normal atividade, e isto
somente sera possivel se puder participar, em igualdade de condigBes com terceiros,
de concorréncias publicas; proibir-se ou excluir-se a participacéo, liminarmente, da
empresa recuperanda, violaria a finalidade da propria recuperagéo judicial.”

Destarte, acompanhando a posicdo pretoriana, entendo que ao juizo da recuperagao
judicial cabe apenas afenir se a sociedade empreséria em recuperagdo judicial possui
viabilidade econémica e financeira para soerguer-se, e que esta apta a participar de
processos licitatorios na forma da Lei 8.666/93, uma vez que decorre da propria lei sua
possibilidade de participar do processo.

Vale destacar aqui, pronunciamento proferido pelo TCU no Acdrddo 8271/2011, que
passou ao DNIT do Estado do Espinto Santo a seguinte orientagdo:

"1.51. dar ciéncia & Superintendéncia Regional do DINIT no Estado do Espirito Santo
que, em suas licitagbes, é possivel a participacdo de empresas em recuperagao
judicial, desde que amparada em certiddo emitida pela instancia judicial competente,
que certifique que a interessada esta apta economicamente e financeiramente a
participar de procedimento nos termos da Lei 8.66/93".

In causa, Ndo ha ddivida de que a primeira recuperanda dispbe de toda estrutura
operacional para execugdo da obra que se esta a licitar, e inobstante seu atual estado
deficitanioc econdémico-financeiro, tal ndo se constitui ébice, tendo em vista os ativos que
demonstrou ter a receber em razdo de obras ja executadas, como tambem pela
necessidade de se manter em atividade, e assim gerar capital para ajustar e cumpfir
todas as metas que h&o de ser tragadas no sentido de sanar suas dividas.

Com efeito, mediante o acima exposto, excluir a sociedade empresaria ern estado de

recuperacdo judicial de qualquer contratagdo com o Poder Publico, pela simples
condicdo juridica em que se encontra, evidenterente viola o principio da preservagéo
da empresa, hoje considerado por grande parte dos doutrinadores como principio
Constitucional ndo inscrito.

isso posto, apoiado ainda no parecer Ministerial favorével, declaro que, apesar do
estado de recuperagdo judicial, a sociedade empresdria GALVAO ENGENHARIA S.A
esta apta a participar de procedimento licitatorio nos termos da Lei 8.666/93, na forma
assim prevista no il do art. 52 da Lei 11.101/2005, e que, qualquer disposi¢cdo em
contrério viola a referida lei federal estando, portanto, expressamente vedada sua
exclusdo do processo licitatério em razdo do fato de estar submetida ao regime da
recuperacdo judicial, devendo a recuperanda, porém, atender aos demais requisitos
estabelecidos no edital

1347 MPFERREIRA
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Oficie-se, com urgéncia, & Comissao Permanente de Licitagdo da Prefeitura Municipal

de Fortaleza/CE, para ciéncia da presente deciso.

2_ Fis. 899/910: Neste segmento postulam as requerentes a reconsideragdo em parte
da decisdo que deferiu © processamento da recuperagdo judicial, no tocante a
deferminacdo para apresentagdo em segregado da lista de credores e do plano de

recuperagéao.

Afirmam que a determinagéo feita neste sentido ndo afigura atender da melhor forma
aos principais propgsitos do instituto da recuperagéo judicial, que s80 a preservagao
das empresas e o tratamento isonémico aos credores.

Expdoem que, apesar da incontroversa autonomia patrimonial das sociedades e do r.
posicionamento inicial demonstrado pefo MP, no caso, a apresentagdo de um Plano de
Recuperacdo e Quadro de Credores Gnicos se afigura melhor arrazoado para solu¢cdo

da crise econémico-financeira que atravessam.

Isto porque, a GALPAR - segunda requerente - € uma hoiding ndo operacional que
possui participagdo majoritédria em diversas empresas operacionais, dentre efas a
GESA, e que, embora tendo contraido endividamento préprio, de forma auténoma, tem
seu caixa absolutamente dependente da receita da primeira requerente e das demais
empresas operacionais que formam o restante do grupo.

Sua criagéo teria como fim especifico a participagdo no capital das demais empresas,
confudo, foi obrigada a captar recurso visando fomentar o capital de giro da GESA,
tendo sido oferecida assim garantias cruzadas, de modo que a GALPAR é garantidora
de parfe da divida originalmente contraida pela GESA, como esta também €
garantidora de uma parcela da divida contraida pefa GALPAR.

Neste contexto, concluem que apesar da autonomia juridica, patrimonial e
administrativa, as requerentes possuem Uma interdependéncia e unitariedade
financeira que deve se refletir também no &mbito processual, para que haja
apresentagdo de um so plano de recuperagdo que envolva as solugBes de mercado

para ambas as empresas.

Publico reafirmou sua posicao inicial dando
entre os dispositivos da LFR e do CPC, a
unidade de pfano que se pretende formalizar neste momento processual, se mostra
desarrazoada, pois ainda que trate de questéo sobre direitos disponiveis, a referida
determinacdo hé de ser emanada do préprio grupo de credores a sef formado, 0s quais
consensualmente devem propor e submeter seus créditos sob um Unico plano.

Em resposta ao pedido, ouvido, 0 Ministério
énfase de que diante da dificil articufacéo

Restou definida na decisdo que concedeu o processamento da recuperagéo judicial a

1347 MPFERREIRA
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formagao do fitisconsércio ativo, este integrado apenas por duas das cinco empresas

gue formam o denominado "Grupo Galvdo", sendo elas a GALVAO ENGENHARIA S.A
e GALVAO PARTICIPACOES.
No caso de grupo de empresas, ndo hé na lei previsdo que obrigue a presenca de
todas as sociedades empresérias integrantes do grupo econémico no processo de
recuperagdo judicial, que pode abranger uma OU algumas delas, que formam
litisconsorcio facultativo no polo ativo da recuperagéo judicial, constituindo-se esse de
acordo com a vontade das partes.
in causa, apresenta-se a segunda litisconsorciada como uma holding nao operacional,
tendo como Unico ativo o capital advindo dos repasses das demais componentes do
grupo, prncipalmente aquele aportado pela primeira requerente.
Inobstante ao eloquente parecer Ministerial, o qual deve ser louvado pela pertinéncia e
raciocinio juridico, ouso divergir do seu d. posicionamento, mediante as razées abaixo.
Do que consta dos autos, hé uma real e cristalina interdependéncia
econGmico-financeira entre as requerentes que subjetivamente impfica na unificagéo
processual ora buscada, muito embora tenha este magistrado reconhecido,
inicialmente, as razbes para determinar a vinda da lista de credores e do Plano de
Recuperagao de forma segregada.
A falta de operacionalidade da segunda recuperanda, bem como sua tofal dependéncia
econdmica com relagdo & primeira, faz com que sé forne necessario a unificagdo de
medidas e decisdes a serem tomadas, em especial, pelos credores de ambas as
sociedades, com vista alcancar de maneira prética e menos conflitante possivel o
espirito maior da lei, gue € 0 da preservacdo da empresa.

Como exempio, a toda evidéncia, 0 SuCesso da recuperagdo judicial da segunda
requerente esta intrinsicamente e intimamente ligada as decisGes que serdo debatidas
na AGC formada pelos credores da primeira requerente, pois somente se estes
concordarem e aprovarem as solugbes de mercado trazidas pela GALPAR, sera
possivel se ter suporte teécnico € financeiro para que a GESA cumpra com as metas

e 28 SHTE SRR L2 1 S R T R B

R ey ot it e e i e
o e e Pt E o el

que também precisara implantar, haja vista que sem o repasse financeiro daquefa - ©
qual dependera da anuéncia dos credores - ndo se pode vislumbrar a sobrevivéncia
desta.

Ndo ha, portanto, liame técnico e econémico para que sejam realizadas duas AGC,
haja vista a estnta dependéncia econdémica de uma sociedade para com a outra.
Ademais, a opgdo das devedoras pelo litisconsorcio ativo e a apresentagdo de um
Gnico plano de recuperagéo judicial, submete todas as sociedades empresanas as
consequéncias decorrentes da sua aprovagdo ou rejeicdo. Nesse sentido, se por um
Jado a aprovagdo do plano peneficia todas as sociedades empresanas integrantes do
grupo, havendo a rejeicao do plano, ou outra hipotese prevista no art. 73 que determine
a convolacdo da recuperagéo judicial em faléncia, todas as sociedades empresérias
integrantes do litisconsorcio estardo sujeitas & sentenga de faléncia e &os efeifos dela
decorrentes.

Ressalta-se ainda, que ndo ha, ainda que prefacialmente, qualquer indicio que &
unificagdo da lista de credores e a votacdo em AGC Unica trard prejuizo aos titufares
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dos creditos, pois muito pelo contrario, tal forma procedimental desponta como sendo a
melhor processual, além de facilitar a anélise das medidas.

Sequindo os passos da junisprudéncia em formagdo, a inviabilidade da apresentacdo
de plano uno, por parte de empresas auténomas que formam litisconsorte ativo no
pedido de recuperagdo judicial. se afigura somente impertinente quanto hé evidente e
incontestavel prejuizo aocs credores ou traga dificuldades para verificacdo da real
situagdo financeira das sociedades e de sua capacidade para cumprir as metas
tragadas no plano.

Isso posto, reconsidero em parte a decisdo que concedeu o processamento da
recuperagdo judicial da GALPAR e da GESA. no que se refere as determinagées
contidas nos itens “IX" e "XV" de fis. 797 e 798, respectivamente, a fim de que seja
apresentada uma UNICA LISTA DE CREDORES e UNICO PLANO DE
RECUPERACAQ JUDICIAL contemplando as solugBes de mercado a serem adotadas
por ambas as sociedades em recuperacéo Judicral.

L Deé-se ciéncia ao administrador judicial e MP.
3-Fls. 825/836: Uma vez que os Embargos Declaratérios apresentados pela

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES IMOBILIARIOS tem
caréter estritamente infringentes, manifesterm as devedoras.”

Considerando que a Agravante nao apresentou novos elementos de
forma a alterar a conviccdo desse magistrado, mantive a decis&o recorrida
por seus proprios fundamentos.

Sem mais, coloco-me a disposicdo de Vossa Exceléncia para
eventuais esclarecimentos complementares.

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular
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I T W e e e s o L

PRI Rl = S S0 o i aupal G s s o RERRS

TR AT

e X

RN T Y o R ST ST




Quee

Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartéro da 72 Vara Empresarial
Av. Erasmo Braga, 115 Lna Cenira
capO?vemp@tjrj.jusAbr

| 7OBCEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 31332185 e-mail:

o TJERJ: 4BDG.PARS.UNXC.CES6

Codigo para consulta do documentoftexto no portal d
r/CertidaoCN Jivalidacac,do

Este codigo pode ser verificado em: htip:/fvwwwd e jus.b

MPFERREIRA

Ty g e S iy

U 7 v s A PR SR e W BT

THFE AT AR R S r B Bt b, M T R bR

e ] i MO



e N " TP R - s
p— —— et -

[

Péoma i de l

- T ',. Impre;soem 3./08;10155513 156

RECIBO DE DOCUMENTO ENVIADO E NAO LIDO

M

Cadlgu de rastreab:ildéde.\a 19201597?945
! Documento OF 976 GALVAQ.pdF -

~ Destmatano' DEIUR - SECRETARIA DA § CAMARA CIVEL (T_IRJJ

. . _Data de Envio: - 31/38/2015 18:54; 34 ‘ .
Assunto; seguein infarmagFes prestadas pela cficin 9?6/2015/0(,'

R.ernetente. CAP]TAL 7 VARA EMPRESARIAL ( Pery Jodo Bessa Neves) ‘

- -
.
L
e
o
.

“31/08/2015

Qa2

.

HJ'T

~
-
.




: o T T Pagma'i de1

_ impresso em: 31/08!2015 as 18 5’7
. RECIBO.DE DOCUMENTO ENVIADO E NAO Lino . ‘

\‘ - . . . _' - .

J

-

.o

-Cédigbdems't'mabmdade 3192015677955 -

Documento- 'OF, 977 GALVAO pdf. - ..
Remgtente CAPlTAL 7 VARAEM PRESARIAL { Pary Jodo Bessa News )]

' " . Deshnatarlo DGIUR - SECRETARIA DAY CAMARA CIVEL (TJRJ -
Data de Envie: 31/08/2015'15; 56:45" S
Assunto Seguem 1nforma;oes prestadas peld uf 9?7/2015/0'
T . . b P
. ! - % Impﬁrrdr
- ! .
> '\., o - PR
A - . { '7.‘ - ‘
3 " . N . -
N 1Y .
.‘ * o } L -
. . e “ f
L - B \ - : \\-.‘.
. . s ;
' ' A .
ol ' i .
' - ‘ o . . ’ K
. ! ' ‘ L
- ' v )
. N 4 - \ * 1 )
3 ’ . .
. ’ '
i .
- . . ' ’ )
i e :"
. ) " : ‘ | ‘:L
s i - ‘ ' :
i \ 1
'\. ' ! 'S
. 1 t '\ ! ’
—r.-'.l - - - .--‘. ) . .._. .- ) . '.‘.. _-_-_,, . . f -‘---r / 5 .
- .http:-f/srv'SS.tjgJqs.br/malotedxgltalfpoplupq sf - _ : -31/08/2015

f"g s




.R. G: yinete zu (2 ks

A

¥ 1 des

LEi

- -

&

Mat

EXCELENTISSIMO SENHOR JUIZ DE DIREITO DA 7 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA

DA CAPITAL-R]
L —
; a2 S g -
. L,":\\,{Q)”f'\g,u *E'wxzs»)'"n et /

S £y = !Q xmqmﬂﬂm hf\\—e. "L
o A

= eemie S oo Lrio

el esers/ e Aselic

ULMA BRASIL FORMAS E ESCORAMENTOS LTDA, ja qualific
ks TDA i asaifisids pporereds

Lo oe-
autos do feito em epigrafe, em que postulam tecuperagio judicial as empresas, .
pig que p tecupiracag Judicial a5, empr J-*P—AEW/(,

ENGENHARIA S.A. e GALVAO PARTICIPACOES'S.A, vem, respeitosamente, a presenga de Vossa

Ty 0, @9 owé‘*’
\f—? /%’/ZHS -

AUTOS N° 0093715-69.2015.8.19.0001

RECUPERACAO JUDICIAL

Exceléncia, expor e requerer 0 quanto segue:

336.002 - eis que, por razdes fortuitas, ndo foi possivel a entrega, perante o administr

todos os documentos procuratorios necessarios.

Nessa toada, empreendeu-se a entrega cda documentagdo junto ao cartorio
deste juizo, com o fito de verificar e assegurar o direito, desta peticionaria, ao voto em assembleia por

intermédio de seu representante supra descrito, pleito que lhe foi indeferido.'

Visando assegurar seu direito ao voto?, em 27 de agosto de 2015, a ora
peticiondria empreendeu a entrega dos seguintes documentos perante a Administradora Judicial, os

quais foram devidamente receprignados (doc. anexo):

' pet. (Ulma Brasil Formas e Escoramentos Ltda): funte-se, Tendo em vista a intempestividade do pedido {art.
37, Lei 11.101). Indefiro 0 mesmo [...] Defiro apenas a participagdo como mero ouvinte. Para assegurar o direito
de voz, determino a prévia manifestac@o do administrador judicial, apds voitem.

2 Em que pese eventuais consignagbes nos autos, o signatario deste petitdrio foi informado —, na oportunidade
da Assembleia de 18 de agosto de 2015, por funciondria da administradora judicial, que poderia participar, com
direito a voto, de eventual assembleia posterior ou em ¢ontinuacdo, desde que os documentos fosse entregues
até as 14 horas do dia anterior a realizagdo do ato.
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CLLA A CORLHG

Sz pede de Advagicios

3 Dacumentos/ Atos societirios devidamente autenticados;

AT T e Al B

< Procuracio com poderes especificos para votar em assembleia de credores;

2 Substabelecimento conferido ao patrono que subscreve a presente petigao.

Ao comparecer para a devida identificagdo no ato assemblear (28/08/2013), a
peticionaria foi surpreendida com a informacao de que nao poderia exercer o seu direito de voto e que

56 poderia acompanhar os trabalhos como ouvinte.

PP e T A i S o VA Fiy o el

B

Veja Exceléncia, que o ato de convocacdo para a assembleia de hoje

(28,/08/2015) ocorreu na data de 18 de agosto de 2015 de modo que a entrega da documentagao, na
forma do artigo 37, §4° da Lei 11.101/05 operou-se de maneira correta, 24 horas antes do ato %
assemblear! Z
L

Ao que se verifica, o direito de voto da ora peticionéria esta sendo l :

injustamente tolhido, de modo que se pugna, mui respeitosamente, para que Vossa Exceléncia i t
exare decisio no sentido de garantir o direito de voto da credora ULMA BRASIL FORMAS E | \
b

E)

ESCORAMENTOS LTDA, o qual serd exercido por seu mandatario, na forma do artigo 37, §4° da

ey

Lei 11.101/05 - Rafael da Silva Leite, OAB/SP 336.002.
(-

Termos em que,

Pede e espera deferimento

Rio de Janeiro/R], 28 de agosto de 2015.

ROSANA MAFFEI ABE
OAB/ST 186.436
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Alvarez & Marsal do Brasll 1tda.
Rua Surubim, 577 - 8° andar - Brooklin Novo
04571-050 - 520 Pauio - SF, Brazil

é E Phone: +55 11 5105 6500
Fax +53 11 5506 4059
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7 DE DIREITO DA 7° VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
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Processo n. 0093715-69.2015.8.19.0001

ALVAREZ & MARSAL CONSULTORIA EMPRESARIAL o]

nomeada Administradora Judicial por esse M. Juizo nos autos do processo de Recuperagio Judicial de

GALVAO ENGENHARIA S.A. (em recuperagio judicial) e GALVAO PARTICIPAGOES S.A. (em
vem, respeitosamente, requerer 2 juntada da Ata de Assembleia Geral de
ocorrida em 28.08.2015, e informar que foram cumpridos os requisitos

o de Recuperagao Judicial. No mais,

recuperagdo judicial),
Credores (AGC) e seus anexos,

da Lei n°® 11.101/05, no tocante a deliberagio do Plan
o na AGC.

do art. 43,
submete a apreciagio deste D. Juizo o quanto debaddo e expost

T T Ik Yo g i Al g e W AL e b € ) LG
DI W T e

Rio de Janeiro, 31 de agosto de 2015.

eﬂﬂax&@ + Fpo e

ALVAREZ & MAR CONSULTORIA EMPRESARIAL DO BRASIL LTDA
Isabel Christina Nielebock

Eduardo Seixds

Administradora Judicial

Antonio Aﬁﬂi L@Jﬁf‘(veﬂl Lite de Castro Leila Caldas Vieira da Cruz

| JAB/RJ 0. 71.018 OAB/R]J n. 90.439

e e S T AR RS A AT et xRt 0

Lucas Latini
OAB/R] n. 172.760

Trading as Abarez & Marsal do Brasil Lida.

www. alvarezandmarsal.com



AsSEMBLEIA GERAL DE CREDORES DA GALVAO ENGENHARIA S.A. (EM RECUPERAGAO JUDICIAL)
E GALVAO PARTICIPAGOES S.A. (EM RECUPERAGAO JUDICIAL).

de agosto de 201 5, 4s 14 (catorze) horas, 00 Edificio da Bolsa de

Aos 28 (vinte e oito) dias do mes

rio, localizado na Praga XV de Novembro, a. 20, Centro, Rio de

Valores do Rio de Janeiro, Audité
Janeiro/R], a Administradora Judicial RASIL
(“AJ”), tepresentada pelo St. Eduardo Seixas, reuniu-

LTDA.
RECUPERACAO JUDICIAL) e GALVAO PARTICIPAGOES S.A. (EM RECUPERACAQ JUDICIAL} (doravante

ALVAREZ & MARSAL CONSULTORIA EMPRESARIAL DO B
se com a GALVAO ENGENHARIA S.A. (EM

simplesmente Jenominadas em conjunto como “Recuperandas”) ¢ Se€us credores para a reabertura da

Assembleia Geral de Credores (“AGC”) que havia sido instalada em primeira convocagao € suspensa

em 19 de agosto de 2015.

Reiniciando os trabalhos, a AJ esclareceu que 2 presente AGC € uma continuagio da AGC instalada e
suspensa em 19/ 08/2015 e que nio haveria necessidade de nova conferénciz do quérum de instalacao.

Na sequéncia, na forma da Lei, o representante da Aj convidou para assinarem a presente ata dois

rme listado ao final desta

credores de cada uma das Classes I 1T e IV, bem como © secretario, confo

ata.

Seixas, leu para 2 AGC a t. decisao do Exmo. Sr. Dr. Fernando Vianna,

Na sequéncia, o St. Eduardo
em que deferm © pleito da credora NETHERLAND

dtular do Juizo da Recuperagao,
ENGENHARIA LTDA EPP, autorizan
nesta Assembleia, € também o pleito da
DE ADVOGADQS, devendo 2 A] procede:
crédito - no valor de R$ 87.168,87 na Classe I -

voto nesta Assembleia, tudo na forma da decisio em ancxo (Doc. 1)

do-a a patticipar € votat na sua respectiva classe de credores
credora CHIARATTING E NICOLETTI SOCIEDADE
+ 2 anotacio junto 3 lista de credores de sua reserva de

, bem como permitir 2 sua participagdo com direito 2

Dando sequéncia 20s trabalhos, esclarecen o St Eduardo Seixas que a AGC tinha como ordem do dia

a votagio do Plano de Recuperagio Judicial (“PRJ”) conjunto das Recuperandas, concedendo 2

palavra ao Dr. Flivio Galdino, advogado das empresas Recuperandas,
eriodo de suspensio e apresentat O 1OVO PRJ, ja com as

para posicionar a Assembleia

sobre as negociagdes com 08 credores no p

alteragoes implementadas.

O Dr. Flivio Galdino agradeceu 2 oportunidade e explicou aos presentes que durante o petiodo de

suspensac as Recuper:mdas se reuniram com diversos

credores para discufir os termos do PR], que
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Ata da Assembleia Geral de Credores de Galvio Engenhatia S.A. (em recuperacio judicial) e Galvao ‘/

28/08/2015

Participagdes S.A. {em recuperagio judicial) de )
{



om o representante das Recuperandas, a estrutura do PR] senia

para destinacio 2o pagamento dos

esso de

resultou em alguns ajustes. De acotdo ¢

simples e envolvera 2 segregagio de ativos das companhias

credores e que estes ativos superafiam, em muito, O valor das dividas sujeitas ao proc

cio. Em seguida, resumiu aos presentes quais seriarn estes ativos.

IECUPCI‘B.

O Dr. Flavio também ressaltou que todos os credotes que haviam eoviado questionamentos 2s

Recuperandas foram respondidos e que, em atencio A transparéncia, as Recuperandas anexariam a0

alores correspondentes a cada um, que

PR] a relagio dos contratos com a Petrobras e estimativa de v
clausulas

também faria parte do PRJ como Anexo 8 (Doc. 2). Ponderou que tais contratos continham

de confidencialidade e que, portanto, 6o poderiam ser anexados na integra. Ressaltou, no entanto,

que 2 participagio das Recupetandas nestes contratos supetatia o valor do passivo.

Em seguida, o Dr. Flavio resumiu a estrutura da operagdo de pagamento dos credores, que envolve a

venda de ativos e destinagio de parte dos recursos para pagamento do!
sio de debéntures e notas promissonas. O representante

edores trabalhistas, que, pot

s credores dentro de uma

estrutura de criagio de novas empresas ¢ emis

salvas a este método de pagamento: uma quanto 208 CI

fez apenas duas res
s de modo especifico, e outra em relagao 20s credores

fora de lei, devem ter seus créditos quitado

com crédito de valor menos substancial, que receberiam antecipadamente.

cou que credores haviam questionado as Recuperandas sobre as razoes pelas

O representante desta
30 dos ativos vendidos. Esclarecen que um dos

quais retedam determinada parcela da liquidag
recuperagio judicial € justamente promover soerguimento das empresas da

principais objetivos da
suas atividades. Para isso, sera necessana a

crise econdmico-financeira e permitir 2 continuidade de

nanutencio do fluxo de caixa das empresas.

O Dr. Flavio ainda notou que as Recuperandas se viram diante de dois caminhos para a elaboragio de

seu PRJ: o primeiro contemplaria o parcelamento da dfvida ao longo de um razodvel periodo de

o na retomada das atividades das empresas ¢ com @
egundo envolveria 2 alienacio destes ativos € destina¢io do

suas atividades. Pelas tratativas com a

permanéncia da propoedade dos

tempo basead
produto

ativos com as Recuperandas. O s
possibilitando as Recuperandas a retomada de

a0s credores,
a opcio fola preferida, tendo sido, portanto, contemplada no PRJ.

comunidade de credores, a segund

Lo

3

b
v

L

Ata da Assembleia Geral de Credotes de Galvio Engenhatia S.A. (em recuperagac '}udicial) e Galvio ¢ ,{f
[}

Participagdes S.A. (em recuperagio judicial) de 28/08/2015
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naquele momento nao scria mais possivel voltar atris a respeito da

O Dr. Flivio ainda afirmou que

proposta de alienagio dos ativos. Outrossim, afirmou que provavelmente o PR] proposto satisfaria os

credores em prazo muito inferior do que ocorreria €aso a primeira opgao tivesse sido tomada.

i 1 85T e TR A B e LT Wi

Na sequéncia, o representante das Recuperandas explicou que o PR] apresentado em 13/08/2015

passou por tmodificagoes durante o perfodo de suspensao da AGC e detalhou quais sedam, conforme

documento anexo (Doc. 3).

Durante 2 esplicagao, o Dr. Flivio destacou que a expectativa das Recuperandas era de que 2

1.101/05, e que neste periodo retomatiam

recuperacio judicial durasse dois anos, conforme a Lei n°. 1

a regulatidade de suas atividades com desenvolvimento de novos planos de

possibilidade de direcionamento de ativos para UPIs e subsididrias que viessem a ser criadas neste

negbcios, inclusive com a

T T 05 B AR IE o, Tk T o T r i AT bl Rrmiee v

petiodo.

Ao final o tepresentante informou que um dos credores relevantes das empresas — 2 Catxa

ica Federal — havia solicitado a suspensio dos trabalhos

Economs pot uma hora para que pudesse
s aceitas pelas Recuperandas. O Sr. Eduardo Seixas questionou aos presentes 2

analisar as alteracde:

respeito da concordincia com a proposta de suspensio para melhor analise das alteragoes.

O represeptante do credor Eurobras Construgoes Metalicas Modulares Ltda. afitmou que o prazo de
trinta minutos. O Dr. Flivio ponderou que

uma hora setia longo demais e sugeria uma suspensio por

uma hora seria um periodo azoavel para analisar todas as alteragdes aceitas.

e e T g T TR TR [T P R TR ST e B T Rt B b ot o
! E Sk R wEb

do Seixas indagou novamente 20S credores se alguém se opunha a

Na sequéncia, o Sr. Eduar
suspensiao por uma hota. Diante da auséncia de manifestagdes, declarou os trabalhos suspensos pelo

periodo de uma hora.

Retomados os trabalhos, a Adminjstradora Judicial passou novamente 2 palavra ao Dr. Flivio, que

quinze iNUtos para poder analisar

informou que alguns credores solicitaram a suspensio por mais

melhor as mudangas propostas.

representante da Vinci Crédito e Desenvolvimento, propds a

suspensio da AGC pot duas semanas para anilise das alteragoes do PR]. As Recuperandas é?&
U

manifestaram sua discordancia em relacio i proposta da Vinel.

O Dr. Luciano Gouveia Vieira,

redores de Galvio Engenharia S.A. (em recuperacio judicial) e Galvao

dicial) de 28/08/2015 R

Ata da Assembleia Geral de C L
Participagdes S.A. (em recuperagao ju L




Diante da existéncia de duas propostas de suspensio, a Administradora Judicial mformou que

colocaria em votagio a primeira proposta - suspensao por quinze minutos — para, apos, colocat em

votacio a segunda.

O representante da Eurobras ponderou que seria melhor aceitar 2 suspensio por quinze minutos para,

na sequéncia, ser votada a proposta de suspensio pot duas semanas, com O que Os presentes

concordatam. Assim, o Str. Eduardo Seixas informou que suspendena 03 trabalhos por quinze

MINUtos.

. Retomados os trabalhos, o St. Eduardo Seixas comunicou 20s credores que colocaria a proposta de

o essa proposta fosse rejeitada, informou que a votagio do PR] sera

suspensio em votacao. Cas

3, 1Y T A _-'-:'—.7: - e G R —_—
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- efetuada. O Dr. Flavio ponderou que 2 rejeigio da suspensao implicaria na premissa de que oS

credores estariam aptos a votat o PR].
Em seguida, a Administradora Judicial colocou em votagao a proposta nos seguintes tetmos: “Aprova
suspensio desta AGC para o dia 16/09/20152” Encerrada a votagio, o St. Eduardo Se

dos créditos presentes, nao tendo atingido o quérum de aprova

ixas informou gue

a matéria fol rejeitada por 68,17% Gao
do art. 42 da Lei n°. 11.101/05, conforme mapa de votagio anexo (Doc. 4).

e T TR TR TR AT TV T Pk e
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Em seguida, o Dr. Dante Navarro, representante da empresa Promonlogicalis Tecnologia e

questionou se 2 cliusula 3.8.11., que prevé a quitagio das Notas Promissonas,

Participagdes Ltda.,
. podena contemplar a expressio
solicitou a apresentagio da relaca

‘distribuicio’ de valotes e nao somente 2 ‘materializacio’. Além disso,

o dos credores financeiros que receberiam debéntures como forma

de pagamento, bem como das garantias fiduciarias outorgadas a estes credores.

O Dr. Flavio tessaltou a expectativa das Recuperandas sobre a recuperagio dos créditos detidos contra

a Petrobras e informou que estavam sendo adotadas todas as providéncias cabiveis para efetivar tais

cobrancas. Além disso, apontou que © maior interesse das Recuperandas seria receber estes valores em

curto prazo, O que estana alinhado com os interesses dos credores.

Informou, ainda, que podetia apresentar a relagio dos credores contemplados pelas debéntures em

juizo. @ﬁ‘

U ——Y



te do credor José Maria Rafael, solicitou que ficasse registrada sua

A Dr. Carmem Lucia, representan
credores e advogados dos credores com as

ercepcio de desrespeito das Recuperandas em relacio 20s

p
tivas alteracdes ao PR} promovidas. Afirmou que as Recup

sucessivas e Intempes
encaminhado por e-mail tais alteracoes aos enderegos cadastrados.

erandas podertam ter

Em seguida, apresentou seus questionamentos quanto @) a auséncia de previsio de atualizacao

vamente aos créditos pagos mediante entrega de notas

S B B e B Rt

(cotregio monetiria ou indice) rela
promissétias, (i) 2 previsio de vencimento em (rinta anos destas notas promissétias e (i) & quitagao
destas notas com a materializagao dos ativos, independentemente do valot ser suficiente, conforme

clausula 3.8.11.

iR ok T W o o

as Recuperandas nio reconheciam nenhum desrespeito 20s credores e

O Dr. Flavio registrou que

- advogados € que a3 sucessivas alteracdes ao PR] decornam unicamente do processamento que 2 lei

ram aptesentadas pelos

o periodo de suspensio diversas alteragdes ao PR] fo
explanadas na

estipulon. Durante

credotes e foram implementadas pelas Recuperandas, o que resultou nas diferengas

ocasido.

Sobre o vencimento das notas promissorias, anotou que o PR] antetior previa prazo indeterminado, o
que gerou receio quanto a0s efcitos em eventual prescrigdo dos créditos ali mencionados. Para evitar

s credores, as Recuperandas incluiram no PR] o prazo mais extenso

isso e dar maior conforto a0
feria 20 prazo de pagamento dos créditos, que

possivel, ressaltando que o prazo de 30 anos nio se re

a forma da cliusula 3.8.11, conforme consta 00 PR]. O Dr. Flivio também esclareceu

seram pagos i
. que o PR] ndo previa qualquer atualizacao.

s et TR T ST T AR BT T B (T . YRt ek it Trgtae, B bl ek
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A Dra. Carmerm Liicia sugeriu que fosse determinado um prazo de pagamento ¢ solicitou a inclusio de

ento dos credores contemplados com as Notas Promissotias.

atualizagio para pagam

O Dr. Flavio afirmou que as Recuperandas acreditavam que O pagamentos ocorreriam na Maior

brevidade possivel, mas que 0ao se comprometiam a realizar um pagamento dentro de um dado

periodo. Ponderou, ainda, que existia

do razoavel Também afirmou o desinteresse das Recu

utna expectativa de que estes créditos fossem quitados em
perio perandas em incluir qualquer indice de
atualizacio dos créditos.

de Galvio Engenharia S.A. (em tecuperagio judicial) ¢ Galvao

Ata da Assembleia Geral de Credores
de 28/08/2015

Participagdes S.A. (em recuperagio judicial)




pattes seguissemm com 2 questio, tendo em vista a rejeicao

A Administradora ]udicial solicitou que as

das Recupcrandas.

Co seria unica responsével

a Dra. Carmem Licia anotou que pelo PR] proposto a New
e suas subsidiarias

s credores, sem qualquer solidariedade das Recuperandas e/ou d
ser criadas. Em razao disso, questionou a 1azao pela qual o PR]

Na sequéncia,

pelo pagamento do!

existentes ou que viessem 2

ptevia a

coacdo de uma nova subsidiitia, para 2 qual seria transferida parte do produto da venda das agdes da

CAB.

O Dr. Flivio apontou algumas distorgdes nas anotagoes da Dra. Carmem. Em primeiro lugar, afirmou

da CAB niio seriam destinados a uma empresa subsidiiria, mas utlizados para

que os valores de venda
pata o fluxo operacional das Recuperandas. Em paralelo, as

pagamento de alguns ctedotes e

Recuperandas se valeriam de uma reorganizagao societiria, enxergando novas oportunidades de

negocio, podendo criar empresas subsidiarias pata explorar novos negocios e se desfazer de atvos

ociosos. Esclareceu que 2 responsabilidade pela divida concursal ¢ da NewCo.

O representante das Recuperandas novamente Jembrou que as empresas tinham dois caminhos a

tomat ¢ que prefedram aquele que envolvia a alienagio de seus ativos para ditecionamento do produto

20s seus credores.

A Dra. Carmem Licia questionou a respeito da conta vinculada A, onde estavam relacionados 0s

ativos destinados a P
«Créditos CAB” € 2/3 da “Concessio BR 1537.

arte dos credores quitografirios, que pio mais contemplava os chamados

O Dr. Flavio informou que os créditos ndo foram reduzidos, mas apenas realocados entre os credores.

A Dra. Carmem Licia propds 2 reintegragio do “Crédito CAB” e de 2/3 da “Concessio BR 153" a0s

ativos direcionados aos credores quirografidos B.

O Dr. Flavio informou que 2 intengio das Recuperandas era atender o maior nimero de interesses
dos credotes possivel e que 2 dinimica das negociaches com OS credores nio permitia acatar as

sugestoes da Dra. Carmem.

Ata da Assembleia Geral de Credores de Galvio Fngenhatia S.A. (em recuperagio judicial) ¢ Galvao
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A Dra. Carmem Licia, por dltimo, pediu as Recuperandas que apresentassem justificativa para

distincio entre créditos dos credotes financeiros e dos credores quirografinios.
O Dr. Flivio informou que o0s credores financeiros ndo detinham qualquer privilégio, estavam
quitografirios € que era legitimo ¢ autorizado por let e

o R e

incluidos dentro da categoria dos credores

tabelecer tratamento diferenciado para credores que se encontrem em siraacoes

jurisprudéncia es

juridicas diferenciadas.

presentante, afirmou que o prazo de uma hora para

O credor Premoldados Protendite, por seu fe
Apontou, ainda, que 05

analise das mudangas no PR], de natureza essencial, foi demasiadamente curto.
eu crédito condicionada ao reconhecimento judicial

o final solicitou que

o R AT o, ke U TR 26 o ol

credotes quirografarios B tenam 2 satisfacdo de s

édito contra a Petrobris, o que significaria risco demasiado. A

ou arbitral de um cr
as informagdes sobre os litigios envolvendo a Petrobras fossem colocadas 2 disposicao dos credores

para que pudessem aferir 0 tisco 2 que se sujeitatiam.
pondeu ao credor que 0s valores contra a Petrobras estavam contemplados

O Dr. Flavio Galdino res
co a que os credores quirografirios B estanam

no anexo 8 do PR]. Sobre a-pcrgunta acerca do 1is
sujeitos, o Dr. Galdino tessaltou que todos os contratos foram performados pelas
erro os credores, pois efetivamente o PR] previa a

Recuperandas. No

entanto, afirmou que ndo gostaria de induzir em
créditos contra a Petrobras — aos credores para pagamento

or acaso houvesse reconhecimento de que 2

entrega destes ativos — parcial de seus

além de outros ativos. Confirmou que, se p

ra das Recuperandas, os credores podetiam sofrer prejuizos no pa

AT AT AR R B oty SR o i B A

créditos,

R

Petrobris nio é devedo gamento de

seus créditos.

Sobre a abertura de informacdes dos procedimentos litigiosos travados com a Petrobris, o Dr. Fliavio

reafimmou que envolviam informacgdes confidenciais, que nao poderiam ser entregues a tres moil

credores, pois 1ss0 certamente acabaria com seu segredo protegido contratualmente.
essos estariam protegidos. O Dr. Flavio informou a existéncia

o envolvendo a Petrobras em curso perante o Poder Judicidrio e que tinha cariter publico.

O credor questionou se todos 0s proc

de uma aga

A Dra. Renata, representante da credora Alphamatech, afirmou que o PR] previa sim um privilégio de

uiros da mesma classe, o que sefia autorizado somente a credores

credores em detrimento de o

parceiros, ou scja aquele que de fato ajudatiam as empresas em Recuperagio. Demonstrou, ainda,

Geral de Credores de Galvao Engenharia S.A. (em recuperagio judicial) e Galvio |
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itresignagio com a retirada da previsio de reversio do produto da venda das agGes CAB para o

pagamento dos credores quirografirios B.

O Dr. Flivio reafirmou o entendimento das Recuperandas de que nio haveria privilégios para os

credores financeiros e que os termos do PR] estariam dentro da legalidade.

A Dra. Renata apontou novamente que os ctedores financeiros nio seriam patceiros ¢ que a
recuperagio judicial estaria sendo desvirtuada, pois nio resultaria em uma empresa em fundonaroento.
O Dr. Flivio refutou a alegagdo, afirmando que as Recuperandas continuavam a participar de

licitagdes e tinham todo o interesse em preservar suas atividades.

O representante do credor Otaviano Sales Locagio de Veiculos Ltda. ME, Dr. Jonathan, questionou
as Recuperandas a respeito da prioridade do pagamento dos credores financeiros e como as
Recuperandas explicavam a potencial diferenga de desigio entre as duas subelasses de credores

quirografarios.

O Dr. Flivio novamente ressaltou que a expectativa das Recuperandas € de que os ativos semam

suficientes para superat 0 passivo concursal.

O Dr. Jonatan pediu para que as Recuperandas quantificassem a reducdo de valor dos ttens retirados
da relacio de pagamento dos credores quirografirios B. O Dr. Flivio esclareceu que nio teria

ocorrido uma reducio, mas realocagio de recursos a pedido de partes sensiveis para a recuperacao
O Dr. Jonatan questionou se os credofes parceiros, que contiruassem a trabalhar com as
Recuperandas, seriam contemplados por algum privilégio no PRJ. O Dr. Flivio agradeceu o interesse

do credor em continuat sua relagio com as empresas em recuperagio e fez anotagdes sobre a estrutura

da divida das empresas e necessidade de acomodar uma série de interesses de forma equilibrada.

O Dr. Jonatan manifestou, por firm, interesse na exclusio do item 4.2. do PR}, referente 2 retengao

pelas Recuperandas de valores para propria utilizagio. A proposta foi rejeitada pelas Recuperandas.

O Dr. José Hentique Menezes Alves, representante da Viagao Jequié Cidade Sol Ltda., afirmou nao ter
identificado como seria feita a distribuicio dos pagamentos dos créditos quirografarios B. é}&
L
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O Dr. Flivio afirmou que 2 distribuicio dos valores sera dada de acordo com a proporgio dos

créditos contemplados por aquela conta e que o cumprimento do PR] seria objeto de controle da AJ.

O credor ainda questionou a razio da diferenciacio de pagamento via emissao de debéntures para

credores financeiros e notas promissoras para demais credores. O Dr. Flivio informou que as

alteragdes refletiam uma melhor solugio para atender aos interesses dos credores envolvidos.

Ponderou, ainda, que a entrega de Notas Promissérias facilitaria ainda mais o procedimento de

recebimento dos credores, especialmente aqueles menores, mas que isso mio afetatia a qualidade do

crédito.

O Dr. José Henrique afirmou que suas dtvidas se embasavam em preocupacdes de favorecimento de

alguns credores e
a discussdo. Por fim, se a fungdo

giio entendia 2 funcio da subsidiaria,

m detrimento de outros e que as alteragoes realizadas em cima da hora prejudicavam

da recuperagio judicial era a de manter a atividade das Recuperandas,
que sugadia todos os ativos importantes das empresas. Além

disso, questionou 2a razio pela qual essa subsidiatia nio seria responsével solidiria pelas dividas

concursais.
O Dr. Flavio anotou que a estrutura disposta no PR] buscava possibilitar a continuagio das atividades

das empresas € que 2 solidariedade desta empresa impediria sua consecugao

A Dra. Rafaela, representante da Bently do Brasil, anotou que todos os esclarecimentos haviam sido

colocados e que seria melhot prosseguir com 2 VOtagao do PR].
te do Banco Santander Brasil S.A., pediu para que ficasse consignado

quanto a legatidade das seguintes clausulas: 3.5.2., 3.7.7.,3.7.13,, 41,

2firmaram o entendimento de que as referidas clausulas

O Dr. André Roque, represefitan
em ata que o credor tetia diawvidas

43. e 44. do PR]. As Recuperandas re
atendiam 20s termos da Lel.

O St. Marcelo, representante da Mills SI Setvicos Industriais Litda., manifestou sua percepcio de que

as Recuperandas estariam prvilegiando alguns credotes em detrimento de outros. Além disso,

que os credores privilegiados, se nao recebessem os créditos que lhe eram devidos, nao

apontou

contrario dos demais credotes que RA0 teriam sido privilegiados. O Sr. Marcelo ainda

quebmtiam, a0
des promovidas no PR, anotando que, pelo seu enten

criticou as modificag dimento, as Recuperandas

Ata da Assembleia Geral de Credotes de Galvio Engenhatia S.A. (em recuperagao judicial) e Galvao
Participagdes S.A. (em recuperagio judicial) de 28/08/2015
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deveriam remanescer como devedoras dos créditos quirografarios B no caso de nio suficiéncia dos

bens dados em garantia para o pagamento. Ao final manifestou sua profunda decepcio quanto a0s

termos PIOPOStOS.

O Dr. Flivio informou que as Recuperandas procuraram esclarecer todas as dividas e fornecer

e, SRR A TR W TS Bk A ) -k

informacdes aos interessados e repudiou qualquer ilagio no sentido de que as tetam agido com

LT

destespeito em relagio a um ou mais credores.

O Sr. Eduardo Silva de Macedo, representante da Epco Engrenharia de Projetos, corroborou as
afirmacdes do Sr. Mascelo e manifestou seu descontentamento em telagio 20s termos propostos. O
Dt. Flavio novamente informou que as Recuperandas entendiam e sentiam pela situagio dos credores,
mas reafirmou que a situagio de crse pela qual passavam as levou 2 solugao proposta na AGC.
Apontou que nenhuma outra situagio poderia ser mais transparente do gue um processo de
recuperagio judicial, o que denotaria a veracidade das informagoes prestadas.

O St. Eduardo notou que virios equipamentos das Recuperandas estariam parados ¢ indagou se seria
egociar com os credores estes equipamentos. O Dr. Flavio cxplicou que esta solugio foi

possivel n
da. Além disso, afitrmou que as empresas pretendiam retomar o 1fitmo

e e et s £ T T O T SR U SRR TR B 3T

oferecida aos credores e recusa

de suas atividades e que, se estes equipamentos estivessem ociosos no futuro, a solugio poderia ter

lugar.
O Sr. Eduardo explicou alguns pontos de sua relagio obrigacional com as Recuperandas. O Dr. Flavio
. Galdino afirmou que apés o pedido de recuperagio judicial, os créditos deveriam ser satisfeitos nos

termos do PR]J.

O St. Marcelo pediu a palavra para informar 20s presentes que em momento algum sugeriu ofensa a0s

termos da lei.
O representante do credor Furobras solicitou que as Recuperandas informassem quem eram 05

que sugeriram as alteragbes realizadas e se existia registro em ata do ocorrido, pols acreditava

credores

que a grande maiona nio havia participado.

rmou gue as empresas receberam comunicacdes de credores e

O representante das Recuperandas info
que isto levou a dinimica de aceitacio ou nio das sugestoes. Nio existia, portanto, qualquer ata ou %i

Ata da Assembleia Geral de Credores de Galvio Engenharia S.A. (em recuperagao judicial) ¢ Galvio {L ,]
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sim como nao houve em relacio As tratativas com 2

docummento a formalizar estas tratativas, as

Futobras, que formulou sugestdes durante O

respondidas € algumas acatadas.

petiodo de suspensio da AGC, tendo todas sido

fam ser votadas as alteracbes que estavam

O representante da Futobsas manifestou que 1o pode
dministradora Judicial informou que era

sendo apresentadas imediatamente 208 credores. A A
importante 2 explanagio das alteragOes pelas Recuperandas, pois seria aquele o PR] votado.

s alteragOes 1o

Flivio Galdino informou que alguns credores sugeriram alguma:

Em seguida, o Dr.
foram implementadas pelas

texto do PR] durante o
Recuperandas. A Adminis
explica-las. Estas alteragoes €

prazo de suspensio de uma hora, as quais

tradora Judicial projetou em tela as alteracdes e O fepresefitante passou 2

onstam 10 anexo mencionado ao final desta ata.

ssibilidade de

representante da Epco, questionou sobre a po
om o PR},

desse na forma dos credores financeiros, de acordo ¢

O Sr. Eduardo Silva de Macedo,

concordar com que seu Pagamento se
conforme pagina 55 deste. O Dr. Flivio Galdino informou gue 2 cliusula em questio previz a
o de parte de seu crédito para receber em prazo Menor, ©

possibi]idade de determinado credot abrit ma
de valor muito superior a0 limite de R$10.000,00. Apds,

que Do seria interessante para o crédito dele,
s ctedores e aceltas pelas Recuperandas.

retomou 2 explicagio sobte as alteracOes propostas pelo

As 19h06, a Administradora Judicial colocou em yotacao a proposta de aprovagio do PRJ, nos

seguintes termos: “Aptova o PR] com as alteracbes aceitas pela Recuperanda nesta AGCY

otagao, 4 Administradora Judicial informou que o Plano de Recuperacao Judicial obteve
dos credores da Classe L, de

IV, conforme mapa de vOotagio anexo

n® 11.101/05.

Finalizada a v

votos vilidos e favoraveis de 100% 66,66% dos créditos € 89.6% dos

Classe 1II e por 95,93% dos credores da Classe

o atingido o quorum de aprovagao do art. 45 dalei

credores da

(Doc. 5), tend

“sua rejeigao ao PR] nos termos do novo plano de RJ apresentado nesia AGC,

O credor Netherand manifestou
plano nulo de pleno direito, em virtude da

por nio concordar comt 3$ premissas de pagamenio,

validade do ato assemblear estar pendente de manifestagao do AJ e de posterior juigamenio nos antos, pois o modificativo

apresentado foi protocolade em Juizo Sem oportumizar & andlise ¢ objegdo ao mesmo, bem como pelo fato de que quem
sembleia foram as Recuperandas. A falta de previsdo de juros € correciio maneldria, lempo dé

requereu @ Suspensio da as.
entre oubras, € tido como nulo 0 plano de R], conforme precedentes e tods o territirio nacional’”

bem como por consiaerar 0

pagamento, desdgio,

Ata da Assembleia Geral de Credores de Galvio Fngenharia S.A. (em recuperagio judicial) e
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O credor Lagotela fez constar necesstdade de correciie do valor de seu crédito de R$205.630,89,
quando seria R$313.483,87.

A Administradora Judicial informou que, conforme art. 39, §2°, o resultado da votacio em assembleia

nio seria ser alterado em virtude de alteragbes posteriores nos valores e classes dos créditos.

O credor Itad-Unibanco consignou em ata que votou negativamente i aprovagao do PRJ em razio da

R] ser tnica para as duas Recuperandas.

Em seguida, o Sr. Eduardo Setxas indagou aos credores se desejavam constituir comité de credores ¢
promoveu a leitura do art. 27 com as atribui¢bes do érgdo. Diante da auséncia de manifestacoes,

declarou a matéria prejudicada.

Finalizadas as ressalvas e pontuagdes dos presentes, o Sr Eduardo Seixas declarou encerrada 3 AGC
das Recuperandas e interrompeu os trabalhos para a lavratura da presente ata que, lida e achada
conforme, foi aprovada pela unanimidade dos presentes, tendo sido assinada pelo St Eduardo Seixas,
na qualidade de representante da AJ; pelo Secretirio, e pelos credores abaixo listados, representantes
das Classes I, Il e IV. O PR] votado e seus anexos estio incorporados 2 presente Ata (Doc 6 - PR]).

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2015.

@&0 udn WL#

Administrado} Judicial
Alvarez & Marsal Consultoria Etppresarial DO Brasil Ltda
Eduardo Seixas
RG: 09376430-6

Ata da Assembleia Geral de Credotes de Galvio Engenharia S.A. (em recuperacio judicial) e Galvio
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OAB/R]J 149.992
Credor: Ademar Xavier Garcez

WVC Caniattiie

(&) Vlmcmsd:ape]la Giannatasio
OAB/SP: 313.000
Credor: Chiarattino e Nicoletti Sociedade DDe Advogados

Representantes da Classe I11

Candido Olivieri Cameiro de Souza
OAB/R] 139.481
Credor: Cervello Informatca Ltda.
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Processo no:
Tipo do Movimenta:

Descrigdo:

0093715-60.2015.8.19.0001

Decis&0

Fls. 89135 ( Pet. Netherland Engenharia Ltda

14.101/2005, determina a entrega ao
poderes especificos para representa
refere-se 3 alo de cunho meramente
pessaal, deve ser aferida a partlr do

judiclal, seja ele fefto por qualquer meio, des

quanticade de credores, da devedora agui emrecupera
des a0 administrador judicial sejam feitas soment

permite exigir que as cormunicac
que por certo prejudiciaria ou resmo

credares no pracesso de recuperagao judicial In causa, ac

EFP, comprava por meio do documen

necessarla para que fosse representad
Comefeilo, a negativa da sua participag

do mandato, ndo procede, 30 passo

encaminhados via dighal para o Emall fornecido a
defiro o pleito da credora NETHERLA
sua respectiva classe de credores na AGCda

PARTICIPAGOES S.A, devendo o administrador fazer
de da assembleia, diga o administrador judicial. Dé-se ciéncia ao

decisdo. Quante ao pieito de nulida
adminstrader judicial para cigncia da
Mcoletli Sociedade de Advogados):

Nicolalli Socizdade de Advogados apresentou
fase inicial. Esl%o hablitados a participarem

disposigdes contidas no art. 39 da Lef 11.101/2005. A tod
#o colocaria a credora em posigéo de vot

credara, o que em principio n

legai para apresentagao das hablita

arl. 7°, essas seréo congideradas r
art. 10 da Lei 11.101/2005. Contudo

créditos derivados da relagéo de trabalho.

pela credora, temnatureza afimental
créditos trabahistas, visto que se ¢

advocaticios. Destarte, apresentada tempestivamente a impugnagdo & fista
na ndo inclusao deste crédito no seu contexto, deva reconhecer de piano

determinar a anotag#o junto a referida s
cento e sessenta e oito reais e oitenta & sete cent

do arl. 10  na parte final do art. 37

Advogados participar e votar na AGC da
S.A, devendo o adninistrador judicial fazer constar sua inc!

EPP): A disposigdo contida no g4° do art, 37 da Lei
adminsirador judicial, no prazo de 24 horas, dos mandatos com

r os credores aptos a volaremna AGC. O disposto, portanto,
administrafive, cuja tempestividade do protocolo, caso nio seja
seu enderegamento ao local indicado pelo proprio administrador
te que Inequivoco seja o recebimento. Ademais, a enorme
¢ao, espathados por tado este pais, nfo nos

e na forma pessoal, @
invibilizaria a participagao de um determinado nimeros de

redora NETHERLAND ENGENHARIA LTDA
to de fls. 8954, de forma Inguestionavel, o envio da documentagao
a por seu procurador na AGC iniciada & em seguida suspensa.
a0 na AGC, sob o argumenta da ndo apresentagio lempesiiva
h4 inclusive prova de que tais documentos leriam sido

os credores {doc. fls, 8853). lsto posto, conhego &
ND ENGENHARIA LTDA EFF, autorizando-a a participar e votar na
GALVAO BNGENHARIA S.A € GALVAO

consiar sua inclusdo por melo da presente

que

presente e para dizer sobre a nulidade. Fis 8964 (Pel, Chiaraltino e
Segundo certlddo exarada pela serventia, a credora Chiarattino &
termpestivamente impugnagao, 2 qual se enconira efn
da AGC todos os credores gue s& encontraremnas
a evidéncia ndo & o caso da presente
o. lsto porque, decofrido ¢ prazo
ghes de crédito a partir da publicagao do Edital prevista no §1° do
elardataria, e como tal nao teriam direito de voto, na forma § 1° do
o referide comando legal, conlém urma excecao legal, que 580 08
In causa, o8 créditos apresentados na impugnag&o proposta
r, e atualmente s30 equiparados para efeitos de pagamento 2os

anstituem em créditos oriundes da cobranga de honorérios
final de credores, combase

a necessidade de se

ta de sua reserva - no valor de 87.168,87 (Oitenta e seie mil,
avos) na Classe F, € assim pernitir, com base no §1°
arhos da LERE, & credora Chiarattino € Nicoletti Sociedade de
GALVAO ENGENHARIA S.A e GALVAO PARTICPAGORS
fus 3o por meip da presente decis3o.
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DOC 2 — Anexo 8 do PRJ

Relac¢do dos Contratos com a Petrobras
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DOC 3 - COMPARACAO DOS PLANOS DE RECUPERACAO
JUDICIAL DAS SOCIEDADES
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COMPARACAO DOS PLANOS DE RECUPERACAO JUDICIAL DAS SOCIEDADES

GALVAO ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL; e

GALVAO PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2015.
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COMPARACAO DOS PLANOS DE RECUPERACAO JUDICIAL
DOS DIAS 13.8.2015 E 28.8.2015

DE GALVAO ENGENHARIA S.A. -

E

EM RECUPERACAO JUDICIAL

GALVAQ PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

PLANO 13.8.2015

PLANO 29.08.2015

1.1.5. “Amortizacdo Compulséria dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte

BR™ é a amortizagio compulsdria
proporcionalmente & divida dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B,
na forma deste Plano, a ser procedida pela
Newrco, por meio do Banco Depositirio, sempre
que houver recursos na Conta Vinculada A, ou
sobejar recursos da Conta Vinculada B, da Conta
Vinculada C e da Conta Vinculada D, respeitado o
compartilhamento e a paridade de condigdes
atribuidas e garantidas aos Credores
Quirografarios B e aos Credores Financeiros
titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série.

+4:5—"Amortizacdo Compulséria dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte

B™ é a amortizagio compulséria
proporcionalmente 3 divida dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
B, na forma deste Plano, a ser procedida pela
Newco, por meio do Banco Depositario, sempre
que houver recursos na Conta Vinculada A, ou
sobejar recursos da Conta Vinculada B, da
Conta Vinculada C-e-daCentaVineulada5, da
Conta_Vinculada D e da_Conta Vinculada E
respeitado o compartilhamento e a paridade de
condigdes atribuidas e garantidas aos Credores
Quirografarios B e aos Credores Financeiros
titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures

1.1.6. “Am

Quirografarios B": é a amortiza¢do compulséria
proporcionalmente 2 divida dos Credores
Quirografarios B, na forma deste Plano, a ser
procedida pela Newco, por meio do Banco
Depositério, sempre que houver recursos na
Conta Vinculada A, ou sobejar recursos da Conta
Vinculada B, da Conta Vinculada C e da Conta
Vinculada D, respeitado o compartilhamento e
paridade de condi¢des atribuidas e garantidas
aos (redores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B e aos Credores Financeiros
titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série.

+1:6—"Amortizacio Compulséria dgs Credores
Quirografirios B": é a amortizagdo compulséria
proporcionalmente a divida dos Credores
Quirografirios B, na forma deste Plano, a ser
procedida pela Newco, por meio do Banco
Depositario, sempre que houver recursos na
Conta Vinculada A, ou sobejar recursos da
Conta Vinculada B, da Conta Vinculada C-=, da
Conta Vinculada D_e_da Conta Vinculada E
respeitado o compartitlhamento e paridade de
condi¢des atribuidas e garantidas aos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B
e aos Credores Financeiros titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série, das Debéntures da Terceira
Série-e, das Debéntures da Quarta Série_e das
Debéntures da Quinta Série.




1.1.14. “CAB Ambiental™ é a Companhia
de Aguas do Brasil - CAB Ambiental, sociedade
por agbes com registro de companhia aberta na
CVM sob o n?23175, inscrita no CNP] sob o
n.? 08.159.965/0001-33, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n2 1.510, 12 andar, conjunto
12, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP, CEP 04.547-005.

—‘—}4'--———“Q_B__Am_b_1_e_ta1 é a Companhia
de Aguas do Brasil - CAB Ambiental, sociedade
por acdes com registro de companhia aberta na
CVM sob o n? 23175, inscrita no CNP] sob o n.¢
08.159.965/0001-33, com sede na Rua Gomes
de Carvalho, n? 1.510, 12 andar, conjunto 12,
Vila Olimpia, Sao Paulo/SP, CEP 04.547-005.
Todas as_referéncias do_presente Plang 2 CAB
Ambiental referem-se ds concessdes na drea de

saneamento detidas _por ela e por snas
bsidiri
“Consetho  de Credores” ¢é drgio  nio
s . onstituido e co 5to_na
Definicido ndo existente. MM‘Q—“—*%@D—
¢ forma da cliusula 3.9 abaixo.
1.1.19. “Copta Vinculada A": é a conta 13322%— —"Conta Vinculada A™ é a conta

corrente de ndo livre movimentago, a ser aberta
pela Newco junto ao Banco Depositério, na qual
serdo depositados os recursos decorrentes dos
Créditos CAB, dos Créditos RNEST, dos Créditos
TAIC, dos Créditos Angra, dos Créditos
Concessdo BR-153 e dos Créditos Pedreira.

corrente de ndo livre movimentacio, a ser
aberta pela Newco junto ao Banco Depositirio,
na qual serio depositados os recursos
decorrentes des—Créditos—CAB—dos Créditos
RNEST, dos Créditos TAIC, dos Créditos Angra,
de 1/3 dos Créditos Concessio BR-153 e dos
Créditos Pedreira.

1.1.20. “Conta Vinculada B": é a conta

corrente de ndo livre movimentagio, a ser aberta
pela Newco junto ao Banco Depositdrio, na qual
serdo depositados os recursos decorrentes dos
| Créditos EPC BR-153.

3420.—“Conta Vinculada B™: é a conta
corrente de nao livre movimentagdo, a ser
aberta pela Newco junto ao Banco Depositario,
na qual serdo depositados o0s recursos
decorrentes dos Créditos EPC_ BR-153 e de 2/3
dos Créditos Concessda BR-153.

1.1.21. “Conta Vinculada C™ é a conta

corrente de nio livre movimentacio, a ser aberta
pela Newco junto ao Banco Depositario, na qual
serdo depositados os recursos decorrentes dos
Créditos VALEC.

+323—“Conta Vinculada C”: é a conta

corrente de ndo livre movimentacdo, a—ser

Bepesitariegspecificada no Contrato

Fiol-Ferrovia e no respectivo instrumento

particular d;:_;ggtnamjﬁ_cassao_ﬁdmaxm
bstitui-| finalidad

- i na gqual
serdo depositados os recursos decorrentes dos
Créditos VALEC.

Definicao nio existente.

“Conta Vinculada E™: € a conta corrente de nio
I . » b 2 Newco

depositados os recursos __decorrentes  dos
Créditos CAB.

1.1.23, “Contas Vinculadas™ sdo, em

conjunto, a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada

+223——"Contas Vinculadas™ s3o. em
conjunto, a Conta Vinculada A, a Conta




('?‘ C!S'(i

B, a Conta Vinculada C e a Conta Vinculada D, a
serem abertas pela Newco junto ac Banco
Depaositério.

Vinculada B, a Conta Vinculada C, ea Conta
Vinculada D_e_a Conta Vinculada E a serem

abertas pela Newco junto ao Banco Depositario.

1.1.25."Contrato de Distribuicdo das
Debéntures™ & o Contrato de Colocagio,
Coordenacdo e Distribui¢io Pdblica com
Esfor¢os Restritos de Distribui¢do, da 12 Emissao
Piblica de  Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, em 4 Séries, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Real Adicional, da
Newrco.

+1+35—"Contrato de  Distribuicio das
Debéntures™ é o Contrato de Colocagio,

Coordenagdo e Distribuicio Piblica com
Esforcos Restritos de Distribuicio, da 12
Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, em 45 Séries, da
Espécie Quirografiria, com Garantia Real
Adicional, da Newco.

1.1.29, “Créditos Angra™: sdo 100% saldos
liquidos recebidos a titulo de quaisquer

remuneragbes decorrentes da participagio da
GESA no consércio Galvao-Colares, composto
pela GESA e pela Construtora Colares Linhares
Ltda, conforme Contrato de Constituigio do
Consércio Galvdo-Colares firmado em 18 de
dezembro de 2008, conforme alterado, com
excecdo de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA
no desenvolvimento das atividades do consércio;
e (ii) eventuais devolugdes, em conta corrente,
de valores correspondentes a aportes efetuados
pela GESA para capital de giro, que tem por
objeto a execugdo do contrato firmado com a
Petrobras, oriundo do convite n? 0795050.10.8,
incluindo, mas ndo se limitando 2aqueles
realizados em cumprimento 3as decisdes
proferidas no ambito das agdes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes as obras de segregagio de dguas na
area principal do Terminal TEBIG em Angra dos
Reis/R].

+329—"Créditos Angra”: sio (i)_100%
saldes-Hquidesdos Saldos Liguidos recebidos a
titulo de quaisquer remuneracées decorrentes
da participagio da GESA no consércio
Galvao-Colares, composto pela GESA e pela
Construtora Colares Linhares Ltda. conforme
Contrato de Constituicdo do Consdrcio
Galvdo-Colares firmado em 18 de dezembro de
2008, conforme alterado, com excecio de (ia)
eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou
custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do consércio; e
(#3h) eventuais devolugdes, em conta corrente,
de valores correspondentes a aportes
efetuados pela GESA para capital de giro, que
tem por objeto a execugdo do contrato firmado
com a Petrobras, oriunde do convite n2
0795050.10.8, incluindo, mas nio se limitando
aqueles realizados em cumprimento as
decisbes proferidas no A&mbite das acdes
judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a
Petrobras referentes as obras de segregacio de
dguas na area principal do Terminal TEBIG em

Angra dos Rens/RJ! ;gggg;@glg 0 disposto
1 o Resultado L .1 ferid

A

dmbito _do Contrato n® 0802.0057461,10.2,
firmado entre a GESA e a Petrobras, respeitado
T JAusulz 8.1 abaiso,

1.1.30. “Créditos  CAB™ sio 2/3 dos

valores liquidos de tributos decorrentes da
alienacdo da participagio das Recuperandas na
CAB Ambiental e nas suas subsidijrias.

==

+336——“Créditos  CAB"™ sdo
mwmmmuﬁmm
Liquidos decorrentes da alienacio da
participagio das Recuperandas na CAB
Ambiental e nas suas subsidi4rias, respeitado o

. Jinsula 8.1 abaixo.

1.1.32. “Créditos COMPER]™ sdo 100%

332——“Créditos. COMPER]”: sio 100%

g e v rmm———



roe
[E PRV

dos saldos liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da
participacdo da GESA no consércio COMPER],
composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvao S/A e pela lesa Oleo e Gas S/A, conforme
Instrumento Particular de Constituigide de
Consodrcio firmado em 18 de agosto de 2010,
conforme alterado, com excegio de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos
incorridos pela GESA no desenvolvimento das
atividades do  consércio COMPER); e
(ii) eventuais devolugdes, em conta corrente, de
valores correspondentes a aportes efetuados
pela GESA para capital de giro, que tem por
objeto a execugio do Contrato firmado com a
Petrobras oriundo do convite n? 079.3.687.10-8,
IC] n20800.0060702.10-2, referente 3s obras do
Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro
(COMPER]).

dos satdes-lguidesSaldos Ligquidos recebidos a
titulo de quaisquer remuneracbes decorrentes
da participagdo da GESA no consércio
COMPER], compesto pela GESA, pela
Construtora Queiroz Galvio S/A e pela lesa
Oleo e Gas S/A, conforme Instrumento
Particular de Constituicido de Consércio
firmado em 18 de agosto de 2010, conforme
alterado, com excecdo de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos
incorridos pela GESA no desenvolvimento das
atividades do consércio COMPER]; e (ii)
eventuais devolugbes, em conta corrente, de
valores correspondentes a aportes efetuados
pela GESA para capital de giro, que tem por
objeto a execugdo do Contrato firmado com a
Petrobras oriundo do convite n?
079.3.687.10-8, IC] n® 0800.0060702.10-2,
referente as obras do Complexo Petroquimico

do Rio de Janeiro (COMPERJ)._ respeitado o

1.1.33. “Crédi do BR-153": sdo
100% dos direitos creditérios liquidos de
tributos ou quaisquer reten¢des efetuadas pelo
comprador, decorrentes da venda das acdes da
Concessiondria Galvio BR-153, referente ao
trecho da BR-153, entre Anépolis/GO e Alianga
do Tocantins/TO.

423 "Crédit Ao BR-153": s3o
100% i dos

direitos creditérios—iguide

Lfatipade~
1S

decorrentes da venda das agéés da
Concessiondria Galvio BR-153, referente ao
trecho da BR-153, entre Andpolis/GO e Alianca

do  Tocantins/TO, respeitado ¢ disposto_na

com o estabelecido neste Plano.
1.1.38. “Créditos EPC_BR-153" sdo os +138— “Créditos EPC BR-153" s3o os
valores correspondentes a uma fracdo dos | valores correspondentes a ema-fracie] 5% do

direitos creditérios Hquidos de tributos,
decorrentes de quaisquer tipos de pagamentos
realizados no ambito do Contrato de EPC
(Engineering, Procurement and Construction
Contracts), firmado entre a GESA e a
Concessionaria Galvio BR-153, referente 3s
obras do trecho da BR-153.

Receita Liguida dos direitos creditérios
Liquides-de-tributes—decorrentes de quaisquer
tipos de pagamentos realizados no imbito do
Contrato de EPC (Engineering, Procurement and
Construction Contracts), firmado entre a GESA e
a Concessiondria Galvio BR-153, referente 3s

obras do trecho da BR-153:153, sendo gue 3
esse  valor serd acrescido o _montante




Q06|

Defini¢io ndo existente.

Definigdo ndo existente.

1.1.44. “Créditos Pedreira”: sdo 100% do
produto financeiro da venda da Pedreira, liquido
de tributos.

1.1.44.—“Créditos Pedreira”: sio 100% do
MWMM da

venda da Pedreira,

amw
abaixo.

1.1.49. “Créditos RLAM": s3o 100% saldos
liqguidos recebidos a titulo de quaisquer
remuneragdes decorrentes da participagdo da
GESA no consércio Alusa - Galvdo - Tomé
composto pela GESA, pela Alumni Engenharia
S.A., em recuperag¢do judicial (nova denominagdo
de Alusa Engenharia Ltda) e pela Tomé
Engenharia e Transportes Ltda, conforme
Contrato de Constituigio de Consércio de 10 de
dezembro de 2007, com excegdo de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos
incorridos pela GESA no desenvolvimento das
atividades do consércio RLAM; e (ii) eventuais
devolugbes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA
para capital de giro, que tem por objeto a
execugdo do contrato firmado com a Petrobras,
oriundo do convite n2 0301926.07.8, referente
as obras na Refinaria Landulpho Alves - RLAM.

1149 ——“Créditos BI.AM": sio 100%
saldosHquidesdos Saldos Liguidos recebidos a
titulo de quaisquer remunerac¢des decorrentes
da participagio da GESA no consércio Alusa -
Galvio - Tomé composto pela GESA, pela
Alumni Engenharia S.A, em recuperagioc
judicial (nova denominagdo de Alusa
Engenharia Ltda) e pela Tomé Engenharia e
Transportes Ltda, conforme Contrato de
Constituicio de Consorcio de 10 de dezembro
de 2007, com excegdo de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos
incorridos pela GESA no desenvolvimento das
atividades do consércio RLAM; e (ii} eventuais
devolugfes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA
para capital de giro, que tem por objeto a
execugio do contrato firmado com a Petrobras,
oriundo do convite n® 0301926.07.8, referente
as obras na Refinaria Landulpho Alves - RLAM,

tado o di \insula 8.1 abaixo.

1.1.50. “Créditos RNEST”: sdo 100% dos

1-3.50————"Créditos RNEST": sdo 100% dos
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Qope

recursos decorrentes do resultado liquido
auferidc no  ambite do (i) Contrato
n? 8500.0000080.10-2, firmado entre a GESA e a
Petrobras, oriundo do convite n2 0629080.09-8;
e (ii) Contrato n®8500.0000190.13.2, firmado
entre a GESA e a Petrobras, incluindo, mas nao se
limitando aqueles realizados em cumprimento as
decisbes proferidas no dmbito das agoes judiciais
e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes as obras na Refinaria do Nordeste
(Refinaria de Abreu e Lima) - RNEST.

recursos decorrentes do resultade
HeguideRes auferide no dmbito
do (i) Contrato n® 8500.0000080.10-2, firmado
entre a GESA e a Petrobras, oriundo do convite
n®  0629080.09-8; e (i) Contrato n®
8500.0000190.13.2, firmado entre a GESA e a
Petrobras, incluindo, mas nfo se limitando
aqueles realizados em cumprimento as
decisdes proferidas no ambito das agdes
judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a
Petrobras referentes as obras na Refinaria do
Nordeste (Refinaria de Abreu e Lima) -
RNEST i i

abaixo.
1.1.51. “Créditos TAIC": sdo 100% dos 1151 “Créditos TAIC" sao 100% dos
recursos decorrentes do resultado liquido | recursos decorrentes do resuhtade
auferido no admbito do Contrato | Heuide, auferidc no ambito
n® 0802.004522.08.2 (conforme aditado) | do Contrato n® 0802.004522.08.2 (conforme-

firmado entre a GESA e a Petrobras oriundo do
convite
engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8,
incluindo, mas nio se limitando &queles
realizados em cumprimento as decisdes
proferidas no ambito das agdes judiciais efou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes as obras no Terminal Aquaviario de
[lha Comprida - TAIC.

aditado) firmado entre 2 GESA e a Petrobras
oriundo do convite
engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8,
incluindo, mas ndo se limitando aqueles
realizados em cumprimento as decisdes
proferidas no Ambito das agdes judiciais efou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes as obras no Terminal Aquavidrio de
ltha Comprida - TAIC.respejtado o disposto na
tléusula 8.1 abaixo.

1.1.53. “Créditos  UFNII™: sdo 100%
saldos liquidos recebidos a titulo de quaisquer
remuneragdes decorrentes da participacdo da
GESA no consércio UFN IlI, composto pela GESA
e pela Sinopec Petroleum do Brasil Ltda.,
conforme Instrumento Particular de
Constitui¢io de Consércio firmado em 19 de
agosto de 2011, conforme alterado, com excecao
de (i) eventuais reembolsos de despesas, taxas
efou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do consorcio; e
(i) eventuais devolugdes, em conta corrente, de
valores correspondentes a aportes efetuados
pela GESA para capital de giro, que tem por
objeto a execu¢do do contrato firmado com a
Petrobras, oriundo do convite n2 0912834.11.8
referente is obras da Unidade de Fertilizantes
Nitrogenados 1l em Trés Lagoas/MS.

11.53——“Créditos UFN TI" sdo 100%
saldes Hguidesdos Saldos Liquidos recebidos a
titulo de quaisquer remuneragdes decorrentes
da participagdc da GESA no consércio UFN 111,
composto pela GESA e pela Sinopec Petroleum
do Brasil Ltda, conforme Instrumento
Particular de Constituicdo de Consércio
firmado em 19 de agosto de 2011, conforme
alterado, com exce¢io de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos
incorridos pela GESA no desenvolvimento das
atividades do consércio; e (ii) eventuais
devoluges, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA
para capital de giro, que tem por objeto a
execucio do contrato firmado com a Petrobras,
oriundo do convite n2 0912834.11.8 referente
as obras da Unidade de Fertilizantes
Nitrogenados Il em Trés Lagoas/MS,
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1.1.54, “Créditos URE™: sdo 100% saldos
liquidos recebidos a titulo de quaisquer
remuneragdes decorrentes da participagdo da
GESA no consércio URE, composto pela GESA,
pela Construtora Queiroz Galvdo S/A, pela lesa
| Oleo e Gas S/A e pela Tecna Brasil Ltda,
conforme Instrumento Particular de
Constituicdo de Consércio firmado em 10 de
setembro de 2013, conforme alterado, com
excecio de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas efou custos incorridos pela
Galvio no desenvolvimento das atividades do
consércio; e (ii) eventuais devolugdes, em conta
corrente, de valores correspondentes a aportes
efetuados pela GESA para capital de giro, que
tem por objeto a execugdo do Contrato
n? 0858.0085780.13.2 firmado com a Petrobras,
oriundo do convite n? 1320603.13.8, referente
as obras da Unidade de Tratamento,
Recuperagdo e Armazenamento de Enxofre do
Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro
(COMPER)).

1.1.54——"Créditos URE": sio 100% saldes
liguidesdos Saldos Liquidos recebidos a titulo
de quaisquer remuneragbes decorrentes da
participagio da GESA no consércio URE,
composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvio S/A, pela lesa Oleo e Gas S/A e pela
Tecna Brasil Ltda, conforme Instrumento
Particular de Constituigio de Consdrcio
firmado em 10 de setembro de 2013, conforme
alterado, com excecao de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas efou custos
incorridos pela Galvio no desenvolvimento das
atividades do consércio; e (ii} eventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA
para capital de giro, que tem por objeto a
execugio do Contrato n? 0858.0085780.13.2
firmado com a Petrobras, oriundo do convite n®
1320603.13.8, referente as obras da Unidade
de Tratamento, Recuperacido e Armazenamento
de Enxofre do Complexo Petroquimico do Rio
de Janeiro (COMPERJ)._respeitado o disposto
nacldusula 8.1 abaixo
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1.1.55. “Créditos VALEC™ sdo 100% do
resuitado liquido decorrente de obrigagGes
vincendas auferido no dmbito do ambito do
Contrato Fiol-Ferrovia.

1+.1.55——“Créditos VALEC": sio 100% do
resultadoliguideResultado Liguido decorrente

de obriga¢des vincendas auferido no dmbito do
ambito do Contrato Fiol-Ferrovia, respeitado o

Definicdo nio existente. itul ie Créditos Fi = :
Defini¢do ndo existente, il e Créditos Fi " B
1.1.77. “Debéntures”: sio, em conjunto, as | F37*——"Debéntures”: sdo, em conjunto,

Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e
as Debéntures da Quarta Série, todas a serem
emitidas pela Newco no dmbito da Emissdo de
Debéntures, na forma da Escritura de Emissao
das Debéntures.

as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures
da Segunda Série, as Debéntures da Terceira
Série, e—as Debéntures da Quarta Série_e_as
Debéntures da Quinta Série todas a serem
emitidas pela Newco no dmbito da Emissdo de
Debéntures, na forma da Escritura de Emissdo
das Debéntures.

Defini¢do nio existente.

“Debéntures _da Quinta Série™

Definigio ndo existente.
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1.1.85. “Emissdo de Debéntures” ¢
distribui¢io publica com esforcos restritos de
distribuicio para primeira emissio de
debéntures simples, nio conversiveis em agges,
em 4 séries, da espécie quirografiria, com
garantia real adicional, da Newco.

1.1.85——“Emissdo de Debéntures™ ¢é
distribui¢io publica com esforgos restritos de
distribui¢do para primeira emissdo de
debéntures simples, nio conversiveis em agdes,
em 45 séries, da espécie quirografiria, com
garantia real adicional, da Newco.

e

1.1.86. “Empresa Subsidiaria™ é a pessoa

juridica a ser criada na forma de sociedade por
acoes e que serd subsidiaria da GESA.

1.1.86—— W
juridica-a-sereriadaEmpresas.Subs
w

na forma de sociedade por agdes e que sera

subsididriaserdo sybsididrias da GESA.

Definicdo ndo existente.

“BEvento de Liguidez”: & a ocorréncia de

Defini¢dao nao existente.

Definigdo ndo existente.
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Definicdo ndo existente,

Definigao ndo existente.
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Defini¢do ndo existente.

guaisquer outros gue incidam ou venham a

g vk A
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1.1.120.“Valor de Retenco™: é o valor

correspondente a 1/3 do valor de alienacdo da
participagdo da GALPAR na CAB Ambiental (que
deve ser considerado como o valor liquido
deduzido dos tributos incidentes sobre a
operacao), sem qualquer limitagdo.

1:3120.—Valor de Retencio™ é o valor,
sem qualquer limitacdo, correspondente a
1/325% do Valor Liquido do valor de alienagdo

da-participacie-da-GALPAR-pa-CAB-Ambiental
: i dorad lor Liguid
loduzided 0 ineid 1

S0 imitacaedas
vidades d | lvid ]

1.1.121."Valor do Desencaixe Inicial™: é o valor
igual a4 quantia necessiria para efetuar o
pagamento dos Créditos detidos pelos Credores
Trabalhistas, pelos Credores Quirografarios A e
pelos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A.

13323.——"Valor do Desencaixe Inicial™ € o
valor igual A quantia necessdria para efetuar o
pagamento dos Créditos detidos pelos Credores
Trabalhistas, pelos Credores Quirograférios A e
pelos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A, bem como o valor de todas os
i Jacionados 3 Emissio_d
Debéntures,

1.1.122.“Valor dos Gastos Gerais™: € o valor total
correspondente 3 soma (i) do valor de todes os
tributos, impostos, taxas e contribuicdes, bem
como, quaisquer outros encargos de qualquer
natureza que incidam ou venham a incidir,
inclusive em decorréncia de majoracdo de
aliquota ou base de cdlculo, com fulcro em
norma legal ou regulamentar, sobre os

11.122.— “Valor dos Gastos Gerais™ € o
valor total correspondente a soma (i) do valor
de todos os tributos, impostos, taxas e
contribuigdes, bem como, quaisquer outros
encargos de qualquer natureza que incidam ou
venham a incidir, inclusive em decorréncia de
majoracio de aliquota ou base de cdlculo, com
fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre

T T
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pagamentos feitos pela Newco, pela GESA
(inclusive em decorréncia da cisao de ativos para
a Newco) efou pela GALPAR no ambito da
Escritura de Emissdo das Debéntures, e sobre os
valores recebidos pela Newco, pela GESA e/ou
pela GALPAR, relativos aos Créditos Newco,
Créditos GESA e Créditos GALPAR, incluindo
imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRP],
Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido -
CSLL, Contribuicio ao Programa de integragao
Social e Formagdo do Patrimonio do Servidor
Publico - PIS, Contribuiggo para 0
Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza -~
ISS, e Contribuigdo para o Instituto Nacional da
Seguridade  Social - INSS sobre folha de
pagamentos e/ou faturamento; (ii) do valor de
todos os custos e despesas, diretos e indiretos,
decorrentes e/ou relacionados ao recebimento
dos Créditos GALPAR, Créditos GESA e Creditos
Newco; (iii) do valor de todas as despesas gerais
de estruturagio e implementagdo da Emissio
das Debéntures; (ivJdo valor de todas as
despesas gerais de  estruturagio e
implementagio do  Contrato  de Cessdo
Fiduciaria; (v) do valor de todos os custos
corporativos da Newco, da GESA efou da
GALPAR para manutengio da Emissao das
Debéntures, incluindo os custos relacionados &
manutengdo das Contas Vinculadas, os custos da
CETIP e os custos dos prestadores de servi¢os
necessrios para realizagio da Emissdo de
Debéntures e para a constituicdo da garantia
fiduciaria objeto do Contrato de Cessdo
Fiduciaria, quais sejam: o Agente de Garantias, 0
Agente Fiducidrio, o Banco Depositdrio, o Banco
Liquidante da Emissdo das Debéntures, o
Coordenador Lider da Emissédo de Debéntures e
o Escriturador Mandatirio das Debéntures; e
(vi) do valor de todos os custos € honorarios
devidos aos consultores financeiros que
assessoram a GESA ou a GALPAR ou vierem a
assessorar a Newco e aos advogados e/ou
consultores legais que patrocinam ou
assessoram a GESA ou a GALPAR ou que vierem
a assessorar a Newco no ambito das agdes
judiciais efou  procedimentos arbitrais
relacionados aos Créditos, conforme aplicavel.

os pagamentos feitos pela Newco, pela GESA
(inclusive em decorréncia da cisdo de ativos
para a Newco) e/ou pela GALPAR no ambito da
Escritura de Emissdo das Debéntures_e das

1556 e sobre os valores
recebidos pela Newco, pela GESA e/ou pela |
GALPAR, relativos aos Créditos Newco, 205
Créditos GESA e_aos Créditos GALPAR,
incluinde lmposto de Renda sobre Pessoa
Juridica - IRP], Contribui¢ao Social sobre o
Lucro Liguido - CSLL, Contribuicdao ao
Programa de Integragdo Social e Formacdo do
Patriménio do Servidor Pablico - PIS,
Contribui¢io para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza - ISS, e
Contribui¢ao para o Instituto Nacional da
Seguridade Social - INSS sobre folha de
pagamentos e/ou faturamento; (ii) do valor de
todos os custos e despesas, diretos e indiretos,
decorrentes e/ou relacionados ao recebimento
dos Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos
Newco; (iii) do valor de todas as despesas
gerais de estruturagdo e implementagao da
Emissio—das DebénturesNotas Promissorias;
(iv) do valor de todas as despesas gerais de
estruturagio e implementagdo do Contrato de
Cessdo Fiduciaria;

Emissiode_Deba Eseri l
Mandatirio—d Debd ; i, v)
lusi Créditos RNEST
Crédi TAIC, _Credi ; Crédi
Py e do
valor de todos os custos e honorarios devidos
aos consultores financeiros que assessoram a
GESA ou a GALPAR ou viereimn a assessorar a
Newco e aos advogados e/ou consultores legais

10




)

gue patrocinam ou assessoram a GESA ou a
GALPAR ou que vierem a assessorar a Newco

no Ambito das a¢des judiciais efou
procedimentos arbltrais—-Felaeteﬂades——aes

1.1.123.“Valor dos Recebivejs Valec”: é o valor
total recebido pela GESA no periodo
compreendido entre 13/06/2015 e a Data da
Homologagdo judicial do Plano em decorréncia
de pagamentos efetuados pela Valec -
Engenharia, Construgées e Ferrovia S.A. no
dmbito do Contrato Fiol-Ferrovia celebrado com
a GESA, em cumprimento 2 decisdo do Juizo da
Recuperagdo, que determinou a liberagio de
trava bancaria e autorizou a GESA a levantar
valor equivalente a 70% do volume dos
recebiveis.

a R$ 14300.00000, em decorréncia de

pagamentos efetuados pela Valec - Engenharia,
Construgbes e Ferrovia S.A. no ambito do
Contrato Fiol-Ferrovia celebrado com a GESA,
em cumprimento & decisdo do Juizo da
Recuperagio, que determinou a liberacdo de
trava bancdria e autorizou a GESA a levantar
valor equivalente a 70% do volume dos

recebiveis_sem prejuizo do recebimento dos

Defini¢do nao existente.

i » », r

[RP],_ CSLL e

sobre o ganho de capital ie

2.1 Histérico

2.1 Histérico

Hoje a GESA tem participagdo nas obras de
construgio da usina hidrelétrica Belo Monte, no
Par4, das Linhas 2 ¢ 5 do Metrd de Sao Paulo/5P,
do Centro de Formagéo Olimpica do Nordeste, no
Ceara, do Complexo Petroquimico do Rio de
Janeiro, do lote 2 da Ferrovia de Integragdo
Oeste-Leste, na Bahia, dentre outras obras
importantissimas para a infraestrutura do Pais.

Hoje a GESA tem participa¢do nas obras de
construgio da usina hidrelétrica Belo Monte, no
Pari, das Linhas 2 ¢ 5 do Metrd de Sdo
Paulo/SP, do Centro de Formagdo Olimpica do
Nordeste, no Ceard, de-Complexa-Petroquimico
doRis—defaneire—de—lote—2—da—Ferrovia—de
Integracio-Oeste-Leste-naHahia-dentre outras
obras importantissimas para a infraestrutura
do Pais.

As Recuperandas ainda propuseram demandas
perante a Justica comum e instauraram
procedimentos arbitrais visando ao recebimento
de parte dos recebiveis devidos pelos seus
clientes (saldo inadimplido relacionado a
servicos devidamente executados).

As Recuperandas ainda propuseram demandas
perante a Justica comum e instauraram
procedimentos arbitrais visando ao
recebimento de parte dos recebiveis devidos
pelos seus clientes (saldo inadimplido
relacionado a servigos devidamente
executados)._Para referéncia, o valor estimado

11
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3.5. Ativos destinados ac pagamento dos
Credores Concursais e dos Credores
Aderentes. As Recuperandas disponibilizam
para o pagamento dos seus credores a
integralidade dos Créditos Newco, dos Créditos
GESA e dos Créditos GALPAR, que incluem (mas
nio se limitam} a maior parte dos recursos que
serio originados da alienagdo dos seguintes
ativos:

I Participagio da GALPAR no capital social da
CAB Ambiental (66,58% do capital social da CAB
Ambiental), na forma de Unidade Produtiva
Isolada, de acordo com as regras contidas nos
artigos 60, paragrafo tinico, 142 e 145 da LR} e
artigo 133 do CTN;

Il. Pedreira; e

11i. Participagdo da GALPAR no capital social da
Concessionaria Galvdo BR-153 (100% do capital
social da Concessiondria Galvio BR-153), na
forma de Unidade Produtiva Isolada, de acordo
com as regras contidas nos artigos 60, parigrafo
Gnico, 142 e 145 da LR] e artigo 133 do CTN.

3.5. Ativos destinados ao pagamento dos
Credores Concursais e dos Credores
Aderentes. As Recuperandas disponibilizam
para o pagamento dos seus credores a
integralidade dos Créditos Newco, dos Créditos
GESA e dos Créditos GALPAR, que incluem
(mas ndo se limitam) a maior parte dos
recursos que serdo originados da alienagdo dos
seguintes ativos___observadas as demais
disposices deste Plang:

1. Participagio integral da GALPAR no capital
social da CAB Ambiental (66,58% do capital
social da CAB Ambiental), em valor nag inferior
a R$ 600 milhdes, na forma de Unidade
Produtiva lsolada, de acorde com as regras
contidas nos artigos 60, paragrafe
umeeELnagM;cgJ 142 e 145 da LRj e
artigo 133 do CTN_ficanda vedada a alienacda
segregada de uma ou de algumas das

5

- _ o

W—# iz ferida ali S0 deverd

ocorrer em até 60 Dias Corridos contados da
Data da Homologacdo do Plano;

{1. Pedreira; e

HI. Participagdo da GALPAR no capital social da
Concessionaria Galvdo BR-153 (100% do
capital social da Concessiondria Galvdo
BR-153), na forma de Unidade Produtiva
Isolada, de acordo com as regras contidas nos
artigos 60, paragrafo tnico, 142 e 145 da LR] e
artigo 133 do CTN.

Nao existente

3.5.1. Exclusivamente a tituto exemaplificativo ¢
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Vends 600,0
Custo de Investimento [esimade) 150,0
Ganho de Capital 450,0
IRJCSL 34% 153.0
Liquido 247,0

e

Nio existente

abaixo (Y 2/3  serdo utilizados

2 »

3.6. Criacio da Newco. A Newco sera uma
sociedade por agdes de capital fechado formada
a partir da cisdo da GESA, nos termos do artigo
229 e seguintes da Lei das S.A.. O capital social
da Newco sera constituido de parcela dos ativos
atualmente detidos pela GESA, consistentes nos
Créditos RNEST, Créditos TAIC, Créditos Angra,
Créditos RLAM e Créditos UFN IIL

A Newco se tornara titular do passivo concursal
das Recuperandas, tornando-se assim a unica
devedora dos Credores Concursais (e
eventualmente também dos Credores Aderentes,
se houver), na medida em que, a partir da cisao,

3.6. Criagio da Newco. A Newco sera uma
sociedade por acdes de capital fechado
formada a partir da cisdo da GESA, nos termos
do artigo 229 e seguintes da Lei das S.A. 0
capital social da Newco serad constituido de
parcela dos ativos atualmente detidos pela
GESA, consistentes nos Créditos RNEST,
Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos RLAM
e Créditos UFN IIL

A Newco se tornara titular do passivo
concursal das Recuperandas, tornando-se
assim a unica devedora dos Credores
Concursais (e eventualmente também dos
Credores Aderentes_e Credores Retardatérios,

13



carregaréd o passivo concursal da GESA e serd
titular da integralidade do passivo concursal da
GALPAR, por via de assungzo de divida.

se houver), na medida em que, a partir da |
cisdo, carregara o passivo concursal da GESA e
sera titular da integralidade do passivo
concursal da GALPAR, por via de assungio de
divida,

As Debéntures estio sujeitas as restrigbes de
negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476,
observando-se que as Debéntures somente
poderdo ser distribuidas no mercado primério
para Investidores Qualificados e negociadas
entre Investidores Qualificados, nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios, ap6s
decorridos 90 Dias Corridos de cada subscrigao
ou aquisigdo, conforme disposto nos artigos 13a
15 da Instrugio CVM 476, sendo que a
negociagio das Debéntures devera sempre
respeitar as disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis. Tendo em vista a edi¢do da Instrugdo
CVM 554, a qual, nos termos de seu artigo 17,
entra em vigor em 12 de outubro de 2015, caso a
Oferta Restrita seja realizada apds essa data,
aplicar-se-do, os termos do artigo 9°-Ae 9 9-B da
Instrugdo CVM 554.

373 AsNegociacdo das Debéntures._ As
Dehéntures estio sujeitas 3s restrigdes de
negociagdo previstas na Instrugao CVM 476,
observando-se que as Debéntures somente
poderido ser distribuidas no mercado primaério
para Investidores Qualificados e negociadas
entre Investidores Qualificados, nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios, apds
decorridos 90 Dias Corridos de cada subscri¢do
ou aquisicio, conforme disposto nos artigos 13
a 15 da Instrugigo CVM 476, sendo que a
negociagio das Debéntures devera sempre
respeitar as disposigoes legais e
regulamentares aplicaveis. Tendo em vista a
edi¢dgo da Instrugio CVM 554, a qual, nos
termos de seu artigo 17, entra em vigor em 12
de outubro de 2015, caso a Oferta Restrita seja
realizada apés essa data, aplicar-se-3o, 0s
termos do artigo 92-A e 9 2-B da Instrugdo CVM

554._Respeitadas as disposicOes acimd,. as
Deba ] , las seri jor

W]C.“.riml

Inciso 1V da Cldusua 3.7.4. renumerado para
inciso V (vide abaixo).

(3.7.4) lv-w

os Credores Financeiros (i) que detenham seus
wwl ; credi T 7
contra 3 GESA com aval ou fianca da GALPAR:

aue  detenbam  seus . Créditos

Renomeada. Anteriormente denominada Quarta
Série
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Série, da Segunda Série-e, da Terceira Série e 85

] . . da
Quarta Série (respeitadas as disposi¢cdes da
Instrucdo CVM 476) poderdo subscrever as

Debéntures da QuartaQuinta Série

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no
ato da subscri¢éo, pelo Valor Nominal Unitario
das Debéntures acrescido da Remuneragdo das
Debéntures mediante entrega, pelos Credores
Financeiros, dos Créditos Financeiros detidos
contra as Recuperandas, sendo certo que, dado
que a quantidade de Debéntures a ser subscrita
pelos respectivos Credores Financeiros e/ou
Credores Financeiros Aderentes deve perfazer
um ndmero inteiro, caso os respectivos Créditos
perfacam um numero fraciondrio, o nimero
fracionario devera ser arredondado para o
nimero inteiro imediatamente (i) superior caso
a primeira casa decimal seja igual ou superior a
5 décimos, e (ii) inferior caso a primeira casa
decimal seja inferior a 5 décimos, sendo
desconsideradas as casas decimais posteriores a
primeira, para fins do arredondamento aqui
previsto.

Debéntures, As Debéntures serio integralizadas
3 vista, no ato da subscricio, pelo Valor
Nominal Unitario das Debéntures acreseido—¢a
Remunera¢iona respectiva data de
integralizacio das Debéntures mediante
entrega, pelos Credores Financeiros, dos
Créditos Financeiros detidos contra as
Recuperandas, sendo certo que, dado que a
quantidade de Debéntures a ser subscrita pelos
respectivos  Credores Financeiros—efes
CredoresFinaneeires-Aderentes deve perfazer
um numerc inteiro, caso 0s respectivos
Créditos Financeiros perfagam um ndamero
fraciondrio, o numero fraciondrio devera ser
arredondado para o namero inteiro
imediatamente (i) superior, caso a primeira
casa decimal seja igual ou superior a 5 décimos,
e (ii) inferior, caso a primeira casa decimal seja
inferior a 5 décimos, sendo desconsideradas as
casas decimais posteriores & primeira, para fins
do arredondamento aqui previsto.

Q0%

0 fluxo de pagamento das debéntures serd
realizado por meio do mecanismo de cash sweep,
ou seja, as debéntures serdo amortizadas pela
Newco na medida em que forem efetuados os
pagamentos dos Créditos RNEST, Créditos TAIC,
Créditos Angra, Créditos Concessio BR-153,
Créditos Pedreira, Créditos CAB, Créditos VALEC,
Créditos RLAM, Créditos UFNIH, Créditos
COMPER], Créditos URE e Créditos EPC BR-153
e, mediante deposito em Contas Vinculadas
abertas em nome do Agente Fiducidrio entdo
nomeado pelos debenturistas para

representd-ios, respeitado o compartilhamento

destes créditos com os Credores Quirografarios
B e (Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B, nos termos da cldusula 6.5
abaix06.5.

3726, Fluxo de Pagamento das Debéntures. O
fluxo de pagamento das debénturesDebéntures
serd realizado por meio do mecanismo de cash
sweep, ou seja, as debénturesDebéntures serdo
amortizadas pela Newco na medida em que
forem efetuados os pagamentos dos Créditos
RNEST, Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos
Concessdo BR-153, Créditos Pedreira, Créditos
CAB, Créditos VALEC, Créditos RLAM, Créditos
UFN Iil, Créditos COMPER], Créditos URE e
Créditos EPC BR-153 e, mediante depdsito em
Contas Vinculadas abertas em nome do Agente
Fiduciario entdo nomeado pelos debenturistas
para representa-los, respeitado_o_disposto na

o
compartilhamento destes crédites com o0s
Credores Quirografarios B e Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
B, nos termos da cldusula 6.5 abaixoé-5.
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Respeitado o quadro ilustrativo abaixo, as
Debéntures deverdo ser compulsoriamente
amortizadas pela Newco, na medida em que
sejam depositados recursos nas Contas
Vinculadas referentes a um ou mais Créditos
GALPAR, Créditos GESA efou Créditos Newco,
sendo certo que o Banco Depositéric efetuard a
alocagio dos recursos decorrentes dos Créditos
Newco, dos Créditos GALPAR e dos Créditos
GESA nas respectivas Contas Vinculadas,
respeitado o compartilhamento e paridade de
condi¢des atribuidas e garantidas aos Credores
Financeiros titulares das Debéntures de cada
uma das séries.

3727 Amortizagdo Compulséria das
Debéntures. i i i
abai*e,—&s

abaixo, _as Debéntures deverdo  ser

compulsoriamente amortizadas pela Newco, na
medida em que sejam depositados recursos nas
Contas Vinculadas referentes a um ou mais
Créditos GALPAR, Créditos GESA e/ou Créditos
Newrco, sendo certo que o Banco Depositario
efetuard a alocacio dos recursos decorrentes
dos Créditos Newco, dos Créditos GALPAR e
dos Créditos GESA nas respectivas Contas

Vinculadas, respeitadorespeitada a preferéncia
dos  Credores  Trabalhistas, _ Credores
Qui Farios A ¢ Cred Mi

0
acordo  com _a

compartilhamento  de
Credores Financeiros e paridade de condigdes
atribuidas e garantidas aos Credores
Financeiros titulares das Debéntures de cada
uma das séries. 0 pagamento da Amortizagao
Compulséria das Debéntures devera ser
realizado em até 20 Dias Uteis contados da data
em que os respectivos recursos forem
efetivamente depositados nas respectivas
Contas Vinculadas, sempre que o saldo das
Contas Vinculadas for igual ou superior a R$ 1
milhéo.
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0 prazo de vencimento das Debéntures de cada
uma das séries serd indeterminado, ressalvadas
as hipoteses de (i) Amortizagdo Compulséria das
Debéntures; e (ii) todos os Créditos terem sido
recebidos, pagos e liquidados pelos respectivos
devedores e depositados nas Contas Vinculadas
para pagamento dos Credores Financeiros, caso
em que as Debéntures da respectiva série nao
poderdo mais ser exigiveis pelos Credores
Financeiros, em qualquer hipétese ou a quatquer
titulo, os quais se obrigam a concordam com a
sua amortizagdo ou resgate, pela Newco, ou
ainda revendé-las a quaisquer terceiros
indicados pela Newco, em ambos os casos por
um valor definido a critério exclusivo da Newco
e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, que
nio serd superior ao eventual saldo
remanescente das Debéntures,
independentemente da existéncia de saldo

g 0
2.2.9. Prazo de Vencunenid das (EDEHLUIEn.
prazo de vencimento das Debéntures de cada
uma das séries serd indeterminadede 10 anos,

consecutivos de 10 anos, ressalvadas as
hipéteses de-{i} Amortizagdo Compulsoria das
Debéntures;-e-{i odi i




devedor em qualquer uma das séries.

em Assembleia Geral de  Debenturistas

esse que nio serd superior ao eventual saldo
remanescente das Debéntures, respeitada a
disposicio contida na Cléusula 3.7.3 acima. Nao
W‘ -b—e‘m —_—
mww
deste perfodo, gs Credores Financeiros estarao
obrigados_a_(i)_receber os Créditos em dacdo
em pagamento, ou (i) alienar o saldo

de receber os Créditos em dacdo em

independentemente da
existéncia de saldo devedor em qualquer uma
das séries.

Para assegurar o fiel, pontual e integral
cumprimento das obrigagGes principal e
acessorias assumidas pela Newco em relagio as

3.7.10 Garantia Real Adicional das Debéntures.
Para assegurar o fiel, pontual e integral
cumprimento _das obrigacdes principal e
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Debéntures, a Newco constituird e fara com que
a GESA e a GALPAR constituam garantia de
cessdo fiducidria sobre os Créditos Newco, os
Créditos GESA e os Créditos GALPAR, por meio
da celebragdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
substancialmente na forma do Anexo 4 e nos
termos do artigo 66-B da Lei n? 4.728/1965,
conforme alterada e das disposi¢des pertinentes
do Cédigo Civil, e das demais leis e regulamentos
aplicavets.

acessorias assumidas pela Newco em relagdo as
Debéntures, a Newco constituira e fara com que
a GESA e a GALPAR constituam garantia de
cessdo fiducidria sobre os Créditos Newco, os
Créditos GESA e os Créditos GALPAR, _gue
deverd ohservar as condicOes deste Plano, por
meio da celebracio do Contrato de Cessdo
Fiducidria, substancialmente na forma do
Anexo 4 e nos termos do artigo 66-B da Lei n®
4.728/1965, conforme alterada e das
disposicbes pertinentes do Cédigo Civil, e das
demais leis e regulamentos aplicéveis.

' Com a finalidade de organizar a movimentagdo
dos Créditos cedidos fiduciariamente em
garantia do pagamento das Debéntures, a Newco
ficard responsével por abrir 4 Contas Vinculadas
junto ao Banco Depositario.

A GALPAR, a GESA e a Newco, assim que
constituida, fardo com que os pagamentos
referentes aos Créditos GALPAR, Créditos GESA e
Créditos Newco, conforme o caso, efetuados
pelos respectivos devedores em dinheiro sejam
depositados, exclusivamente, nas Contas
Vinculadas, que terdo movimentagdo restrita, em
todas e quaisquer hipdteses, respeitadas as
proporgdes efetivamente dadas em garantia e a
alocagdo dos Créditos nas respectivas séries.

3.7.11, Contas Vinculadas. Com a finalidade de
organizar a movimentagio dos Créditos
cedidos fiduciariamente em garantia do
pagamento das Debéntures, a Newco ficara
responsavel por abrir 45 Contas Vinculadas

junto ao Banco Depositario. . Sao elas: Conta

Vinculada A, Confa Vinculada B.. Conta
Vinculada C, Conta Vinculada D e Conta
Vinculada E. A GALPAR, a GESA e a Newco,
assim que constituida, fardo com que os
pagamentos referentes aos Créditos GALPAR,
Créditos GESA e Créditos Newco, conforme o
caso, efetuados pelos respectivos devedores em
dinheiro sejam depositados, exclusivamente,
nas Contas  Vinculadas, que  terdo
movimentagdo restrita, em todas e quaisquer
hipéteses, respeitadas as  proporg¢des
efetivamente dadas em garantia e a alocag¢do
dos Créditos nas respectivas séries.

Clausula nao existente.

utilizados _diretamente para amortizar os
Créditos derid los. Credores Fi iros B
pa proporcio dos seus respectivos Créditos.

Todos os Credores Quirografarios B, os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B,
os eventuais Credores Aderentes e os eventuais
Credores Retardatarios receberdo uma Nota
Promissoria no valor de seu respectivo crédito,
respeitadas as disposi¢bes contidas nas

3.8.1._Condicoes para Recebimento da Notg
Promisséria, Todos os Credores Quirografarios
B, os Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B, os eventuais Credores
Aderentes e os eventuais Credores
Retardatarios receberdao uma Nota Promisséria,

na forma do Anexo 5 a este Plano, no valor de |
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clausulas 0 e 0 abaixo.

seu respectivo crédito, respeitadas as
disposi¢des contidas nas clausulas 3-8-13.8.7
e 3-8-23.8.9 abaixo.

Clausula nio existente.

Realocado e compiementado. Antiga da Cldusula
6.5 e seus paragrafos.

i F iy e iy e b

Créditos

tures da

Debén

RNEST Primeira Série

Conta Créditos Debéntures da

Vinculada TAIC Segunda Série
A Créditos Debéntures da )

Angra Terceira Série

1/3 dos Debéntures da
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Quarta Série

Debéntures da
Quinta Série

Créditos
Concessao
BR-153

Créditos

. Credores
Pedreira

Quirografarios B

Credores
Microempresas €
Empresas de
Pequeno Porte B

i b v o gy iR D oe Ay e SEog

Realocado e complemento. Antiga da Clausula
6.5 e seus paragrafos.

Realocado e complementado. Antiga da Clausula
6.5 e seus paragrafos.

Yo oo do b FE e ot S e Tl it e e bidg vt & o dufier

Y sz et e A Y

Realocado e complementado. Antiga da Clausula
6.5 e seus paragrafos.
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respectivas Contas Vinculadas A

o das Contas Vinculadas secd fo

3.8.1. Pagamento das Notas Promissérias. As
Notas Promissérias serdo emitidas pela Newco e
o fluxo de pagamento sera realizado por meio do
mecanismo de cash sweep, ou seja, as Notas
Promissérias serdo amortizadas pela Newco na
medida em que forem efetuados os pagamentos
dos Créditos RNEST, Créditos TAIC, Créditos
Angra, Créditos Concessdo BR-153, Créditos
Pedreira e Créditos CAB, mediante depdsito na
Conta Vinculada A, observando-se sempre as
regras de eventuais preferéncias previstas neste
Plano.

3.8.7-3-8-1--Pagamento das Notas Promissérias.
As Notas Promissorias ser2o emitidas pela
Newco e o fluxo de pagamento serd realizado
por meio do mecanismo de cash sweep, ou seja,
as Notas Promissorias serdo amortizadas pela
Newco na medida em que forem efetuados os
pagamentos dos Créditos RNEST, Créditos
TAIC, Créditos Angra, 1/3 dos _Créditos
Concessdo BR-153, Créditos Pedreira-e-Crédites
€AB, mediante depdsito na Conta Vinculada A,

além dos demais Créditos GALPAR, Créditos

observando-se sempre as regras de eventuais
preferéncias previstas neste Plano_respeitado

Realocado e complementado. Antiga da Cldusula
6.5 e seus paragrafos.
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Empresas de Pegueno Porte B e de
Amortizacio  Compulséria dos _Credores

Promissérias, independentemente da
N p e

. 3.8.2. Condig¢bes para emissdo das Notas

Promissérias. A obrigagio de emissdo das Notas
Promissérias esta condicionada a verificagio das
seguintes condi¢des:

L envio, pelo respectivo credor, de
Notificacdo de Interesse & Newco e ao
Administrador Judicial, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da Data de Homologagao,
para manifestar seu interesse em assumir o
compromisso de reestruturar o respectivo
Crédito Concursal e/ou Crédito Extraconcursal
mediante o recebimento de uma Nota
Promisséria com vencimento indeterminado,
cujo pagamento estard vinculado ao
recebimento dos Créditos Newco, Créditos GESA
e Créditeos GALPAR, sob pena de
descumprimento, pelo respectivo credor, dos
termos e condi¢des deste Plano;

3.8.9. 3.82Condigdes para emissaefmissdo
das Notas Promissérias. A obrigacdo de emissdo
das Notas Promissérias estd condicionada a
verificacdo das seguintes condig¢des:

1. envio, pelo respectivo credor, de Notificagio
de Interesse 3 GESA e 3 GALPAR (que se
gbrigam a comupicar 3 Newco e ao
Administrador Judicial__posteriormente e de
fozma__%ﬁ_snlidadal, no prazo de até 5-{einco}
Dias Uteis contados da Data de Homologagao
ludicial do Plang, para manifestar seu interesse
em assumir o compromisse de reestruturar o
respectivo Crédito Concursal e/ou Crédito
Extraconcursal mediante o recebimento de
uma Nota Promisséria com vencimento
indeterminadogm 30 anos, cujo pagamento
estara vinculado ao recebimento dos Créditos
Newco, Créditos GESA e Créditos GALPAR, sob
pena de descumprimento, pelo respectivo
credor, dos termos e condigdes deste Plano;

3.8.3. Comunicado de Subscricdo. A GESA e a
GALPAR deverido apurar e consolidar todas as
Notificacbes de Interesse recebidas dos

Credores, sendo que os Credores que se

3810 383, -—Comunicado de
SubsericdoEmissdo e Recebimento das Notas
Promissérias, A GESA e a GALPAR deverdo
apurar e consolidar todas as Notificacdes de
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qualificarem receberao, nos enderegos indicados
nas Notificagbes de Interesse, um comunicado
por parte da GESA, da GALPAR ou da Newco, no
qual constarao as informagdes e procedimentos
necessarios para emissdo e recebimento da
respectiva Nota Promissoria, incluindo os
documentos a serem assinados € as instrugtes
de pagamento. Nesse sentido, o referido
comunicado conterd: ({i}a identificacio do
Credor; (ii)o valor da Nota Promisséria; €
(iii) a(s) conta(s) para deposite do valor
equivalente ao pagamento da Nota Promisséria.

Fica expressamente estabelecido que perderao o
direito e ndo poderdo receber a sua quota parte
dos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos
GALPAR e, consequentemente, sua Nota
Promisséria, os Credores que nao cumprirem,
tempestivamente, 0 quanto disposto na clausula
3.8.2 acima.

Interesse recebidas dos Credores, sendo que 0s |
Credores que se qualificarem receberdo, nos
enderegos indicados nas Notificagbes de
Interesse, urn comunicado por parte da GESA,
da GALPAR ou da Newco, no qual constarao as
informacdes e procedimentos necessarios para
emissdo e recebimento da respectiva Nota
Promisséria, incluindo os documentos a serem
assinados e as instrugdes de pagamento. Nesse
sentido, o referido comunicado contera: (i) a
identificacio do Credor; {ii} o valor da Nota
Promisséria; e (iii) a(s) conta(s) para depéosito
do valor equivalente ao pagamento da Nota

Clausula ndo existente.

olicitacio

dos Credores  Financeiros, dos Credores

Quirografirios B e dos Credores
28 e .

gualquer  dos__Créditos Newco, _Créditos

GALPAR ou Créditos GESA, conforme o caso,
convocar _ o conselho _ de credores.  Nao
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Clausula ndo existente.
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Clausula nio existente.

Clausula nio existente.

aos recebiveis anteriormente cedidos

nauclariamente gos JLJILUUIES e =2
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3.9.5 Auséncia de Solidariedade. As Empresas
Subsididrias nio sdo nem serdo entendidas como
empresas em recuperagao judicial, de forma que
nio carregardo em sua denominagao o apéndice
“em Recuperagio Judicial”. As Empresas
Subsidiarias ndo  serdo  solidariamente
responsdveis pelo pagamento dos Créditos
detidos pelos Credores Concursais € pelos
eventuais Credores Aderentes. As Empresas
Subsidiarias também ndo serdo
subsidiariamente responsavel pelo pagamento
dos Créditos detidos pelos Credores Concursais e
pelos eventuais Credores Aderentes.

3.10.5. Auséncia de Solidariedade. As Empresas
Subsididrias nio sio nem serdo entendidas
como empresas em recuperagao judicial, de
forma que ndo carregarao em sua denominagao
o apéndice “em Recuperagao Judicial”. As
Empresas Subsidiarias nio serao
solidariamente responsaveis pelo pagamento
dos Créditos detidos pelos Credores Concursais
e pelos eventuais Credores Aderentes, pem _por

guaisquer outros Créditos imputavels_as
Recuperandas. As Empresas Subsidiarias

também nio serao subsidiariamente
responsavel pelo pagamento dos Créditos
detidos pelos Credores Concursais e pelos
eventuais Credores Aderentes,__neém _DOF

) Crédi . .
Recuperandas.

3.10. Criagio de Unidades Produtivas
Isoladas. Considerando os resultados obtidos a

partir das  demais providéncias  de
reorganizacéo, incluindo reestruturagao
operacional, financeira e societdria, as

Recuperandas poderde propor, de acordo com
seu exclusivo juizo de conveniéncia, a criagdo e a
alienagio de Unidade Produtiva Isolada (nos

3.11. Criagio de Unidades Produtivas
Isoladas além das Unidades Produtivas
Isoladas i i 2
Ambiental e da (ONCESSioNArla lrdirdl
BR-153. Considerando os resultados obtidos a
partir das demais  providéncias de
reorganizagdo,  incluindo reestruturagdo
operacional, _financeira e societdria, as
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termos do disposto no artigo 60 da LR]), a ser
composta de ativos devidamente selecionados e
avaliados para esta finalidade, a ser alienada na
forma do disposto nos artigos 142 e 145 da LR].

Recuperandas poderio propor, de acordo com
seu exclusivo juizo de conveniéncia, a criagdo e
a alienagio de outras Unidades Produtivas

Isoladas, &

acima. Outras Unidades Produtivas Isoladas
criadas em conformidade com o disposto nesta
Cldusula serdo alienadas nos termos do.
disposto no artigo 60 e 142 a 145 da LR] e
serdo compostas de ativos devidamente
selecionados e avaliados para esta finalidade, a
ser alienada na forma do disposto nos artigos.
142 a 145 da LR], observadas as demais
disposigfes deste Plano.

40d)

3.10.1. Condicdes para a Alienagdo. A alienagao da
Unidade Produtiva Isolada  dependera
cumulativamente (i) de autorizagdo a ser obtida
em reunido de Credores titulares de Créditos
superiores a R$ 10 milhdes, independentemente
da qualidade do Crédito ou do Credor, a ser
submetida a (ii) homologagéo judicial. Para os
fins desta cldusula, o valor dos Créditos detidos
| pelos credores habilitados a participar da
reuniio serd aferido de acordo com o que
constar da Lista de Credores, tal como editado
pela Administradora Judicial no momento da
convocagao.

— - —
MMMH ade Produtivalsolada, A_ali o d
mas_unidadesﬁmc_iuthlasnlsnlag as. Q~§Q§ggﬂ'

editado pela

Credores £al como

Clausula nio existente.
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4.1. Valor de Retengdo, O Valor de Retengdo -
correspondente a 1/3 do valor de alienagdo da
participagdo  das Recuperandas na CAB
Ambiental e nas suas subsididrias (que deve ser
considerado como o valor liquido deduzido dos
tributos incidentes sobre a operagdo), sem
qualquer limitacdo - serd destinado ao
fortalecimento do caixa da GESA e a devolugao
do Valor dos Recebiveis Valec aos Credores
Financeiros que celebraram instrumento que
previa a constituigdo de garantias de natureza
fiducidria atreladas aos Créditos Valec.

4.2, 4.+—Valor de Retengio. O Valor de|
Retengio - correspondente a

de250% _do Valor Liguido decorrente da
alienagao da_pﬂmwie—das—ﬂee&?e%m
na ivi idas
pela CAB Ambiental e nas—suas subsidiarias

s eduzido—d i ineid ]
eperagie}, sem qualquer limitagdo,_respeitado
o disposto na clausula 8.1 abaixo - serd
destinado ao fortalecimento do caixa da GESAe
3 devolugio do Valor dos Recebiveis Valec aos
Credores  Financeiros  que celebraram
instrumento que previa a constituigdo de
garantias de natureza fiduciaria atreladas aos
Créditos Valec.

Clausula ndo existente,

MM& __.CQI:QEL- i gg =Q§lg =m QL.QQ__IECA
a - ) - \ R

o ; lausul .3
W_ e ineyiof iz, da
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Clausula ndo existente.

aos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno_Porte B ndp seja suficiente para
auitacio do_valor total devido sob .as
Debéntures e as Notas Promissérias, referido
valor serd abatide do saldo devedor das

~

4.2. Dedugdo do Valor do Desencaixe Inicial e
do Valor dos Gastos Gerais. Sem prejufzo do
guanto disposto nas clausulas acima, na hipdtese
de nio serem gerados recursos suficientes para
cobrir o Valor do Desencaixe Inicial e o Valor dos
Gastos Gerais antes da alienagdo da participagao
das Recuperandas na CAB Ambiental e nas suas
subsidiarias, sera também deduzido do valor dos
Créditos CAB o valor que for necessério para
cobrir a integralidade do Valor do Desencaixe
Inicial, para fins de pagamento dos Créditos

Reajustada e renumerada para clausula 8.2
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detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos
Credores Quirografirios A e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A,
mais o valor que for necessdrio para cobrir a
integralidade do Valor dos Gastos Gerais.

Os Credores Trabalhistas, os Credores
Quirografarios A e os Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte A serdo pagos no
prazo maximo do Aniversario de 1 ano da Data
da Homologagdo Judicial do Plano, dando-se
prioridade ao pagamento dos Créditos detidos
pelos Credores Trabalhistas.

Quiroprafirios A e o5 Credores

Microempresas e Empresas de Pegueno
Parte A. Os Credores Trabalhistas, os Credores
Quirografarios A e os Credores Microempresas
e Empresas de Pequeno Porte A serdo pagos no
prazo méximo do Aniversario de 1 ano da Data
da Homologagdo Judicial do Plane, dando-se
prioridade ao pagamento dos Créditos detidos
pelos Credores Trabalhistas.

Apés o pagamento integral dos Créditos detidos
pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores
Quirografirios A e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A,
todo e qualquer valor que venha a ser
depositado na Conta Vinculada A seré destinado
a cobrir o Valor dos Gastos Gerais até o seu
limite. Os Credores Quirografarios B, os Credores
Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte B
e os eventuais Credores Aderentes serdo pagos
através de Notas Promissdrias emitidas pela
Newco, as quais serdo amortizadas pelo
mecanismo de cash sweep, mediante o
recebimento dos Créditos GALPAR, dos Créditos
GESA e dos Créditos Newco proporcionalmente
aos valores dos seus Créditos (parf passu), sem
qualquer distingdo ou prioridade entre eles,
respeitadas as demais regras previstas neste
Plano.

52 Avd - | o5 Crodi
Credores Quirografirios A—e—pelosB, _0S
Credores Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte A-tedo-e-qualquer—valorgque
] i (oo - Vineulada A

. dectinad b Valor—des—G
~orai . Lrmite R .
Credores _ Aderentes,  Os Credores
Quirograférios B, os Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte B e os eventuais
Credores Aderentes serdo pagos através de
Notas Promissérias emitidas pela Newco, as
quais serdo amortizadas pelo mecanismo de
cash sweep, mediante o recebimento dos
Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos
Créditos Newco proporcionalmente aos valores
dos seus Créditos (pari passu), sem qualquer
distingdo ou prioridade entre eles, respeitadas
as demais regras previstas neste Plano.

Os Credores Financeiros serdo pagos através da
Emissdo das Debéntures pela Newco e as
Debéntures serdo amortizadas pelo mecanismo
de cash sweep, mediante o recebimento dos
Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos
Créditos Newco, respeitadas as demais regras
previstas neste Plano.

53, Cred i p ) Cred
Financeiros B. Os Credores Financeiros.A e os
Credores Financeiros B serdo pagos através da
Emissdo das Debéntures pela Newco e as
Debéntures serdo amortizadas pelo mecanismo
de cash sweep, mediante o recebimento dos
Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos
Créditos Newco, respeitadas as demais regras
previstas neste Plano,_em especial as _gque
| le prioridade.

Os Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas
poderdo ser pagos, integral ou parcialmente,

6.1.1. Os Créditos detidos pelos Credores
Trabalhistas poderdo ser pagos, integral ou
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antes do prazo do Aniversério de 1 ano da Data
da Homologacio Judicial de Plano caso, antes
deste prazo, sejam recebidos os recursos
referentes aos Créditos GALPAR ou aos Créditos
GESA ou aos Créditos Newco, ressalvados os
recursos decorrentes dos Créditos UFN IIj,
Créditos COMPER], Créditos URE e Créditos
RLAM, Créditos EPC BR-153 e Créditos Valec.

parcialmente, antes do prazo do Aniversario de
1 ano da Data da Homologagdo Judicial do
Plano caso, antes deste prazo, sejam recebidos
os recursos referentes aos Créditos GALPAR ou
aos Créditos GESA ou aos Créditos Newco,
ressalvados os recursos decorrentes dos
Créditos UEN III, Créditos COMPER], Créditos
URE e Créditos RLAM, Créditos EPC BR-153 e
Créditos Valec a iQTi

Segunda Série e da Terceira Série.

P

Na eventualidade de sobrevir a inclusdo de
Credor com Garantia Real na Lista de Credores
por decisdo judicial, arbitral ou acordo entre as
partes, o referido Credor com Garantia Real
receber4 seu Crédito com Garantia Real segundo
as mesmas condigdes dos Créditos detidos pelos
Credores Quirografiarios B ou Credores
Financeiros, conforme o caso.

6.2.1, Na eventualidade de sobrevir a inclusao
de Credor com Garantia Real na Lista de
Credores por decisdo judicial, arbitral ou
acordo entre as partes, o referido Credor com
Garantia Real receberd seu Crédito com
Garantia Real segundo as mesmas condigdes
dos Créditos detidos pelos Credores
Quirografarios B ou Credores Financeiros_A,
conforme 0 caso.

6.5. Pagamento dos Credores Quirografarios
B e dos Credores Microempresas ¢ Empresas
de Pequeno Porte B. Os Créditos detidos pelos
Credores Quirografarios B e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B
serdo pagos através de Notas Promissdrias, as
quais serdo amortizadas por meio do mecanismo
de cash sweep, na forma da clausula 0 acima,
desde que cumpridas as formalidades previstas
na cldnsula 0 acima.

6.5. Pagamento dos Credores
Quirografirios B e dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte B. Os Créditos detidos pelos Credores
Quirografarios B e pelos  Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
B serdio pagos através de Notas Promissdrias,
as quais serdo amortizadas por meio do
mecanismo de cash sweep, na forma da
cladusula  3.8:13.8.7 acima, desde que
cumpridas as formalidades previstas na
clausula 3-8-23.8.9 acima.

Respeitado o quadro ilustrativo abaixo, as Notas
Promissérias deverdo ser compulsoriamente
amortizadas, na medida em que sejam
| depositados recursos nas Contas Vinculadas
referentes a um ou mais Crédites Newrco,
Créditos GESA e ou Créditos GALPAR, sendo
certo que o Banco Depositdrio efetuarda a
alocagdo dos recursos decorrentes dos Créditos
Newco, dos Créditos GALPAR e dos Créditos
GESA nas respectivas Contas Vinculadas,
respeitado o compartilhamento e paridade de
condi¢des atribuidas e garantidas aos Credores
titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série

Realocada para as Cliusulas 3.8.3, 3.8.4, 3.8.5,
3.8.6, 3.8.8 acima.
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e os titulares de Notas Promissérias, de acordo
com o disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Recebiveis.

O pagamento da Amortizagdo Compulséria das
Notas Promissorias deverd ser realizado em até
20 Dias Uteis contados da data em que os
respectivos recursos forem efetivamente
depositados nas respectivas Contas Vinculadas,
sempre que o saldo das Contas Vinculadas for
igual ou superior a R$ 1 milhdo.

Realocada para as Cldusulas 3.8.3, 3.8.4, 3.8.5,
3.8.6, 3.8.8 acima.

{oeom ey ok mm g, i e, e el g o e B e Bk

Na medida em que os Créditos Newco, os
Créditos GESA e os Créditos GALPAR forem
sendo recebidos na Conta Vinculada A,
consequentemente, o valor de face das Notas
Promissorias serda automaticamente reduzido,
com o qué os Credores desde ja reconhecem e
concordam.

Realocada para as Clausulas 3.8.3, 3.8.4, 3.8.5,
3.8.6, 3.8.8 acima.

Para assegurar o fiel, pontual e integral
cumprimento das obrigagbes principal e
acessérias assumidas pela Newco sob as Notas
Promissérias, a Newco constituird e fara com
que a GESA e a GALPAR constituam garantia de
cessdo fiduciaria sobre os Créditos Newco, os
Créditos GESA e os Créditos GALPAR, nos termos
do artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada e das disposigGes
pertinentes do Cédigo Civil, e das demais leis e
regulamentos aplicaveis.

Realocada para as Clausulas 3.8.3, 3.8.4, 3.85,
3.8.6, 3.8.8 acima.

A Newco, a GALPAR e a GESA comprometem-se a
fazer com que os pagamentos referentes aos
Créditos efetuados pelos respectivos devedores
em dinheiro sejam depositados, exclusivamente,
nas Contas Vinculadas, que terdo movimentagao
restrita a4 Newco, em todas as hipoteses,
respeitadas as proporgdes efetivamente dadas
em garantia e a alocagdo dos Créditos entre o0s
respectivos Credores.

Realocada para as Clausulas 3.8.3, 3.8.4, 3.8.5,
3.8.6, 3.8.8 acima.

6.6. Pagamentos dos Credores Financeiros. Os
Créditos detidos pelos Credores Financeiros
serdo pagos através da subscricio de
Debéntures, na forma da cldusula Error!
Reference source not found.Clausula nao
existente.

Clausula excluida e substituida pelas cldusulas
6.6e6.7.
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Clausula ndo existente

Financeiros A __serdo p __da

cldusula 3.7.5 acima,

T e T e

oty 4 ke iy

Clausula ndo existente

B. Os Créditos detidos pelos Credores
Financeiros_B serdo pagos através da
subscrigdo de Debéntures, na forma da
clausula 3-73.7,5 acima.
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6.7. Informagio dos dados bancirios dos
Credores Quirografirios e dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte. Os Credores Quirografirios e os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
deverido, no prazo de 30 Dias Corridos contados
da Data de Homologagdo Judicial do Plano,
informar as Recuperandas os seus dados
bancarios, para fins de recebimento dos seus
respectivos créditos, na forma das cldusulas
Error! Reference source not found. e Error!
Reference source not found..

6-7—68—Informacio dos dados bancérios
dos Credores Quirografarios—e, dos
Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte_e dos Credores Financeiros.
Os Credores Quirografirios—e, os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
e s Credores Financeiros deverdo, no prazo de
30 Dias Corridos contados da Data de
Homologagdo Judicial do Plano, informar as
Recuperandas os seus dados bancarios, para
fins de recebimento dos seus respectivos
créditos, na forma das cldusulas 10.3 e 10.4
abaixo.

7.1.1. Para os Credores Quirografarios B. Os
Credores Quirografirios B que desejarem
receber seu Crédito nas mesmas condigdes
previstas para os Credores Quirografarios A
deverio formalizar sua inten¢do mediante o
preenchimento do formulario constante do
Anexo 5, que sera distribuido aos interessados
na Assembleia Geral de Credores e estard
também disponivel no site das Recuperandas. O
formulario preenchido devera ser entregue no
endere¢o da GALPAR no prazo de 10 Dias uteis
contados da Data da Homologagdo Judicial do
Plano. Os Credores Quirografirios B que
deixarem de formalizar a sua inteng¢io na forma
ou prazo acima serdo pagos normalmente de
acordo com as previsdes deste Plano para
pagamento dos Créditos detidos pelos Credores
Quirografarios B.

7.1,1 Para os Credores Quirografirios B. Os
Credores Quirografirios B que desejarem
receber seu Crédito nas mesmas condi¢des
previstas para os Credores Quirografarios A
deverdo formalizar sua intengio mediante o
preenchimento do formuldrio constante do
Anexo 56, que serd distribuido aos
interessados na Assembleia Geral de Credores e
estard também disponivel no site das
Recuperandas. O formuldrio preenchido deverd
ser entregue no endereco da GALPAR no prazo
de 10 Dias uteis contados da Data da
Homologac¢do Judicial do Planc. Os Credores
Quirografarios B que deixarem de formalizar a
sua inten¢io na forma ou prazo acima serdo
pagos normalmente de acordo com as
previses deste Plano para pagamento dos
Créditos detidos pelos Credores Quirograférios
B.

7.1.2. Para os Credores Microempresas ou
Empresas de Pequeno Porte B. Os Credores
Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte
B que desejarem receber seu Crédito nas

Z1.2 Para os Credores Microempresas ou
Empresas de Pequeno Porte B. Os Credores
Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte
B que desejarem receber seu Crédito nas
mesmas condicdes previstas para os Credores

mesmas condi¢cdes previstas para os Credores
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Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte
A deverdo formalizar sua intengdc mediante o
preenchimento “do formulario constante do
Anexo 6, que seré distribuido aos interessados
na Assembleia Geral de Credores e estara
também disponivel no site das Recuperandas. O
formuldrio preenchido devera ser entregue no
enderego da GALPAR no prazo de 10 Dias tteis
contados da Data da Homologacdo Judicial do
Plano. Os Credores Microempresas ou Empresas
de Pequeno Porte B que deixarem de formalizar
a sua inten¢io na forma ou prazo acima serdo
pagos normalmente de acordo com as previsdes
deste Plano para pagamento dos Créditos
detidos pelos Credores Microempresas ou
Empresas de Pequeno Porte B.

Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte
A deverio formalizar sua intengao mediante o
preenchimento do formulario constante do
Anexo 67, que sera distribuido aos
interessados na Assembleia Geral de Credores e
estara também disponivel no site das
Recuperandas. O formulario preenchido devera
ser entregue no enderego da GALPAR no prazo
de 10 Dias uteis contados da Data da
Homologagio Judicial do Plano. Os Credores
Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte
B que deixarem de formalizar a sua inten¢do na
forma ou prazo acima serdo pagos
normalmente de acordo com as previsdes deste
Plano para pagamento dos Créditos detidos
pelos Credores Microempresas ou Empresas de
Pequeno Porte B.

8.1. Dedugio do Valor do Desencaixe Inicial e
do Valor dos Gastos Iniciais anterior aos
Pagamentos. Todos os dividendos, juros sobre
capital  préprio, remuneragdes, direitos
creditérios efou recebiveis referentes aos
Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos
Newco recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou
pela Newco serdo por elas transferidos para as
Contas Vinculadas somente apds o recebimento
da integralidade do Valor de Desencaixe Inicial e
do Valor dos Gastos Gerais, sendo certo que, em
gualquer hipétese, o Valor do Desencaixe Inicial
tera preferéncia sobre o Valor dos Gastos Gerais,
de maneira que somente serdo utilizados valores
para as finalidades do Valor dos Gastos Gerais,
apés o pagamento integral dos Créditos detidos
pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores
Quirografirios A e pelos Credores
Microempresas € Empresas de Pequeno Porte A.

8.1. Deducio do Valor do Desencaixe Inicial
e do Valor dos Gastos Iniciais anterior aos
Pagamentos. Todos os dividendesDividendos,
juros sobre capital préprio, remuneragdes,
direitos creditérios e/ou recebiveis referentes
aos Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos
Newco recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou
pela Newco serdo por elas transferidos para as
Contas Vinculadas somente apos o recebimento
da integralidade do Valor de Desencaixe Inicial
e do Valor dos Gastos Gerais—sende

pela_Newco, Sendo certo que, em qualquer

hipétese, o Valor do Desencaixe Inicial serd
limitado a R$ 45 milhdes e terd preferéncia
sobre o Valor dos Gastos Gerais_relacionados

GALPAR, pela GESA efou pela Newco de
maneira que somente serdo utilizados valores
para as finalidades do Valor dos Gastos Gerais

pela Newco, apds o pagamento integral dos
Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas,
pelos Credores Quirografiarios A e pelos
Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A.
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Ajustada e realocada. Antiga Cl4usula 4.2

8.2. Reembolso_do Valor do_Desencaixe
Inicial e do Valor dos G Gerais, C

Newco ou as Recuperandas, conforme o caso,
E 1o Valor do T —

Inicial e do Valor dos Gastos  Gerais

relacionados especificamente a qualquer dos

8.2. Garantia, Para assegurar o fiel
cumprimento das obrigagdes assumidas no
ambito deste Plano em relagdo aos Créditos
detidos pelos Credores Financeiros, pelos
Credores Quirografirios B e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B,
a Newco (quando constituida) e as
Recuperandas celebrario Contrato de Cessio
Fiducidria dos Créditos GALPAR, dos Créditos
GESA e dos Créditos Newco, substancialmente na
forma do Anexo 4.4.

8.3.  Garantia. Para assegurar o fiel
cumprimento das obrigacdes assumidas no
dmbito deste Plano em relagdo aos Créditos
detidos pelos Credores Financeiros, pelos
Credores Quirografirios B e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
B, 2 Newco (quando constituida) e as
Recuperandas celebrario Contrato de Cessdo
Fiduciaria dos Créditos GALPAR, dos Créditos
GESA e dos Créditos Newco, substancialmente
na forma do Anexo 4.4,_que subsistirio em
o,

Clausula ndo existente.

fortaleci ] » s dicional
; fores adicionals d bri X
como multas, penalidades e lucros cessantes,
Ddo menciopadas nos créditos, mas_nio se
limitandu somente g esses. relativos_ aos
Crédi oy
“ﬁw 2di URE Crédi COMPER|
Creditos Angra em valor superior aos_yalores
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8.3. Antecipacdo de Pagamentos em relagio
aos Credores Trabalhistas, aos Credores
Quirografirios A e aos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte A. Os Credores Trabalhistas, os Credores
Quirograférios A e os Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte A poderdo ser pagos
em prazos menores do que os definidos acima
pelo mecanismo de cash sweep desde que sejam
recebidos valores oriundos dos Créditos Newco,
Créditos GESA e Créditos GALPAR - com excecdo
dos recursos oriundos dos Créditos UFN III, dos
Créditos RLAM, dos Créditos COMPER] e dos
Créditos URE, Créditos EPC BR-153 e Créditos
Valec - e os recursos originados sejam
efetivamente recebidos antes do Aniversério de
1 Ano da Data da Homologacao Judicial do Plano.

8.5. 83—Antecipacio de Pagamentos em
relagio aos Credores Trabathistas, aos
Credores Quirografarios A e aos Credores
Microempresas ¢ Empresas de Pequeno
Porte A. Os Credores Trabalhistas, os Credores
Quirografirios A e os Credores Microempresas
e Empresas de Pequeno Porte A poderdo ser
pagos em prazos menores do que os definidos
acima pelo mecanismo de cash sweep desde que
sejam recebidos valores oriundes dos Créditos
Newco, Créditos GESA e Créditos GALPAR -
20 d ind I

Crédi UEN_1I_dosCrédi RLAM, d
Créditos COMPER] e-dosCréditos URE, Crédi
EPC BR153 o Crédi Val :

ferénci oridades d EE;&MM.! l
| Pl ial dos De - !
Primeira Série, da S la Serie e da Tercei
Série - e os recursos originados sejam
efetivamente recebidos antes do Aniversario de
1 Ano da Data da Homologagdo Judicial do
Plano.

N A

8.6. Cessdo de Créditos. As cessdes de Créditos
somente terdo validade e eficicia perante as
Recuperandas caso estas sejam devidamente
notificadas na forma das clausulas Error!
Reference source not found. e Error! Reference
source not found. deste Plano e as referidas
cessdes sejam comunicadas & Administradora
Judicial no prazo de 10 Dias uteis da sua
celebragdo. Ndo haverd qualguer alteragdo na
forma ou prazo para pagamento do Crédito
detido pelos Credores Cessiondrios.

8.8, 8:6—Lessio de Créeditos. As cessdes de
Créditos somente terdo validade e eficicia
perante as Recuperandas caso estas sejam
devidamente notificadas na forma das
cldusulas 10.3 e 10.4_abajxo deste Plano ¢ as
referidas cessbes sejam notificadas  as
Recuperandas_e comunicadas_nos autos _da
Administradora Judicial e demais interessados
no prazo de 1820 Dias dteis da sua celebragao.
Nio haverid qualquer alteragido na forma ou
prazo para pagamento do Crédito detido pelos
Credores Cessionarios.
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8.8. Credores Aderentes. 0s Credores
Extraconcursais que desejarem receber os seus
Créditos Extraconcursais na forma deste Plano
poderdo fazé-lo, desde que comuniquem as
Recuperandas na forma das clausulas 10.3 e
10.4, no prazo de 30 Dias Corridos contados da
Data da Homologacao judicial do Plano.

8.11. 88-—Credores Aderentes. Os Credores
Extraconcursais que desejarem receber os seus
Créditos Extraconcursais na forma deste Plano
poderao fazé-lo, desde que comuniquem as
Recuperandas na forma das clausulas 10.3 e
10.4 abaixo, no prazo de 30 Dias Corridos
contados da Data da Homologacdo Judicial do

Plano A_adesao_ao_ﬂano_cnnsxmul_mﬁ[a

8.9. Forma de Pagamento. Os Créditos detidos
pelos Credores Quirografarios e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
serdo pagos através de amortizacio das Notas
Promissérias, efetuada por meio da
transferéncia direta de recursos & conta bancéria
do respectivo Credor, por meio de documento de
ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia
eletrénica disponfvel (TED), sendo que as
Recuperandas poderdo contratar agente de
pagamento para a efetivagdo de tais pagamentos
aos Credores. O comprovante de depésito do
valor creditado a cada Credor servira de prova
de quitagdo do respectivo pagamento.

8.11, 88-Forma de Pagamento. Os Créditos
detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos
Credores Quirografarios e pelos Credores
Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte
serao pagos-através—de-amortizacdo-dasNetas
Premissérias,—efetuada por meio da
transferéncia direta de recursos a conta
bancdria do respectivo Credor, por meio de
documento de ordem de crédito (DOC) ou de
transferéncia eletronica disponivel (TED},
sendo que as Recuperandas poderdo contratar
agente de pagamento para a efetivagdo de tais
pagamentos aos Credores. 0 comprovante de
depdsito do valor creditado a cada Credor
servird de prova de -quitagdo do respectivo
pagamento.

8.11. Majoragdes dos valores dos Créditos
por decisdo judicial ou acordo. Na hipdtese de
se verificar eventual majoracdo no valor de
qualguer Crédito decorrente de decisdo judicial
transitada em julgado ou acordo entre as partes,
o valor majorado do Crédito sera pago na forma
prevista neste Plano, a partir do trinsito em
julgado da decisdo judicial ou da celebragio do
acordo entre as partes. Neste caso, as regras de
pagamento do valor majorado de tajs Créditos
passardo a ser aplicidveis apenas a partir do
referido trinsito em julgado ou da data da
celebragdo do acordo entre as partes.

8.13. 841—Majoracbes dos wvalores dos
Créditos por decisdo judicial-eu-acerde. Na
hipétese de se verificar eventual majora¢io no
valor de qualquer Crédito decorrente de
decisdo judicial transitada em julgado—oeu
acorde—-entre—as—partes, o valor majorado do
Crédito serd pago na forma prevista neste
Plano, a partir do transitc em julgado da

decisdo judicial-eu-da—celebracio—do—acorde
entre—as—partes. Neste caso, as regras de

pagamento do valor majorado de tais Créditos
passardc a ser aplicaveis apenas a partir do
referido trinsito em julgado ou da data da
celebracio do acordo entre as partes. Na

Empresas de Pequeno Porte B, serio
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valores fixados

9.1. Vinculagio do Plano. As disposi¢bes do
Plano vinculam as Recuperandas e os Credores a
partir da Homologa¢do Judicial do Plano, nos
termos do artigo 59 da LR], e os seus respectivos
Credores Cessiondrios e sucessores.

9.1, Vinculagio do Plano. As disposi¢des do
Plano vinculam as Recuperandas e os Credores
a partir da Homologagao Judicial do Plano, nos
termos do artigo 59 da LR}, e os seus
respectivos Credores Cessionarios e
SuUCessores, ' 3

8.10 acima.

9,2. Novagdo. Este Plano implica a novaggo dos
Créditos, que serdo pagos na forma estabelecida
neste Plano. Por forga da referida novagéo, todas
as obrigacdes, covenants, indices financeiros,
hipéteses de vencimento antecipado, bem como
outras obrigacdes e garantias, ainda que sejam
incompativeis com as condigdes deste Plano
deixardo de ser aplicaveis, sendo substitufdas
pelas previsdes contidas neste Plano.

9,2. Novagio. Este Plano implica a novagéo dos
Créditos, que -serio pagos na forma
estabelecida neste Plano. Por for¢a da referida
novacio, todas as obrigacdes, covenants,
indices financeiros, hipdteses de vencimento
antecipado, bem como outras obrigagdes e
garantias, ainda que sejam incompativeis com
as condicdes deste Plano deixardo de ser
aplicdveis, sendo substituidas pelas previsoes
contidas neste Plano_ressalvado o disposto na
clausula 8.10 acima.

Je1 _diretamente

pela CAB Ambiental ou qualquer de suas
== ol Calvio Logisti - e
%—% Consércio Belo M |2 Concessionar]

de FINAME e legsings. nas condicdes

: od
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9.3, Reconstitui¢do de Direitos. Na hipotese de
convolacdo da Recuperagio Judicial em faléncia,
no prazo de supervisio estabelecido no artigo 61
da LR], os Credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condigdes originalmente
contratadas, deduzidos 0s valores
eventualmente pagos e ressalvados os atos
validamente praticados no dambito da
Recuperagdo Judicial, observado o disposto nos
artigos 61, § 29, e 74 da LR]

9.3. Reconstitui¢do de Direitos. Na hipdtese
de convolagio da Recuperagdo Judicial em
faléncia, no prazo de supervisdo estabelecido
no artigp 61 da LR], os Credores terao
reconstituidos seus direitos e garantias nas
condicdes originalmente contratadas,
deduzidos os valores eventualmente pagos e
ressalvados os atos validamente praticados no
ambito da Recuperagio Judicial, observado o
disposto nos artigos 61, § 2% e 74 da LRjeo
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9.5. Extingiio de Agdes. Os Credores Concursais
nio mais poderdo, a partir da Homologagdo
judicial do Plano, (i) ajuizar ou prosseguir toda e
qualquer agdo judicial ou processo de qualquer
tipo relacionado a qualquer Crédito Concursal
contra as Recuperandas; {ii) executar qualquer
sentenga, decisdo judicial ou sentenga arbitral
relacionada a qualquer Crédito Concursal contra
as Recuperandas; (iii) penhorar quaisquer bens
das Recuperandas para satisfazer seus Créditos
Concursais ou praticar qualquer outro ato
constritivo contra tais bens; (iv) criar,
aperfeicoar ou executar qualquer garantia real
sobre bens e direitos das Recuperandas para
assegurar o pagamento de seus Créditos
Concursal; (v} reclamar qualquer direito de
compensagio contra qualquer crédito devido as
Recuperandas; e (vi) buscar a satisfagdo de seus
Créditos Concursal por quaisquer outros meios.
Todas as eventuais execugdes judiciais em curso
contra as Recuperandas relativas aos Créditos
Concursal serdo extintas, e as penhoras e
constri¢des existentes serdo liberadas.

9.5.—Extingao de Agdes. Os Credores
Concursais,__apenas . ng que CONCErne ados
Créditos Concursais, ndo mais poderdo, a partir
da Homologagao Judicial do Plano, (i) ajuizar ou
prosseguir toda e qualquer agdio judicial ou
processo de qualguer tipo relacionado a
qualquer Crédito Concursal contra as
Recuperandas; (ii) executar qualquer sentenga,
decisdo judicial ou sentenca arbitral
relacionada a qualquer Crédito Concursal
contra as Recuperandas; (iii) penhorar
quaisquer bens das Recuperandas para
satisfazer seus Créditos Concursais ou praticar
qualquer outro ato constritivo contra tais bens;
(iv) criar, aperfeicoar ou executar qualquer
garantia real sobre bens e direitos das
Recuperandas para assegurar o pagamento de
seus Créditos Concursal; (v) reclamar qualquer
direito de compensagio contra qualquer
crédito devido as Recuperandas; e (vi) buscar a
satisfagio de seus Créditos Concursal por
quaisquer outros meios. Todas as eventuais
execuches judiciais em curso contra as
Recuperandas relativas aos Créditos Concursal
serio extintas, e as penhoras e constrigdes

existentes serio liberadas,sendo certo gue as

partes litigantes envidardo os . melhores
MMM%MI : henciai fimals d

execucdg.

9.6. Quita¢do. Os pagamentos realizados na
forma estabelecida neste Plano acarretardo, de
forma automdtica e independentemente de
qualquer formalidade adicional, a quitagao
plena, irrevogédvel e irretratavel, de todos os
Créditos de qualquer tipo e natureza contra as
Recuperandas e garantidores, inclusive juros,

9.5. 9-6—Quitacdo. Os pagamentos realizados
na forma estabelecida neste Plano acarretarao,
de forma automatica e independentemente de
gualquer formalidade adicional, a quitagao
plena, irrevogével e irretrativel, de todos os
Créditos de qualquer tipo e natureza contra as
Recuperandas e garantidores, inclusive juros,
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corregio monetdria, penalidades, multas e
indenizagdes.

Com a ocorréncia da quitagio, os Credores serdo
considerados como tendo quitado, liberado e/ou
renunciado integralmente todos e quaisquer
Créditos, e nio mais poderio reclamé-los, contra
as Recuperandas, controladas, subsidiarias,
afiliadas e coligadas e outras sociedades
pertencentes ao mesmo grupo societdrio e
econdmico, e seus diretores, conselheiros,
acionistas, s6cios, agentes, funciondrios,
representantes, fiadores, avalistas, garantidores,
sucessores e Credores Cessiondrios a qualquer
titulo.

corregdo monetéria, penalidades, multas—e,
indenizagdes, ¥

espégie de acréscimo contratual ou legal
w} 100 di lausuia 8.10 acima.
Com a ocorréncia da quitagdo, os Credores
serio considerados como tendo quitado,
liberado e/ou renunciado integralmente todos
e quaisquer Créditos, e nio mais poderao
reclamé-los, contra  as Recuperandas

i y

outras—sociedades—pertencoptes—ae—Mesmo

grupe-secietdrio-e-econbnico-e-seus diretores,
conselheiros, acionistas, socios, agentes,
funcionarios, representantes, fiadores;

avalistas—goerantidores,sucesseres—e Credores
Cessionarios a qualquer titulo.

lusi N 2 de o
crédito constituido pelas respectivas
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As Recuperandas se prontificam a, em conjunto
com os Credores Financeiros titulares dos 3
maiores Créditos, conforme a Lista de Credores,
definir e contratar, antes da realizacdo da
Emissio de Debéntures e da celebragdo do
Contrato de Cessdo Fiducidria, os prestadores de
servigos necessarios para realizacdo da Emissao
de Debéntures e para a constitui¢do da garantia
fiduciaria objetc do Contrato de Cessdo
Fiducidria, quais sejam: o Agente de Garantias, 0
Agente Fiducidrio, o Banco Depositério, o Banco
Liquidante da Emissdo das Debéntures, o
Coordenador Lider da Emissdc de Debéntures e
o Escriturador Mandatério das Debéntures.

As Recuperandas se prontificam a, em conjunto
com 0s i i i
. Creditos, conf P | 1

Conselho de Credores, definir e contratar, antes
da realizagio da Emissdo de Debéntures e da
celebragdo do Contrato de Cessdo Fiducidria, os
prestadores de servios necessarios para
realizagdo da Emissdo de Debéntures e para a
constitui¢io da garantia fiducidria objeto do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, quais sejam: o
Agente de Garantias, o Agente Fiducidrio, o
Banco Depositario, o Banco Liquidante da
Emissao das Debéntures, o Coordenador Lider
da Emissdo de Debéntures e ¢ Escriturador
Mandatirio das Debéntures.

9.9. Descumprimento do Plano. Para fins deste
Plano, estard efetivamente caracterizado seu
descumprimento caso, apés o recebimento de
notificagdo enviada por parte prejudicada em
decorréncia de descumprimento de alguma
obrigacdo do Plano, o referido descumprimento
niio seja sanado no prazo de até 60 Dias Corridos

9.8. 9.9-Descumprimento do Plano. Para fins
deste Plano, estard efetivamente caracterizado
seu descumprimento caso, ap6s o recebimento
de notificaco enviada por parte prejudicada
em decorréncia de descumprimento de alguma
obrigacdo do Plano, o referido descumprimento
ndo seja sanado no prazo de até 6830 Dias

contados do recebimento da notificagzo. Corrides contados do recebimento da
notificacdo.

9.10. Aditamentos, alteracoes ou | 9.10, Aditamentos, alteragoes ou

modificagbes do  Plano.  Aditamentos, | modificagdes do Plano. Aditamentos,

alteragdes ou modificacées ao Plano podem ser
propostas a qualquer tempo apés a
Homologagio Judicial do Plano, desde que tais
aditamentos, alteracdes ou modificacdes sejam
aceitas pelas Recuperandas e aprovadas pela
Assembleia de Credores, nos termos da LR].
Aditamentos posteriores ao Plano, desde gue

alteragdes ou modificagbes ao Plano podem ser
propostas a qualquer tempo apds a
Homologag¢do Judicial do Plano, desde que tais
aditamentos, alteracdes ou modificagdes sejam
aceitas pelas Recuperandas e aprovadas pela
Assembleia de Credores, nos termos da LR].
Aditamentos posteriores ao Plano, desde que
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aprovados nos termos da LR}, obrigam todos os
credores a ele sujeitos, independentemente da
expressa concordincia destes com aditamentos
posteriores.

aprovados nos termos da LR], obrigam todos os
credores a ele sujeitos, independentemente da
expressa concordancia destes com aditamentos
posteriores, ressalvado o disposto na cldusula
8.3 acima e no artigo 50, paragrafo 1° da LFR],

10.8. Divisibilidade das previsbes do plano.
Na hipétese de qualquer termo ou disposicdo do
Plano ser considerada invalida, nula ou ineficaz
pelo Juizo da Recuperagdo, o restante dos
termos e disposicdes do Plano devem
permanecer validos e eficazes, salvo se, a
critério dos Credores reunidos em Assembleia
Geral de Credores for deliberado que tal
invalidade parcial do Plano compromete a
capacidade de seu cumprimento, caso em que,
por simples declaragdo, poderdc restituir as
Partes ao estado anterior.

10.9. Divisibilidade das previsdes do plano.
Na hipdtese de quaiquer termo ou disposicio
do Plano ser considerada invilida, nula ou
ineficaz pelo Juizo da Recuperag¢io, o restante
dos termos e disposigies do Plano devem
permanecer validos e eficazes—salvo—se —a
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