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TEMEERS
TR

80.1.3 uma obrigagic financeira imposta sobre o referido Membro da Diregéio em favor de qualquer outra
pessoa. ‘
81 Indeniza¢iio dos Membros da Direclio,
81.1 A Sociedade pode se comprometer a indenizar um Membro da Direcio da Sociedade com relagio a
quaisquer das responsabilidades a seguir, sejam elas impostas, ou incorridas pelo Membro da Direggo com
relagiio a um ato ou omiss#o praticado em sua qualidade de Membro da Dirego:-
81.1.1 uma obriga¢io financeira imposta a0 Membro da Diregio em favor de outra pessoa por qualquer
sentenga, incluindo uma sentenga proferida em decorréncia de um acordo ou que tenha sido concedida por
um arbitro que tenha sido confirmada por um tribunal;-
81.1.2 despesas razodveis com litigio, incluindo honorérios advocaticios, pagos pele Membro da Direciio
como resultado de uma investigacdo ou processo instituido contra ele por uma autoridade competente,
ressaivado que. a referida investigagiio ou processo tcﬁh§§ic!p concluido sem o registro de uma deniincia
contra cle e sem (i} a imposigao ge"tlyg}qugnipbﬁgaqﬁo finainteira em razio de processos criminais ou (ii)
com a imposicio de uma obrigapdo-fimanceira em raziio de procéssos criminais, mas sem estar relacionado
xija.prova de intencio crin’finai-‘-”("cpnforfnc esse termo € interpretado de
AR

a um delito criminal que ndo gxija pr
acordo com a Lei Criminal (Israel), 5737-1977); e- SR

81.1.3 custos razodveis com Jitigio, incluindo honordrios advocatic{ps,-gastos por um Membro da Diregiio,
ou que tenha sido imposto ad Membro da Diregio por um tribunal em “processos instaurados conra o
mesmo pela Sociedade ou em seu nome, ou por qualquer outra pessoa ou em uma deniincia criminal da
qual 0 Membro da Diregio tenha conhecimento, ou em uma deniincia criminal com relagdo a qual o
Membro da Diregio tenha sido condenado por um delito que néio exija prova de intengdo criminal
(conforme o referido termo: é interpretado de acordo com a Lei Criminal (Israel), 5737-1977) com relagiio

a0 ato praticado por ele ém viftude de ser um Membro da Direcsio da Sociedade, & -
A Saciedade se compromete a.indenizar um Membro da Diregio conforme:mencionado acima:-

(a) de jorma providente, sendo,que, com relagdo & Clausula 81.1.1, o compromisso estd limitade aos
eventos que, na opiniZo da Direforia, possa ser previsto na huz das operagdes reais da Sociedade sempre que
o compromisso de indenizar’ seja estabelecido por uma quantia ou: ciitério- pela Dirctoria conforme
razodvel, de acordo com.as circunstincias € sendo ainda, que o5 referidds eventos e quantias ou critérios,

sejam estabelecidos né comipromisso de indenizagio:- Pl

{b) retrospectivamente. - _

82 Qutros Seguros ou Indenizactes. -~ . :

As provisdes das Clausulas 7913_813131_1\&0 intencionam, e nfio-devem ser interpretadas, de modo a

restringir a Sociedade de qualgiier, maneira, com relagio” aquisico do seguro ou com relagio &
RN Srente:- T

Jsie) pessoa que ndio seja um Membro da Diregdo, incluindo, sem implicar em limitagio,

A

Membro da Diregfio, na medida em que esse seguro ¢/ou indenizagio nlo csicja
g proibido de acordo com a lei,-

) aquisigio de qualquer seguro ou a provisio de qualquer referida indenizacio devers ser
4 t#iretoria.

LIQUIDACAO

83 Resolucdes para Liguidacio.

Uma resolugio para liquidagdo da Sociedade somente devera ser valida se aprovada pelos Acionistas por
meio de votagdo em favor daquele que detém menos do que 75% dos direitos de voto representados na
assembleia pessoalmente ou por procuragdo e votar a respeito da mesma.
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84 Distribuicio mediante a Liquidaco.

Se a Soctedade for liquidada, entdo (sujeito as leis apliciveis e aos direitos de quaisquer portadores de |

relagdo 4s quais a distribuigio esta sendo feita. 1
85 Exigéncias para Notificaciio dos Acionistas®. R
* Conforme tnserido por uma resolugéio de acionistas aprovada na assembleia geral ordindria da Sociedade | i
realizada em 26 de junho de 2007. '
85.] Sem prejudicar a, e além de qualquer obrigagio de.di

W@ yis EZ‘- P, 4 M/

vulgagdo de acordo com qualquer lei aplicvel,

de; elou,- -
el nas agbes da Sociedade ou que
3 Sociedade na qual tenha tido

ntagem de sua participagio
te;ou diminna por qualquer

3 por cento ou maia s nesta Clausula 85
: ides de caleulo, seja de
do-~de alcangar o valor |

‘para baixo para o

85.3 Qualquer noti
¢ fornecer os detalhiey
medida de sua particip 33 I : 0
Participacio Aciondria avel, g Tl OOl 1 Cents ou rec!_l.sqﬁo no nivel de

ransagdio, a naturcza e a |-

4 deverd exigiriqualger-informago dada como resposta a0
rmitida por lel&aas em no méximo 3 dias vteis.
presente Cldusula 85, uma pessoa que estiver interessada no direito de
as acfes da Sociedade serfio considerados como interessados nas acdes da
8105 Imteresses nas acdes da Sociedade incluirfo qualquer interesse de qualquer
: do, sem implicar em timitagfio, o direito de controlar direta ou indiretamente o
Araiggo conferido pela detengdio de agdes da Sociedade conjunta ou individualmente
com qualquer pessoa € o interesse de qualquer pessoa serd.considerado de forma a incluir no interesse de
qualquer outra pessoa que seja considerada como tendo atuado de forma conjunta com o supracitado.

agdes com direitos especiais em uma liquidagio) os ativos da Sociedade disponiveis para distribuigdo entre | 33
0s Acionistas, devem ser distribuidos a eles na propor¢io do valor nominal das suas respectivas ag3es com | 15[!

sta, entio interessado, | .
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mmanccerd vigente de acordo com seus
iretoria determine de outra

85.8 Um aviso que se torne vélido de acorde com a Clausula §5.4 pe
termos apos a transferéncia das agdes as quais cla se refere, exceto ¢ até que 2 D
forma, e notifique o portador de forma apropriada.

85.9 Se o portador, ou qualquer pessoa que aparentemente esteja intercssado em quaisquer acdes da
Sociedade, tiver recebido um aviso emitido de acordo com a Clausula 85.4 acima (“Aviso de Divulgacéo™),
referente a essas acbes (“Acdes em Inadimplemento”) que esteja em inadimplemento (em todo Ou cm

Divulgagiio, sujeito a lei de Isracl € nfo obstante qualquer outra disposi¢iio em contririo a este Contrato
Social, as restrigbes mencionadas na Clausula, 85.10 ahaixo se aplicarfio. Essas restrigoes deixarfio de se
aplicar no altimo dia de negociagio antes de :
85.9.1 devido cumprimento de formig satisfa
85.9.2 recebimento pela Sociedade;
terceiro de acordo com g transiereng
85.9.3 a decisdo da Diretoria:de rghs
85.10 As restriches mengi
qualquer pessoa estej '
na minimo um por ep
Inadimplemento nEOTETEE; ! % s niEm :
85.10.1 receber qualqigrdiv e bantssdiy o oea/A) fica acordado que esses
dividendos Serdio™sepaxadas Socredatee: ' \respectivas Ages em
Inadimplemento {SEImIHRAIRE ipensagdo ou mulia
adicional), imediatigse exigidas pelo Aviso

BEE

ivulgacdo do Aviso;-

85.11 As restrigdes
Agdes em Inadimpl
em Inadimplemento

nda sobre essas Agdes

Hnalidades da presente Cldusula 85:-

Y retimestransferéncia entre partes independentes referéntes a qualquer aglio da Sociedade € uma
! eSSt %mle acordo com & venda de toda propriedade legal ou benéfica das agGes para a boa f& de
i CHDISEATORIEGRORAgI A0 estejam relacionados com ¢ Acionista ou com qualquer pessoa que aparente estar
interessadz nessa agdo, incluindo qualguer referida venda em uma boisa de investimerito reconhecida, ou
em qualquer bolsz de valores fora do Reino Unido, na qual a agdo seja listada ou normalmente
comercializada;- .

parte) durante 0 periodo relevante para entregar pam & Sociedade a informaghio exigida pelo Aviso de |

encio da agfio foi vendido para um- : '_

Acionista que detenha | .

ociedade, outra |
-s¢ aplicario 2§
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85.14.2 “interesse” com relagdo a uma pessoa mgmﬁca a propriedade legal ou benéfica de quaisquer
1> valores mobilidrios da referida pessoa;- _ _ ) ; :
T 85; :fg "pessoa” significa qualquer pessoa fisica, empresa, sociedade, associaglo corporagac ol outra

i entidade;-

r_é 85.14.4 “periodo pertinente” significar o periodo determinado no Aviso de Divulgacio;- :
- 85.14.5 “transagdo” significa a transagio que ativou as obrigagies referentes 4 notificagio de acordocoma|

L Clausula 83.1;-
<14 85.14.6 a porcentagem das agoes emitidas mencionadas nas Cliusulas 85.1 ¢ 85.10 seréio calculadas pcla.. i3

8 referéncia das agfes da Socicdade de em;ssﬁo‘ no momento em que o Aviso de Divulgaclo for entregue

1 (excluindo Agles Inativas), e- Ui )
L) 85.14.7 uma pessoa devera ser consrdera nde : i
m"_' Sociedade, se a Sociedade m;c;; p ' i : :.,_; A . deté " as refendas acBes, um Aviso dc_.: |

Divulgagéo & (i) o Actonista “E'.l‘v’ﬁf\ i - = u * 5 = i h e, -tercssada nessas agdes ou (1i) apés | -
A levar em consideraghio qualgy ‘?3?- dfoac ip-¢ & qualquer outra informagdo |
relevante, que a Socwdade ﬁfﬁ \.‘ A pessoa esteja ou possa estar -
interessada nas acoes. %, o - 1 -
1 1
2 4
3 ] 4
! 4 Limitacdo daB&: 4
= S Objetivos da Saced 4
& 6 | Capital Social 50388 5
R 7 | Direitos das AcbicsdHh 5

- 8 | Aumento do CARli3 5
O 9 | Rateio das Agoe nE R 6

% 10 | Direitos Especitchinddl 8

; 11| ConsolidagZo ¢ Su di 8
nﬂ":‘ i2 10

13 / 10
T 14 f ,};}33.,- ; 10
e | LIS P;agamento‘é"xﬁiicsm_ o s o | 10

, ThSelisitegio, de Papamentode Al T

S A Pt cevirenssassene | 12

et I 7

- 19 | GrORAME. ... Torm e e eeesssreinm censrees oo il a s et sransmras btyseses SRS HHEAES T 14
e 5 5 [:crgio ou Ccssao ou na Aplmagﬁo do Gravame ...... . | 14 -

s i 2A ompra das [8&es da Sociedade .....eewiiniar i s e s e e 15

S 4 63 SFerdncia .....veerecnena: T T o =

S AR NLES ooooneeresnensee: vorrenens Oy i ¢

25 | Depeositarios ¢ Liquidantes .................. oeneemrnentas eeeoreneessasesestestesnseseasaneyesiaE e drese ey saenT At e bt 16
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io Advogado LamTG
elidade de Tabelido Pablico-

CERTIFICADO

5. no Juizado de Paz, Qiryat Shemona-

6. Data 26-11-

7. por um funcionario nomeado pelo Mlmstro da Justica de acordo com as Leis do Notariado, 1976.
8. Namero de série 34-11- .

Ste instrumento que o
il em lmoua mglesa ¢ foi
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9. Selo/Carimbo: Segal Olga [Consta Selo Oficial).

10. Assinatura: [assinatura parcialmente legivel].

Consta ¢ carimbo de Segal Olga datado de 26-05-2011.

Consta, em vernaculo, a legalizagio consular, cédigo de barras n® 059734MA, Solicitagio n°

<0
Sy
o

.- L :

go [Hlegivel]10616-000010, da assinatura de Larry Goldstein, Notario em Israel, em Kiriat Shmona — Israel,

i devidamente assinada [assinatura ilegivel] em 17 de junho de 2011, por Roberto Parente, Chefe do Setor

= Consular da Embaixada [ilegivel]l, em Tel Aviv. Constam estampilha consular, selo hologréfico ¢ a
especificagio dos emolumentos devidos em conformidade com a Tabela 410.4.

BT | £ pARA O INTERESSADO EXPECO O PRESENTEIGER

BE° | CIDADE DE SAO PAULO, CAPITAL.DO ESTAD VDB 8A0: PAULO, REPUBLICA FEDERATIVA

DO BRASIL, QUE CARIMBO, RUBRI

A T T e T LT TR A . [
AT LR CL EEEEEEEI R

(B Data: 02.03.2012.

v
L

N
i

16° TABELIAO DENOTAS. <012,
R, AUGLISTA, wsa-omoEE O%J%
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I the undersigned Larry Goldstein,
Notary at Hatzor Hagalilit , Israc]
hereby declare that ] am well acquainted
with the Hebrew and English languages
and that the document attached to this
certification marked "A"
is a correct translation into English
prepared by me,
of the original document drawn up
in the Hebrew language,
which has becn presented to e,
and is also aitached herewith a photocopy
b of which is also attached herewith

- and marked "B".

In witness whereof I certify
the exactness of the said
translation by my signatore and seal.

1This day
2571712
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! Ministry of Justice ' _ Registrar of Companies

The State of Israel
Ministry Of Justice

It is hereby certified that:

AMIAD FILTRATION SYSTEMS LTD.
Company No. 512497694

P . has changed its name and shall be named from now on as:

AMIAD WATER SYSTEMS LTD.

I have hereunto set my hand thlS |

08/09/2011
T s - T
AR 1
P e F -
E“’ ﬁ éw . Einat Mesika, Adv.
HE SR g 3 - e
5o wr B . R .+ On behalf of the Registrar of
58 sud - sl Companies and Partnerships
M g'ém " _.‘}ng LT
?u. g m : ;f',__:’i )
2 g Eé *Rubber Stamp*
F & % The Ministry of Justice
= o "‘J* The Registrar of (zqmpanies and Parinerships
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O ABAIXO ASSINADO, TRADUTOR PUBLICO E INTERPRETE COMERCIAL, EM
EXERCICIO NESTA CIDADE DE SAO PAULO, NOMEADO NOS TERMOS DA LEI PARA O
INGLES E PORTUGUES, CERTIFICA QUE LHE FOI APRESENTADO UM DOCUMENTO
EXARADO EM IDIOMA INGLES A FIM DE QUE O TRADUZISSE PARA O VERNACULQ, O
QUE CUMPRE EM VIRTUDE DE SEU OFICIO, COMO SEGUE: ‘

[Nota do Tradutor: O documento a mim apresentado estd redigido em inglés e hebraico, cujo teor em
hebl'BICD foi tradumdo pela Tradutora i Shely: l'mm:l., Tradugio n° 1 09 ¢ 1 095 Livro n°® 007

Simbolo: A.
Ministério da Justica.

.. Escrivio de Empresas

N°. da Empresa:
Alterou seu nomg:
AMIAD WATE S
Assinei este ipstru
_(8/09/2011.
" Einat Mesika, Adv
Em noine g Escriviio de Er

...............................................

370/2012. i =
Eu 0 abaixo assinado Larry GoF Steif] sbehﬁo em Hatzors ahht, Israel, certifico por meio deste
instrumento que sou bem familiarizado com as. linguas hebreu e inglés e que o documento anexo a
este certificado marcado “A” & uma tradugiio correta para o inglés preparada por mim, do documento
original elaborado na lingua hebraica, que foi apresentado a mim, ¢ também esti anexa neste
instrumento uma copia de tal e marcada “B™.

Em testemunho do que certifico a.&xiitidio da referida tradugfio através da minha assinatura e selo em
25/01/12.

]




- 28Mais . -’ : F
ANDRE WHITAKER SALLES & 5177073
TRADUTOR PUBLIGO E INTERPRETE COMERCIAL - CERTIFIEBRUBLIS ZRANSLATOR g
} Idioma: Inglés « English L o kare a,_.,b‘-vHOFILm &
/ o

Matricula Jucesp n® 612 - GPF 579.221.441-72 - CCM 2.397.020-0
R Conselheiro Ramalho, n® 609 apto. 806 - Bela Vista - Séo Paulo, SP - GEP 01325001
Tel.: +55 11 3295-2888/2373-6938 -

TRADUGAC N° 11341 LIVRO N° LXXIV FOLHAN®

TRANSLATION N° _ BOOK N° FAGE N° 37—3

Nis 201 Taxas Pagas.
Assinado: [assinatura ilegivel].
[Consta carimbo do Tubelifio Latry Goldstein e selo em relevo)

E PARA O II\ITERESSADO EXPECO O PRESENTE CERTIFICADO DE TRADUCAO FEITA .

NESTA CIDADE DE SAQ PAULO, CAPITAL DO ESTADO DE SAQ PAULO REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL, QUE CAR.IMBO RUBRJCO E FIRMO.

Data: 28.05.2012.

e, )




DOC. SucHODOLSK] 013

Advogados Associados

PROCURACAQ

OUTORGANTE: AMIAD WATER SYSTEMS LTD. (antericrmente denominada
“Amiad Filtration Systems Ltd.”)., sociedade organizada sob as leis do estada de
Israel. com sede em Kibbutz Amiad, DN1, Galil Elyon, Israel, inscrita perante o
CNTJ sob n° 13.926.848/0001-98, neste ato representada nos termos de seu
contrato social pelo seu representante Sr.Arik Dayan and Sra. Irit Bem Dov.

OUTORGADO: BENO SUCHODOLSKI, Dbrasileiro, casado, advogado,
regularmente inscrito na OAB/SP sob n° 19.815, MELLINA SILVA GALVANIN,
brasilcira, casada, advogada, regularmente inscrita na OAB/SP sob n° 258.964,
VAN LUVISOTTO ALEXANDRE, brasileiro, casado, advogado, regularmente
inscrite na OABR/SP sob n® 258946, GABRIEL LUIZ HERSCOVICI
JUNQUEIRA, brasileiro, ¢asado, advogado, regularmente inscrito na OAB/SP
: sob n° 305.151, MARCOS PAULO PASSONI, brasileiro, ca§ado, advogado,
. regularmente inscrito na OAB/SP sob n® 173.372 e LUCIANA AUREA FRANGA
ZYLBERBER(, brasileira, casada, advogada, regularmente inscrita na OAB/RJ
sob n° 83.104 todos com escritéric ma Rua Augusta, n® 1819, 24° andar,
Cerqueira César, CEP: 01413-000, capital do estado de Sdo Paulo, Brasil.

PODERES: todos aqueles decorrentes da cléusula ad judicia et-extra, para
representar 2 Qulorgante em juizo ou fora dele, além dos poderes especiais de
desistir, renupciar ao direito sobre o qual se funda a aglo, dar e receber quitagdo,
transigir, negociar, inclusive podendo firmar termos & compromissos, bem como
tudo mais que se fizer necessario ao bom ¢ fiel cumprimento do presente
mandato, podendo ainda, substabelecer no todo ou em parte os poderes ora
couferidos, a qualquer membro da equipe profissional do Outorgado ou
correspondente por ele aprovado, com relagdo a quaisquer aghes, recursos,
incidentes, notificactes, negociaghes ou medidas judiciais ou extrajudiciais,
inclusive arbitrais, cautelares, incidentais ou execufivas para defesa dos
interesses da Outorgante no Brasil.

~ PRAZO: Indeterminado.

S&o Paulo, 08 de julio de 2015

Ny 72,

Al WA

Rua Augusta, J819 - 24° andar - CEP 01413-000 - 520 Paulo - $P - Brasil
Fonc; (35 11) 3372-1300 - Fax: (55 11) 33721301 - www.suchodolski.com - saa@suchodolski.com
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JUIZ DE DIREITG DA 78 VARA DE EMPRESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL

RECUPERAGCAD JUDICIAL DE GALVAO ENGENHARIA S.A E GALVAD PARTICIPACOES S.A.

PROCESSO N2 0093715-69.2015.8,19.0001

EDITAL, para conhecimento das bartes e de terceiros Interessadns, nos termos do artigo 72, § 29,
da Lei n® 11.101/2005, passado na forma abaixo:

. i A Administradora Judicial, nomeada pelo Dr. Fernando Cesar Ferreira Viana, MM. Juiz de Direito
da 7% Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado Rio de Janefro, na forma da Lei, FAZ
SABER aos que o presente ED{TAL virem ou dele tiverem conhecimento que, com base nos livros
contdbeis ¢ dotumentos comerciais e fiscais das empresas em recuperagio e nos documentos que
lhe faram apresentados pelos credares, na ferma do caput do artigo 72 da lei 11.101/05, foram
analisadas as divergéncias e habilitagﬁes de crédito apresentadas, tempestivamente, pelos
cradores. O valores dos créditos atribuidos a cada credor seguem consolidados na relagio abaixo:

RE| O DE CREDORES: CLASSE 1 (TRABALHISTA):

ACCIOLY, XAVIER, ADVOGADOS ASSOCIADOS - RS 22.319,89; ACHILLES CAPORALLE FIEHO - RS
154.719,86; ADEMAR XAVIER GARCEZ - RS 5.036,49; ADENILSON FERREIRA DOS SANTOS - RS
15.418,80; ADMILSON PEREIRA - RS 5.500,00; ADRIANA DOS SANTOS BELARDINUCC - RS
79.439,56; ADRIAMA IMPERIO BARREIRA - R$ 41.486,34; ADVOCACIA JOSE SILVA - RS 223.571,38;
AFONSO COSTA DA SILVA - RS 9.431,28; AFRANIO LINHARES DA CUNHA - RS 268.305,71; AILTON
RODRIGUES GOMES - RS 1.400,00; ALDEMAR FERREIRA DA SILVA - RS 1.000,00; ALDEMIR JOSE DE
. OLIVEIRA - RS 258.021,49: ALDIZIO FERREIRA DA 5ILVA - RS 7.168,18; ALEX PUGA CFZARIO DOS
S SANTDS - RS 120.492,92; ALEXANDRE CAVALCANTE DO CARMO - RS 11.695,14: ALEXANDRE DOS
SANTOS - RS 4.492,26; ALEXANDRE DUARTE VARELLA - RS 63.339,94; ALEXANDRE MELD MITZKUN
- RS 28.749,52; ALEXSANDRO ALVES DOS SANTOS - RS 30.941,52; ALEXSANDRO LIRA CTIX - RS
4.,207,71; ALINE DO VALE ALVES - RS 24.351,86; ALISON ASSIS DE MOURA - R$ 31.812,71; ALISON
RAMOS DE HOLANDA - RS 4.495,95; ALLAN AIRES RUSCH! - RS 66.026,80; ALMEIDA, ROTENBERG E
BOSCOL - SOCIEDADE DE ADVOGADOS - RS 41.534,49; ALMIR ANDRADE DE OUVEIRA - RS
31.573,41; AMARO CAETANO DOS SANTOS FILHO - RS 17.864,01; ANA PAULA DALARIVA - RS
112.197,96; ANDERSON ARAUIQ DOS SANTOS - R$ 13.210,20; ANDERSON PINHEIRO FONSECA - RS
939,40; ANDRE BEZERRA DE M COUTINHO - RS 260.285,95; ANDRE DOS SANTOS - R$ 12.266,71;
ANDRE GASPAR DOS ANJOS - RS 16.185,48; ANDRE LUIS LINHARES BOAVENTURA - RS 48.743,41;
ANDRE \UIZ BORGES OLIVEIRA - RS 42.030,99; ANDRE LUDZ CAMPOS FERREIRA - RS 2.600,00:
ANDRE MAGALHAES DE MEDEIROS - R$ 9.591,19; ANDRE PEREIRA GOMNCALVES - RS 65.131,49;
ANDRELA RODRIGUES DE SHQUEIRA - RS 64.982,39; ANDRESON RODRIGUES DE ALMEIDA - RS
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- R$ 508,60; ADENILSON DOS SANTOS MELO - R§ 540,18; ADERBAL AMARAL DOS 5 FILHG - RS

210,03; ADIJAILTON MONTEIRO LINS - RS 280,09; ADILSON ALVES - RS 500,60; ADILSON SANTOS

OLIVEIRA 35642580515 - RS 2.540,00; ADILTON ANCILON DE SOUZA - R$ 437,05; ADIR MIRANDA

OLIVE!RA - RS 739,62; ADMINISTRACAO DOS PORTOS DE PARANAGUA E ANTONINA - RS 40,78;

ADOLF HERZOG - RS 3.900,00; ADRIANG ANSELMO DA SILVA - RS 280,03; ADRIANO CANDIDO

CARRIO - RS 2.225,00; ADRIANO CARVALHO LOPES - RS 203,82; ADRIANO COELHG DOS SANTOS -

RS 112.47; ADRIANC OLIVEIRA DA COSTA - R$ 1,227,31; AENEJOTA FERRAGENS LTDA - RS 294,00;

AEROPORTOS BRASIL - VIRACOPOS $.A. - RS 38.660,93; AFC SOLUCOES AMBIENTAIS LTDA - RS

16.742,01; AFITEMAQ, LOCACAO DE EQUIPAMENTOS LTDA - R$ 23.827,01; AFRANIO F DA SILVA -

! RS 236,86; AGE DESENVOLVIMENTO DE SISTEMAS LTDA - RS 10.877,15; AGENCIA DE VAPORES
GRIEG SA - RS 1.701,38; AGENCIA NACIONAL DE TELECOMUNICACOES - ANATEL - RS 4.531,64;
AGENDAS POMBO LEDIBERG LTDA - RS 18.122,70; AGF IMPORTACAQ, .EXPORTACAC £
. . COMERCIALIZACAD DE MAQUINAS E ACESSORIOS LTDA - R$ 219.114,76; AGGREKO ENERGIA
"~ LOCACAO DE GERADORES LTDA - RS 285.499,46; AGISA CONTAINNERS LTDA - RS 63.782,79;
AGNALDO DE SOUZA COSTA - RS 600,00; AGNALDO LIMA DOS SANTOS JUNIOR - R$ 280,09;

AGRESTE SERVICOS DE APOIO A EDIFICIOS LTDA - RS 39.989,67; AGUILAR Y SALAS 5A - EUR

213.892,25; AGUINALDG PEREIRA DE JESUS - R$ 437,05; AILTON GOMES DOS SANTOS - RS

1.021,60; AIR LESS SERRANA SERVICOS EIRELI - RS S00.823,05; AIR LIQUIDE BRASIL £TDA - RS

2.902,72; AIRTON ALVES DE FRE[TAS - RS 148,50; AKDENIS MOHAMED KQURANI - RS 4.673,50;

AKOSA COM. DE BOMRAS E MOTORES LTDA - RS 150,00; ALAILSON VIANA DE MORAIS - RS 148,50;

ALBERTO SHIGUETO IMAZAK] - RS 810,03; ALCIR BERNARDO COSTA - RS 629,84; ALCOA ALUMINIO

S/A - RS 263.589,63; ALDFMIR JOSE DE OLIVEIRA - RS 853,71; ALEKSANDER LYSY FILHO - RS

466,23; ALESSANDRA DOS SANTOS SILVA 69158070559 - RS 1.160,00; ALESSANDRO ALVES

PEREIRA - RS 572,50; ALESSANDRO MUNIZ CUTRIM - RS 540,18; ALEX LAGOAS DA SILVA - RS

1.486,75; ALEXANDRE BIAGE SLEIMAN - RS 300,00; ALEXANDRE BRITO MATOS - RS 280,00:

ALEXANDRE DA SILVA MASLOUN - RS BS8,60; ALEXANORE MELO MITZKUN - RS 3.304,78;

ALEXSANDRO CARVALHO ALVES - RS 480,75; ALFAMEC COMERCIO DE EQUIPAMENTOS PARA

SANEAMENTOQ AMBIENTAL LTDA - RS 1.158,00; ALFREDO ALMEIDA DE MOURA OLIVEIRA - RS

- 412,31; ALGA BRASIL PROTENDIDOS LTDA - RS 47.175,05; ALGAR MULTIMIDIA 5/A - RS 2.655,49;
e ALIMAK HEK AB - SEK 1.498.537,73; ALIMAQ MAQUINAS E FERRAMENTAS LYDA - RS 295.612,80;
ALKON INDUSTRIA € COMERCIO LTDA - RS 10.598,20; ALLTEX EQUIPAMENTOS ELETRICOS LTDA., -

RS 9.470,24; ALMAQ SANTANNA LOCACAO DE MAQUINAS LTOA - RS 1.098,61; ALOISIO

MONTEIRO CORREIA - R$ 437,05; ALOIZO FABIANO DE SOUZA NASCIMENTO - RS 509,60; ALPE

LOCACAC DE ESTRUTURAS TUBULARES LTDA - RS 593.644,20; ALPEL ALBIS PNEUS E PECAS

USADOS LTDA - RS 599,94; ALPHA MARKTEC MATERIAIS ELETRICOS LTDA - RS 6.508.883,84;

ALPHENZ ENGENHARIA E CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA - RS 44.44050; ALPINA

EQUIPAMENTDS INDUSTRIAIS LTDA - RS 280.866,89; ALUMAQ LOCACAD E COMERCIO DE

MAQUINAS DE SOLDA LTDA - RS 432.222,11; ALUSA ENGENHARIA S.A. - RS 1.552,51; AMADEO

ROMAGUERA NETO - RS 13.913,33; AMARILDO VICENTE SUBIRAI - R$ 509,60; AMARD ANTONIO

DO NASCIMENTO - RS 28,5%; AMAURI ALVES GOMES - RS 314,71; AMAZON SERVICO £ COMERCIO

- RS 6.009,01; AMBIENS SERVICO DE ASSESSORIA E LINCENCIAMENTO AMBIENTAL LTOA -

SOLUCOES AMBIENTAIS - RS 5.400,00; AMERICA NET LTDA - R$ 3.579,31; AMIAD WATER SYSTEMS
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LTD - USD 520.780,24; AMPLA ENERGIA E SERVICOS 3 A - R$ 125,80: ANDERSON FREIRE

CONCEICAC - RS 509,60; ANDERSCON JULIO NERE DE QUIVEIRA - RS 300,00; ANDERSON RODRIGUES

DA SILVA - RS 509,50; ANDERSON VIANA DA SILVA - R% 480,75; ANDRE AUGUSTO ORSI DUTRA - RS

9.385,00; ANDRE ESPINDOLA B DA SILVA - R4 480,75; ANDRE FERREIRA DE OLIVEIRA - R$ 166,60;

ANDRE LUIZ FERNANDES FERREIRA - RS 14.052,22; ANDRE LUIZ MENDONCA DE S0UZA

40108856615 - RS 15.220,38; ANDRE MAGALHAES DE MEDEIROS - RS 1.728,95; ANDREA

CERQUEIRA SUZARTE ALMEIDA - RS 590,00; ANDREA MICHEL - R$ 1.856,10; ANDREIA APARECIDA

ZANETTE - ME - RS 210.297,44; ANDRITZ SEPARATION INDUSTRIA E COMERCIO DE

ECUIPAMENTOS DE FILTRACAQ LTDA - RS 36.042,30; ANDRIWS SOARES DE LIMA - RS 850,00;

ANFRISIO MiORAIS NETO - RS 35,90; ANGEUCA ALVES COUTINHO - RS 6.175,00; ANGELO ARAUSC

DE FREITAS - RS 237,70; ANHANGUERA COMERCIO DE FERRAMENTAS LTDA - RS 125.225,03;

ANILTON MAURI RAMPEINELL - R$ 572,59; ANTONINHO MAMCZUR - RS 2.600,00; ANTONIO
'.'1 ' AGNALDO M DA SILVA - RS 412,31; ANTONIO CARLOS DE JESUS SANTOS - RS 1,124,50; ANTONIO
CARLOS DE OLIVEIRA - RS 388,97; ANTONIO CARLOS OLIVEIRA ARAUSO - RS 158,93; ANTONIO
EDUARDO DOS § RANGEL - RS 540,18; ANTONIO ELIAZIBE ROSSI - RS 3.900,00; ANTONIO
CRISMARIO FREITAS DE CERQUEIRA - RS 366,95; ANTONIO FERREIRA PASSOS FILHO - RS 572,59;
ANTONIO IOSE BARBOSA FERREIRA - RS 500,00; ANTONIQ MARCOS DOS SANTOS FACANHA
49222546334 - RS 719,03; ANTONIO NUNES DOS SANTOS - RS 509,60; ANTONIO PEREIRA GOMES -
R$ 333,59; ANTONIO PEREIRA SALUSTIANQ - RS 219,10; ANTONIO RAIMUNDO DE SOUSA NEYQ -
RS 540,18; ANTONIO SABACK DA SILVA - RS 3.508,90; ANTONIO WALKILF] FEITOSA ALVES - R
412,31; AOKI LTDA. - RS 10,211,30; APARECIDA DE FATIMA DA SHVA FERRAGENS - RS 348,80;
APIGUANA MAQUINAS E FERRAMENTAS ETDA - RS 10.732,56; APM TERMINALS PECEM
OPERACOES PORTUARIAS LTDA - RS 410,00; AQUANEX COMERCIAL LTDA - RS 2.180,69; AR-AR
CONDICIONADO E ENGENHARIA LTDA. - RS 3.908.984,75; ARCA ENGENHARIA LTDA - RS
929.335,18; ARCELORMITTAL BRASIL 5 A - RS 10.431,55; ARCOENGE LTDA - RS 886.120,51;
ARCTEST-SERVICOS TEC. DE INSPECAO E MANUT. INDUSTRIAL LTDA - RS 211559,08; AREIA
EXPRESS {LTDA - RS 27.642,00; AREIAS TRES LAGOAS LTDA - RS 13.422,50; ARICAN EQUIPAMENTOS
DE PROTECAD £ MANUTENCAQ INDUSTRIAL LTDA, - RS 10.065,70; ARIMILTON SILVA 5QARES - RS
480,75; ARMCO STACD INDMETALURGICA AS - RS 536.693,30; ARNALDO JOSE DOMINGOS DE
AMORIM - RS 509,60; ARNALDO MESSIAS DA SILVA - RS 2,132,27; ARPD LOG TRANSPORTES F
LOGISTICA LTDA. - RS 29.820,00; ARTESANA DIVISORIAS E FORROS LTDA - RS 40.073,39; ARTUR
"ARAUJC LOIOLA - RS 938,18; ARVEK TECNICA E CONSTRUCOES LTDA - RS 6.186,65; ASPIL-
ASPIRACAC INDUSTRIAL E SERVICO LTD - RS 92.787,14; ASSA ABLOY BRASIL SISTEMAS DOE
SEGURANCA LTDA - RS 281.540,74; ASSERC REPRESENTACOES E COMERCIO LTDA - RS 14.848,00;
ASS50C DAS EMPRESAS DA CONSTRUCAQ PESADA DO EST DO CEARA - RS 300,25; ASSOCIACAC
BRASILEIRA DA INFRA ESTRUTURA E INDUSTRIAS DE BASE - RS 4.869,00; ASSOCIACAD DAS
EMPRESAS DE ENGENHARIA DO RIO DE JANEIRO - R% 2.200,00; ASSOCIACAC DOS DIRIGENTES DE
VENDAS E MARKETING DO RIO DE JANEIRO ADVE RIQ - RS 4.000,00; ASSOCIACAQ DOS TAXISTAS
AUTONOMOS RADIO TAX] COMUM DE SAQ PAULO - BAT - RS 10.175,12: ASSUITT REFRIGERACAQ
PECAS E SERVS LTDA - R$ 9.982,00; ASYST INTERNACIONAL SERVICOS DE INFORMATICA LTDA ~‘R$
135.329,79; ATACADO GERAL SEQUEIRA FERRAMENTAS LTDA - RS 338.420,25; ATAIDE FARIAS
FILHO - R$ 437,05; ATIVA LOCACAD LTDA - R$ 2.300,00; ATLANTICA HOTELS INTERNATIONAL




Caldino - Coelho - Mendes 7017

Flavio Galdino N Marcelo Atherino Vanessa F. Rodrigues Gabriel Jacarandd

Sergio Coelbo Marta Alves Milene Pimentel Moreno Pedro Mota

Joio Mendes de 0. Castro Fllipe Guimaraes Jullanne Zanconato Laura Mine Nagai
Rodrigo Candido de Oliveira Fabrizio Pires Percira Rodrige Garcia Annitz Gurman

Eduardp Takem) Katapka Claudia Maxziteli Trindade Lia Stephanie S. Poropili Adrianna Chambé Elger
Cristlna Biancastelli Gabriel Rocha Barreto wallace de Almeida Corbo André Furquim Werneck
Guslave Salgueire Miguel Mana Carles Brantes

Rafeel Mmenta Felipe Branddo isabels Rampini Esteves

1sabel Picot Franga Danilo Palinkas Renato Alves

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 7% VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
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Processo n? 0093715*69.2015‘8.19.0001

GALVAO ENGENHARIA S.A. em recuperacio judicial e GALVAO
PARTICIPACOES S.A., em recuperacio judicial, j4 qualificadas nos autos-de sua
Recuperacio Judicial em epigrafe, vém a V.Exa. expor e requerer o que segue.

Rio de faneits 30 Paule Brastlta -
A B3t Branco 138 f 117 andar Av. Brig. Faria £ima 390 7 (i andar saUs 5u} f guady 05

19040 202/ Centro 04533 132/ Jtairn Bibl bk £/ w2717 ¢ salas 50150 '
Pia de Janelro / 8/ Sic Panlo / 5P 70070 050 / Bragilia / OF

T 455 U 3195 0240 i T +85 11 10411500 T 455 613323 3865
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Sajdme . Cosbho . Memdles
Mrvagadan

1. As fis, 5070/5072, este d. Juizo determinou a expedicio de mandado de
pagamento em favor das Recuperandas para levantamento do correspondente a
70% do valor transferido pelo d. Juizo da Vara Trabalhista da Comarca de

Jequié/BA.

2. No entanto, por um equivoco, os valores nie foram transferidos para
uma conta junto ac Banco do Brasil, mas para uma conta junto a agéncia n® 3613

da Caixa Econfémica Federal.

. 3. Assim, as eran requereln seja i iatame edid
~ oficio _enderecado ao o. St ente d éncia n? 3613 d i
omica_Federal ermina ue t ra_itnedjatamente ntia
rrespondente a 70% do v ue se encontra na n? 01251-
a _conga n? 00616-6, junte A agéncia n® 3100 Banco 1, de

CNPJ sob o n2 CNPJ $1,340.937/0001-79.

Nestes termaos,
Pedemn deferimenta.
Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2015.

S |

FLAVIO GALDINO CRISTINA BIANCASTELLI
OAB/R] N 94.605 : OAB/SP N° 163.993
FILIPE GUMARAES DANILO PALINKAS
OAB/R] N 153)005 OAB/SP N2 302.986
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Flavio Galdine Marcelo Athering Vanessa F. Rodrigoss Gabriel Jacarandi

Serglo Coelho Marta Alves Milene Pimentel Moreno Pedro Mota o

Joac Mendes de 0. Castro Filipe Guimaries Jullanne Zanconato Lauz_-a Ming Nagai
Rodrign Candido de Qliveira Fabrizic Pires Pereira Radrigo Garcia Annita Gurman _
Eduardo Takemi Katroka Cliudia Maziteli Trindade Lia Stephanie S, Pompili Adrianna Charmnbd Eiger
Cristina Biancastelli Gabriel Rocha Barreto Waliace de Almeida Corbe André Furguim Werneck
Gustavo Salgueiro Migue! Mana Carlos Brantes

Rafael Pimentz Felipe Branddo Isabela Rampini Esteves

Isabel Plcot Franca Danilo Palinkas Renato Alves

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 72 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
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Processo n? 0093715-69.2015.8.19.0001 .

GALVAD ENGENHARIA SA. em recuperacio judigial e GALVAO

PARTICIPACOES S.A._em recuperacio_judicial ja qualificadas nos autos de sua
Recuperacio Judicial em epigrafe, vém a V. Exa., apresentar nova versio do_seu

Plano de Recuperacdo Judicial, além de expor e requerer o quanto segue.

Rio e Janeito 5%o0 Pavio Eraslia w
Av. Rlc Brance BE 7 iltandar Ay, Brig. Faris Limas 3598 / 11¢ andar 3ays 5yl / quadra 05
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i de Jansivo 7 &8 520 TFaulo / sk 70070 050 / Braslia / BF *
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Calding . Canlte . Merdes
Atvpgrdos

1. Em atendimento ao quanto disposto no art. 36 da Lei n® 11.101/2005, as
Recuperandas fizeram publicar, em 03.08.2015, o edital de convocagdo para a sua
Assembleia Geral de Credores, designada para oS dias 19.8.2015 (em primeira

convocagio) e 02.09,2015 (em segunda convocacdo).

2. Por esta razio, as Recuperandas vém apresentar seu Plano de
Recuperagio Judicial com alteracbes em relagiio 4 verséa protocolada em 03.06.2015,
@ juntada &s fls. 2.130/2.173 destes autos.

3. Nijo restam dividas sobre a possibilidade de alteragdo do Plano de
Recuperagio Judicial até o momento da Assembleia Geral de Credores. Como se sabe,
a nova versdo da Plano poderia até mesmo ser apresentada diretamente na referida
Assembleia, mas, por dever de lisura e transparéncia com seus credores, as
Recuperandas optam por apresentar desde logo a nova versag do seu Plano nestes

autos.

4, Cabe dizer que esta nova versdo do Plano reflete o resultado das

negociagies que vém sendo levadas a efeito com os credores até este momento.

5. Em sintese, esta nova versio apresenta uma estrutura de pagamento mais
simplificada, sem alterar as condigdes de pagamento originalmente previstas para 0s
Credores Trabalhistas e para os fornecedores titulares de créditos inferiores a R$ 10
mil (no caso dos que integram a Classe I1I} e R$ 20 mil (no caso dos que integram a
Classe IV}

6. Convém recordar que a primeira versio do Plano estabelecia que os
Credores Quirografirios que nio sejam instituighes financeiras e os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte titulares de créditos superiores aos
valores indicados acima deveriam subscrever quotas de um Fundo de Investimento,

L}
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que por sua Vver, adquiriria debéntures a serem emitidas por uma companhia

resultado da cisio da GESA.

7. Por meio desta nova versao do Plano, ndo ha mais essa necessidade. 0
referidos credores nio participam mais desta dindmica, reservada agora apenas as
instituicbes financeiras e de uma forma bem mais simples, porquanto sem
necessidade de aquisi¢do de cotas de um Fundo de [nvestimento. A rigor, ndo hd mais

sequer previsao de um Fundo de Investimentos.
8. As Recuperandas, por fim, reforam que as alteracdes tém por fim
precipuo simplificar o seu Plano, tornando a sua linguagem mais clara e a sua

implementagio mais facil

* A K

9. Pelo exposto, as Recuperandas requerem seja dada cidncia aos credores, a

i Administradora Judicial e ao Ministério Piblico sobre 2 apresentacio desta nova
versdo do seu Plano de Recuperagio Judicial e informam que esta nova versio estard,
a partir de amanhi, disponivel também para consulta de qualquer interessado no seu

L site: www.galvao.com.br.

Nestes termos,
Pedem deferimento.

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2015.
_ N

FLAVIO GALDINO CRISTINA BIANCASTELL]
OAB/SP N2 163.993

DANILO PALINKAS
OAB/SP N2 302.986
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL das sociedades

GALVAO ENGENHAR[A S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL; e

GALVAO PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2015.
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
DE GALVAO ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL
E
GALVAO PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

GALVAO ENGEi\JHAR[A S.A. - em Recuperaciio Judicial, sociedade por acdes de
capital fechado, inscrita no CNPJ sob o n® 01.340.937/0001-79, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n? 1.510, 22 andar, Vila Qlimpia, S3o Paulo/SP, CEP 04.547-
005 e com filial inscrita no CNPJ sob o n2 01.340.937/0011-40, localizada na Rua
_ Santa Luzia, n® 651, 272 andar, parte, Centro, Rio de Janeiro/R], CEP 20.021-903 e
. . GALVAO PARTICIPACOES S.A. - em Recuperagio Judicial, sociedade por agdes
de capital fechado, inscrita no CNPJ sob o n? 11.284.210/0001-75, com sede na
Rua Gomes de Carvaltho, n® 1.510, 192 andar, Vila Olimpia, S30 Paulo/SP, CEP
04.547-005, apresentam, nos autos do seu processo de recuperacdo judicial,
autuado sob n20093715-69.2015.8.19.0001, em curso perante ¢ d. Jufzo da 72

Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, 0 seguinte

plano de recuperagio judicial, et cumprimento ao disposto no artigo 53 da LR].

1. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1. Déﬁnia;ﬁes- Os termos e expressdes utilizados em letras maiidsculas, sempre
que mencionados no Plano, terdo os significados que lhes sfo atribuidos nesta
clausula 12 Tais termos definidos serdo utilizados, conforme apropriado, na sua .
forma singular ou plural, no género masculino ou feminino, sem gue, com isso,

percam o significado que lhes é atribuido.

1.1.1.  “Administradora Jundicial®™ é& a Alvarez & Marsal Consultoria
Empresarial do Brasil Ltda., nomeada pelo Jufzo da Recuperagao, nos
termos do Capitulo 11, Se¢do IlI, da LRJ, ou guem venha a substitui-la

de tempos em tempos.
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1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.
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“Agente de Garantias™ é a instituigdo financeira a ser nomeada para
atuar como representante dos Credores Financeiros e dos Credores
Quirografirios B e dos Credores Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte B, respeitado o disposto na cliusula 9.8 abaixo.

“Agente Fiduciirio™: é a institui¢do financeira a ser nomeada na

Escritura de Emissdo das Debéntures e nela interveniente para

representar os Debenturistas.

"Amortizacdo Compulséria das Debéntures”: € a amortizacio

compulsoria das Debéntures a ser efetuada pela Newco, por meio do
Banco Depositario, respeitadas as disposicdes da Escritura de Emissio
das Debéntures e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, ¢ qual efetuari a
alocagdo dos recursos decorrentes dos Créditos GALPAR, dos Créditos
GESA e/'ou dos Créditos Newco, conforme o caso, nas respectivas
Contas Vinculadas, respeitado o compartilhamenio e paridade de
condigBes atribuldas e garantidas aos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série,

conforme aplicdvel.

“Amortizacdo Compulsdria dos Cr i resas e Empresas
de Pequeno Porte B”: é a amortizagio compulsdria proporcionalmente

a divida dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B,
na forma deste Plano, a ser procedida pela Newco, por meio do Banco
Depositirio, sempre que houver recurses na Conta Vinculada A, ou
sobejar recursos da Conta Vinculada B, da Conta Vinculada C e da
Conta Vinculada D, respeitado o compartithamento e a paridade de
condigbes atribuidas e garantidas aos Credores Quirografarios B e aos
Credores Financeiros titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das

Debéntures da Quarta Série.



00705

1.1.6.. “Amartizacio Compulsdéria dos Credores Quirografirics B": ¢é a

amortizacdo compulséria proporcionalmente a divida dos Credores
Quirograférios B, na forma deste Plano, a ser procedida pela Newco,
por meio do Banco Depositdrio, sempre que houver recursos na Conta
Vinculada A, ou sobejar recursos da Conta Vinculada B, da Conta
Vinculada C e da Conta Vinculada D, respeitado o compartilhamento e
paridade de condigdes atribuldas e garantidas aos Credores
Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte B e aos Credores
Financeiros titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das

Debéntures da Quarta Série.

1.1.7. “Aniversarig de 1 ano da Data de Homologagiio judicial do Planc™ é o
3652 Dia Corrido contado da Data de Homologacéo Judicial do Plano.

1.1.8. “Aprovacio do Plano”: é a aprovagio do Plano na Assembleia de
Credores. Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Apravacao

do Plano ocorre na data da Assembleia de Credores em que ocorrer a

votacio do Plano, ainda que o Plano ndo seja aprovado por todas as
classes de Credores nesta ocasiio, sendo posteriormente homologado

judicialmente nos termos dos artigos 45 ou 58 da LRI.

1.1.9.  “Assembleia de Credores”: é qualquer Assembleia Geral de Credores,
realizada nos termos do Capftulo 1, Se¢ao IV, da LR].

1.1.10. “Atualizacio Monetiria das Debéntures”: o Valor Nominal Unitério das
Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagao acumulada

do IPCA, divulgado pelo IBGE, a partir da Data de Integralizagio.

1.1.11. “Banco Depositirio”: é a institui¢do financeira a ser nomeada para
atuar como fiel depositirio dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e

' dos Créditos Newco depositados nas Contas Vinculadas, bem como
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administrar as Contas Viacuadas, nos termos do Contrato de Cessao

Fiduciéria e da Escritura de Emissdo das Deb&ntures.

1.1.12. “Banco Liguidante da Emissio_das Debéntures™ & a instituicao

financeira a ser nomeada para prestar servicos de banco liquidante da

Emissio de Debéntures, previstos na Escritura de Emissao.

1.1.13. “BNDESPAR™ é o BNDES Participagbes S.A. sociedade por aces,
inscrita no CNPJ sob o n200.383.28170001-09, constituida como
Subsididria Integral da Empresa Publica Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, com sede em Brasilia,

h. - Distrito Federal, Centro Empresarial Parque Cidade, Setor Comercial

Sul - SCS, Quadra 9, Torre C, 122 andar, escritério de servigos e

domicilio fiscal & Avenida Repiiblica do Chile n? 100-parte, Centro, Rio

de Janeiro/R].

1.1.14. “CAB Ambiental™: é a Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental,
sociedade por a¢des com registro de companhia aberta na CVM sob o
n® 23175, inscrita no CNPJ sob o n.2 08.159.965/0001-33, com sede na
Rua Gomes de Carvalho, n2 1.510, 12 andar, conjunto 12, Vila Olimpia,
Sdo Paulo/SP, CEP (04.547-005.

1.1.15. “CETIP": é a CETIP S.A. — Mercados Organizados.

1.1.16. “Codigo Civil": é a Lei n°10(.,406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

1.1.17. “Cddigo de Processo Civil™ é a Lei n? 5.869, de 11 de janeiro de 1973,

conformé alterada.

1.1.18. “Capcessiondria Galydo BR-153": é a Concessiondria de Rodovias
Galvdio BR-153 SPE S.A., sociedade por agoes de capital fechado
inscrita no CNPJ sob o nf 20.541.127/0001-25, com sede na Rua
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Gomes de Carvalho, n2 1.510, 22 andar, Vila Olimpia, Sﬁo.-Paulo/SP,
CEP 04.547-005. )

1.1.19. “Conta Vincul " & a conta correnie de ndo livre movimentagao, a

ser aberta pela Newco junto ac Banco Depositario, na qual serao

depositados os recursos decorrentes dos Créditos CAB, dos Créditos
RNEST, dos Créditos TAIC, dos Créditos Angra, dos Créditos Concessao
BR-153 e dos Créditos Pedreira.

1.1.20. “Conta Vinculada B": é a conta corrente de ndo livre movimentacdo, a

ser aberta pela Newco junto ao Banco Depositério, na qual serdo

depositados os recursos decorrentes dos Créditos EPC BR-153.

1.1.21. “Conta Vinculada C": é a conta corrente de nio livre movimentagao, a
ser aberta pela Newco junto ao Banco Depositirio, na qual serdo

depositados os recursos decorrentes dos Créditos VALEC.

1.1.22. “Conta Vinculada D”: é a conta corrente de ndo livre movimentacio, a
ser aberta pela Newco junto ao Banco Depositario, na qual serdo
depositados os recursos decorrentes dos Créditos RLAM, dos Créditos
UFN III, dos Créditos COMPER] e dos Créditos URE.

\" 1.1.23. “Contas Vinculadas”: sdo, em conjunto, a Conta Vinculada A, a Conta
' Vinculada B, a Conta Vinculada C e a Conta Vinculada D, a serem

abertas pela Newco junto ao Banco Depositirio.

1.1.24. “Contrato de Cessjo Fiducidria” é o Instrumento Particular de
Constituigdo de Garantia de Cessdo Fiducidria de Direitos de Crédito,
Recebiveis e Outras Avengas, a ser firmado entre a Newco, na
qualidade de devedora fiduciante, a GESA e a GALPAR, na qualidade de

fiduciantes, o Agente de Garantias e o Banco Depositirio.
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1.1.25. “Contrato_de Distribuicio das Debéntures”: & o Contrato de Colocacao,

Coordenagio e Distribuigio Piblica com Esforgos Restritos de
Distribuigio, da 12 Emissdo Pdblica de Debéntures Simples, No
Conversiveis em Acbes, em 4 Séries, da Espécie Quirografaria, com

Garantia Real Adicional, da Newco.

1.1.26. “Contrato Fiol-Ferrovia”: é o Contrato de Prestagdo de Servigos
firmado pela GESA junto  Valec — Engenharia, Construges e Ferrovia
S.A. referente as obras para a construgio do lote 02 do ftrecho

Barreiras — Ilhéus da Ferrovia Qeste-Leste.

l. : 1.1.27. “Coordenador Lider”: é a institui¢io financeira integrante do sistema
brasileiro de distribuigio de valores mobilidrios que serd nomeada
para efetuar a distribui¢io publica das Debéntures com esforgos
restritos de distribui¢io, nos termos do Contrato de Distribuicdo das

Debéntures.

1.1.28. “Créditos”: sdo os créditos e obrigacdes detidos pelos Credores contra

a GESA ou contra a GALPAR, sejam ‘vencidos ou vincendos,
materializados ou contingentes, liquidos ou iliguidos, objeto ou nao de
disputa judicial ou procedimento arbitral, existentes na Data do
Pedido ou cujo fato gerador seja anterior ou coincidente com a Data do
- | Pedido, ou que decorram de contratos, instrumentos ou cbriga¢des
existentes na Data do Pedido, estejam eles ou néo sujeiios aos efeitos

do Plano.

1.1.29. “Créditos Angra™ sio 100% saldos liguidos recebidos a ttulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participacdo da GESA no
consdrcio Galvdo-Colares, composto pela GESA e pela Construtora
Colares Linhares Ltda, conforme Contrato de Constituicdo do
Consorcio Galvio-Colares firmado em 18 de dezembro de 2008,
conforme alterado, com exce¢do de (i) eventuais reembolsos de

despesas, taxas e/ou custos incotridos pela GESA no desenvolvimento
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das atividades do consdrcio; e (i) eventuais devolugbes, em conta
corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pelg. GESA
para capital de giro, que tem por objeto a execucdo do contrato
firmado com a Petrobras, oriundo do convite n®0795050.10.8,

inclnindo, mas nio se limitando aqueles realizados em cumprimento

as decisdes proferidas no Aambito das a¢Bes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras de
segrega¢io de dguas na drea principal do Terminal TEBIG em Angra
dos Reis/R].

1.1.30. “Créditos CAB™ sdo 2/3 dos valores liquidos de tributos decorrentes
da alienagdo da participacdo das Recuperandas na CAB Ambiental e

nas suas subsidiarias.

1.1.31. “Créditos com Garantia Real”: s3o os Créditos assegurados por direitos
reais de garantia (tal como um penhor ou uma hipoteca}, até o limite
do valor do respectivo bem, nos termos do artigo 41, inciso Il e 83,
inciso II da LR].

1.1.3Z. “Créditos COMPER}": sdo 100% dos saldos liquidos recebidos a titulo
de quaisquer remunera¢oes decorrentes da participagdo da GESA no
consércio COMPER], composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
. Galvio S/A e pela lesa Oleo e Gis S/A, conforme Instrumento
Particular de Constitui¢do de Consércio firmado em 18 de agosto de
2010, conforme alterado, com excegdo de {i} eventuais reembolsos de
despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento
das atividades do consércio COMPER]; e (ii) eventuais devolugbes, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela
GESA para capital de giro, que tem por objeto a execugdo do Contrato
firmado com a Petrobras oriundo do convite n? 079.3.687.10-8, iC]
n? 0800.0060702.10-2, referente is obras do Complexo Petroquimico

do Rio de Janeiro (COMPERY]).
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1.1.33. “Créditos Congcessio BR-153": sjo 100% dos direitos crgt_;_litérios
liquidos de tributos ou quaisquer retencdes efetuadas ° pelo
comprador, decorrentes da venda das agdes da Concessiondria Galvio
BR-153, referente ao trecho da BR-153, entre Andpolis/GO e Alianga
do Tocantins/TO.

1.1.34. “Créditos Concursais”: sio os créditos e obrigagdes detidos pelos
Credores contra a GESA ou contra a GALPAR, ou que as mesmas
possam vir a responder por qualquer tipo de coobrigacio, sejam
vencidas ou vincendos, materializados ou contingentes, liquidos ou
iliquidos, objeto ou n#o de disputa judicial ou procedimento arbitral,

existentes na Data do Pedido ou cujo fato gerador seja anterior ou

coincidente com a Data do Pedido, ou gue decorram de contratos,
instrumentos ou obrigacBes existentes na Data do Pedido, sujeitos a0
regime de recuperagdo judicial e que, em razéo disso, se submetem a
este Plano, nos termos da LR].

”

1.1.35. ° itos de Microempr e Empresas de ueno Porte”: sdo os
Créditos detidas pelos Credores Concursais constituidos sob a forma
de microempresas e empresas de pequeno porte, conforme definidas
pela Lei Complementar n® 123, de 14 de dezembro de 2006, e pelos

artigos 41, inciso IV e 83, inciso 1V, d, da LR].

1.1.36. “Créditos de Microempre Empres Pequeno Porte A”: s30 0s
Créditos detidos pelos Credores Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte, que sejam iguais ou menores a R$ 20 mil,

1.1.37. “Créditos de Microempresas e Empresas de Pequeng Porte B”: 530 os
Créditos detidos pelos Credores Microempresas ¢ Empresas de

Pequeno Porte, que sejam superiores a R$ 20 mil.

.

1.1.38. “Créditos EPC BR-153": sdo os valores correspondentes a uma fracio

dos direitos creditérios liquidos de tributos, decorrenies de quaisquer
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tipos de pagamentos realizados no Ambito do Contrato -de EPC
(Engineering, Procurement and Construction Contracts), firmado entre

a GESA e a Concessioniria Galvio BR-153, referente as obras do

trecho da BR-153. !

1.1.39. “Créditos Extraconcursais”: s3o os Créditos que nio se sujeitam a
Recuperacio Judicial, nos termos dos artigos 49, §§ 3% e 42, e 67 da
LR].

1.1.40. “Créditos Financeiros™: sdo os Créditos Quirografarios decorrentes de
operagdes financeiras realizadas por institui¢des financeiras ou
investidores qualificados, conforme definido no artigo 42 da Instrugio
CVM 476 e no artigo 109 da Instrucio CVM 409.

1.1.41. “Créditos GALPAR”: sdo os Créditos CAB e os Créditos Concessic BR-
153.

1.1.42. “Crédjtos GESA”: 530 os Créditos Pedreira, Créditos VALEC, os Créditos
COMPER], Créditos URE e os Créditos EPC BR-153.

1.1.43. “Créditos Newco” sido os Créditos RNEST, os Créditos TAIC, os
Créditos Angra, os Créditos RLAM e os Créditos UFN IIL

1.1.44. “Créditos Pedreira™ sio 100% do produto financeiro da venda da
Pedreira, liquido de tributos.

1.1.45. “Créditos Quirografirios”: sdo os créditos quirografirios, conforme
previstos nos artigos 41, inciso Il e 83, inciso VI da LR].

1.1.46. “Créditos Quirografirios A™ sdo os Créditos detidos pelos Credores

Quirografirios, que sejam iguais ou menores a R$ 10 mil.
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1.1.47. “Créditos Quirografirios B”: sdo os Créditos detidos pelos Credores
Quirografarios, que sejam superiores a R$ 10 mil e ndo sejam Créditos

Financeiros.

1.1.48. “Créditos Retardatirios™: s30 os Créditos que forem incluidas na Lista
de Credores em razio da apresentagio de habilitaches de créditos,
impugnacdes de crédito, ou mediante qualquer outro incidente, oficio,
determinagio judicial ou requerimento de qualquer natureza
formulado com a mesma finalidade, desde que apresentado ao Juizo
da Recuperacdo apds o decurso do prazo de 10 dias contados da
publicagdo na imprensa oficial do Edital a que se refere o artigo 72, §

2¢,da LR].

1.1.49. “Créditgps RLAM"™: s#o 100% saldos lfquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragbes decorrentes da participagio da GESA no
consorcio Alusa - Galvdo - Tomé composto pela GESA, pela Alumni
Engenharia $.A, em recuperacio judicial (nova denominacio de Alusa
Engenharia Lida.) e pela Tomé Engenharia e Transportes Ltda,
conforme Contrato de Constitui¢io de Consorcio de 10 de dezembro
de 2007, com excecio de (i) eventuais reembolsos de despesas, taxas
e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento das atividades
do consércio RLAM; e (ii} eventuais devolugdes, em conta corrente, de

. ' valores correspondentés a aportes efetuados pela GESA para capital
de giro, que tem por objeto a execugdo do contrato firmade com a
Petrobras, oriundo do convite n® 0301926.07.8, referente s obras na
Refinaria Landulpho Alves - RLAM.

1.1.50. “Créditos RNEST": sdo 100% dos recursos decorrentes do resultado
liquido auferido no 4mbito do (i) Contrato n28500.0000080.10-2,
firmado entre a GESA e a Petrobras, oriundo do convite
n? 0629080.09-8; e (ii} Contrato nt 8500.0000190.13.2, firmado enfre
a GESA e a Petrobras, incluindo, mas ndo se limitando aqueles

realizados em cumprimento as decisdes proferidas no &mbito das

10




007033 -

acdes judiciais efou procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes as obras na Refinaria do Nordeste (Refinaria de Abreu e

Lima) - RNEST.

1.1.51. “Créditos TAIC": sdo 100% dos recursos decorrentes deo resultado
liquido auferidoc no #mbito do Contrato n? 0802.004522.08.2

(conforme aditado) firmado entre a GESA e a Petrobras oriundo do

convite engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8, incluindo, mas

ndo se limitando Aqueles realizados em cumprimento as decisGes

proferidas no &mbito das agdes judiéiais e/ou procedimentos arbitrais

contra a Petrobras referentes as cbras no Terminal Aquaviério de Ilha
i Comprida - TAIC.

1.1.52. “Créditos Trabalhistas”: sdo os créditos e direitos derivados da
legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabatho, nos
termos do artigo 41, inciso 1 e 83, inciso I da LR], e os créditos e
direitos consistentes em honorarios advocaticios reconhecidos pelas
Recuperandas ou fixados por sentenca judicial transitada em julgado
até a Data do Pedido.

1.1.53. “Créditos UFNII": sdo 100% saldos liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneracdes decorrentes da participagdo da GESA no

" consdrcio UFN 111, composto pela GESA e pela Sinopec Petroleum do
Brasil Ltda., conforme Instrumento Particular de Constituigdo de
Consércio firmado em 19 de agosto de 2011, conforme alterado, com

excecdo de (i) eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou custos
incorridos pela GESA no desenvolvimento das atividades do
conséreio; e (ii) eventuais devoluges, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de giro,

que tem por objeto a execucdo do contrato firmado com a Petrobras,

oriundo do convite n? 0912834.11.8 referente is obras da Unidade de

Fertilizantes Nitrogenados Il em Trés Lagoas/MS.
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1.1.54. “Crédijtos URE”: sio 100% saldos liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragbes decorrentes da participagdo da GESA no
cansércio URE, composto pela GESA, pela Construtora Queiroz Galvao
S/A, pela Jesa Oleo e Gas S/A e pela Tecna Brasil Ltda, conforme
Instrumento Particular de Constituigio de Consércio firmado em 10
de setexﬁbro de 2013, conforme alterado, com exce¢ido de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela Galvao no
desenvolvimento das atividades do consérecio; e (ii) eventuais
devolucées, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes
efetuados pela GESA para capital de giro, que tem por objeto a
execucio do Contrato n® 0858.0085780.13.2.ﬁnnad0 com a Petrobras,
oriundo do convite n? 1320603.13.9, referente as obras da Unidade de
Tratamento, Recuperagio e Armazenamento de Enxofre do Complexo
Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPER]).

1.1.55. “Créditos VALEC": sio 100% do resultado liquido decorrente de
obrigacées vincendas auferido no ambite do dmbito do Contrato Fiol-

Ferrovia.

1.1.56. “Credores™ s3o as pessoas fisicas ou juridicas detentoras de Créditos,

estejam ou hdo relacionadas na Lista de Credores.

1.1.57. “Credores Aderentes”: sio os Credores Extraconcursais que aderirem
aos termos deste Plano, recebendo seus Créditos Extraconcursais nas

formas e prazos aqui dispostos.

1.1.58. “Credores Cessiondrios”: $40 o8 Credores que se tornarem titulares de
Creditos Concursais em razio da celebracio de contratos de ¢essdo de
crédito em que figurem como cedente um Credor Concursal ou um

Credor Aderente e o objeto da cessao seja um Crédito Concursal.

1.1.59. “Credores com Garantia Real”: so os Credores Concursais titulares de
Créditos com Garantia Real.
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1.1.60. “Credores Concursais” sdo os Credores titulares de Créditos

Concursais.

1.1.61. “Credores Extra ursais” sio os Credores titulares de Créditos

Extraconcursais.

1.1.62. “Credores Fingnceiros™ sdoc os Credores titulares de Créditos

Financeiros.

11.63. “Credores Microempresas e Empresas de_Pequeno Porte”: sdo os

Credores titulares de Créditos de Microempresas ¢ Empresas de

Pequeno Porte.

1.1.64. “Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A": 30 0s
Credores titulares de Créditos de Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte A

1.1.65. “Credores Microempresas e Empre de Pegue rte B”: s80 o8

Credores titulares de Créditos de Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte B.

1.1.66. “Credores Quirografirios™ sfo os Credores titulares de Créditos

Quirografdrios.
1.1.67. “Credores Quirografirios A”: sao os Credores Quirografdrios titulares

de Créditos Quirografirios A.

1.1.68. “Credores Quirografirios B": sio os Credores Quirografirios titulares
de Créditos Quirografdrios B.
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1.1.69. “Credores Retardatarios”: sdo oS Credores titulares de Créditos

Concursais que, no todo ou em parte, possam Ser considerados

Créditos Retardatarios.

1.1.70. “Credores Sub-rogatdrios™: sio os Credores que se sub-rogarem na
posigio de Credor Concursal ou Credor Aderente em razio de terem
efetuado pagamento, espontaneamente ou nao, de qualquer €rédito
Concursal em relagio ao qual sejam considerados coobrigados, por

contrato, previsio legal ou determinagdo judicial.

1.1.71. “Credores Trabalhistas™ sdc os Credores titulares de Créditos
Trabalhistas.

1.1.72. “CTN”: é o Codigo Tributdrio Nacional, Lei n® 5.172, de 25 de.outubro
de 1966.

1.1.73. “CVM": é a Comissdo de Valores Mobilidrios.

1.1.74. “Data da_Homolgga¢do Iudidgg do Plang™; é a data em que ocorrer a
publicagdo na imprensa oficial da decisdo de Homologaggo judicial do

Plano proferida pelo Jufzo da Recuperagdo.

. 1.1.75. “Data_de Integralizacio™ é a data de subscricdo e integralizacio das
Debéntures, pelo Valor Nominal Unitério das Debéntures acrescido da
Remuneracio das Debéntures na Data de Integralizagdo, de acordo
com as normas e procedimentos apliciveis da CETIP mediante a
entrega dos Créditos detidos pelos Credores Financeiros contra as
Recuperandas, pelo valor dos Créditos constantes da Lista de

Credores.

1.1.76. “Data dc Pedide™ é o dia 25/03/2015, data em que a Recuperagao

judicial foi ajuizada pelas Recuperandas.
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1.1.77. "Debéntures”: sdo, em conjunto, as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série, as Deb&ntures da Terceira Série e as
Debéntures da Quarta Série, todas a serem emitidas pela Newco no
ambito da Emissio de Debéntures, na forma da Escritura de Emissdo

das Debéntures.

1.1.78. “Debéntures da Primeijra Série”: sdo as debéntures objeto da Emissdo
de Debéntures a serem emitidas pela Newco e distribuidas no ambito

da primeira série da Emissio de Debéntures.

1.1.79. “Debégtures da Quarta Série”: sdo as deb&ntures objeto da Emisséo de
Debéntures a serem emitidas pela Newco e distribuidas no &mbito da

quarta série da Emissio de Debéntures.

1.1.80. “Debépntures da Segunda Série™: sio as debéntures objeto da Emissdo
de Debéntures a serem emitidas pela Newco e distribuidas no dmbito

da segunda série da Emissdo de Debéntures.

1.1.81. “Debéntures da Terceira Série”: sdo as debéntures objeto da Emissdo
de Debéntures a serem emitidas pela Newco e distribuidas no dmbite

da terceira série da Emissao de Debéntures.

1.1.82. "Debepnturistas”: é a comunhdo dos titulares das Debéntures a serem

emitidas no dmbito da Escritura de Emissdo de Debéntures.

1.1.83. “Dia Corridg”: para fins deste Plano, é qualquer dia, de modo que os
prazos contados em Dias Corridos ndo sejam suspensos ou

interrompidos, 4 exce¢do do dia do vencimento.
1.1.84. “Dia Util": para fins deste Plano, é qﬁalquer dia que nio seja-sabado,

domingo, feriado nacional, feriado estadual nos Estados de Sao Paulo

ou do Rio de Janeiro ou feriado municipal nas Cidades de S3o Paulo ou
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Rio de Janeiro ou que, por qualguer motivo, ndo haja expediente

bancario nas Cidades de Sdo Paulo ou Rio de Janeiro.

1.1.85. “Emisgio de Debéntures”: ¢ distribuigdo piblica com esforgos
restritos de distribuicio para primeira emissdo de debéntures
simples, ndo conversfveis em agdes, em 4 géries, da espécie

quirografaria, com garantia real adicional, da Newco.

1.1.86. “Empresa Subsidiéria”; é a pessoa jurfdica a ser criada na forma de

sociedade por agdes e que serd subsididria da GESA.

1.1.87. “Enpar”: é a Empresa Nacional de Participagbes Ltda, sociedade
limitada inscrita no CNPJ sob o n¢ 07.284.250/0001-40, com sede na
" Rua Vicente Linhares, n? 500, 42 andar, sala 409, Fortaleza/CE.

1.1.88. “Escritura de Emissio das Debéptures”: é o Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, em 4 séries, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Real Adicional, para Distribui¢do Piblica com Esforcos
Restritos de Distribui¢io, da Newco, a ser firmado entre a Newco € 0

Agente Fiduciario ¢, ainda, a GESA e a GALPAR como intervenierntes.

(. 1.1.89. “Escriturador Mandatirio™: é a institui¢io financeira a ser nomeada
para prestar servigos de escriturador mandatario da Emissao de

Debéntures, previstos na Escritura de Emisséo.

1.1.90. “Freccia Engenharia”™ é a Freccia Engenharia Ltda, sociedade
empresdria limitada, inscrita no CNPJ sob o n® 05.016.172/0001-77,
com endereco na Rua Gomes de Carvatho, n® 1,510, Conj. 192, sala 26,
Vila Olimpia, Sao Paulo/SP, CEP 04.547-005.

1.1.91. “GALPAR": & a Recuperanda Galvao Participagdes S.A,, em recuperagio

judicial, sociedade por ag¢des de capital fechado, inscrita no CNP] sob o
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1.1.94.

1.1.95.

1.1.96.

1.1.97.
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n? 11.284.210/0001-75, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n?
1.510, 192 andar, Vila Olfmpia, S3o Paulo/SP, CEP 04.547-005.

“Galviip Energia”: é a Galvdo Energia Participages S.A., sociedade por
acies de capital fechada inscrita no CNPJ sob o n® 08.937.670/0001-
40, com enderego na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 192 andar,

Conj. 192, Vila Olfmpia, S3o Paulo/SP, CEP 04.547-005.

“Galviip_Financas”: é a Galvio Finangas Ltda., sociedade limitada
inscrita no CNP} sob o n?11.585.794/0001-19, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n? 1.510, 192 andar, Vila Olimpia, $3o Paulo/SP,
CEP 04.547-005.

“Galvio Oleo e Gis”: é a Galvio Oleo & Gas Participagbes S.A,
sociedade por agdes de capifal fechado, inscrita no CNP] sob o n®
09.564.887/0001-15, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510,
Conj. 192, sala 25, Vila Olimpia, S3o Paulo/SP, CEP 04.547-005.

“GESA”: é a Recuperanda Galvio Engenharia S.A, em recuperacao
judicial, sociedade por agBes de capital fechado, inscrita no CNPJ sob o
n? 01.340.937/0001-79, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n®
1.510, 22 andar, Vila Olfmpia, Si0 Paulo/SP, CEP 04.547-005 e com
filial inscrita no CNPJ sob o n? 01.340.937/0011-40, localizada na Rua
Santa Luzia, n? 651, 272 andar, parte, Centro, CEP 20.021-903, Rio de

Janeiro/R].

“Grupo Galvdo”: é o grupo composto pelas sociedades que sdo direta
ou indiretamente controladas pela GESA ou pela GALPAR.

“Homologacio Judicial do_Plano™ é a decisdo judicial proferida pelo
Juizo da Recuperag¢io, que concede a Recuperagdo Judicial, nos termos

do artigo 58, caput, e/ou artigo 58, §1°2, da LRJ.
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1.1.98. “IBGE": é o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

1.1.99. “Instrugiio CVM 409 é a Instrugio n® 409 da CVM, de 24 de agosto de
2004, conforme alterada.

1.1.100. “Instrucio CYM 476": 6 a Instruggio n® 476 da CYM, de 19 de janeiro de

2009, conforme alterada.

1.1.101. “Instrucio CVM 554”; é a Instrugdo n? 554 da CVM, de 17 de dezembro

de 2014, conforme alterada.

1.1.102. “Investidores Qualificados™ sio Investidores Qualificados aqueles
assim definidos pela Instrugio CVM 476 e pelo artigo 109 da Instrugao
CVM 409, quais sejam: (i) institui¢des financeiras; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo
‘de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investideres qualificados;
(vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em rela¢io a seus recursos proprios; (vii)
regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou pelos Municipios.
Complementarmente, para fins exclusivos das emiss&es rea}izadaé
com fulcro na Instrugio CVM 476: (a) todos os fundos de investimento
serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destiner a
investidores nao qualificados; ¢ {b} as pessoas naturais e juridicas
previstas no inciso (iv) acima deverfo subscrever ou adquirir, no
dmbito da Emissdo das Debéntures, valores mobilidrios no montante

minimo de R$ 1 milhio.
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1.1.103. “IPCA™ é o indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, calculado
pelo IBGE. '

1.1.104. “luizo da Recuperacdo”: é Jufzo da 72 Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Estado do Rio de Janeiro.

1.1.105. “[uros Remuneratérios das Debéntures”: as Debéntures ndo fardo jusa

gualquer remuneragido incidente sobre o Valor Nominal Unitirio
atualizado das Dehéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario

atualizado das Debéntures.

1.1.106. “Laudos™: sio (i) o laudo econémico-financeiro e (ii)o laudo de
avaliagdo de bens e ativos das Recuperandas, nos termos do artigo 53,
11 e 11J, da LR}; anexos a este Plano como Anexos 1 e 2.

1.1.107. “Lei das S.A.": é a Lei Federal n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

1.1.108. “Lista de Credgres" € a relagio consolidada de credores das

Recuperandas elaborada pela Administradora Judicial e aditada de

tempos em tempos.

1.1.109, “LRJ": é a Lei Federal n? 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.

t

1.1.110. “Moval Participagdes”
empresdria limitada, inscrita no CNPJ sob o n® 05.747.269/0001-50,

com endere¢o na Alameda Espanha, n® 144, Residencial 1, Alphaville,
Barueri/SP, CEP 06.474-125.

é a Moval Participagdes Ltda, sociedade

1.1.111. “Newco”™: é a companhia que sera o resultado da cisio da GESA, nos

termos da clausula 3.6 abaixo.
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1.1.113.

1.1.114.

1.1.115.

1.1.116.

1.1.117.

1.1.118.

+. 007

“Notas Promissérias”: sdo titulos de crédito representativos da divida,
conforme previsto no art. 585, [, do Cédigo de Processo Civil e art. 54
do Decreto 2.044, de 31 de dezembro de 1908.

“Notificaciic de Interesse”: é a notificagio a ser enviada a Newco e a0
Administrador Judicial pelo Credor manifestando seu interesse em
assumir o compromisso de reestruturar o seu respectivo Crédito
Concursal e/ou Crédito Extraconcursal mediante o recebimento de

uma Nota Promisséria.

“Pedreira™ é o ativo de titularidade da GESA localizado na Estrada dos
Colangelos, s/n?, no Sitio das Trds Cruzes, em Arujd, no Estado de S3o
Paulo, o qual é composto pela propriedade sobre 6 terrenos em que se
encontra jazida de agregados minerais, mais o direito de lavra

respectivo.

“Petrobrag”™; é a Petrdleg Brasileiro SA, sociedade por acbes de
economia mista federal criada pela Lei n.2 2.004, de 03 de outubro de
1953, e regida pela Lei n.? 9.478, de 06 de agosto de 1997, inscrita no
CNPJ sob o n? 33.000.167/0001-01, com sede na Av. Repiblica do
Chile n¢ 65, sala 502, Centro, Rio de Janeiro/R], CEP 20.031-91Z2.

“Plano”: é este plano de recuperag¢do judicial, conforme aditado,

modificado ou alterado.

“Recuperacio ludicial”: é o processo de recuperagdo judicial da GESA e
da GALPAR, autuado sob o n2 0093715-69.2015.8.19.0001 e

distribuido para o Juizo da Recuperagao.

“Recuperandas”: sdo a GESA e a GALPAR, em conjunto.
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1.1.119. “Remuneragio das Debéntures”: é a remuneragio composta pelos
juros Remuneratérios das Debéntures e pela Atualizacko Monetaria

das Debéntures.

1.1.120. “Valor de Retencio™ é o valor correspondente a 1/3 do valor de
alienacgo da participa¢go da GALPAR na CAB Ambiental {que deve ser
considerado como ¢ valor liquido deduzido dos tributos incidentes

sobre a operag¢éo), sem qualquer limitagao.

1.1.121. “Valor do Desencaixe Inicial”: é o valor igual 4 quantia necessaria para
efetuar o pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas,
pelos Credores Quirografarios A e pelos Credores Microempresas e

Empresas de Pequeno Porte A.

1.1.122. “Valor dos Gastos Gerais": é o valor total correspondente 4 soma (i) do
valor de todos os tributos, impostos, taxas e contribui¢des, bem como,
quaisquer outros encargos de qualquer natureza que incidam ou
venham a incidir, inclusive em decorréacia de majoracio de aliquota
ou base de cilculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre
os pagamentos feitos pela Newco, pela GESA (inclusive em
decorréncia da cisdo de ativos para a Newco) e/ou pela GALPAR no
Ambito da Escritura de Emissdo das Debéutures, e sobre os valores
recebidos pela Newco, pela GESA e/ou pela GALPAR, relativos aos
Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos GALPAR, incluindo Imposto
de Renda sobre Pessoa ]urfdica - IﬁP], Contribuigio Social sobre o
Lucro Liguido - CSLL, Contribuicio ac Programa de Integracio Social
e Formacio do Patrimdnio do Servidor Piiblico - PIS, Contribuigdo
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, lmposfo sobre
Servigos de Qualquer Natureza - ISS, e Contribuigdo para o Instituto
Nacional da Seguridade Social - INSS sobre folha de pagamentos ¢/ou
faturamento; (ii) do valor de todos os custos e despesas, diretos e
indiretos, decorrentes efou relaéionados ao recebimento dos Créditos
GALPAR, Créditos GESA e Créditos Newco; (iii) do valor de todas as

21




+ 00704 .

despesas gerais de estruturagdo e implementagdo da Emissdo das
i Debéntures; (iv) do valor de todas as despesas gerais de estruturagdo

¢ implementacio do Contrato de Cessdo Fiduciaria; (v) do valor de

todos 0s custos corporativos da Newco, da GESA e/ou da GALPAR para
manutencio da Emissdo das Debéntures, incluinde os custos
relacionados 4 manutencio das Contas Vinculadas, os custos da CETIP
e os custos dos prestadores de servigos necessarios para realizacdo da
Emissio de Debéntures e para a constituigdo da garantia fiduciaria
objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria, quais sejam: o Agente de
Garantias, o Agente Fiducidrio, o Banco Depositario, o Banco
Liquidante da Emissdc das Debéntures, o Coordeﬁador'Lider da
Emissio de Debéntures e o Escriturador Mandatdrio das Debéntures;
e (vi) do valor de todos os custos e honordrios devidos aos consultores
financeiros que assessoram a GESA ou a GALPAR ou vierem a
assessorar a Newco e aos advogados e/ou consultores legais que
patrocinam ou assessoram a GESA ou a GALPAR ou que vierem a
assessorar a Newco no dmbito das agdes judiciais e/ou procedimentos

arbitrais relacionados aos Créditos, conforme aplicavel.

1.1.123. “Valor dos Bg. cebiveis Valec”: é o valor total recebido pela GESA no
perfodo compreendido entre 13/06/2015 e a Data da Homologa¢do
Judicial do Plano em decorréncia de pagamentos efetuados pela Valec
- Engenharia, Construgées e Ferrovia S.A. no 4mbito do Contrato Fiol-
Ferrovia celebrado com a GESA, em cumprimento 3 decisﬁo do Juizo
da Recuperagdo, que determinou a liberagdo de trava bancéria e

autorizou a GESA a levantar valor equivalente a 70% do volume dos

recebiveis.
1.1.124. “Valor Nominal Unjtdrio das Debéntures”: € o valor que serd atribuido

a cada uma das Debéntures a serem emitidas pela Newco e subscritas

pelos Credores Financeiros.
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1.1. Clausulas e Anexos. Exceto se especificado de forma diversa, todas as

clausulas e Anexos mencionados neste Plano referem-se a clausulas e Anexos deste
Plano, assim como as referéncias a clausulas cu itens deste Plano referem-se

também as respectivas subcliusulas e subitens.

1.2. Titules. Os titulos dos capitulos e das clausulas deste Plano foram incluidos
exclusivamente para referéncia e nio devem afetar sua interpretacdo ou o

contelido de suas previsoes.

1.3. Termos. Os termos “incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser
interpretados como se estivessem acompanhados da expressic “mas nao se

limitando a".

1.4, Referéncias. As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos
incluemn todos os respectivos aditivos, consolidagctes e complementagdes, exceto se

de cutra forma expressamente previsto.

1.5. Disposicoes Legais. As referéncias a disposicdes legais e leis devem ser
interpretadas como referéncias a essas disposi¢des tais como vigentes nesta data '

ou em data gue seja especificamente determinada pelo contexto.

1.6. Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serdao contados na forma
determinada no artigo 132 do Cddige Civil, desprezando-se o dia do comego e
incluindo-se o dia do vencimento. Quaisquer prazos deste Plano (sejam contados
em Dias Uteis ou Dias Corridos) cujo termo final caia em um dia que ndo seja um

Dia Uti] serdo automaticamente prorrogados para o primeiro Dia Util subsequente.

2. INTRODUCAO

2.1. Histérico. As Recuperandas se inserem em um conglomerado econdémico

aqui designado por Grupo Galvdo. No seu inicio, por meio da GESA, o Grupo Galvdo
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se dedicou quase que exclusivamente as atividades de constru¢do civil para
infraestrutura rodovidria, aeroviaria, portuaria, ferroviaria e urbana. Em 2006, o
Grupo Galvdo passou a atuar também no mercado de 6leo e gds. No mesmo ano foi
‘fundada a CAB Ambiental, empresa de destacada atuagio no setor de saneamento

basico e hoje atua em diversos estados da federacio.

0 Grupo Galvio hoje tem operagdes em 14 estados da federa¢do e uma no exterior

(sucursal em Lima, no Peru), estando entre as maiores organiza¢des empresariais

do setor de infraestrutura do pais, administrando e executando um amplo nimero
de contratos nas areas de engenharia e construgao, saneamento basico e oleo e gas.
Sua atuagiio abrange o atendimento a clientes piiblicos e privados, sob a forma de

‘contratos de prestacio de servigos, concessies ¢ parcerias pliblico-privadas.

0 Grupo Galvio é gerido pela holding GALPAR, controlada, por sua vez, pela Enpar,
pela Moval Participaces e pela Freccia Engenharia, todas elas com capital 100%

nacional.

Integram o Grupo Galvdo a empresa GESA, fundada em 1996 no Rio de Janeiro €
originada da cisdo da Queiroz Galvao, além da CAB Ambiental, da Galvio Oleo e

Gas, da Galvio Finangas, da Concessionaria Galvdo BR-153 e da Galvio Energia.

A Recuperanda GESA mantinha uma carteira de contratos da ordem de R$ 6,7
- bilhes e sua receita Hguida foi de quase R$ 3,6 bilhes no final do exercicio de ano
de 2014. Quando tiveram inicio as causas da sua crise econdmico-financeira, o
Grupo Galvio tinha em seu quadro mais de 12 mil colaboradores diretos, com
atuagdo em 41 municfpios brasileiros e no exterior, e ainda gerava cerca de 50 mil
empregos indiretos — considerando as familias dependentes da atividade do Grupo
Galvdo, pode-se considerar cerca de 200 mil pessoas que seriam diretamente

atingidas por uma eventual descontinuidade das suas operagoes.
Em 2007, 2 Galvio fol eleita a empresa de melhor gestio em recursos humanos do

setor de engenharia e construgao pela revista “Istoé Dinhejro”. No mesmo perfodo,

foi escolhida como melhor empresa da inddstria de construgdo pela “Melhores &
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Maiores” da revista “Exame” e Empresa de Engenharia do Ano pela revista “0

Empreiteiro”.

Hoje a GESA tem participagdo nas obras de construgdo da usina hidrelétrica Belo
Monte, no Para, das Linhas 2 e 5 do Metrd de S3o Paulo/SP, do Ceniro de Formacéao
Olimpica do Nordeste, no Ceard, do Complexo Petroquimico do Ric de Janeiro, do
lote 2 da Ferrovia de Integra¢dio Oeste-Leste, na Bahia, dentre outras obras

importantissimas para a infraestrutura do Pais.

2.2, Estrutura societiria e operacional. Q Grupo é gerido pela holding
GALPAR (controlada pela .Enpar. pela Moval Participagies e pela Freccia
Engenharia). A GALPAR possui participagdo nas empresas GESA, CAB Ambiental,
Galvio Oleo e G4s, Concessiondria Galvio BR-153, Galvio Finangas e Galvao
Energia. No Brasil, as atividades desenvolvidas pelas sociedades operacionais
controladas direta ou indiretamente pela GALPAR, incluindo a GESA, estio
espalhadas por vdarios estados brasileiros, confirme imagem a seguir (em verde os

estados da federagdo em que ha atuacgio do Grupo Galvido):
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2.3. Razdes da crise. As razdes que cwlminaram na crise experimentada pelas

Recuperandas sgo 0s eventos gue impactaram diretamente o seu fluxo de caixa.

Todos os indicadores econdmicos sdo eloquentes ao sinalizar que o Pais vive uma

severa crise econdémica - que jé é considerada uma crise sistémica.

Consoante é de conhecimente notdrio, em razio de diversos fatores, 0 Brasil foi
rebaixado na perspectiva do rating por diversas agéncias classificadoras de risco. 0
cimbio do délar norte americano aumentou exponencialmente em curtissimo
espago de tempo. Ha uma grave escassez de crédito e de liquidez no mercado e
também no Poder Piblico, conduzindo a uma contundente politica de contengdo de
gastos pelo governo e pelo setor privado, afetando diversos agentes do mercado. A
inadimpléncia vem atingindo os maiores niveis desde o ano 2000, fazendo com que

o Brasil sofra os efeitos de uma crise econdmica sem precedentes neste século.

Tudo isso vem acarretando o crescimento acelerado da inflacio e o aumento das
taxas de desemprego, reforcando a escassez de crédito no mercado e reduzindo as
taxas de consumo. Nesse cendrio, o investimento em infraestrutura vem
diminuindo. Por outro lado, aumentam em larga escala o inadimplemento dos
principais clientes deste segmento. Os impactos s3o grandes e evidentes para
companhias alavancadas e que necessitam intensamente de capital de giro para

operar.

Esse sem divida é o caso da GESA e as dificuldades da GESA obviamente redundam
em dificuldades também para a GALPAR, holding nio operacional de um grupo
econdmico cujo carro chefe € justamente a atividade de construcdo desenvolvida
pela GESA.

O crescimento irrefreavel do preco dos insumos aumentou o custo da operacio.
Por outro lado, j4 ndo se encontram as mesmas condicbes de outrora para a
obtengio de crédito no mercado e a GESA se viu obrigada a aumentar seu

endividamento, arcando com pesadas taxas de juros para renovar suas operagdes
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bancérias, ern uma equagiio que ndo fecha para quem é altamente dependente de

capital de giro, ainda mais em um quadro de retracdo de investimentos em

infraestrutura e inadimplemento de clientes relevantes.

Embora se mantenha em franca atividade, é inegavel que a GESA tem tido o seu
desempenho_afetado pela incapacidade de alguns de seus clientes pagarem as
obras ji executadas nos prazos inicialmente programados. Em alguns casos, a
GESA chegou a sofrer com a descontinuidade de contratos, incorrendo em elevados

custos de desmobilizagdo sem que se verificasse a contrapartida financeira.

Por sua vez, mesmo nos contratos em que ndo houve impontualidade dos
pagamentos, outros problemas ocorreram também em _decorréncia da crise
econdmica, como, por exemplo, a incapacidade de os fornecedores cumprirem o
cronograma de entrega dos servi¢os - afinal, também se tratam de empresas que

dependem de giro e financiamento.

Esses ‘fatores, em conjunto, acabaram por determinar a situacio de crise
econdmico-financeira que langou as Recuperandas a uma situagio de
descasamento de fluxo de caixa que, na atual conjuntura econdmica, ndo poderia
ser resolvida sem ds beneficios do regime recuperacional, dado que a escassez de
crédito inviabiliza a solugédo de mercado.
Em razﬁo disso, a GESA hoje possui uma divida de aprq:dmadamente R$ 380
milhdes junto a fornecedores. Além disso, sua divida bancéria gira em torno de R$
708 milhdes, valendo notar que a GESA é avalista de todas as operagdes financeiras
- realizadas pela GALPAR. Em razio das demissées efetuadas nos Gltimos meses, a
.Companhia hoje deve ainda cerca de R$ 23 milhoes a titulo de verbas rescisérias de

natureza trabalhista (foram 1.700 pessoas demitidas apenas neste ano}.
Por sua vez, a GALPAR, embora praticamente ndo possua divida junto a

fornecedores e prestadores de servigo em geral - afinal, trata-se de uma holding

nao operacional - possui expressivo endividamento bancdrio da ordem de R$ 783
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milhdes em razio da emissio de debéntures, sendo garantidora de boa parcela da

divida da GESA e também de outros controladas.

E bem verdade que as Recuperandas ja vém ha algum tempo adotando uma série
de medidas para diminuir seus custos fixos e assim se adaptar & atual conjuntura.
Neste passo, o ajuizamento do pedido de recuperacio judicial deve ser
compreendido como apenas mais uma etapa de um projeto maijor de

restruturacao.

2.4. Medidas prévias adotadas. Como forma de recuperar sua saide

financeira, nos Gltimos meses as Recuperandas iniciaram projeto de reorganizagdo

interna, implantando préticas de gestio mais adequadas e adotando medidas

o

destinadas a reequilibrar seu fluxo de caixa.

Para reduzir seu custo fixo, promoveram a redugio de sua estrutura
administrativa e enxugaram seu quadro de funciondrios - foram quase 2 mil
demissdes nesse periodo. Paralelamente, iniciaram proéessc- de renegociacdo de
,dividas e contratos .junto aos seus credores financeiros e fornecedores,
redimensionaram seus planos de negdcios inicialmente tracados e passaram a

adotar uma série de praticas de gestdo voltadas ao controle de caixa.

As Recuperandas ainda propuseram demandas perante a Justica comum e
= instauraram procedimentos arbitrais visando ac recebimento de parte dos
recebiveis devidos pelos seus clientes (saldo inadimplido relacionado a servigos

devidamente executados).

E importante dizer que, desde que os primeiros sinais de crise comecaram a se
apresentar, as Recuperandas — por meio de seus executivos e com o auxflio de
reputada consultoria especializada em reestruturagio de empresas em- crise —
envidaram todos os esforcos possfveis para estabilizar seu caixa. Como se viu
acima, de 14 pra ca alguns importantes resultados foram obtidos, o que evitou que
0 Grupo Galvio sofresse perdas adicionais. Além disso, este Plano ja reflete as

termos e condigdes resultantes do amadurecimento de uma longa negociagao junto
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aos Credores, o que também é resultado de um intenso trabalho dos seus

executivos e colaboradores em geral.

3. VISAO GERAL DAS MEDIDAS DE RECUPERACAQ

3.1. Objetivo do Plano. O Plano visa a permitir gue a GESA e a GALPAR
superem sua crise econdmico-financeira, adotem as medidas adicionais
necessarias para sua reorganiza¢fio operacional e preservem a manutengio de

empregos diretos e indiretos e os direitos de seus Credores.

32. Prognésticos para o setor. A inddstria da construgdo civil é de grande
importincia para o desenvelvimento do Pais, destacando-se pela quantidade de
atividades que intervém em seu ciclo de producio, gerandc consumos de bens e
servigos de outros setores, como do ponto de vista social, pela capacidade de

absorcdo de mao de obra.

A estagnacfo do setor, caracter{stica dos primeiros anos deste século, deu lugar a -
um movimento crescente de retomada das atividades desde 2005. Embora no
momento atual haja um recrudescimento dos investimentos no setor de
infraestrutura, as Recuperandas enxergam essa situagdo como momentinea, afinal,
crises sdo ciclicas e a curva de crescimento tende a ser retomada num curto espaco

de tempo.

Historicamente, a constru¢do representou cerca de 5% do PIB Brasiléiro ea
ifnpositiva necessidade de investimentos em setores de infraestrutura faz crer que
a demanda se manterd em niveis satisfatérios antes da retomada do crescimento.
Além disso, em que pese a diminui¢do de investimentos por parte do Poder
Publico, continua sendo expressiva a demanda para empreendimentos
relacionados 3s 4reas privatizadas, tais como rodovias, ferrovias,

telecomunicagdes, energia elétrica/termelétrica, terminais portuérios etc.
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3.3. Viabilidade econémica e ativos das Recuperandas. A crise financeira
atuaimente experimentada pelas Recuperandas é fruto de uma conjungao de

fatores ocorridos nos Gltimos anos e que afetaram adversamente seu fluxo de

caixa.

Embora estejam atravessando um indesejado momento de dificuldades
financeiras, as Recuperandas $3o empresas pien_amente vidveis, lucrativas € com
muito valor agregado em seus ativos e sua tecnologia. Além disso, sdo
inquestionavelmente fontes de milhares de empregos diretos e indiretos e

recclhimento de tributos em valores mais do que expressivos.

A GALPAR detém participacio nas demais empresas do Grupo Galvio, como a
GESA (também Recuperanda), a CAB Ambiental, a Galvio Oleo e Gis, a
Concessionaria Galvio BR-153, Galvio Financas e Galvdo Energia. Para facilitar,

veja-se o organograma abaixo:

A GESA e a CAB Ambiental sdo empresas operacionais ¢ a Recuperanda GALPAR

temn seu fluxo de receitas advindo da operagio dessas duas companhias.

A CAB Ambiental é resultado da primeira parceria de instituigdo governamental
com uma companhia privada de saneamento. A GALPAR ¢é titular de 66,58% do
capital social da CAB Ambiental, sendo o restante (33,42%) detido pelo
BNDESPAR.

A CAB Ambiental ¢ uma companhia de capital aberto que integra o segmento de
listagemt Bovespa Mais, da BM&FBovespa ¢ que, desde 2006, se dedica ao
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gerenciamento e a operagio de sistemas de abastecimento de &gua e-de
esgotamento sanitdrio, por meio de concessbes plblicas e de parcerias com
municipios, estados e companhias ptiblicas. Atualmente, estd presente em cinco
estados brasileiros (Sdo Paulo, Mato Grosso, Parand, Santa Catarina e Alagoas), por
meio de 18 operagbes, que, somadas, atendem, direta ou indiretamente, a cerca de
6,6 milhées de pessoas, figurando por isso como uma das principais operadoras

privadas do setor de saneamento no Pais.

A Galvio Oleo e Gds é a empresa que foi constituida pelo Grupo Galvdo com o
objetivo de atuar no segmento de prestacio de servicos para a indistria de
extragdo e producdo de petrdleo e gis em Aaguas profundas. Atualmente, a

companhia ndo est4 operacional.

A Galvdc Energia foi criada para ser o desdobramentc empresarial do Grupo
Galvao no mercado de energia, com a ideia de implementar e operar plantas para a
geragdo de energia renovavel. A Galvao Energia chegou a contar com guatro usinas
para a producio de energia a partir de fonte edlica. Os projetos, porém, foram

alienados ainda em 2013, ndo havendo operagio em curso haje em dia.

A GALPAR também ¢ titular da integralidade do capital social da Concessionéiria
Galvao BR-153, empresa ndo operacional titular de concessio para realizacio das
obras de recuperacio e duplicagdo de trecho de 624,8 quildmetros da Rodovia BR-
153, entre Anapolis/GO e Alianga do Tocantins/TO, além da sua operacic pelo
prazo de 30 anos. Esse projeto esti em fase inicial, ndo se permitindo ainda a

percepgio de resultados financeiros.

A Galvdo Finangas é uma estrutura de gestdo dos recursos das demais empresas do
Grupo Galvdo. Uma prestadora de servigos para o Grupo Galvio dentro do préprio
Grupo, sem ativos relevantes ou atividade financeira que gere fluxo de

recebimentos para a GALPAR.

A GESA é, ainda, titular de direitos creditérios contra diversos de seus clientes. S6
contra a Petrobras, a GESA possui direitos creditérios na ordem de R$ 2,64 bilhdes.
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Além disso, a GESA possui fluxo de receita advinda da remuneragdo pelas
atividades prestadas no ambito de diversos contratos de prestacao tle servigos, tais

como, apenas por exemplo:

. Usina Hidrelétrica de Belo Monte (PA): principal obra de infraestrutura em

execucdo no Pafs, em que a GESA possui participacio de 10%. Quando estiver
100% concluida, em 2019, serd a terceira maior hidrelétrica do mundo em

capacidade de geragio.

. Metrd (SP): ampliagio da Linha 5 (lilds) do Metrd de Sao Paulo, que fard a
ligagdo entre os bairros Capdo Redondo e Chacara Klabin - estima-se que, com 17
estacbes, a Linha 5 transportard cerca de 650 mil passageiros por dia - e
construgdo da ampliacio da Linha 2 (verde), que fard a extensdo da atual linha,
ligando Vila Prudente até Guarulhos/SP - também segundo estimativas, com 12

novas estagdes, a Linha 2 transportara cerca de 1,5 milhdes de passageiros por dia.

. entro de Formacdo Olimpjca do Nordes E): construgdo de um dos mais
importantes polos de desenvolvimento esportivo do Pafs, com 102 mil m? de drea
construida, o que inclui gindsios, piscinas olimpicas e de saltos ornamentais,
campo de futebol, pista de atletismo, alojamentos etc, que deverd oferecer

infraestrutura para atletas de alto desempenho de 26 modalidades olimpicas.

Como se v&, a GESA estd diretamente envolvida em algumas das mais relevantes
obras ein curso no Pais. Essas obras demandam elevados investimentos e intenso
capital de giro de forma a garantir 2 GESA um fluxo de receitas. Além disso, essas
obras demonstram a capacidade da companhia de continuar operacional apés a

superagdo da momentinea crise que ensgjou 0 processo recuperacional.
34. Premissas do mecanismo de pagamento. As Recuperandas possuem

ativos suficientes para o pagamento da sua divida concursal. Em razdo disso,

entendem que os Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR servirio
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para o pagamento dos Credores Concursais e, conforme o caso, também dos

eventuais Credores Aderentes.

3.5. Atvos destinados ac pagamento dos Credores Concursais e dos
Credores Aderentes, As Recuperandas disponibilizam para o pagamento dos seus
credores a integralidade dos Créditos Newco, dos Créditos GESA e dos Créditos
GALPAR, que incluem [mas néo se limitam) a maior parte dos recursos que serao

originados da aliena¢io dos seguintes ativos:

e Participagdio da GALPAR no capital social da CAB Ambiental (66,58% do capital
social da CAB Ambiental), na forma de Unidade Produtiva Isolada, de acordo
com as regras confidas nos artigos 60, pardgrafo dnico, 142 e 145 da LR] e
artigo 133 do CTN;

e Pedreira; e

s Participacio da GALPAR no capital social da Concessionaria Galvio BR-153
[100% do capital social da Concessiondria Galvio BR-153), na forma de Unidade
Produtiva Isolada, de acordo com as regras contidas nos artigos 60, paragrafo
unico, 142 e 145 da LRJ e artigo 133 do CTN.

3.6. Criacdo da Newco. A Newco serd uma sociedade por agdes de capital
fechado formada a partir da cisio da GESA, nos termos do artigo 229 e seguintes
da Lei das S.A.. O capital social da Newco serd constituido de parcela dos ativos
atualmente detidos pela GESA, consistentes nos Créditos RNEST, Créditos TAIC,
Créditos Angra, Créditos RLAM e Créditas UFN 111,

A Newco se tornard titular do passivo concursal das ReCuﬁerandas, tornando-se
assim a tnica devedora dos Credores Concursais (e eventualmente também dos
Credores Aderentes, se houver), na medida em que, a partir da cisdo, carregara o
passivo concursal da GESA e serd titular da integralidade do passivo concursal da

GALPAR, por via de assungio de divida.
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27. Emissio de Debéntures. A Newco efetuard uma distribuigo pablica com
esforgos restritos de distribuicdo para emissio de debéntures simples, nao
conversiveis em a¢des, em 4 séries, da espécie quirografiria, com garantia real
adicional, nos termos da Instrugio CVM 476, de acordo com os termos e condi¢des

previstos na Escritura de Emissdo das Debéntures, na forma do Anexo 3 a este

Plano.

As Debéntures serio distribuidas sob o regime de methores esfor¢os, com a
intermediacdo de instituigio financeira integrante do sistema brasileiro de
distribui¢do de valores mobilidrios, que efetuara a distribuicio piblica com
esforgos restritos de colocacio, nos termos do respectivo contrato de colocagio,
coerdena-t;ﬁo e distribuicio piblica com esforcos restritos das Debéntures,
devendo a Oferta Restrita ser efetivada de acordo com o plano de colocagde, na

forma e em atendimento as disposi¢fes dos artigos 2° e 32 da Instru¢io CVM 476.

O valor total da Oferta Restrita corresponderd A soma dos valores dos Créditos

detidos pelos Credores Financeiros.

As Debéntures estdo sujeitas as x;estrig:ﬁes de negociagdo previstas na Instrugio
CVM 476, observando-se que as Debéntures somente poderio ser distribuidas no
mercado primario para Investidores Qualificados e negociadas entre Investidores
Qualificados, nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, épés
. decorridos 90 Dias Corridos de cada subscri¢do ou aquisigio, conforme disposto
nos artigos 13 a 15 da Instrugio CVM 476, sendo que a negociacio das Debéntures
devera sempre respeitar as disposigﬁes legais e regulamentares aplicaveis. Tendo
em vista a edi¢do da Instrugdo CVM 554, a qual, nos termos de sgu artigo 17, entra
em vigor em 12 de outubro de 2015, caso a Oferta Restrita seja realizada apés essa

data, aplicar-se-do, os termos do artigo 92-A e 9 2-B da Instrugio CVM 554.

A subscricio das Debéntures serd efetuada em atendimento as disposigies a
seguir, em todasg as hipéteses, em atendimento as disposicdes da Instrucio CVM
476;
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e Primeira $érie: Todos os Credores Financeiros que celebraram instrumento

gue previa a constituigio de garantias de natureza fiduciaria atreladas aos
Créditos VALEC e aos Créditos EPC BR 153, poderdao subscrever as

Debéntures da Primeira Série.

= Sepunda Série: Todos os Credores Financeiros gue celebraram instrumento
que previa a constitui¢iio de garantias de natureza fiduciaria atreladas aos
Créditos RLAM, Créditos UFN I, Créditos COMPER] e Créditos URE,

conforme o ¢aso, poderdo subscrever as Debéntures da Segunda Série.

s Terceira Série: Todos os Credores Financeiros que celebraram instrumento
i que previa a constituicio de garantias de natureza fiducidria atreladas
exclusivamente aos Créditos EPC BR 153, conforme o caso, poderdo

subscrever as Debéntures da Terceira Série.

* Quarta Série: Todos os Credores Financeiros que ndo sdo elegiveis para
subscrever as Debéntures da Primeira Série, da Segunda Série e da Terceira
Série e os eventuais Credores Financeiros Aderentes (respeitadas as
disposi¢bes da Instrugio CVM 476) poderdo subscrever as Debéntures da

Quarta Série.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricio, pelo Valor
- Nominal Unitirio das Debéntures acrescido da Remuneragio das Dehéntures
mediante entrega, pelos Credores Financeiros, dos Créditos Financeiros detidos
contra as Recuperandas, sendo certo que, dado que a quantidade de Debéntures a
ser subscrita pelos respectivos Credores Financeiros efou Credores Financeiros
Aderentes deve perfazer um niimero inteiro, caso 0s respectivos Créditos perfacam
um niimero ﬁ'acionérid, 0 nimero fracionirio devera ser arredondado para o
numero inteire imediatamente (i) superior caso a primeira casa decimal seja igual
ou superior a 5 décimos, ¢ (ii) inferior caso a primeira casa decimal seja inferior a
5 décimos, sendo desconsideradas as casas decimais posteriores a primeira, para

fins do arredondamento aqui previsto.
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0 fluxo de pagamento das debéntures serd realizado por meio do mecanismo de

cash sweep, ou seja, as debéntures serfio amortizadas pela Newco na medida em
gue forem efetuados os pagamentos dos Créditos RNEST, Créditos TAIC, Créditos
Angra, Créditos Concessag BR-153, Créditos Pedreira, Créditos CAB, Creditos
VALEC, Créditos RLAM, Créditos UFN III, Créditos COMPER], Créditos URE e
Créditos EPC BR-153 e, mediante depésito em Contas Vinculadas abertas em nome
do Agente Fiducidrio entio nomeado pelos debenturistas para representi-los,
respeitado o compartithamento destes créditos com os Credores Quirografirios B
e Credores Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte B, nos termos da

clausula 6.5 abaixo06.5.

Respeitado o quadro ilustrative abaixo, as Debéntures deverdo ser
compulscriamente amortizadas pela Newco, na medida em que sejam depositados
recursos nas Contas Vinculadas referentes a um ou mais Créditos GALPAR,
Créditos GESA e/ou Créditos Newco, sendo certo que o Banco Depasitirio efetuard
a alocagio dos recursos decorrentes dos Créditos Newco, dos Créditos GALPAR e
dos Créditos GESA nas respectivas Contas Vinculadas, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e garantidas aos Credores

Financeiros titulares das Debéntures de cada uma das séries.

0 pagamento da Amortizagdo Compulséria das Debéntures devera ser realizado
em até 20 Dias Uteis contados. da data em que os respectivos recursos forem
efetivamente depositados nas respectivas Contas Vinculadas, sempre que o saldo

das Contas Vinculadas for igual ou superior a R$ 1 milhio.

Créditos RNEST Debéntures da Primeira Série
Créditos TAIC Debéntures da Segunda Série
Créditos Angra Debéntures da Terceira Série

Conta Vinculada A | Créditos Concessdo | Debéntures da Quarta Série

BR-153 Credores Quirografirios B
Créditos Pedreira Credores Microempresas e
Créditos CAB Empresas de Pequenc Porte B
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i 53 Debéntures da Primeira Série
i B | Créditos EPC BR-1
Conta Vinculada Debéntures da Terceira Série
Conta Vinculada C | Créditos VALEC Debéntures da Primeira Série
Créditos RLAM Debéntures da Segunda Série
Créditos COMPER]
Conta Vinculada D
Créditos UFN liI
Créditos URE

Sempre que houver o pagamento integral das Debénhures de qualquer das séries e
sobejar saldo de crédito remanescente nas Contas Vinculadas que sirvam a
respectiva série, referido saldo sera repartido proporcionalmente ao nimero de
Debéntures das demais séries ainda remanescentes €, na mesma propor¢ao, a0s
Credores Quirografirios B e Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte B. Ainda, na hipotese de pagamento integral da totalidade das Debéntures e
da totalidade dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores
Quirograférios e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte,
todos os saldos de créditos remanescentes nas Contas Vinculadas que sobejarem
serdo disponibilizados em conta corrente de livre movimenta¢do de titularidade da

Newco.

0 prazo de vencimento das Debéntures de cada uma das séries serd
indeterminado, ressalvadas as hipéteses de (i) Amortizacio Compulséria das
Debéntures; e (ii) todos os Créditos terem sido recebidos, pagos e liquidados pelos
respectivos devedores e depositados nas Contas Vinculadas para pagamento dos
Credores Financeiros, caso em que as Debéntures da respectiva série n3o poderdo
mais ser exigiveis pelos Credores Financeiros, em qualquer hipétese ou a qualquer
titulo, os quais se obrigam a concordam com a sua amortizacdo ou resgate, pela
Newco, ou ainda revendé-las a quaisquer terceiros indicados pela Newco, em
ambos o0s casos por um valor definido a critério exclusivo da Newco e/ou
quaisquer terceiros por ela indicados, que ndo sera superior ao eventual saldo
remanescente das Debé&ntures, independentemente da existéncia de saldo devedor

em qualquer uma das séries.
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Para assegurar o flel, pontual e integral cumprimento das cbrigacbes principal e
acessérias assumidas pela Newco em relagio ds Debéntures, a Newco constituira e
fard com que a GESA e a GALPAR constituam garantia de cessdo fiduciaria sobre os
Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR, por meio da celebragao
do Contrate de Cessdo Fiducidria, na forma do Anexo 4 e nos termos do artigo 66-
B da Lei n® 4.728/1965, conforme alterada e das disposices pertinentes do Cédigoe

Civil, e das demais leis e regulamentos aplicaveis.

Com a finalidade de organizar a movimentagio dos Créditos cedidos

" fiduciariamente em garantia do pagamento das Debéntures, a Newco ficara

responsavel por abrir 4 Contas Vinculadas junto ao Banco Depositario.

A GALPAR, a GESA e a Newco, assiim que constitufda, fardo com que os pagamentos
referentes aos Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos Newco, conforme o
caso, efetuados pelos respectivos devedores em dinheiro sejam depositados,
exclusivamente, nas Contas Vinculadas, que terdo movimentacéo restrita, em todas
e quaisquer hipdteses, respeitadas as proporgoes efetivamente dadés em garantia

e a alocacio dos Créditos nas respectivas séries.

3.7.1. Condi¢bes para integralizagio das Debéntures. A obrigacio de
integraliza¢do das Debéntures est4 condicionada a verificagdo das seguintes
condic¢des:

I.  Constituicdo da Newco;

iII. formalizagdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

1.  formalizacdo da Escritura de Emissio de Debéntures; e

IV. inexisténcia de recurso de agravo de instrumento contra a decisdo de
homologagio do Plano ao qual tenha sido atribuido efeito suspensivo junto

ao Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro.
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3.8. Emissio de Notas Promissérias. A Newco efetuard uma emissio de Notas

Promissorias, nos termos da Lei Uniforme de Genebra e do Decreto 2.044, de 31 de

dezembro de 1908.

Todos os Credores Quirografirios B, os Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B, os eventuais Credores Aderentes e os eventuais Credores
Retardatarios receberdo uma Nota Promissoria no valor de seu respectivo crédito,

respeitadas as disposicées contidas nas cliusulas 3.8.1 e 3.8.2 abaixo.

3.8.1. Pagamento das Notas Promissérias. As Notas Promissdrias serdo
emitidas pela Newco e o fluxo de pagamento serd realizado por meio do
mecanismo de cash sweep, OU seja, as Notas Promissorias serdc amortizadas
pela Newco na medida em que forem efetuados os pagamentos dos Créditos
RNEST, Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos Concessdo BR-153, Créditos
Pedreira e Créditos CAB, mediante depdsito na Conta Vinculada A,
observando-se sempre as regras de eventuais preferéncias previstas neste

Plano.

3.8.2. Condicdes para emissiio das Notas Promissorias. A obrigacio de emissdo
das Notas Promissérias estd condicionada A verificagio das seguintes

condigdes:

1. envio, pelo respectivo credor, de Notificacio de Interesse 2 Newco e ao
Administrador Judicial, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contades da
Data de Homologa¢do, para manifestar seu interesse em assumir o
compromisso de reestruturar o respectivo Crédito Concursal e/ou Crédito
Extraconcursal mediante o recebimento de uma Nota'Promisséria com
vencimento indeterminado, cujo pagamento estard vinculado ao
recebimente dos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos GALPAR, sob
pena de descumprimento, pelo respectivo credor, dos termos e condigbes

deste Plano;
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. formalizagio dos seguintes documentos: (i} Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(ii} Contrato de Administragdo de Contas e (i) Nota Promissdria; e

il inexisténcia de recurso de agravo de instrumento contra a decisdo de
homologacido do Plano ao qual tenha sido atribuido efeito suspensivo junto

ao Tribunal de Justi¢a do Estado do Rio de Janeiro.

3.8.3. Comunicado de Subscrigio. A GESA e a GALPAR deverdo apurar e
consolidar todas as Notificagbes de Interesse recebidas dos Credores, sendo
que 0s Credores que se qualificarem receberdo, nos enderegos indicados
nas Notificagbes de Interesse, um comunicado por parte da GESA, da
GALPAR ou da Newco, no qual constardo as informagdes e procedimentos
necessirios para emissdo e recebimento da respectiva Nota Promissoria,
incluindo os documentos a serem assinadas e as instrugdes de pagamento.
Nesse sentido, o referido comunicado contera: (i) a identificag3o do Credor;
(ii) o valor da Nota Promissoria; e (iii) a(s)} conta(s) para depdsito do valor

equivalente ao pagamento da Nota Promissoéria.

Fica expressamente estabelecido que perderdo o direito e ndo poderio receber a
sua guota parte dos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos GALPAR e,
consequentemente, sua Nota Promissdria, os Credores que ndc cumprirem,

tempestivamente, o guanto disposto na clausula 3.8.2 acima.

Considerar-se-do integral e irrevogavelmente quitadas as Notas Promissdrias na
data em que todos os Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR
houverem sido materializados (independentemente dos valores efetivamente
obtidos) e todos os atives indicados na cliusula 3.5 acima houverem sido
alienados, ainda que todos os recursos originados de todos os Créditos Newco, os
Créditos GESA e os Créditos GALPAR materializados, se somados, sejam em valor
inferior a0 das Notas Promissdrias. Obviamente, também considerar-se-3o integral
e irrevogavelmente quitadas as Notas Promissérias se os todos os Créditos Newco,
os Créditos GESA e os Créditos GALPAR que houverem sido materializados (no
todo ou em parte) e os valores obtidos, quando somadbs, superarem o valor das

Notas Promissdrias, hipdtese em que v saldo ficara retido na Newco.
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3.9, Empresa Subsididria. Em até 120 dias ap6s a Data da Homologagdo
Judicial do Plano, as Recuperandas poderdo promover a cria¢io de uma pessoa
juridica em forma de sociedade anénima subsidiaria da GESA ou da GALPAR. A
Empresa Subsidiaria poder4 receber um acervo de atestados técnicos da GESA que
a habilita como prestadara de diversos servigos qualificados de construcdo, além
de maquindrio e equipamentos para este fim, de modo a desenvolver novos

negécios a partir de um novo Plano de Negdcios.

3.9.1. Objeto Social da Empresa Subsididria. O objeto social da Empresa
Subsidiaria devera incluir as atividades atualmente desenvolvidas pela

GESA e outras que sejam inseridas no novo Plano de Negdcios.

3.9.2. Capital Social da Empresa Subsididria. O capital social da Empresa
Subsidiiria sera composto pela versio de ativos da GESA em bens e
equipamentos, especialmente maquindrio que a habilite a desenvolver o0 seu

objeto social, sem prejuizo do aporte de recursos que se fagam necessarios,

3.9.3. Funciondrios da Empresa Subsididria. Sendo indispensaveis & execucdo
do seu objeto social, a Empresa Subsididria podera iniciar as suas atividades
com funcionérios a serem transferidos a ela pela GESA, que deixardo de

prestar qQualquer tipo de servigo a GESA assim que transferidos.

3.9.4. Suporte Administrativo. Durante o prazo de 180 dias apds a criagido da
Empresa Subsidiéria, esta podera utilizar o suporte administrativo da GESA,
para processos de contas a pagar, contas a receber, contabilidade,
tesouraria, fiscal, pessoal, tecnologia da informacdo, compras e andlise de
mercado, logistica e juridico. Esse prazo podera ser renovado por uma vez
automaticamente mediante simples carta a ser enviada pela Empresa
Subsidiaria. Os custos de utilizagdo de tal estrutura administrativa serdo

reembolsados pela Empresa Subsidiaria, a serem apurados através de conta
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grafica. Caso a Empresa Subsidiaria tenha interesse em prolongar o uso da
estrutura administrativa da GESA além do prazo acima, deverd entdo

propor a celebragdo de contrato especifico para tal desiderato.

3.9.5. Auséncia de Solidariedade. A Empresa Subsididria ndo é nem serd
entendida como uma empresa em recuperagdo judicial, de forma que ndo
carregard em sua denominagdo o apéndice “em Recuperagdo Judicial”. A
Empresa Subsididria nao sera solidariamente responsdvel pelo pagamento
dos Créditos detidos pelos Credores Concursais e pelos eventuais Credores
Aderentes. A Empresa Subsididria também ndo serd subsidiariamente
responsavel pelo pagamento dos Crédites detidos pelos Credores

Concursais e pelos eventuais Credores Aderentes.

3,10. Criagio de Unidade Produtiva lsolada. Considerando os resultados
obtidos a partir das demais providéncias de reorganizagdo, incluindo
reestruturagio operacional, financeira e societiria, as Recuperandas poderdo
propor, de acordo com seu exclusivo juizo de conveniéncia, a criagio e a alienagio
de Unidade Predutiva Isolada (nos termos do disposto no artigo 60 da LR]}, a ser
composta de ativos devidamente selecionados e avaliados para esta finalidade, a

ser alienada na forma do disposto nos artigos. 142 a 145 da LR].

3.10.1. Condicbes para a Aliena¢do. A alienacio da Unidade Produtiva Isolada
dependera cumulativamente (i} de autorizacio a ser obtida em reunido de
Credores titulares de Créditos superiores a R$ 10 milhdes,
independentemente da qualidade do Crédito ou do Credor, a ser submetida
a (11} homologagéo judicial. Para os fins desta clausula, o valor dos Créditos
detidos pelos credores habilitados a participar da reunido serd aferido de
acordo com o0 que constar da Lista de Credores, tal como editado pela

Administradora Judicial no momento da convocagéo.

3.10.2, Rennido. A Reunido seri convocada com pelo menos 8 dias de
antecedéncia e podera ser instalada com qualquer quérum. A proposta de

alienagio da Unidade Produtiva Isolada deverd ser aprovada por Credores
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que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a
reuniio e, em caso de aprovagdo, sera incontinenti submetida ao Juizo da

Recuperagio competente para homologagdo. -

3.10.3. Sucessdo. A Unidade Produtiva Isolada alienada nos termos do disposto
nesta clausula ndo sucedera as Recuperandas nas suas obrigacbes de

quaisquer naturezas, nos termos do disposto no artigo 60 da LR}.

4. DESTINAGCAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA VENDA DA PARTICIPACAO
d ; DAS RECUPERANDAS NA CAB AMBIENTAL E NAS SUAS SUBSIDIARIAS

4.1. Valor de Retengdo. 0 Valor de Retengdo — correspondente a 1/3 do valor

de alienagdo da participagdo das Recuperandas na CAB Ambiental e nas suas
subsidirias (que deve ser considerado como o valor liquido deduzido dos tributos
incidentes sobre a operagiio), sem qualquer limitacdo - serd destinado ao
fortalecimento do caixa da GESA e a devolugio do Valor dos Recebiveis Valec aos
Credores Financeiros que celebraram instrumernito que previa a constituigio de

garantias de natureza fiducidria atreladas aos Créditos Valec.

o 42. Dedngio do Valor do Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Gerais.
Sem prejuizo do quanto disposto nas cléusulaé acima, na hipétese de ndo serem
gerados recursos suficientes para cobrir o Valor do Desencaixe Inicial e ¢ Valor dos
Gastos Gerais antes da alienagio da participacio das Recuperandas na CAB
Ambiental e nas suas subsidiarias, sera tambéfn dednzidb do valor dos Créditos
CAB o valor que for necessirio para cobrir a integralidade do Valor do Desencaixe
Inicial, para fins de pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas,
pelos Credores Quirografirios A e pelos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A, mais o valor que for necessirio para cobrir a integralidade do

Valor dos Gastos Gerais.
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5. VISAO GERAL DA ESTRUTURA DE PAGAMENTO

Os Credores Trabathistas, os Credores Quirografirios A e os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A serdo pagos no prazo maximo do
Aniversario de 1 ano da Data da Homologacdo judicial do Plano, dando-se

prioridade ao pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas.

Desde que pagos integralmente os Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas
‘ {0 antes do Aniverséario de 1 Ano da Data da Homologagdo Judicial do Planc e gue,
respeitadas as demais regras deste Plano, haja recursos suficientes para o
pagamento parcial dos Credores Quirografirios A e dos Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte A, estes terdo os seus Créditos pagos parcialmente
também antes do Aniversdrio de 1 Ano da Data da Homologacdo Judicial do Plano
mediante ¢ recebimento de valores proporcionalmente aos valores dos seus

Créditos (pari passu), sem qualquer disting3o ou prioridade.

Apbs o pagamento integral dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos
Credores Quirografarios A e pelos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A, todo e gualquer valor gue venha a ser depositado na Conta

h - Vinculada A sera destinado a cobrir o Valor dos Gastos Gerais até o seu limite.

Qs Credores Quirograférios B, os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno

Porte B e 05 eventuais Credores Aderentes serdo pagos através de Notas

Promissérias emitidas pela Newco, as quais serdo amortizadas pelo mecanismo de
cash sweep, mediante o recebimento dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e
dos Créditos Newco proporcionalmente aos valores dos seus Créditos (pari passu),
sem qualquer distingdo ou prioridade entre eles, respeitadas as demais regras

previstas neste Plano.
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Os Credores Financeiros serio pagos através da Emissdo das Debéntures pela
Newco e as Debéntures serdo amortizadas pelo mecanismo de cash sweep,
mediante ¢ recebimento dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos Crédites

Newco, respeitadas as demais regras previstas neste Plano.

6. REESTRUTURAGAO E LIQUIDACAO DAS DIVIDAS

6.1. Papgamento dos Credores Trabalhistas. Os Créditos detidos pelos
Credores Trabalhistas serdo pagos integralmente - sem desagio - da seguinte
forma: (i) pagamento de R$ 20 mil a cada um dos Credores Trabalhistas, limitado
ao valor do respectivo Crédito Trabathista, no prazo de 30 Dias Corridos apés a
Data de Homologagio Judicial do Plano; e (ii} pagamento do saldo remanescente
dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas em valores superiores a R$ 20
mil em prazo ndo superior ao Aniversario de 1 ano da Data da Homologagio

Judicial do Planc.

0s Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas poderdo ser pagos, integral ou
parcialmente, antes do prazo do Aniversaric de 1 ano da Data da Homologagdo
Judicial do Plano caso, antes deste prazo, sejam recebidos os recursos referentes
aos Créditos GALPAR ou aos Créditos GESA ou aos Créditos Newco, ressalvados os

\_. recursos decorrentes dos Créditos UFN III, Créditos COMPER], Créditos URE e
Créditos RLAM, Créditos EPC BR-153 e Créditos Valec. ‘

6.2. Pagamento dos Credores com Garantia Real. As Recuperandas nio
reconhecem a existéncia de Credores com Garantia Real na Data do Pedido e, até o
momento, desconhecem a inclusio de algum Credor com Garantia Real na Lista de

Credores pela Administradora Judicial.
Na eventualidade de sobrevir a incluséo de Credor com Garantia Real na Lista de

Credores por deciséio judicial, arbitral ou acordo entre as partes, o referide Credor

com Garantia Real receberd seu Crédito com Garantia Real segundo as mesmas
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condicBes dos Créditos detidos pelos Credores Quirografarios B ou Credores

Financeiros, conforme o caso.

6.3. Pagamento dos Credores Quirografirios A. Os Créditos detidos pelos
Credores Quirografirios A serdo pagos mediante o recebimento do montante de
R$ 10 mil ou do valor do seu Crédito, 0 que for menor, em parcela (nica no prazo
miximo do Aniversirio de 1 ano da Data da Homologagdo Judicial do Plano,

conforme possibilidade de antecipacdo descrita na cldusula 6.1 acima.

6.4. Pagamentos dos. Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte A. Os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A serdo pagos
mediante o recebimento do montante de R$ 20 mil ou do valor do seu Crédito, o
que for menor, em parcela Unica no prazo maximo do Aniversario de 1 ano da Data
da Homologacdo Judicial do Plano, conforme possibilidade de antecipacio descrita

na clausula 6.1 acima.

6.5. Pagamento dos Credores Quirografirios B e dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B. Os Créditos detidos pelos
Credores Quirografirios B e pelos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B serdo pagos através de Notas Promissérias, as quais serdo
amortizadas por meio do mecanismo de cash sweep, na forma da clausula 3.8.1

acima, desde que cumpridas as formalidades previstas na cliusula 3.8.2 acima.

Respeitade o quadro ilustrativo abaixo, as Notas Promissérias deverio ser

compulsoriamente amortizadas, na medida em que sejam depositados recursos
nas Contas Vinculadas referentes a um ou mais Créditos Newco, Créditos GESA e
ou Créditos GALPAR, sendo certo que ¢ Banco Depositério efetuara a alocacdo dos
recursos decorrentes dos Créditos Newco, dos Créditos GALPAR e dos Créditos
GESA nas respectivas Contas Vinculadas, respeitado o compartilhamento e
paridade de condigdes atribufdas e garantidas aos Credores. titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures

da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série e os titulares de Notas
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Promissorias, de acordo com o disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria de

Recebiveis.

0 pagamento da Amortizagio Compulséria das Notas Promissérias devera ser
realizado em até 20 Dias Uteis contados da data em que os respectivos recursos
forem efetivamente depositados nas respectivas Contas Vinculadas, sempre que o

saldo das Contas Vinculadas for igual ou superior a R$ 1 milho.

I [ Debéntures da Primeira
-‘ Série
(-
Créditos RNEST Debéntures da Segunda
Créditos TAIC Serie
Créditos Angra Debéntures da Terceira
Conta Vinculada " Séri
A Créditos CAB ene
Debéntures da Quarta
Créditos Concessio BR- .
153 Série
Créditos Pedreira Credores Quirografarios B
Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno
Porte B
-

Na medida em que os Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR
forem sendo recebidos na Conta Vinculada A, consequentemente, o valor de face
das Notas Promissérias sera automaticamente reduzido, com o qué os Credores

desde ja reconhecem e concordam.

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacées principal e
acessérias assumidas pela Newco sob as Notas Promissérias, a Newco constituira e
fard com que a GESA ¢ a GALPAR constituam garantia de cessio fiduciaria sobre os
Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR, nos termos do artigo 66-
B da Lei n.24.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada e das disposigdes

pertinentes do Cédigo Civil, e das demais leis e regulamentos apliciveis.
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A Newco, a GALPAR e a GESA comprometem-se a fazer com que os pagamentos
referentes aos Créditos efetuados pelos respectivos devedores em dinheiro sejam
depositados, exclusivamente, nas Contas Vinculadas, que terao movimentagio
restrita 3 Newco, em todas as hipdteses, respeitadas as propor¢des efetivamente

dadas em garantia € a alocagio dos Créditos entre os respectivos Credores.

6.6. Pagamentos dos Credores Financeiros, Os Créditos detidos pelos
Credores Financeiros serdo pagos através da subscricdo de Debéntures, na forma

da clausula 3.7 acima.

- 6.7. Informagio dos.dados bancirios dos Credores Quirografirios e dos
Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte. Os Credores
Quirografarios e os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
deverdo, no prazo de 30 Dias Corridos contados da Data de Homologacdo Judicial
do Plano, informar as Recuperandas os seus dados bancarios, para fins de

recebimento dos seus respectivos créditos, na forma das clausulas 10.3 ¢ 10.4

abaixo.

6.8. Créditos Intercompany. Os Créditos detidos pelos Credores Concursars
que sejam controlados direta ou indiretamente pelas Recuperandas ndo serdo

amortizados, de maneira que serdo objeto de quitagdo integral automatica quando

. da Homologacao Judicial do Plano.
7. ADERENCIA A FORMA DE PAGAMENTO DOS CREDORES
QUIROGRAFARIOS A E CREDORES MICROEMPRESAS E EMPRESAS DE
PEQUENOC PORTE A.

7.1. Formalizagdo da opgio. Os Credores Quirografirios B e os Credores

Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B poderdo ter os seus Créditos pagos
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nas condiches previstas para 0s Credores Quirografdrios A e para os Credores

Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A, respectivamente,

Para que as Recuperandas tenham inequivoca ciéncia de que o0S Credores
Quirografirios B e os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B
desejam receber os seus Créditos pas mesmas condi¢bes previstas para 0s
Credores Quirografarios A e para 0S Credores Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte A, respectivamente, serio consideradas as seguintes regras.

2 1.1. Para os Credores Quirografiarios B. Os Credores Quirografarios B
que desejarem receber seu Crédito nas mesmas condicOes previstas
para os Credores Quirograférios A deverdo formalizar sua intengado
mediante 0 preenchimento do formulario constante do Anexo 5, que
sera distribufdo aos interessados na Assembleia Geral de Credores e
estara também disponivel no site das Recuperandas. 0 formuiario
preenchido devera ser entregue no endereco da GALPAR no prazo de
10 Dias dteis contados da Data da Homologagdo Judicial do Plano. Os
Credores Quirografarios B que deixarem de formalizar a sua intengao
na forma ou prazo acima serdo pagos normalmente de acordo com as
previsbes deste Plano para pagamento dos Créditos detidos pelos

Credores Quirografarios B.

7.1.2. Para os Credores Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte
B. Os Credores Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte B que
desejarem receber seu Crédito nas mesmas condi¢des previstas para
os Credores Microempresas ou Empresas de Pequenc Porte A deverao
formalizar sua intencdo mediante o preenchimento do formuldrio
constante do Amnexo 6, que serd distribuido aos interessados na
Assembleia Geral de Credores e estara também disponfvel no site das
Recuperandas. O formuldric preenchido devera ser entregue no
endereco da GALPAR no prazo de 10 Dias ‘iteis contados da Data da
Homologacio Judicial do Plano. Os Credores Microempresas ou

Empresas de Pequeno Porte B que deixarem de formalizar a sua
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intengio na forma ou prazo acima serdo pagos normalmente de
acordo com as previses deste Plano para pagamento dos Créditos
detidos pelos Credores Microempresas ou Empresas de Pequeno

Porte B.

8. REGRAS ADICIONAIS A SEREM OBSERVADAS PARA A LIQUIDACAO DA
DIVIDA.

8.1. Deducio do Valor do Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Iniciais

. L anterior aos Pagamentos. Todos os dividendos, juros sobre capital proprio,
, remuneragdes, direitos creditérios efou recebiveis referentes aos Créditos
GALPAR, Créditos GESA e Créditos Newco recebidos pela GALPAR, pela GESA e/fou
pela Newco serfio por elas transferidos para as Contas Vinculadas scmente apds o
recebimento da integralidade do Valor de Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos
Gerais, sendo certo que, em qualquer hipétese, ¢ Valor do Desencaixe Inicial terd
preferéncia sobre o Valor dos (astos Gerais, de maneira que somente serdo
utilizados valores para as finalidades do Valor dos Gastos Gerais, apés o
pagamento integral dos Créditos detidos pelos Credores Tfabalhistas, pelos
Credores Quirografirios A e pelos Credores Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte A.

. 8.2. Garantia. Para assegurar o fiel cumprimento das obrigages assumidas na
ambito deste Plano em relacde acs Créditos detidos pelos Credores Financeiros,
pelos Credores Quirograférios B e pelos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B, a Newco (quando constitufda) e as Recuperandas celebrario
Contrato de Cessdo Fiducidria dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos

Créditos Newco, na forma do Anexo 4.

8.3. Antecipag¢io de Pagamentos em relacio aos Credores Trahalhistas, aos

Credores Quirografarios A e aos Credores Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte A. Os Credores Trabalhistas, os Credores Quirografirios A e os
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Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A poderdo ser pagos em
prazos menores do que os definidos acima pelo mecanismo de cash sweep desde
que sejam recebidos valores oriundos dos Créditos Newco, Créditos GESA e
Créditos GALPAR — com excegdo dos recursos oriundos dos Créditos UFN III, dos
Créditos RLAM, dos Créditos COMPER] e dos Créditos URE, Créditos EPC BR-153 e
Créditos Valec - e os recursos originados sejam efetivamente recebidos antes do

Aniversirio de 1 Ano da Data da Bomologacio Judicial do Plano.

Havendo recursos nos termos acima, porém insuficientes ao pagamento integral
dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, os mesmos serio destinados ao
pagamento proporcional (pari passu) dos Créditos detidos pelos Credores

_ Trabalhistas.

Os Credores Quirografirios A e os Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A somente receberdo seus Créditos antecipadamente - ou seja,
antes do Aniversario de 1 ano da Data da Homologagao Judicial do Plano - caso
todos os Credores Trabalhistas tenham recebido a integralidade dos seus Créditos
Trabalhistas nesse mesmo perfodo. Havendo recursos originados do cash sweep
que excedam a integralidade dos Créditos Trabathistas neste prazo, os Créditos
detidos pelos (redores Quirografarios A e pelos Credores Microempresas €
Empresas de Pequeno Porte A serdo pagos proporcionalmente (pari passu), sem
distingdo entre eles. Desse modo, os Créditos detidos pelos Credores
\._ Quirografdrios A e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A
' apenas serdo pagos na forma antecipado caso, cumulativamente, (i) haja recursos
suficientes em razdo do recebimento dos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos
(cash sweep); e (ii) tenham sido pagos integraimente os Credores Trabalhistas

antes do Aniversario de 1 Ano da Data da Homologagio Judicial do Plano,

8.4. Pagamento dos Créditos Retardatirios. Os Créditos Retardatdrios serdo
pagos apds o pagamento integral de todos os Créditos detidos pelos Credores
Concursais e Credores Aderentes, caso haja recursos suficientes. Na hipétese de
existir um Credor Retardatario que seja titular de Crédito composto apenas em

parte por um Crédito Retardatério, a parcela do Crédito que n3o seja considerada
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Crédito Retardatdrio serd paga nas mesmas condi¢des dos demais Credores

Concursais e Credores Aderentes, caso haja recursos suficientes.

8.5. Pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Snb-rogatirios. Os
Créditos detidos pelos Credores Sub-rogatarios serdc pagos apds o pagamento
integral de todos os Credores Concursais e 0s eventuais Credores Aderentes, caso
haja recursos suficientes, de forma pari passu com os Créditos Retardatarios. Na
hipétese de existir um Credor Sub-rogatario que seja titular de Crédito que seja

composto, apenas em parte, por um Crédito Sub-rogatério, a parcela do Crédito

que nio seja considerada Crédito Sub-rogatdric serd paga nas mesmas condiges
dos demais Credores Concursais e Credores Aderentes, caso haja recursos

suficientes.

8.6. Cessio de Créditos. As cessdes de Créditos somente terdo validade e
eficacia perante ag‘ Recuperandas caso estas sejam devidamente notificadas na
forma das clausulas 10.3 e 10.4 abaixo deste Plano e as referidas cessdes sejam
comurnicadas & Administradora Judicial no prazo de 10 Dias Gteis da sua
celebragdo. Nio havera quaiquer alteragdo na forma ou prazo para pagamento do

Crédito detido pelos Credores Cessionarios.

8.7. Possibilidade de extensio do prazo para o pagamento dos Credores

Quirografarios A e dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
— Porte A. Caso seja interposto recurso de agravo de instrumento em face da decisdo
que vier a homologar este Plano, o pagamento dos Créditos detidos pelos Credores
Quirografirios A e pelos Credores Microempresas € Empresas de Pequene Porte A
poderi ser efetuado no prazo de 1 ano contado da publicagdo na imprensa oficial
da decisio do Tribunal de Justica que desprover o agravo de instrumento
interposto em face da decisdo homologatoria, independentemente da atribuigdo de

efeito suspensivo ao referido recurso de agravo.

8.8. Credores Aderentes. Os Credores Extraconcursais que desejarem receber

os seus Créditos Extraconcursais na forma deste Plano poderdo fazé-lo, desde que

/
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comuniquem as Recuperandas na forma das clansnlas 10.3 e 10.4 abaixo, no

prazo de 30 Dias Corridos contados da Data da Homologagio Judicial do Plano.

8.9. Forma de Pagamento. Os Créditos detidos pelos Credores Quirografarios e
pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequenc Porte serae pagos através
de amortizagio das Notas Promissoérias, efetuada por meio da transferéncia direta
de recursos A conta bancéria do respectivo Credor, por meio de documento de
ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletrdnica disponfvel (TED), sendo
que as Recuperandas poderao contratar agente de pagamento para a efetivagio de
tais pagamentos aos Credores. O comprovante de depésito do valor creditado a

cada Credor servird de prova de quitagido do respectivo pagamento.

8.10. Contas bancarias dos Credores. Os Credores Quirografirios e os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte devem, no prazo de 30 Dias Corridos
contados da Data da Homologa¢io Judicial do Plano, informar suas respectivas
contas bancarias para esse fim, mediante comunicagio por escrito enderecada a

qualquer uma das Recuperandas, nos termos das clausulas 10.2 e 10.4 abaixo.

Os pagamentos que ndo forem realizados em razio de os Credores Quirografarios ¢
os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte nio terem informado
suas contas bancarias com no mfnimo 30 Dias Corridos de antecedéncia da data de
pagamento previsto ndo serdo considerados como um evento de descumprimento

do Plano.

Neste caso, a critério das Recuperandas, os pagamentos devidos aos Credores
Quirografarios e aos Credores Microempresas € Empresas de Pequeno Porte que
ndo tiverem informado suas contas bancdrias poderdo ser realizados em juizo, is
expensas do Credor Quirografario e/ou do Credor Microempresas e Empresa de
Pequeno Porte, que responderi por quaisquer custos agregados em razdo da
utilizacéio da via judicial para depésito. Ndo havera a incidéncia de juros, multas,
encargos moratorios ou descumprimento deste Plario se 0s pagamentos nic

tiverem sido realizados em razdo de os Credores Quirografirios e os Credores
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Microempresas e Empresas de Pequeno Porte nio terem informado

tempestivamente suas contas bancarias.

8.11. Majoracies dos valores dos Créditos por decisio judicial ou acordo. Na
hipotese de se verificar eventual majoragio no valor de qualquer Crédito
decorrente de decisdo judicial transitada em julgado ou acordo entre as partes, o
valor majorado do Crédito serd pago na forma prevista neste Plano, a partir do
transito em julgado da decisdo judicial ou da celebragdo do acordo entre as partes.
Neste caso, as regras de pagamento do valor majorado de tais Créditos passardo a
ser aplicaveis apenas a partir do referido transito em julgado ou da data da

celebragéo do acordo entre as partes.
8.12. Habilitagbes posteriores. As projecdes de pagamento previstas neste

Planc foram elaboradas tendo como base a lista de credores apresentada pelo

Administrador Judicial e publicada na imprensa oficial em 15/07/2015.

9, EFEITOS DO PLANO

9.1, Vinculagdo do Plano. As disposigdes do Plano vinculam as Recuperandas e
os Credores a partir da Homologagdo Judicial do Plano, nos termos do artigo 59 da

— LR], e os seus respectivos Credores Cessionarios e sucessores.

9.2. Novagio. Este Plano implica a novagdo dos Créditos, que serdo pagos na
forma estabelecida neste Plano. Por for¢a da referida novagio, todas as obrigacdes,
covenants, indices financeiros, hipéteses de vencimento antecipado, bem como
outras obrigacdes e garantias, ainda que sejam incompatfveis com as condigbes
deste Plano deixario de ser aplicdveis, sendo substitufdas pelas previsdes contidas

neste Plano.

9.3. Recounstituicio de Direitos. Na hipdtese de convolagdo da Recuperagio

Judicial em faléncia, no prazo de supervisdo estabelecido no artigo 61 da LRj, os
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. Credores terao reconstituidos seus direitos e garantias nas condigbes
originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e

ressalvados os atos validamente praticados no dmbito da Recuperagio Judicial,

observado o disposto nos artigos 61, § 22, e 74 da LR].

9.4. Ratificagiio de Atos. A Aprovagio do Plano representard a concordancia e
ratificagdo das Recuperandas e dos Credores de todos os atos praticados e
obrigacdes contraidas no curso da Recuperagdo Judicial, incluindo, mas ndo se
Jimitando, todos os atos e todas as agbes necessarios para a integral
implementacio e consumacgio deste Plano e da Recuperagdo Judicial, cujos atos

ficam expressamente autorizados, validados e ratificados para todos os fins de
' ‘\.... direito.

9.5. Extingio de A¢des. Os Credores Concursais ndo mais poderdo, a partir da

Homologagdo Judicial do Plano, (i} ajuizar ou prosseguir toda e qualquer agdo

judicial ou processo de qualquer tipo relacionado a qualquer Crédito Concursal
contra as Recuperandas; (i} executar qualquer sentenga, decisdo judicial ou
sentenga arbitral relacionada a qualquer Crédito Concursal conira as
Recuperandas; (iii) penhorar quaisquer bens das Recuperandas para satisfazer
seus Créditos Concursais ou praticar qualquer outro ato constritive contra tais
bens; (iv) criar, aperfei¢oar ou executar qualquer garantia real sobre bens e
direitos das Recuperandas para assegurar o pagamento de seus Créditos
Concursal; (v) reclamar qualquer direito de compensagio contra qualguer crédito
devido As Recuperandas; e (vi) buscar a satisfacdo de seus Créditos Concursal por
quaisquer outros meios. Todas as eveniuais execugdes judiciais em curso contra as
Recuperandas relativas aos Créditos Concursal serdao extintas, e as penhoras e

constriges existentes serdo liberadas.

9.6. Quitagio. Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste Planc
acarretardo, de forma automaética e independentemente de qualquer formalidade
adicional, a quitacdo plena, irrevogivel e irretrativel, de todos os Créditos de
qualquer tipo e natureza contra as Recuperandas e garantidores, inclusive juros,

correcdo monetdria, penalidades, multas e indenizages.
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Com a ocorréncia da quitacdo, os Credores serdo considerados como tendo
quitado, liberado e/ou renunciado integralmente todos e quaisquer Créditos, e ndo
mais poderdo reclama-los, contra as Recuperandas, controladas, subsidiarias,
afiliadas e coligadas e outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo societario e
econdmico, € seus diretores, conselheiros, acionistas, socies, agentes, funcionarios,
representantes, fiadores, avalistas, garantidores, sucessores e Credores

Cessiondrios a qualquer titulo.

9.7. Compensacio. Os Credores Concursais e os eventuais Credores Aderentes

nio poderio, sob qualquer hipdtese, promover a compensagio dos Créditos

Concursais de que sejam titnlares com eventuais créditos detidos pelas

Recuperandas contra eles.

9.8. Formalizacido de documentos e outras providéncias. As Recuperandas
obrigam-se a realizar todos os atos e firmar todos os contratos e outros
documentos que, na forma e na substincia, sejam necessarios ou adequados ao

cumprimento e implementacdo deste Plano e obrigagdes correlatas.

As Recuperandas se prontificam a, em conjunto com os Credores Financeiros
titulares dos 3 maiores Créditos, conforme a Lista de Credores, definir e contratar,
antes da realiza¢do da Emissdo de Debéntures e da celebragido do Contrato de
- Cessdo Fiducidria, os prestadores de servigos necessdrios para realizacio da
Emissdo de Debéntures e para a constituicdo da garantia fiducidria objeto do

Contrato de Cessdo Fiducldria, quais sejam: o Agente de Garantias, o Agente

Fiducidrio, o Banco Depositirio, o Banco Liquidante da Emissio das Debéntures, o
Coordenador Lider da Emissao de Debéntures e o Escriturador Mandatario das
Debéntures.

9.9. Descumprimento do Plano. Para fins deste Plano, estari efetivamente

caracterizado seu descumprimento caso, apds o recebimento de notificacio

enviada por parte prejudicada em decorréncia de descumprimento de alguma
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obrigacdo do Plano, o referido descumprimento niio seja sanado no prazo de até 60

Dias Corridos contados do recebimento da notificagio.

Nesse caso de ndo saneamento, as Recuperandas deverdo requerer ao Juizo, no
prazo de 3 Dias (teis, a convocacio de Assembleia de Credores no prazo de 15 Pias
Gteis, com a finalidade de deliberar acerca da medida mais adequada para sanar o

descumprimento.

9.10. Aditamentos, alteracdes ou modificacées do Plano. Aditamentos,
alteracbes ou modificagdes ao Plano podem ser propostas a qualquer tempo apos a
Homologagdo Judicial do Plano, desde que tais aditamentos, alteragbes ou
b g modiﬁcagaes‘sejam aceitas pelas Recuperandas e aprovadas pela Assembleia de

Credores, nos termos da LRJ. Aditamentos posteriores ao Plano, desde que
aprdvados nos termos da LRJ, obrigam todos os credores a ele sujeitos,

independentemente da expressa concordincia destes com aditamentos

_posteriores.

10. DISPOSICOES GERAIS

10.1. Contratos existentes e conflitos. Na hip6tese de conflito entre as
b disposiches deste Plano e as obrigagdes previstas nos contratos celebrados com
qualquer Credor anteriormente 4 data de assinatura deste Plano, o Plano

prevalecera.

10.2. Anexos. Todos os Anexos a este Plano sio a ele incorporados e constitiem
parte integrante do Plano. Na hipétese de haver qualquer inconsisténcia entre este

Plano e qualquer Anexo, o Plano prevalecera.
10.3. Notificacées. Todas as notificaghes, requerimentos, pedidos e outras

comunicaces as Recuperandas, requeridas ou permitidas por este Plano, para que

sejam eficazes, deverdo ser feitas por escrito e serdo consideradas realizadas
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somente quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com avise de
recebimento, ou por courier, e efetivamente enfregues ou (ii) enviadas por fac-
simile, e-mail ou outros meios, quando efetivamente entregues € confirmadas por

telefone.

10.4. Comunicagies. Todas as comunicacdes devem ser enderegadas da seguinte
forma, exceto se de outra forma expressamente prevista neste Plano, ou, ainda, de

outra forma que venha a ser informada pelas Recuperandas aos Credores:

Galvio Engenharia S.A. - em Recuperacio Judicial
Rua Santa Lugzia, n2 651, 272 andar, parte, Centro
Rio de Janeiro/R], CEP n® 20.021-903
A/C: Diretor Antonio José Affonso
. Telefone/fax: +55 21 2136-6250

E-mail: rj.galvao@galvao.com

Galvao Participagies S.A. - em Recuperacio Judicial
'Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 192 andar, Vila Olimpia

Sdo Paulo/SP, CEP n? 04.547-005

A/C: Diretor Edison Martins

Telefone/fax: +55 11 2199-0214

E-mail: rj.galvao@galvao.com

Com cbpia para:

Galdino, Coelho, Mendes Advogados
Av. Rio Branco, n® 138, 112 andar

Rio de Janeiro/R]), CEP n? 20.040-002
A/C: Flavio Galdino

Telefone/fax: +55 21 3195-0240

E-mail: galdino,rjgalvac@gemc.combr

10.5. Data do Pagamento. Na hipétese de gualquer pagamento ou obrigacao

prevista no Plano estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que néo
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seja um Dia Uti], o referido pagamento ou obrigagdo poderd ser realizado ou

satisfeita, conforme o caso, no Dia Util seguinte.

10.6. Encargos Financeiros. Salvo nos casos expressamente previstos no Plano,
ndo incidirdo juros e nem corregio monetdria sobre o valor dos Créditos a partir

da Data do Pedida.

10.7. Créditos em moeda estrangeira. Créditos denominados em moeda
estrangeira serdo mantidos na moeda original para todos os fins de direito, em

conformidade com o disposto no artigo 50, § 22, da LR].

Os Créditos denominados em moeda estrangeira serio convertidos em reais com
base na cotagio de fechamento da taxa de venda de cimbio de Reais, disponivel no
SISBACEN - Sistema de Informagbes do Banco Central do Brasil, transacio PTAX-
800 na Data da Homologacao judicial do Plano.

10.8. Divisibilidade das previsdes do plano. Na hipétese de qualquer termo ou
disposicdo do Plano ser considerada invélida, nula ou ineficaz pelo Juizo da
Recuperagio, o restante dos termos e disposi¢bes do Plano devem permanecer
vilidos e eficazes, salvo se, a critério dos Credores reunidos em Assembleia Geral
de Credores for deliberado que tal invalidade parcial do Piano compromete a
capacidade de seu cumprimento, caso em que, por simples declaracdo, poderdo

restituir as Partes ao estado anterior.

10.9. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obriga¢fes decorrentes deste Plano
deverao ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na

Repiblica Federativa do Brasil.

10.10.Eleicio de Foro. Tedas as controvérsias ou disputas que surgirem ou

estiverem relacionadas a este Plano serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperagao.

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2015.

(Assinaturas na pdgina seguinte)
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Pégina de Assinaturas do Plane de recuperacéo judicial de Galvio Engenharia SA -

em Recuperagio Judicial e Galvio Participagdes S.A. — em Recuperacao Judicial - 1/1

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2015.

GALVAC ENGENHARIA S.A. ~ EM RECUPERACAO JUDICIAL

%1/ [ ) I 4 v
Nomeé: jose-Gi % A.Branco Valentim  Nome: Aponio Affonso

Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretof Corporativo

GALVAO PARTICIPAGOES S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

ALK i

Nome: Mério }eﬁeimz Galvdo Nome: Edison Martins
Cargo: Diretor Presidente Cargo; Diretor Corporativo
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LAUDO DE AVALIAGAQ

Por este instruments, LMPG AUDITORES iNDEPENDENTES, empresa especializada
com registro no Conselho Regional de Contabilidade sob o n° CRC RJ 1.284, sediada na
cidade do Rio de Janeiro, doravante denominada “AVALIADORA” em cumprimento a
sua nomeacdo pelos administradores da GALVAO ENGENHARIA S.A, sociedade
anénima, com sede e foro na Capital do Estado de $ao Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n° 1.510 — 2° andar, Bairro Vila Olimpia, CEP 04547-005, inscrita no CNPJ/MF
sob 6 n° 01.340.937/0001-70 e NIRE n° 35.300.180.712, doravante apenas “GALVAO
ENGENHARIA”, para proceder a avaliagio contabil do seu acervo liquido em 31 de
dezembro de 2014, para fins de suportar o Plano de Recuperagio Judicial a ser
apresentado a0 Juizo de Direito da 78 Vara Empresarial da Comarca da Capital do
Estado do Rio de Janeiro, apresenta o resultado de_\seus trabalhos:

| - DA FINALIDADE DA AVALIAGAO .

Identificacio e apresentagdo, na data base de 31 de dezembro de 2014, do valor dos
ativos e passivos a serem utilizados para fins de fins de suportar ¢ Plano de Recuperagéo
Judicial a ser apresentado pela “GALVAO ENGENHARIA” a0 Juizo de Direito da 77,
Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro,

It - FUNDAMENTAGAO E INDICAGAO DO METODO DE AVALIACAO ADOTADO

Em cumprimento ao artigo 8°, paragrafo 1°, da Lei 6.404/76, infoermamos que, para fins de
determinagao do valor dos ativos e passivos que compoerm 0 acervo liquido contabil da
“GALVAQ ENGENHARIA” na data base de 31 de dezembro de 2014, foi adotado o
método de avaliagiio pelo valor liquido contabil. A avaliagéo foi desenvolvida com base {O
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nos critérios definidos nos artigos 183 e 184 da Lei 6.404/76, tomando-se como base o

balango patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2014.

ili - DA ESCRITURAGAO CONTABIL

Os ativos e passivos delidos pela “GALVAO ENGENHARIA” em 31 de dezembro de
2014, relacionados no item IV a seguir foram escriturados de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil, uniforme e consistentemente aplicadas, observados o0s

quesitos de clareza e objetividade.

iV — DA VERIFICAGAO DOS COMPONENTES PATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2014 o acervo liquido contabil composto por ativos & passivos

detidos pela “GALVAQ ENGENHARIA™ & o seguinte:

ATIVO

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber e outros recebiveis
Estogues
Impostos e contribuigdes a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas

Nao Circulamte
Realizavel a longe prazo
Contas a receber e outros recebiveis
Investimentos
imobilizado
Intangivel

Total do Ativo

Valores
em Reais

216.871.814,57
1.898.371.839,95
223.616.248,47
130.716.190,95
132.315.856,13
3.420.088,02

2.605.312.038,09

18.485.334,16
72.910.265,46
175.277.841,73
5.504.881,86

272.178.323.21

2.877 490.361,30
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PASSIVO

Circulante
Fornecedores e outras cortas a pagar
Empréstimos & financiamentos
Debéntures
Provisbes & encargos trabalhistas
Obrigagdes fiscais
Adiantamento de clientes

Nio Circulante
Fomecedores € outras contas a pagar
Empréstimos e financiamentos
Debéntures '
Qbrigacles fiscais
Imposto de renda e coniribuicie social diferidos
Provisio para contingéncias
Provisdo para perdas em investimentos

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Ajuste de avaliagéo patrimonial
Total do patrimdhio liquido
Total do passivo

Total do passive e patriménio liquido

an7nNe3
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Valores
em Reais

432.378.483,49
374.518.266,02
119.618.458,14
78.961.194,12
203.850.112,03
30.384.335.85
1.239.710.851.72

5.152.000,00
160.122.507,57
100.000.000,00
3.771.901,56
338.899.056,28
31.364.508,83
9.546.987,38
648.857.041,62

899.536.160,00
58.634.939,78
30.751.368,18
988.922.467 96
1.888.567.893.34

2.877.490.361,30
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V -- CONCLUSAD

Face os dados, documentes, informacdes e registros contabeis apresentados € os

cee

exames e validagdes por nés efetuados, adequados as circunstancias, com base nas
praticas e critérios contabeis adotados, concluimos os valores liquidos totais dos ativos e
; passivos detidos por parte da «GALVAO ENGENHARIA” em 31 de dezembro de 2014
totalizam R$ 988.922.467 96 (novecentos e oitenta e oito milh6es, novecentos e vinte e

¢

{

(- dois mil, quatrocentos e sessenta e sete reais & noventa e seis centavos).

Podemos concluir assim que o acervo liquido detido por parte da “GALVAO
ENGENHARIA” em 31 de dezembro de 2014, que sera utilizado para fins de suportar o
Plano de Recuperagio Judicial a ser apresentado ao Jiizo de Direito da 7°. Vara

Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, tofaliza
R$ 988.922.467,96 {novecentos e oitenta e oitd milhées, novecentos e vinte e dois mil,
quatrocentos ¢ sessenta e sete reais e noventa e seis centavos).

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2015.

ITORES INDEPENDENTES

CRC-RJ-1 _23%/’

r'_‘~-..———---'>

Luiz Fernando Lyra Magalhses
Contador CRC-RJ 058.725/04
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LAUDO DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
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- RECUPERAGAO JUDICIAL

GALVAO PARTICIPAGOES S.A. .

Em 29 de maio de 2015
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20.031-144

Telefone: 55 21 2524-0345

Fax: 55 21 2263-1752

E-mail; impari@impg.srv.br

H. Page: hitp:/ /www.lmpg.stv.br
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LAUDO DE AVALIAGAO

—

-

. Por este instrumento, LMPG AUDITORES INDEPENDENTES, empresa especializada

. com registra no Conselho Regional de Contabilidade sob o n® CRC RJ 1.284, sediada na
] cidade do Rio de Janeiro, doravante denominada “AVALIADORA” em cumprimento &

< sua nomeacao pelos administradores da GALVAQ PARTIGIPAGOES S.A., sociedade

. andnima, com sede e foro na Capital do Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de

- Carvalho, n° 1.510 — 18° andar ~ sala 23, Bairro Vila Olimpia, CEP 04547-005, inscrita no

- CNPJ/MF sob o n°® 11.284.210/0001-75 e NIRE n° 35.300.376.391, doravante apenas

~ “"GALVAO PARTICIPAGOES”, para proceder & avaliagdo contébil do seu acervo liquido

.“’ em 31 de dezembro de 2014, para fins de suportar o Plano de Recupera¢&o Judicial a ser

- apresentado ao Juizo de Direito da 72. Vara Empresarial da Comarca da Capital do

e

M

N

A

M

e

p.

Estado do Rio de Janeiro, apresenta o resultado de seus trabathos:

I -- DA FINALIDADE DA AVALIAGAQ

|dentificagiio e apresentagéo, na data base de 31 de dezembro de 2014, do valor dos
ativos e passivos a serem utilizados para'ﬂns de fins de suportar 0 Plano de Recuperacao
Judicial a ser apresentado pela “GALVAO PARTICIPAGCOES” ao Juizo de Direito da 72
Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

il - FUNDAMENTAGAO E INDICAGAO DO METODO DE AVALIACAQ ADOTADO

~ Em cumprimento ao artigo 8°, paragrafo 1°, da Lei 6.404/76, informamos que, para fins de
- determinacao do valor dos afivos e passivos que compdem o acervo liquido contabil da
- “GALVAO PARTICIPAGOES” na data base de 31 de dezembro de 2014, fol adotado o

meétodo de avaliagdo pelo valor liquido contabil. A avaliagdo foi desenveivida com base
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nos critérios definidos nos artigos 183 e 184 da Lei 6.404/76, tomando-se como base o

balango patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2014.

Il — DA ESCRITURAGAO CONTABIL

Os ativos e passivos detidos pela “GALVAO PARTICIPACOES” em 31 de dezembro de
2014, relacionados ne item IV a seguir foram escriturados de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, uniforme e consistentemente aplicadas, observados 0S

quesitos de clareza e objetividade.

IV — DA VERIFICACAO DOS COMPONENTES PATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2014 o acervo liquido contabil composto por ativos e passivos
detidos pela “GALVAO PARTICIPACOES” ¢ o seguinte:

Valores
em Reais
ATWVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 90.083.595,59
Contas a receber & outros recebiveis 76.061.247,04
Impostos e contribuicdes a recuperar 1.845.348,09
Despesas antecipadas 20.655,89
168.010.857.01
Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber & outros recebiveis 39.537.064,41
Investimentos 1.356.269.097 73
Imobilizado 27.241,39

1.385.833.403,563

Total do Ativo 1.563.844.260,54
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PASSIVO
Circulante

Fornecedores e ouiras contas a pagar
Debéntures

Provisdes e encargos frabalhistas
Obrigagdes fiscais

Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos
Dehéntures

Patrimbnio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Ajuste de avaliagio patrimonial
Total do patrimonio liquido
Total do passivo

Total do passivo e patriménio liquido

V - CONCLUSAO
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Valores
em Reais

147.651.621,38
48 465.467 .34
37.713,19
61.816,81
197.216.618,72

3.981.013,52
594.418.964,54
598.399.878,06

312.402.469 98
444 917.942,09

10.817.251,69
768.227.663,76
795.616.596,78

1.563.844.260,54

Face os dados, documentos, informagdes e registros contabeis apresentados e os

exames e validactes por nds efetuados, adequados as circunstancias, com base nas

praticas e critérios cantabeis adotados, concluimos os valores liquidos totais dos ativos ¢
passivos detidos por parte da “GALVAOQ PARTICIPAGOES” em 31 de dezembro de
2014 totalizam R$ 768.227.663,76 (setecentos e sessenta e oito milhdes, duzentos e
vinte e sete mil, seiscentos sessenta ¢ trés reais ¢ setenta e seis centaves). ;\/\
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Podemos concluir assim que o acervo liquido detido por parte da “GALVAO
PARTICIPAGOES” em 31 de dezembro de 2014, que sera utilizado para fins de suportar
o Plano de Recuperacio Judicial a ser apresentado ao Juizo de Direito da 72, Vara
Empresariai da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, iotaliza
RS 768.227.663,76 (setecentos e sessenta e oito milhdes, duzentos e vinte e sete mil,
seiscentos sessenta e trés reais e setenta € seis centavos).

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2015.

LMPG AUDITORES INDEPENDENT,
RC-RJ-1.284/

emando Lyra Magalhaes
Contador CRC-RJ 058.725/04
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1. INTRODUGAO AnTne3
O presente Estudo Técnico econdmice-financeiro do plano de recuperagio judicial (“Estudo
Técnico™) da GALVAQ PARTICIPAGOES S.A. seciedade andnima de capital fechado, inscrita no CNPJ
sob o n® 11.284.210/0001-75, com sede & Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 19° Andar, Vila Olimpia,
na Cidade e Estado do Sio Paulo; e GALVAO ENGENHARIA S.A., sociedade anfinima de capital
fechado, inscrita no CNPJ sob o n° 01.340.937/0001-79, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n®
1.510, 2° Andar, Yila Olimpia, na Cidade e Estado do Sao Paulo, € apresentade para auxitiar as
companhias em sel processo de recuperacio judicial., Dagui em diante, para fins de simplificagao,
as duas empresas, juntamente com Suas subsidiarias, serdo denominadas em conjunto como

“Recuperandas” ou “Companhias”.
P

Este Estudo Técnico foi preparade pela APSIS Consultoria Empresarial Ltda. {(“APSIS"} com base em
informacdes fornecidas pelas Recuperandas e Seus assessores, visando fornecer um maior
entendimento sobre o modelo de negdcios das Recuperandas € subsidios que atestem a sua
viabilidade econdmico-financeira para auxiliar as Companhias em seu processo de recuperagio

judicial.

O presente Estudo Técnico ndo constitui, no todo ou em parte, material de marketing ou uma
solicitagio ou oferta para a compra de quaisquer valores mobilidrios, e néo deve ser considerade
come um guia de investimentos, tendo sido elaborado unicamente com a finalidade de ser um
material complementar para auxilio as Recuperandas em seu processo de recuperagia judicial.

As premissas e declaragdes futuras aqui contidas tém por embasamenta, em grande parte, as
expectativas atuais e as tendéncias que afetam, ou que potenciaimente venham a afetar, os
nesGcios operacionais das Comparhias. Consideramos que estas premissas e declaracoes futuras
baseiam-se em expectativas razodveis e sao feitas com base nas informagoes de que atualmente
dispomos, muito embora estejam sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposigoes. Tais premissas
e declaragbes futuras podem ser  influenciadas por diversos  fatores, incluindo, -
exemplificativamente:

= Intervengdes governamentals, resultando em alteracde na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatorio no Brasil;

= Alteracdes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagao,
taxas de juros, nivel de emprego, crescimento poputacional e confianca do consumidor;

«  Fatores ou tendéncias que possam afetar os negocios, participagio no mercado, condicao
finahceira, liquidez ol resultados das operacdes das Companhias;

= Fventual dificuldade das Companhias em implementar seus projetos, tempestivamente e
sem incorrer em custos nao previstos, o que pade retardar ou impedir a implementagao do
plano de negacios delas;

- Eventual dificuldade das Companhias em realizar os investimentos previstos, devido a
dificuldade de obtencao de financiamentos €/ou acesso ao mercado de capitais;

= A extingio das concessiies, reversao permanente dos ativos de controladas das
Companhias, bem como a intervencdo do Poder Cancedente, a fim de assegurar a

Estudo Téchico AF-(462/15-01 2
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adequacao na prestagio dos servigos, que possam afetar adversamente as candiges
financeiras e resultados operacionais das Companhias;

»  Decistes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos gue possam causar
efeitos adversos para as Companhias;

» Deterioragio das condicdes hidroldgicas existentes, potencial falta de eletricidade e 0
consequente racionamento de energia elétrica que possam ter um efeito adversa sobre as
Companhias; &

« As operacdes das Companhias dependem de sua capacidade de manter, aperfeicoar e
operar, eficientemente, sua contabilidade, cobranca e servigos ao cliente.

Alguns dos indicadores e dados referentes ao setor de construcio civil apresentados neste Estudo
Técnico foram ohtidos perante as seguintes entidades: Camara Brasileira da Indiistria da Construgéo
(CBIC), Banca Mundial, BNDES e Camara de Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Tais indicadores
financeiros nao foram verificados de forma independente. As informacoes contidas neste Estudo
b . Técnico em relagdo ao Brasil e & economia brasileira sao baseadas em dados publicados pelo Banco
Central do Brasil, instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada {IPEA), por outros Orgdos publicos € outras fontes. Todos os indicadores do setor
de construcio e dados demograficos utilizados neste Estudo Técnico foram extraidos de fontes
consideradas confidveis, Apesar de acreditarmos que essas informacoes pravém de fontes
confidveis, estes dados macroecondmicos, comerciais e estatisticas nao foram abjeto de verificagao

de forma independente.

Desta forma, guaisquer informagdes financeiras incluidas nesse Estudo Técnico ndo sdo, e nao
devem ser consideradas, demonstragbes contabeis das Companhias. Os potenciais impactas
financeiros mencionados neste Estudo Técnico tém como base, exclusivamente, informagdes

disponibilizadas pelas Companhias até a data deste Estudo Técnico.

O presente Estudo Técnico basefa-se em informacoes piiblicas no que tange ao entendimento e
conhecimento do setor por parte dos consultores da APSIS e por informactes fornecidas pelas
~— Companhias. ‘

Ao prepararmos o Estudo Técnico, observando a legistacao e regulamentacao aplicaveis, nos, da
APSIS, n3o levamos em conta o impacte de quaisquer comissdes e despesas que possam resultar da
consumacio da recuperacio judicial. Ademais, os cdlculos financeiros contidos no Estudo Tecnico
podem ndo resultar sempre em soma precisa, em razio de arredondamento.

Este documento n3o €, e ndo deve ser utilizado como uma recomendag3o au opinidc para os
credores das Companhias sobre se a transagdo & aconselhavel para qualquer credor ou sobire a
justica (equidade) da transagdo {fairness opinion) do panto de vista financeiro. N&o estamos
aconselhando tais credores em relacio a recuperagdo judicial. Todos os credores devem conduzir
suas proprias analises sobre a recuperagdo judicial e, ao avaliar o processo, devem se basear nos
seys proprios assessores financeiras, fiscais e legais e ndo no Estudo Técnico.

A elaboracio de analises econdmico-financeiras, como as reatizadas no presente Estudo Téenico, é
um processo complexo que envolve julgamentos subjetivos e ndo € suscetivel a uma analise parcial

Estudo Téonico AP-0462/15-01 3
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ou descricao resumida. Desse modo, a APSIS acredita que o Estudo Técnico deve ser analisado como
um todo, e a analise de partes selecionadas @ outros tatores considerades na elabaragdo podem
resultar em um entendimento incompleto e incarreto das conclusbes. Qs resultados aqui
apresentados se inserem exclusivamente no contexto do Plano de Recuperacio Judicial € nac se
estendem a quaisquer ouiras questoes ou transacdes, presentes ou futuras, relativas s Campanhias

ou a0 setor em que atuam.

O Estudo Técmico é exclusivamente destinado as Comparhias e ndo avaiia a decisio comercial
cabivel a estas de realizar a transacio, tampouco constitui uma recamendacao para as Cornpanhias
a/ou seus credores (inclusive, sem limita;gﬁes quanto & maneira pela qual eles devem exercer seu
direito a voto ou quaisquer outros direitos no que tange A recuperacao judicial).

No presente Estudo Técnico, foram adotadas algumas premissas-chave, éssencials para o0 sucesso do

Plano de Recuperacdo .Judicial, informadas pela administracio das Compaphias. Caso ndo se

k s realizem, impactos relevantes no Plano de Recuperacao Judicial podem vir a ocorrer. Tais premissas
(-

3o descritas em detalhes no Capitulo 6.

Apresentamos, a seguir, 0 curriculo das pessoas fisicas & juridicas envolvidas na elaboragio e/oy

revisao do presente Estudo Técnico:

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA, — Ha mais de 35 anos, a APSIS presta consultoria a
companhias do Brasil, América Latina e Europa em avaliagdo de empresas, marcas € Outros
intangivefs, além de realizar avaliagao patrimonial de ativos, consultoria e negdcios imobilidrios,
gestao de ativo imobilizado e sustentabi lidade corporativa. Seguimos o padrao internacional da ASA
_ American Society of Appraisers (Washington, DC), através das normas do USPAP - Uniform
standards of Professional Appraisal Practice, bem coma 05 padrges da ética. Somos membro do
IBAPE - Instituto Brasileiro de Avaliacdes e Pericias de Engenharia, érgio de classe¢ formado por
engenheiros, arquitetos e empresas habilitadas que atuam na 4rea das avaliaches e pericias, cujas
normas foram desenvalvidas de acordo com os principios basicos das normas intemacionais do IvsC -
International Voluation Standards Committee e UPAY - Unido Pan-Americana de Assotiagoes de
Avaliacdo, o comité internacional de nermas de avaliacio do 1VSC, integrado por entidades
nacionais do continente americano que se dedicam a area de avaliag2o.

RICARDO DUARTE CARNEIRQ MONTEIRQ - Sécio-fundador e Conselheiro da APSIS, & diretor do
jnstituto Brasileiro de Executivos de Financas (IBEF) desde 2001, perito judicial das varas civel e de
fazenda e professor da cadeira de Construcdo Civil da Pontificia Universidade CatOlica do Rio de
Janeiro {PUC-RIO).

Formagiio: Graduacao em Engenharia Civil pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro
(PUC-RIO). Pés-Graduagao em Engenharia Econdmica pela mesma.

ANA CRISTINA FRANCA DE SOUZA, ICVS - Consetheira da APSIS, atua ha mais de 25 anos em avaliacao
de empresas, incluinde atives tangiveis e intangiveis e consultoria imobilidria. Diretora executiva e
fundadora do Comité PBrasileirc de Avaliadores de Negdcios (CBAN) da ANEFAC e diretora e
professora do instituto Brasileiro de Executivos Financeiros {IBEF). Lecionou no MBA de Avaliagdo de

W Estudo Téenico AP-0462/15-01 4
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Marcas da FGY e no Instituto de Engenharia Legal (IEL). Palestrante em diversas entidades, como a
Comissao de Yalores Mobiliarios {CVM), © International Business Communication (IBC), Licensing
Executives Society International (LESH), o Instituto Brasileiro de Economia {IBRE), a Universidade do
Estado do Rio de Janeiro (UERJ), o American Chamber (AMCHAM), entre outros. Responsavel técnica
no Brasil do /nternational Association of Consultants, Valuators and Analysts (1ACVA), por onde é
internacionatmente certificada como avaliadora com a credencial ICVS - “International Certified

Valuation Analyst”.

Formagdo: Graduagao em Engenharia Civil pela Universidade Federal Fluminense (UFF-RJ), com pds-
praduacao em Avaliacdo de Empresas € Projetos e em Ciéncias Contabeis, ambas pela Escola de Pos-
Graduagdo da Fundagao Getdlio Vargas (EPGE - FGV). Cursou BY 201 e BV 202, do programa de
Business Valuation da ASA (American Society of Appraisers). Cursou o BV 301 - Avaliacao de Ativos
jntangiveis pelo institute of international Business Yaluers (IBY), joint venture da ASA com o CICBY
{Canadian institute of Chartered Business Valuators).

LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA, ICVS - Vice-presidente Témnico da APSIS, atua ha mais de 14 anos em
avaliacao de empresas, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, Diretor executivo e fundador do
Comité Brasileiro de Avaliadores de Negdcios (CBAN) da ANEFAC. Responsavel técnico no Brasil do
International Association of Consuitants, Valuators and Analysts (JACVA), por onde &
internacionalmente certificado como avaliador com a credencial ICVS - “International Certified

Vatuation Analyst”.

Formacio: Graduacao em Engenharia Mecanica pela Universidade Federal Fluminense (UFF-RJ) em
1989 e mestrado em Administrag3o de Empresas pela Universidade Federal do Rio de Janeiro
(COPPEAD-UFRJ) em 1991. Auditor lider ambiental certificado pelo Inmetro {IS014001). Cursou BY
201 e BY 202, do programa de Business Valuation da ASA (American Society of Appraisers). Cursou @
BV 301 - Avaliacdo de Ativos Intangiveis pelo Institute of Internctional Business Valuers (lIBY), joint
venture da ASA com o CICBY (Canadian Institute of Chartered Business Valuators).

RENATA POZZATO CARNEIRO MONTEIRO - Presidente da APSIS, atua no mercado de consulteria em
Avaliagdes e M&A hi mais de 10 anos. Experiéncia na coordenagdo de projetos, em especial
avaliacao de acgoes judiciais e passivos, € negociaches de fusbes e aquisicbes. Ja atuou na
coordenacac de projetos na érea de sustentabilidade, dentre os quais se destaca o desenvolvimento
de projetos pioneiros de créditos de carbono junto & ONU e dimensionamento de passivos

ambientais.

Formagio: Graduagao em Direito. Pés-Graduacho lato sensu em Direito da Propriedade Industrial
pela Faculdade de Direito da Universidade Estadual do Rio de Janeiro {UERJ). Faz MBA em Gestao de
Negdcios pelo Instituto Brasileiro de Mercados e Capitais (IBMEC).

SERGIO FREITAS DE SOUZA - Vice-presidente de Navos Negdcios da APSIS, possui experiéncia de mais
de 23 anos nas areas de Avaliagbes, Gestio de Ativo Imobilizado e Sistemas de Gestdo Integrada
ERPs (Enterprise Resource Planning) e, também, Consultor de Projetos da FGY.

Formacao: Graduagio em Economia pela Universidade Gama Filho.
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ANTONIO NICOLAU - Diretor da area de Business Valuation da Apsis. Atuou como auditor extermo em

uma empresa Big Four durante 10 anos e fai dirctor de controladoria de instituicao financeira de
grande porte durante 9 anocs.

Formagao: Graduagio em Direito.
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2. DOCUMENTOS RECEBIDOS

O presente Estudo Téenico foi elaborado com base em informaches recebidas pelas Recuperandas €
seus assessores, na forma de documentos € entrevistas verbais com o ciiente. As estimativas
utitizadas neste processo estao baseadas nos documentos € informagaes, 0§ quais incluem, entre
outros, os seguintes:

v Demonstracdes financeiras auditadas das Recuperandas em 31 de dezembro de 2014;

= Demonstragties financeiras da GALVAQ ENGENHARIA e GALVAO PARTICIPACOES em 30 de
junho de 2015, nao auditadas;

«  Fluxo de Caixa Projetado da Companhia GALVAG ENGENHARIA, elaborado pela equipe de
Valuation das Recuperandas € seus assessores financeiras;

«  Fluxo de Caixa separado por obra em andamento no partfélio das Recuperandas (backlog);

= Relatério de resultado (receita e custos) de cbras encerradas;

« Planilha com a simulacdo dos Balangos Pro-forma da GALVAO ENGENHARIA e GALVAO
PARTICIPAGOES pés-cisao/cessiio de ativos para @ NEWCO e Balango NEWCO contemplando
todos 0s ativos e passives cindides, assim como todos os langamentos contabeis pertinentes.
A data-base utilizada é 30 de junho de 2015, ndo auditada, e, portanto, podem haver
modificacoes até a efetiva operacio de constituicio da NEWCO;

«  Matriz/tabela das principais obras em andamenta, com as seguintes informacies:

o Nome da obra;
o Percentual de participagdo detido pelo Recuperandas;
o Data da Contratacao;
o Previsio de término;
o Orcamento da gbra original e aditivado;
Estagio de execu¢ao das cbras;

o]

Aditivos ao contrato;
Valor das retencoes contratuais realizadas;

a o 0

Histograma de equipamentos; e
o Cantingéncias e/ou prémios.

= Amostra de retatério oriundo do sistema interno da companhia (FGR - Plano de Gestdo de
Risco) com contingéncias orcadas dentro dos custos de cada obra;

« Planilha com valor de contingéncias extraordinarias, oriundas de riscos macroecondmicos e
institucionais, além das contingéncias orcadas de cada obra (valores incluidos no fluxo de
caixa da GALVAO ENGENHARIA);

« Expectativa de oferta de venda da CAB Ambiental; e

« Peticio inicial de pedido de Recuperagdo Judicial das Companhias elaborado pelo escritorio
de advocacia Galdino Coelho Mendes Advagados.

Também utilizamos bancos de dados selecionados de terceiros para 2 obten¢do de informagdes
financeiras, inciuindo:

= Bloomberg LP;

x  Relatdrios do setor de construg&o civil,
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3. DESCRICAOQ DO GRUPO GALVAO

z

O Grupe Galvdo € um Brupo empresarial brasileiro, fundado em 1996 com foco no setor de
engenharia e construcao. Atualmente, 0 grupo possui um portfélio diversificado, administrando e
executando um amplo nimero de contratos nas sreas de engenharia, construgfo, saneamento
basico e dleo e gas.

0 Grupe Galvao esté presente em 14 estados brasileiros, assim como no Peru, gerando receitas, em

2014, de RS 4,1 bilhdes e possuindo aproximadamente 12 mil colaboradores.

A estrutura organizacional do Grupo Galvdo & concentrada em sua holding, a GALYAQ
PARTICIPACOES S.A., que consplida todas 05 negdcios do grupo. O grifico a seguir representa a
estrutura do Grupo Galvao:

100% _
GALVAC
~t ENGEMHARIAS.A,

100% o .
.| GALVAO OLEQ & GAS
> PARTICIPAGOES S.A.

100% | CONCESSIONARIADE
5 RODOVIAS GALVAO
BR-153

' GALVAQ
PARTICIPAGOES §.A.

66,58% COMPANHIA DE
AGUAS DO BRASIL -
CAB AMBIEMT AL

100% _
GALVAO FINANGAS

LTDA,

W

100%

GALVAO ENERGIA
PARTICIPAGOES S.A.
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GALVAO ENGENHARIA S A.

A GALVAD ENGENHARIA é a primeira empresa do grupo, fundada em 1994, apds cisdo com a empresa
Construtora Queiroz Galvdo S.A., € com foco nas atividades de constru¢do e engenharia em
infraestrutura rodavidria, aerovidria, portudria, ferrovidria e urbana. Hoje, a GALVAO ENGENHARIA
também atua em obras nas dreas, entre outras, de Oleo e gas, ferrovia, energia e saneamento,
acumulando urma carteira de contratos de cerca de RS 6,7 bilhdes e uma receita liquida de cerca de
RS 3,6 bilhdes no final do exercicio do ano de 2014, sendo, portanto, a principal e mais importante

empresa do Grupa Galvao.
Entre as principais obras concluidas pela empresa, pode-se citar:

=« peroporto de Congonhas (SP);

= Arena Castetdo {CE);

» Refinaria de Paulinia (SP);

. . »  Sistema Adutor [AL);

. ~ = Rodoanel Marie Covas (SP};

1 Terminal Aquavidrio da ftha Comprida - TAIC (RJ);
= Terminal da Bahia de Itha Grande - TEBIG {RJ};

»  Centro de Eventos do Ceara {CE);

s Ferrovia Norte-Sul {GO/TO); e

= Terminal de Gas Natural Liquefeito {CE).

Além disso, a GALVAO ENGENHARIA passui diversas obras em andamento, tais como:

= Ferrovia de Integragao Oeste-Leste (BA);
"« Metrd Sao Pauto: Linha 5 Lilas (SP);
»  Anel viario - Fortaleza (CE);
« Centro de Formacao Olimpica do Nordeste (CE);
« Transporte Urbano - Fortaleza (CE);
= Porto de Suape (PE);
= Forto de Recife (PE);
=  Av. Roberto Freire (RN);
»  Complexo Petroguimico do Rio de Janeira (RJ); e
» Usina Hidroelétrica Belo Monte (PA).

GALYAO OLEC & GAS PARTICIPACOES S A.

A Galvao Oleo e Gas € a empresa que foi constituida pelo Grupo Galvao com o objetivo de atuar no
segmento de prestagiio de servigos para a indistria de extrag3o e producao de petroleo & gés em
&guas profundas. Atualmente, a companhia nao estd operacional.
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS GALVAO BR-153

A Concessionaria de Rodovias Galvio BR-153 foi criada para realizar e administrar a concessao das
abras da Rodovia BR-153, decorrente do éxito em 2014 pela Galvao em leilao da ANTT e jé& com

obras em fase inicial.

Com duragao de 30 anos, ¢ contratd prevé a recuperagio, duplicagac e posterior administracao dos
624,8 km da rodovia, entre as cidades de Anépolis {GO) e Alianga do Tocantins {TO). Durante o
periodo de concessdo, serdo necessarios investimentos da ordem de RS 4,3 bithoes.

De acordo com conversas com a administragio da empresa, por motivos relacionadas a dificuldade
de obtencao de financiaments, a companhia esta encontrando dificuldades em dar continuidade nas
obras previstas no contrato de concessdo. Em fungao da incerteza relacionada & capacidade de
financiamento e inicio da operacdc da companhia, o fluxo de caixa da concessao nao foi
considerado na plano de recuperagao da companhia, podendo representar um upside para a GALVAQ
PARTICIPACOES em caso de prosseguimento das obras.

COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMHIENTAL

A CAB Ambiental é uma empresa do Grupo Galvéio, em sociedade com o BNDES Participagdes S.A.
(BNDESPAR), criada em 2006 com foco em administrar concessdes e parcerias pUblice-privadas na
irea de saneamento bdsico nos estados de Alagoas, Mato Grosso, Parand, Santa Catarina e SA0
Paulo. Atualmente a empresa detém 18 contratos e é responsivel por atender cerca de 6,6 milhoes
de pessoas, produzinde anuatmente cerca de 150 mithdes de m? de agua e gerando receitas da
ordem de RS 564,6 mithGes em 2014,

A GALVAQ PARTICIPACOES possui 66,58% de participagio na CAB Ambiental. Canforme conversas
com a administragio da empresa, a participaco da empresa na CAB Ambiental serd atienada como
premissa do planc de Recuperagao Judicial e parte das recursos serg Utilizada para pagamento aos
credares, conforme premissas descritas no capitulo 6.

GALVAO FINANCAS LTDA.

A Galviio Financas é uma estrutura de gestao dos recursos das demais empresas do Grupo Galvao.
Uma prestadora de servigos para o Grupo Gatvao dentro do proprio Grupo, sem ativos relevantes ou
atividade financeira que gere fluxo de recebimentos para a GALPAR,

GALVAO ENERGIA S.A.

A Galvao Fnergia foi criada para ser o desdobramento empresarial do Grupo Galvae no mercado de
energia, com a ideia de implementar e operar plantas para a geragao de energia renovavel. A
Galvao Energia chegou a contar com quatro usinas para a produgac de energia a partir de fante
edlica. Os projetos, porém, foram alienadas ainda em 2013, nac havendo operagao em curso.
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4. RAZOES PARA A CRISE

No dia 25 de margo de 2015, em conformidade com 2 Lei n® 11.101/2005, a GALVAO PARTICIPAGOES
§.A. e sua subsidiaria GALVAQ ENGENHARIA 5.A. ajuizaram em titisconsdrcio pedido de recuperacac
judicial. O pedido visa permitir & recuperagdo das Companhias dentro de um contexto de

renegociagao de suas dividas e reestruturacio de sua operagio.

£ importante elucidar as razbes que levaram a GALVAO PARTICIPAGOES e a GALVAQ ENGENHARIA a
¢rise € ao consequente pedido de Recuperacao Judiciat. Baseado em informagdes fornecidas pela
Companhia, os principais motivos foram as dificuldades encontradas diante da crise econGmico-

financeira, levando & inadimpléncia financeira.

O setor de construcao ¢ caracterizado pela aita necessidade de capital de giro e, em consequéncia,
do alto nivel de endividamento das empresas. A GALVAO ENGENHARIA, maior empresa operacional
do Grupo Galvdo, possui RS 605 milhes de divida bancaria, além de uma divida de
g. \_ aproximadamente R$ 374 milhSes junto a seus fornecedores e RS 21 milhdes a titulo de verbas

rescisorias de natureza trabathista.

Com o agravamento da crise financeira brasileira e 0 aumento das taxas de juros de mercado, as
Companhias se viram obrigadas a aumentar seu endividamento. Concomitaniemente, houve um
aumento da inadimpléncia por parte de alguns clientes, além do cancelamento de algumas obras em

andamento, gerando altes custos de desmobilizacdo ¢ a dificuldade de alsuns fornecedares em
cumprir o cronograma esperado, afetando, assim, a capacidade das Recuperandas em cumprir os
préprios croncgramas de contratos.

Além disso, o setor de dleo e gas, para o qual a GALVAO ENGENHARIA tem recentemente se
mobilizado para atender, foi fortemente afetado peta crise financeira € o baixo pre¢o do barril de
petraleo, contribuinde para atrasos no recebimento de pagamentos e cancelamento de projetos,
principalmente da empresa Petrobras.

A Par fim, a politica de expansao ¢ diversificagho dos neadcios do Grupe Galvao gercu investimentos
—- em diferentes setores, como o case da BR 153, aumentando o endividamento e ainda ndo tendo o
retorno esperado.

Frente a esses fatores, o fluxe de caixa da GALYAO ENGENHARIA, e em consequéncia da GALVAQ
PARTICIPAGOES, foi severamente impactado, culminando na incapacidade de efetuar o pagamento
de credores, o que ocasionou no rebaixamento da nota de risco da empresa e na incapacidade de
obter novos financiamentos.

Nesse cendrio, com o agravamento da crise de liquidez, para proteger seus ativos e garantir uma
‘reestruturacio ordenada de suas operagdes, a GALVAO PARTICIPACOES e a GALVAO ENGENHARIA
optaram por pedir a Recuperagga Judiciatl.
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5. ANALISE DO SETOR

O setor de construgao civil abrange toda a gama de atividades gue tem como finalidade a
construcao ou desenvelvimento de estruturas como edificios, pontes, estradas, aeroportos,
habitagdo, entre outros. SEUs subsetores incluermn as atividades de produgdo de materiais de
construcdo, de ConStrucao pesada € de edificagdes. Segundo dados da Cimara Brasileira da Indistria
da Construcao (CBIC), em 2014 a construgdo civil empregou cerca de 3 milkées de trabalhadores
com carteira assinada e contribuiv para @ PIB em cerca de RS 284 bilhdes no ano de 2013.

O subsator de construgao pesada abrange atividades ligadas & construgdo de infraestrutura como
centrais de abastecimento de Agua, instalagdo de redes de esgoto e pavimentacio de ruas,
vinculadas @ estrutura urbana, além de usinas de produgio de energia € redes de distribuicao
elétrica e montagem de instalagdes elétricas. Come o principal demandante destas ohbras & a setor
ptiblico, o crescimento desie segmento esta fortemente relacionado com ¢ investimento piblica em

. i infraestrutura. O grafico abaixo apresenta & evolucio da participacao da Formagéo Bruta de Capital
Fisico ho PIB, dando uma medida do investimento fisico feito na econammia para o periodo.

participacae da Formagdo Bruta de Capiti Fixo no PIB a precos comentes

20,84 IDE% 307 20,6%

19,5% 39 1%
o 174% 18,1% p
T

(1L

2003 2004 2005 2006 2007 2008 o00% 2010 201 2012 23 2014

17,2%  17,.3%

wsanP(Bpc (RS trilhGes)  —é==Participagio da FRCF (% PIB) Fante: [BGE

Antes do processo que resultou na alteracio das relagdes entre 0 Fstado e o setor privado nes anos
1990, a segmento de consirucao pesada era majoritariamente financiado por recursos do Tesouro ou
por fundas plblicos, sendo estas tarefas posterjormente descentralizadas e delegadas para a
iniciativa privada através de diversos mecanismos como privatizacdo, CONnCessad, permissao,
terceirizagio, etc. Abaixo esta apresentada a evolucao histérica do setor de CONstrucao ¢civil no PIB
nacional para o periodo de 2003 a 2013:

Evolucdo histirica da participacde do sétar de construcdo civil no PIB
sax sak  o% AW

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 o 2011 Nz 203

P15 Canstrugdo Civit (RS bilhdes) —e—Farticpacho (% M8} Fante: [BGE
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com estudo scbre competitividade The Global Competitiviness Report 2013 - 2014 do
e sua infragstrutura em

De acordo
World Economic Forum, o Brasil esta posicionado em 114° na qualidade d
geral, dentro de um universo de 148 paises. Para efeitos de comparacio, a Coreia do Sul, pais que

no inicio dos anos 1980 estava em um nivel de desenvolvimento inferiar ao brasileiro, estd hoje
e-se inferir que ha ainda muito espago para a melhoria

posicionado em 23°. Consequentemente, pod
acional. Na tabela a seguir esta apresentado um

da infraestrutura no processo de desenvolvimento n
comparativo entre a qualidade da infraestrutura de diversos setores.

Infraestrutura Transporte Oferta de
em geral Estradas  Ferrovias Portos aéreo eletricidade
Brasit . 1140 4200 .7 10300 TR TR 76T
Afgenfiﬁa e ERA o o e e
CorefaidoSul 23 A5 B0 T 2R 890
M T e T T T e e 30°
Fante: Werld Economric Forum
L J e
Segundo a CBIC, a receita bruta das 6 maiores empresas do setor atingiu aproximadamente RS 34
bilhdes no ano de 2014. Nos graficos abaixo estdo representadas as participacées na receita bruta
entre as 6 matores construtoras nacionais e o crescimento anual real do valor adicionado do setor,
com uma taxa composta média de 3,6% na periodo de 2003 a 2013,

Participacdo da receita bruta entre as 6
malores construtaras

u Norberte Qdebrecht
® Andrade Gutismrez
B0AS

8 Camargo Corréa

2 Queiroz Galvio

8 Galvae Engenharia

Fonte: CBIC

Crescimento anual real do valor adicionado da construgia civil
11.6%

CAGR: 3,6%

A%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
i ; . i B . R . , Fonte: IBGE
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CUSTOS DA CONSTRUCAD CIVIL

A lesislacao vigente demanda que os Sindicatos da indastria da Construgio tenham a
responsabilidade de calcular e fazer a divulgacdo periddica do Custa Unitario Basico (CUB) da
construgao civil. O CUB tem como objetivo servir de parametro para o custo por metro quadrado
dos imoveis, sendo utilizado também comao uma proxy indicadora dos custos da construgdo civil em
geral. No ano de 2014, © CUB atingiu um valor de RS 1.089 por metro quadrado, frente a um valor
de RS 824,5 por metro quadrado no anc de 2010, representando um crescimento nominal de 32%. A
maior alteraciio em sua Composicao decorreu do aumento da participagdo do custo da mao de obra,
pressionado pelo mercado de trabatho aquecido e pelos panhos reats no salario médio no periodo.

Participacio dos componentes do Custo

i do Cust:
Farticipagio dos componeantes do a Unlatrio Basico da canstrugad - 2010

Uniatrio Bizico da vonstrugdo - 2014
3,7%0,7%

3,9% O,7%

. \_. o iacceriat = Material
. SN aNio de abra
=Man de obra . RS 824,5
« Dezpesas por m? uDespesas
administrativas amEstrativas
8 Squipamento mEquipamentd
Fonte: CBIC

Abaixo esti apresentado o grafico com 2 evoluggo historica do indice de Custos da Construcao
{INCC) em comparagao com o indice de Precos ap Consumidor Amplo {IPCA) como uma medida da
perda do poder de compra da moeda. Os dados para o pericdo entre 0s anos de 2003 e 2014
mostram claramente um aumento real nos custos da construgde, atingindo um crescimento real de
49,1%.

Evolucio Histérica do INCC e IPCA
(jan. 2003 = 100)

183,%

1,1
1342 14,

00,0
13,

11.5% 11,8%
7AS 7,5% 508
£,4% 5 7% 6,1% 5,8% 40 8,25 5'“6, = 7‘1.5
B 5.2% 4.5% M 465 ;
N l 3:“I I
2003 2004 2005 2004 2907 2008 2003 2010 2011 212 2013 W14 .

e ¥ var, (NCC e % var, [PCA —#—INCC —e—PCA Forte: IBGE, IPEA
B ¥
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CADEIA PRODUTIVA

A cadeia produtiva da construgio civil abrange uma gama de atividades intersetoriais que podem ser
divididas nos seguintes grupos: ‘
«  PRODUTORES DE MATERIAS-PRIMAS BASICAS: arefa, madeira, ago, cimento e produtos
quimices;
« PRODUTORES DE MATERIAIS, COMPONENTES E SISTEMAS CONSTRUTIVOS: concreto,
tubos e conexdes, fiaglo, tintas, vidros e materiais de acabamento;
« FORNECEDORES DE SERYICGS TECNICOS ESPECIALIZADOS: projetos, consultoria,
topografia, sondagens, marketing e vendas; ‘
« FORNECEDURES DE FERRAMENTAS E EQUIPAMENTOS; e ‘
» PRODUTORES DE BENS FINAIS: edificics, sistemas de infraestrutura (transporte, energia,
saneamento, etc.), estrutura de processos industriais.

0 grafico a seguir apresenta a relacAo no processo produtivo da construgao civil, entre estes grupos:

Proclutores de arerigis. for ores forngegriores de

moteras-gnmas E 2rvipos (80 ferrancntal ©
st s I Y8 wauipamentas

Capita! para

Capital parz (. Predutores | . corapra dos
a producio : ; finaiz R

pens finaiz

O grafico abaixo apresentaa participagdo de cada instancia da cadeia produtiva da construgio civil
na sua composicao:

Composicio da cadeia produtiva da construgao

% 2% 2%

& Constrigdo

nindiztria de materiais

m Comércio de materlais

M Niquiras € equipamentos
= Qutros fomeredares

Forite: CBIC
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CONJUNTURA DA CONSTRUCAQ CIYIL

De acorde com a CNI, Confederacao Nacional da Indistria, o indice de Intengao de Investimento no
setor de construgao civil caiu no inicio de 2015, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Uma sondagem realizada pela CNI mostra © sequinte nivel de atividade efetivo-usual para ©

segmento de construgao civil desde dezembro de 2009:

Nivel de Atividade da Indlstna de Canstrugio

60,00 1 R Adtmado Usual
54,00 _/-s/*"\-{
50'00 7.2 - .9

, ~7 M
45,00 1 P
40,9 1 ' a3 2,3
35,00 1 Abaio do Usuat
30,00
25,00 1
20,00 —— — ——

0672010
09/2010
12/2010 7
032011 7
0672011 7
0572041 )
12/2011
0372012
06,2012 1
092012
12,2013
0372013 1
0672013 ]
6942017
1272013
03/2014
p6/2014
0942014
1142014

-~

{
12/2009
03/2610

Fonte: CHI

Em 2013, esiudes afirmam que a cadeia produtiva de construcio gerou um valor adicional de
RS 349,2 bilhdes e cerca de 14 milhtes de empregos no pais. Neste processo, foram consumidos
RS 368,1 bilhdes em bens e servigos. Porém, em novembro de 2014, o setor enfrentou gueda do
nivel de atividade, redugio no ndmere de empregados e recuc na utilizagio da capacidade
operacional em comparagao com 0 inicio de 2014, conforme aponta a Confederacio Nacional da
Indistria.

De acordo com a Secovi-SP (Sindicato de Habitacao), o setor foi impactado pela atividade mais fraca
do setar imobiliaric e das obras de infraestrutura, slém do fato de os investimentos terem sido
cortados devido A falta de mao de cbra qualificada, ao fato dos custos terem continuado em alta

mesmo com 0 cenario mais fraco do setor e devido ac empresariade n3a enxergar o crescimento

suficiente da demanda.

Para 2015 é esperado que o cenario de queda no nimero de empregos e aumento Nos Precos se
mantenha, causando uma queda nas movimentagbes. O mapa abaixo apresenta a queda no nimero
de empregos no setor por regiae em fevereiro de 2015, comparado com janeire do mesmo ano:
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6. PREMISSAS-CHAVE DO PLANO DE NEGOCIOS DA COMPANHIA

Como mendichado na Introducio do presente Estudo Técnico, © plano de recuperacio da GALVAO
PARTICIPAGOES e da GALVAO ENGENHARIA esth pautado em algumas premissas-chave. Curmpre
ressaltar que o presente documento podera ser revisto, a fim de refletir novas premissas. $a0 estas:

- CONSOLIDACAD DAS DIVIDAS DA GALVAO PARTICIPACOES E GALVAQ ENGENHARIA: As
Companhias apresentaram em conjunto ¢ pedido de Recuperagdo Judicial. Assim, para
afeitos de renegociacio das dividas com os credores € para fins do plano de pagamento
proposta, foi considerada a divida consolidada dessas duas empresas, atingindo
conjuntamente um valor total de RS 1,9 bilhoes.

= VENDA DO ATIVC COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL: Hoje, com £6,58%
do capital social pertencente & GALVAQ PARTICIPACQES, a CAB Ambiental sera alienada,
conforme descrito ho plane da recuperacac.

« VENDA DO ATIVO PEDREIRA: Também esta considerado no planc o desinvestimento em
uma Pedreira filial da GALVAQ ENGENHARIA tocalizada no municipio de Aruja/SP, conforme
descrito no plano de Recuperagao Judicial.

«  ANUENCIA DOS CREDORES PARA TRANSFERENCIA DAS DIVIDAS A NEWCO: O plano de
pagamente aos credores prevé que, apbs a consolidagio das dividas da GALVAO
PARTICIPACOES e GALVAO ENGENHARIA, uma nova empresa, Newco, séra criada a fim de se
tormnar detentora das dividas concursais. A criacdo da Newco, a transferéncia da divida e a
estrutura de pagamento estdo previstas no plane de Recuperagdo Judicial &, uma vez
aprovado em Assemblela Geral de Credares, os credores estdo cientes e concordam com a

nova estrufura a ser ¢riada.
PROPOSTA DE PAGAMENTO COM REORGAN!ZACﬁO DE ATIVOS £ PASSIVOS

De acorda com o Plano de Recuperagio Judicial elaborado petas Companhias e seus assessores, €
conforme ¢ endividamento das mesmas, a proposta de pagamento da divida dar-se-& conforme o
descrito abaixo.

Para pagamento aos credares das companhias GALVAQ PARTICIPAGOES e GALVAO ENGENHARIA, a
administracio da empresa € seus assessores estdo propondo uma reorganizacio societaria das

empresas em Recuperacic Judicial.

Como primeiro passo propusto, sera criada uma empresa veiculo, denominada neste documento de
NEWCO. Essa empresa sera titular de todas as obrigagGes com os credores concursais e dos ativos
que serdo utilizadoes para saldar esses passivos.

Coma primeiro passo, sera criada uma empresa atraves da cisac da GALVAO ENGENHARIA, a qual
detera parte dos ativos da GALVAQ ENGENHARIA, bem como as respectivas dividas. Os. recebiveis
vao acompanhados com a provisdo do imposto a recolher deste crédito, uma vez gue o imposto €
diferido, e os passivos cedidos serdo as dividas com bancos, formecedores e pravisoes de tributas
diretos e indiretos. Com essa estrutura, a GALVAC ENGENHARIA ficard livre de dividas para
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continuar sua operacic. A emissde futura de titulos, prevista no plano de recuperagao, deve

observar a legislagio vigente, a que nao & abjeto deste estudo,

Segue abaixa a movimentagac que ocorrera no balanco da GALYAC ENGENHARI
cessao propostas. A data-base utilizada é 30 de junho de 2015, ndo auditada, e, portanto, podem

haver modificagdes até a efetiva operaczo de constituicgo da Newco:

A, com a cisdo e

i ech

2.415 463

b

Reserva de Lucros
Ajuste de Avallagio Patrimonial

£99.536
{121,162)

ATIVO CIRCULANTE 3.360.291 944 827
Caixa e equivalentes de caixa 57.237 - 57.237
Contas a receber a autras recebivels 2.856.765 2.168.665 638,100
Estoques 126,196 143,973 82.223
Impostos e cantribuicies q8.124 - 58.124
Adiantamento a fomecedores 159.047 102 826 56.221
Despesas antecipadas 2.922 2.972
. ATIVO NAD CIRCULANTE 616.901 95,317 521.584
. REALIZAVEL A LONGO PRAZO 418.612 95,317 323.295
Contas a receber e outras recebives 291,422 - 91,412
Partes Relacionadas - Gatvao Concessao Yind 93.3:17 95.317, -
Despaesas Antecipadas 7.829 - 7.819
Creditos Tributartos 24.044 - 24.044
INVESTIMENTOS 44,725 - 44,725
5 Vias Participagdes - .
Galvao Logistica 19,129 - 19.129
CAB Alto Tiete 4,009 - 4.00%
Galvas Engenharia Peru 21.586 - 21.586
Galvao Concessies Rodoviarias 1 1
IMDBILIZADO 148,997 - 148.997
INTANGIVEL 4,566
GHALDOATIV SEATE
PASSIVO CIRCLILANTE 458.319
Fomecedares e outras contas a pagar 121.676 - 121.676
Empréstimos e financiamentos 16.185 - 16.185
) Debentures . - -
- partes Relacionadas 20.838 . 20.838
Provisbes e encargos trabalhistas 47.204 - 67.204
. QOhrigagbes fiscais B6.444 - B6.444
Adiantamentos de clientes 145,972 - 145.972
PASSIVO NAD CIRCULANTE 2.671.571 2.336.67T1 334.901
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.671.571 2.336 671 334.901
Fornecedores e outras contas a pagar 373.89%4 372 894 -
Empréstimos e finandamentos 747.463 704825 42.638
Partes Relationadas 267.497 104.252 163.244
Obrigaghes fiscals 287.530 287.530 -
Imposto de renda & contritunigho social diferida 438.918 357.524 81.393
Adiantamentos de clientes S0B.646 508.646 -
Provisao para contingencias 32.911 - 32.911
14713

R

[HTOTAUDO PASSIVO.
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Apds cisio dos ativos e cessio das dividas da GALVAO ENGENHARIA, a Newco assumira as dividas da
GALVEO PARTICIPAGOES, também em recuperacao judicial. Nesse mesmo momento, 3 Recuperanda
assume compromisso intercampary com a NEWCO, no montante de R$ 671 73 mil.

ATIVO CIRCULANTE 102.026 102.026
Caixa e equivalentes de calxa 33 - 33
Contas a receber e outros recebiveis 99,242 - 99.242
Impostos € contribuiches a recuperar 2.410 - 2.410
Adiantamento a fornecedores 342 - 342

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 65.601 - 6$5.601
Contas a receber e outros recebivets 65.601 - 65,601

. - INVESTIMENTOS 1.102.451 - 1,102.451
Gaivao Engenharia 754,985 - 754.985
Galvao Financas 2.795 - 2.795
CAB amblental 177.459 - 177.459
Galvao Energia Participagbes 6.185 - 6.185
Galvao Oleo e Gas 73.361 - 23.361
Concessionarias de Rodovia Galvao BR-153 129.740 - 129.740
Agfo - Concessionaria de Rodovias Galvao B8R -153 7.926 - 7.926

IMOBILIZADO 16}_ - 16

TOTALO0 AT R B LT THI0094

PASSIVO CIRCULANTE 181,251 71.731] 109,520
Fornecedores ¢ outras contas a pagar 106.160 - 106.16C
Empréstimos e financiamentos 71.731 71.731 -
Provistes e encargos trabalhistas 570 - 570
Obrigacdes fiscais 210 - 210
Adiantamentos de clientes 2.579 - 2.579

EXIGIVEL A LONGO PRAZO 604.180 {71.731) 675.911
Empréstimos e financiamentos 600.000 600.000 -
Partes Relacionadas 4.180 (671.731) 675.911

PATRIMANIO LIQUIDO 484.663 . 484.663
Capital Social 3M2.492 - 312.492
Reserva de Luams 161.353 - 161,353
Ajuste de Avaliagao Patrimonial 10.817

PO TALIDGIPASSIN 94
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DESCRICAO DOS ATIVOS E PASSIVOS INCORPORADOS PELA NE weo

Abaixo relatames, com maiores detalhes, todos os ativos e passivos que compdem a NEWCO apds 05

passos retratados no capitulo anterior:

« CONTAS A RECEBER PETROBRAS: Referem-se a0 wContas a Receber” de servigos prestadas

3 Petrobras. O valor total de recebiveis da Petrobras, conforme consta no balango
anteriormente informado, € acima de RS 2 bilhdes.
O valor acima foi retirado dos registros contabeis das Recuperandas, sendo gue 0s
procedimentos de validagao junto aos contratantes com relagao ao percentual de conclusac
das obras, valores devidos e eventuais aditivos contratuais ndo fizeram parte do escopo
deste estudo.

r  ALIENACAQ DA CAB: Conforme descrito no plano de Recuperagdo Judicial, a GALVAD

PARTICIPACOES alienard as agdes detidas na CAB Ambiental para cumprimento das suas
obrigagdes junto aas credores.
Como a GALVAQ PARTICIPACOES encontra-se em Recuperacac Judidial, a eficacia desta
gperacio esta sujeita as seguintes condigdes: (i) os credores da empresa devem aprovar o
Plano de Recuperacio das Companhias; € {ii} o Juizo competente pelo julgamento da
Recuperagao Judicial deve hornologar o Plano de Recuperaghn;

» DESTINACAD DOS RECURSOS DA ALIENACAD DE ATIVOS: Conforme previsto no plane de
Recuperagao Judicial, para fins de fortalecimento de caixa, absolutamente imprescindivel
para o desenvolvimento das suas atividades (dada & intensa necessidade de capital de giro),
a5 Recuperandas reservarao para si a vator equivalente a um tergoe do valor resultante da
alienacao da participacio da GALPAR na CAB Ambiental (vélor este que deve ser
considerado como o valor liquido apés a dedugfio dos eventuais tributas incidentes sobre a
operagio) mais o valor referente ao pagamento dos Credores Trabalhistas, dos Credores
Quirografarios A e dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A (defini¢ag
conforme plano de Recuperacio Judicial).

s PASSIVOS: Os passivos que serdo transferidos a NEWCO, que somados atingem cerca de
RS 1,9 bilhdes, sdo representados pela divida das Recuperandas com bancos € formecedores.
Este item sera methor exemplificado no capitulo de Analise do Endividamento,
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Apés as reorganizages societarias da GALVAO PARTICIPACOES e GALVAO ENGENHARIA, a NEWCO,
que receberd os ativos e passivas, serd uma empresa investida da GALVAO PARTICIPACOES e

permanecera cam os seguintes valores ém seus registros:

ATIVO Bl T 3,182,511

Clientes - Petrobras 2.168.665
Estogues 143,973
Adiantamento de Fornecedor 102.826
Partes Relacionadas - Gatvao Concessao Ving 95,317

Crédito Gaivao Participacoes 671.731

DO ] i,

4 X b

PASSIVO

*

"3.008.402

Banco Galvao Engenbaria S.A. 704.825

. o Fornecedar 373.894
Obrigagbes fiscais 287.530
Partes Relacionada 104.252
IRPJ/CSLL diferidos 357.524
Adiantamenta Clientes 508.646
Banco Galvaa Participagdes

MENIO: IQUIDO!

Capital social

Ocorrida a reorgamizac3c exposta adma, levande em consideragic os pontos levantados nas
premissas-chave, O organograma do Grupo Galvdo resultante seria da seguinte maneira:

Galvdo
Participagtes

Outros
Investimentos

(Galvdo Engenharia

Para fins de pagamenta das dividas da NEWCO, a proposta da administragao e dos seus assessores,
quando realizada a estrutura organizacional acima, é faier um mecanismo de cash sweep, isto &,
todo excesso de caixa gerado sera vertido para pagar as dividas. Por se traftar de uma empresa
veiculo sem operagio alguma, qualquer entrada de caixa que acontecer na NEWCO serd utilizada
para pagamento dos débitas. Todos o5 pagamentos a0s credores ocorrerao somente apds a quitagio
de todos os tributes incidentes no recebimento dos ativos acima relacionados.
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Conforme lancamentos contabeis demonstrados anteriormente, podemos perceber que ¢ montante
de valor dos atives aportados na NEWCO supera o montante de passivos transferidos. No entanto,
cabe ressaltar que o valor € 0 fluxo desses recebiveis podem sofrer alteraghes de acorde com 0s
riscos inerentes & realizagao de cada ativq, coma, por exemplo, 0§ riscos associados aos processos

judiciais em curso € futuros.

Ainda, conforme o plano de Recuperagao Judiciat, considerar-se-3o integral e jrrevogavelmente
guitadas as dividas da MEWCO, e as Partes Relacionadas entre GALVAQ PARTICIPAGAO e NEWCO, na
data em que todos 05 ativos descritos acima forem materializados (independentemente dos valores
efetivamente obtides), ainda que todos os Tecursos originados, sé somados, sejam em valor inferior

ao valor da divida.
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7. PREMISSAS OPERACIONAIS DA GALYAO ENGENHARIA

Um dos objetivos da reestruturacac exposia acima &, além de pagar todos 0s credores, garantir a
continuidade da GALVAC ENGENHARIA e garantir o atendimento de todos seus stakeholders.
Partindo do balanco pro-forma da GALVAO ENGENHARIA, apresentamos abaixo as projegdes de fluxa
de caixa d5 companhia, para demonstrar que com a reestruturacao financeira proposta a companhia

poderd gerar caixa e {er resultado positiva na futuro.

RECEITAS

Apds as sinalizagdes de desaceleracio do Brasil, o mercado ficou mais cauteloso para concess3o de
crédito, afetando diretamente empresas com grandes projetos, e dentre essas empresas estao as
Recuperandas. Com a queda na oferta de empréstimos e financiamentos a Companhia se viu for¢ada
a reduzir o nimero de obras, abandonando projetos que ja tinham se iniciados e recusando novos
contratos. Entdo, para a proje¢ao de receitas do ano de 2015, ano de partida das projegoes de fluxeo
de caixa, foram consideradas as entradas de caixa somente do backlog da empresa, isto &, de
projetos ja firmados antes da data-base. Foi considerado, em 2015, que a GALYAQ ENGENHAIA tera
uma receta de RS 953.455 milhdes, 76,7% menor que a receita registrada em 2014.

Considerando a dura¢o média das obras de 30 meses, em 2016 as Recuperandas estimaram a fase
final e finalizacao de muitos projetos, ainda seguindo a premissa de n@o iniciar novas gbras nesse
periodo, A receita para 2016 foi estimada em RS 660,835 mithdes, considerando reajuste da inflagao
nos contratos, faturamento este 30,7% menor que o de 2015. Para a projecao de receita de 2017 a
administragio considerou ¢ ajuste da infléc;ao nos contratos (backleg) existentes, e cansiderou

" também o inicio de novas obras, resultando em um aumento real de receita para a companhia

(aumento na receita de 9,2%, com RS 721.499 milhdes). Sob a mesma premissa de 27, &
Companhia prevé uma receita de R$ 793.649 milhoes em 2018, um aumento de 10,0% se comparado
com o ano anterior.

Do anc de 2019 para frente, a empresa, conservadoramente, considerou um crescimento

infiacionario de 6,0% ao ano para seu faturamento, projetando que nic haveria ampliagdes da
atuagdo das Recuperandas 2 longo prazo.

CUSTOS DIRETOS

Custos diretos sdo custos diretamente relacionades a obra, ou seja, custos ‘de mao de obra direta,
maquinas e equipamentos, areia, brita, entre outros.

Apesar de ndo considerada pela administragdo a operacio da BR-153, conforme ja explicitado no
item 3, no fluxo foi estipulado um custo anual para 2 manutengao da rodovia, a fim de garantir que
o Grupo Galvao nifo perca a licenga sobre essa concessio.

CUSTOS INDIRETOS

Dentro dos custos indiretos, {&m-se 05 custos que nao podem ser alocados somente em uma frente
de servico, come o pessoal especiatizado (engenheiro de obra, supervisor, responsavel técnico pelas
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faturas e contratos, responsavel peto suprimentos & medi¢ao), os custos com manutencdo do

canteiro de obra, refeicao, agua, entre gutros.

Dentro dos custos indiretos, também se encontra uma estimativa de possiveis contingéncias
relacionadas a processos judiciais trabalhistas, custos juridicos, acidentes de trabalho e risco de
engenharia e responsabilidade civil, entre outros. Todas essas contingéncias identificadas sao
multiplicadas pela probabilidade de ocorréncia das mesmas. Esses dados sio catculados de acordo
com o sistema PGR (Plano de Gestao de Riscos) da companhia.

CONTINGENCIAS ESTIMADAS DE CADA OBRA

Em algumas obras, a empresa estima alguns custos adicionais que podem ocorrer ac término dessas
obras. Dentre 0s Custos possiveis, tém-se os custos de refazer uma parte do servigo, custos
relacionados 3 desmobilizacao da obra, custos de paralizacio devide &s chuvas ou outros fatores,
custos de pracessos trabalhistas relacionados ao fim do prajeto, etc.

A premissa que a administracio da companhia costuma adotar para essas possiveis contingéncias &
um percentual de 2 a 5% do valor total do contrato da chra.

CONTINGENCIAS MACRO

Estas contingéncias sdo relacionadas a riscos macroecondmicos au inerentes & propria atividade do
grupo. Seguem abaixo alguns exemplos dessas possivels contingéncias:

= Riscos de paralizagbes das obras devido a tudancas orcamentarias dos clientes que alteram
substancialmente o nivel de atividade previsto nas premissas iniciais, alterando
sobremaneira 0 equilbro econdmico-financeiro do contrato, ou mMesmo de
paralizagbes/postergacdes da obra devide & troca de prioridades de investimentos dos
clientes.

- Riscos relacionados s condicBes do ambiente de trabalho e no ambiente institucional, nae
previstas no orcamenta iniciat, como alteracoes na legislagao em geral, greves, movimentos
¢ paralisagdes que possam afetar o andamento dos projetos e, consequentemente, suas
margens.

= Riscos relacionados 3 alteracde do pedido inicial do dliente, como par exemple quando ha
atualizacdo tecnolégica do produto ¢ atrasos burocraticos na formalizacao dessa
modificagiio solicitada, no processo interno do cliente, causando atrasos nas medicoes e
pagamentos durante o andamento dos projetos. O mesmo acontecendo para mudancas
técnicas necessarias que garantam maior seguranca € solidez as obras, ou ainda situagtes
imprevistas e imprevisiveis que nao estio na analise de risco, o PGR - Planc de Gestao de
Risco do projeto.

DESPESAS OPERACIONAIS

A projecio considera as despesas com o pessoal administrativo alocado na holding GALVAQ
PARTICIPACOES como despesa do grupo e, por isso, o resultado conselidado deve incluir estes
desembolsos de caixa na verificagin do saldo disponivel final. Para fins de projegdo, as despesas
com pessoal da GALVAQ PARTICIPACOES e da GALVAO ENGENHARIA foram consolidadas de modo a
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facilitar a compreensfo. Os custos com O pessoal faram estimados de acordo com premissas da

companhia e segundo 0 £argo e salirio de seus fundiondrios.

Mo final de 2014, como parte da reestruturacao das Companhias, o Grupo Galvao inicioy uma
reforma em seu quadro de funcionarios e reducae da sua estrutura administrativa, reduzindo
consideravelmente 05 custos com pessoal administrativo alocados na holding. Segundo informagdes
da administragio da empresa, esta reorganiza¢ao jé esta praticamente finalizada, tendo sido feitas'
quase duas mit demissées nesse periodo. As despesas do ano de 2015 siio impactadas pelo custo de

demissbes e despesas referentes ao processo de Recuperagao Judicial.
CUSTOS DE REESTRUTURACAO

As Recuperandas consideraram na proiecao de fluxo de catxa desembolsos referenteé ao processo de

reestruturacio e recuperacao do grupo.
INVESTIMENTOS

.k Os investimentos estimados na projesao de fluxo de caixa das Recuperandas focam na manutencao
dos equipamentos hoje existentes nas obras, e na aguisicdo de novas maquinas para obras futuras.
Para a estimativa do ano de 2015, a administragao tem compramisso assumido com financiamento
de Finame efou Leasing, da ordem de 19,0 milhdes € prevé uma recuperacio com locacio intema
da ordem de 10,0 milhdes, remanascendo um saido a ser investide na ordem de RS 9 miihdes. Nos
anos sequintes, seguindo o mesmo conceito, o investimento necessario para maquinarios fof previsto
em RS 8,1 mithdes para 2016 e RS 7,3 milhdes em 2017. A partir do ano de 2018 em diante, foi
proietado um investimenta de caixa para imobilizade na proporcao meédia de 0,4% do faturamenteo

ao ane.
CAPITAL DE GIRO

Para a projeio do capital de giro, fai considerado o cicle financeiro histérico da companhia de 60

(sessenta) dias sobre © faturamento. Para o calculo da necessidade de capital de giro dos anos de
2015, 2016 e 2017; & administragdo desconsiderou o capital de giro da obra de Belo Monte, pois o
consoreip da construcao se sustenta sem necessidade da injegio de capital de giro por parte das

Recuperandas.
MPOSTOS

A GALVAO ENGENHARIA é tributada no regime de lucro real, portanto para a projecao de fluxo
futuro de caixa, projetado pela Companhia, foi aplicada uma aliquota de 34% sobre os itens gue
compdem a base fiscal.

DESEMBGOLSO ADS CREDORES

Na aprovacdo da proposta de Recuperacio Judicial referida, as Recuperandas vao garantir o
pagamente dos trabalhadores listados na classe | @ um minimo 20s seus credores, listados nas
classes Il e IV. Portanto, foi provisionado no fluxo de caixa projetado o desembolso de RS 6,5
milhdes no ane de 2015 e RS 22,3 milhdes no ano seguinte para cumprir essa promessa. Os recursos
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para liquidacdo desse passivo virao da alienagdo de atives, conforme descrito no item 4 do presente

documento.
ATIVOS EM CESSAO FIDUCIARIA

As Recuperandas consideraram em seu fluxo de caixa, de forma conservadora, a destinacao de
recebiveis em cessio para pagamento aos credores que possuem as respectivas garantias.

DESINVESTIMENTO

Conforme apontado nas premissas chaves do piano da Companhia, havera a alfenacao de ativos para
i) aplicacdo no capital de giro da GALVAO ENGENHARIA para garantir a continuidade da mesma, sem
a necessidade de contrair novas dividas; 1) pagamento aos credores, Conforme descrite no item 6,
as Recuperandas reservarao para si o valor equivalente a um terco do valor resultante da alienacao
da participagio da GALPAR na CAB Ambiental (valor este que deve ser considerado camo o valor
tiquido apos o pagamento dos eventuais tributos incidentes sobre a operagac) mais o valor referente
ac pagamento dos Credores Trabathistas, dos Credores Quirografarios A e dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequenc Porte A {definicio conforme plano de Recuperagdo Judiciat).
O item i} e ii) estio sujeitos a realizagho pelo valor minimo esperade pela administracao e seus

assessores financeiros.

RESULTADO DAS RECUPERANDAS CONSOLIDADO

Projecdn da Receita Operacienal Liqulda (RS milhdas)
22.6%

43% 49% 4.8% 506 5.08 50% 5,1% 5.2% 52% 53%

1,6%

2010" 2011° 2012 2013 2014* 20t5 2016.2017 08 2019‘2(}20 021 22z 2023 2024 2025
wmmm Receita Operacional Liquida — ====Margem EBITDA

O grafico acima demonstra a projegdo da receita da companhia, assim como o resultade historico da
companhia de 2010 a 2014. Conforme mencionado nas premissas expostas acima, a empresa tem sua
receita em 2015 reduzida em aproximadamente 77%, em comparacio com ¢ ano de 2014 devido ao
enxugamento da empresa e restrigio ac mercado de crédito. Durante os anos de 2015 e 2016,
conforme estimado pela Companhia, somente foram considerados os projetos ja em andamento, de
farma que é verificado um crescimento real samente nos anos de 2017 e 2018.
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Sobre o histérico das Recuperandas, é possivel notar que 2 margem EBITDA apresentou uma
tendéncia de gueda entre 0s anas de 2010 e 2012, devido a0 aumento de complexidade e risco dos
projetos. No entanto, de acordo com a administragdo das Companhias, houve reconhecimento dos
recebiveis da Petrobras de perfodos anteriores €m 2014, causando um aumento artificial da margem
EBITDA.

Também foi anatisado o resultado de obras ja finatizadas pela companhia. O gréfico abaixo
demonstra a margem EBITDA {incluindo despesas de SG&A) de todas as obras finalizadas pelas
Recuperandas. Como podemos observar nos graficos, a margem EBITDA média desses contratos estd
om linha com a margem projetada para a companhia. Abaixo segue grafico onde & passivel verificar
a distribuicao histérica das margens de cada projeto encerrade pelas Recuperandas.

RENTABILIDADE DOS PROJETOS - GRUPG GAIYAO

.L. 90%

+
+ Margem EBITDA (%)  SMargem EBITDA média

10 -

Conforme demonstrado nos gréficos acima € também no ANEXO 1, as Recuperandas apresentam
fluxo de caixa positivo no primeiro ano, devido 2 alienacaa de atives. Considerando também o fato
de que a GALVAQ ENGENHARIA & uma das principais empresas do setor de infraestrutura no pais €
osta diretamente envolvida em algumas das mais relevantes obras €m curso Mo pais, podemaos
concluir que, considerando a reestruturacao financeira e as premissas operacionais apresentadas
acima, a GALVAQ ENGENHARIA € uma empresa saudavet para seguir o curso de suas operagbes.
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8. ANALISE DAS COMPANHIAS COMPARAVEIS

Marg=tn EBITDA - Setor de Construgio e Engenharia (RS milkides)
45073
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400,000
350.000
300,006
250.000
200000 1 goq 778
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30,060 -

Ingover  Sondotdenica  Cotstrutora tzevedo e
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Begcs ) Dycass Saifcorp  Edw Grana Y
broueerda Mentoro

mewmm Receita Operacional Liguida LT® == Margem EBITDA LTM

l 2%
5.934 5.095
m—— - 0R

Lomeoncietn  Empteans 124

r 18%
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L 14%
b1
105
b g%

L eX
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O grafico acima demonstra a margem EBITDA dos Gltimos 12 (doze) meses (LTM) de algumas

companhias brasileiras € latino-americanas do setor de geragio de construcao e engenharia. Vale

ressaltar que, das companhias comparaveis encontradas, foram exciuidas da analise todas as que

fossem puramente de arquitetura real estate e que apresentaram margem EBITDA negativa.

Procurau-se restringir 2 amostra as empresas brasileiras e da América Latina, de forma a garantir a

uniformidade da analise,

A partir da andlise dos dados, podé-se observar que a margem EBITDA de empresas comparaveis

situa-se na faixa entre 4% a 10%, com média em 7%, tanto para as empresas Com menor receita,

guanto para as com maior receita. Pode-se observar também que o tamanha da empresa (receita)

nao exerce impacto retevante nas margens das empresas,

A margem EBITDA média projetada para as Recuperandas se situa em tomo de 5% a partir de 217,

em linha com a média das empresas comparaveis, carroborando com as premissas adotadas para

cada um dos projetos analisados.

Estudo Técmica AP-0462/15-01
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g. ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

De acordo com a legislagio de Recuperagao Judicial, os credores sao dividides em 4 classes. Sao
elas:

s (lasse I; Credores Trabalhistas;

« Classe II: Credores com Garantia Real;

= Classe lll: Quirografarios; e

a Classe IY: Microempresas e Empresas de Pequeno Porte,

A base de credores das Recuperandas contém as classes |, il e Iv.

Abaixo, detalhamos a classificagio dos credores da Companhia e o valor total da divida de cada
grupo.

ENDIVIDAMENTO:

i
| - Trabalhista
I - Quirografario
iV - MEJEPP

i

Conforme abertura da tabela acima, o endividamento considerado pela Companhia para fins do
Piano de Recuperagio Judicial é camposto majoritariamente por Credores Quirografarios, os guais
representam 96% do montante total.
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10. RESUMO DO ESTUDO TECNICO

A Apsis realizou o Estudo Técnico econdmico do plano de recuperagdo judicial da GALVAOQ
ENGENHARIA S.A. e GALVAD PARTICIPACOES S.A. Este estudo se centrou na yiabilidade econdmica
do plano de recuperacdo, nac considerando sua viabilidade sob os aspectos societarios, tributdrios €

legais.
O presente guadro de credores se baseia em infarmagdes fornecidas pelas Companhias € 5eus
assessores legais até a data de elaboracao deste estudo, sendo assim, este quadro estara sujeito a

alteracoes.

Apbs nossa analise da reestruturacio dos passivos e ativos, das condiches de liquidez das
Companhias no médio e longo prazo e considerando suas origens de recursos, despesas e estrutura
de ativos e passives, acreditamos que o desempenho operacienal das Companhias e consequente
geracio de caixa suportam a viabilidade econdmico-financeira das Companhias apbs o término do
',. . DTOCGSSE.I de Recuperagdo Judicial, bem como possibilitam aos credores a satisfacdo dos seus
créditos, confarme determinade pelo plano de recuperagio. Nossa analise assume que todas as
premissas macroecondmicas e Operacionais contidas nesse relatério, bem como todas as premissas
de reestruturacio de créditos, sujeitos ou nao ao plano de recupera¢io, apresentadas no plano de
Recuperaciio Judicial serdo verificadas atingidas. A nao verificacao ‘ou atingimento de gualquer
uma das premissas adotadas, incluindo - mas ndo se limitando a - a estabilidade econdmica do pais,

manuten¢do do atual modelo regulatdrio e desempenho operacional esperado das Companhias

podergo tornar esta analise invalida.

A APSIS entende que o presente Estudo Técnico do plano de Recuperacio Judicial da GALVAO
ENGENHARIA 5.A. e GALVAQ PARTICIPACOES S.A. deverd ser revisto, caso nao se verifiquem as
premissas-chave descritas no Capitulo &, bem como no caso de ndo verificagio ou atingimento de

quaisquer premissas apresentadas nesse relatério e no plano de Recuperagao Judicial.

Estando o relatério concluido, composto por 31 (trinta e uma} folhas digitadas de um laudo e 1 {um}
anexo, a APSIS Consultoria Empresarial Ltda., CREA/RJ §2.2.00620-1 e CORECON/RU RF/2.052-4,
empresa especiatizada em avaliagio, abaixo representada legaimente pelos seus diretores, coloca-
se a disposicao para quaisquer esclarecimentos que, porventura, se fagam necessarfos.

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2015.

Aszirada go farms dighal por

AFTT

Ascirerdo 0 o ighal por LU ANTONIO LUIZ FELKO
LUIZ PAULO gz ANTONIO i,
CESAR - gimsitiu- LUIZ FEIJO gzt e
o - RFB, 06 F A3, RE 4 - RFY.
SILVEIRA:88 i it NICOLAU:2 afmscnstor stcracr
e o . -7 < EaSANTONK) LU F
668193791 Hemser .. 8156676734 S uzwrr .,

Vice-Presidente (CREA/RJ 1989100165) Diretor
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1. FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADC DAS RECUPERANDAS

RIO DE JANEIRO - RJ

Rua da Assembdeia, n° 35, 12° andar

Centro, CEP 20011-001

Tel.; + 53 (21} 2212-6B50 Fax: + 55 {21) 2212-6851

SAG PAULD - 5P

Av, Angélica, n® 2,503, Canj. 42

Consolacio, CEP 01227-200

Tal.: + 55 (11) 3662-5453 Fax: + 55 (11} 3662-5722
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ESTUDO TECNICO AP-0462/15-01

nN713)

ANEXO 1 - RESUMO ANUAL 10 ANOS

Receita Liguida Prevista (Inclusive Consdrcios) $53.455 667,129 21.499 793.64 891.744
(-) Custos {gperacionais) (882.930)  (592.816}  (639.462)  (T04.048)  (746.291)  (791.069)
(-} Daspesas (35.055) (€43.33Y) {46.897) {51.587) {34.682) {57.963)
EBITDA 15.470 28.981 35,139 . 38.013 40.294 42.712
margem 1,6% 4,3% 4,9% 4,8% 4,8% 4,8%
Custo de reestruturagaa {40.003) (30.000) {10.000) {10.000) {10.000) .
Irrvestimentas (Equipamentos} (9.097) (8.139) 7327 (3.941) (2.849) (3.158)
FLUXO DC PERIDGO §33.626) {3.153) 17.812 24.072 27.446 39.554
[ - }NCG (90.8%1) (1.927) {18.612) (20.844 (7.936) {B.413)
{ -} IRFCSL . (B.547) (9.525) {10.309) (14.522)
FLUXO APOS NGC (124.517)  (11.081)  (9.347)  (6.297) .209 16,619
Pagamentos Credores Alternativa A {6.498) {22.294)
Ativos em cessio Tiducidria (3.819) {%.398) {441)
Desinvestimerntos 147.698 12.294
FLUXO FINAL 13.064 {12473 {9.788) (6.297} 9.209 t6.5619

Inflagia (IPCA)

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.
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ESTUDO TECNICO AP-0462/15-01 ANEXO 1 - RESUMO ANUAL 10 ANOS

T

Pt

b . Recetta Liquida Prevista (Inclusive Cansbrcios) 945,248 1.001.963 1,062,081 1.125.806 1.193.354
— (-) Cusigs {operacionais) (838.533) (888.845) (942173} (998.706)  (1.058.623)
[-} Despesas (61.441}) {65.128) {63.035) (7347TH (77.568)

EBITDA . 45,275 47.991 50.870 53.923 §7.158

riargem 4,8% 4, 8% 4, 8% 4,8% 4,8%

Custo de reestnuturagao - - . -

Investimentos (Equipamentos) (3.492) (3.854) (4.245) (4.668) {5.124)
FLUXO PQ PERIODO 41.782 44,137 46.625 49,258 52.034
(-1 NG B.917) (9.452) (10.020) {10.621) {11.258)

{- ) IR/CSL (15.393} (16.317) (17,2963 {18,334) {19.434)

FLUXO APOS RGC 17.472 18.367 19.2310 20.300 21.342

Pagamentos Credores Alternativa A
Ativos em cessao fiducliria

Desinvestimentos

FLUXO FIRAL 17.472 18,367 19.310 20.300 21.342

I‘\._‘_ A = s o e £ TS ‘!,vfo' [
’ ok 5 = 28 5 :,@fw ‘ffa‘} £

inflagan (PCA) 6,0% 6,08 6,0%

AP5{S CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA. : 2/2
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1= (PRIMEIRA) Emissio PURBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAo CONVERSivEIS EM AGOES, EM 4 [QUATRO) SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAG PURLICA COM
ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO DA [NEWCO S.A]

Sao partes (“Partes”) neste “Instrumento Particular de Escritura da 1% (Primeira)
Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em 4 {Quatro)
Séries, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo
Piblica com Esforcos Restritos de Distribuigho, da [Newco:S:A]" (“Escritura de
Emissapn”):

L como emissora e ofertante das Debéntures (conforme abaixo definido) objeto
desta Escritura de Emissdo (“Emissora”):

[NEWCO.S.A], sociedade por agBes sem registro de companhia aberta perante a
Comissio de Valores Mobilidrios (“CYM"), com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.21.510, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa juridica do Ministério da Fazenda ("CNP[/MF")
sob o n.2 [+], neste ato representada na forma do seu estatuto social;

I1. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures

(“Debgnturistas”}:

{+], institui¢do financeira com sede na Cidade de [s], Estado de {s], na {+],
1.2 [#], inscrita no CNP]/MF sob o n.? [+], neste ato representada na forma de
seu [estatuto’social] (“Agente Fiducidrio”); e

Il coma intervenientes e devedoras fiduciantes nesta Escritura de Emissio
(“Intervepientes” ou “Recuperandas”):

GALVAO PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERACAD JUDICIAL, sociedade por agoes com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho,
n.2 1.510, 192 andar, inscrita na CNP]/MF sob o n.211.284.210/0001-75,
neste ato representada na forma de seu estatuto social {("GALPAR"}); e

GALVAC ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por agdes com
sede na Cidade de 30 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvaiho,
n.2 1.510, 22 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 (,1.340.937/0001-79, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("GESA”},
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CONSIDERANDO gue,

(A)  em [»] de [+] de 2015, por ocasido da Assembleia Geral de Credores da GESA e
da GALPAR foi aprovado o Plano de Recuperacdo Judicial Conjunto das
Recuperandas (“Plano de Recuperacio Judigial” ou “PR]"), tendo tal plano sido
homologado pelo Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de
Janeiro (Processo n.2 0093715-69.2015.8.19.0001), por meioc de decisio
proferida em [«] de [+] de 2015 e publicada no Didrio de Justiga Eletrdnico em
f=] de [+] de 2015;

(B) o cbjetivo do PR ¢ permitir s Recuperandas superar sua crise econdmico-
financeira e atender aos interesses e preservar os direitos dos seus credores,
estabelecendo a fonte de recursos, condigdes e cronogramas de pagamentos, de
forma a viabilizar a manutenciio das atividades por elas desenvelvidas;

(C)  a Emissora foi constituida a partir da cisio da GESA, conforme aprovado no
dmbito do PR};

(D) nos termos do PR], a Emissora desefa realizar distribuigdo piblica com
esforcos restritos de distribuicdo para emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em 4 (quatro) séries, da espécie quircgrafaria, com
garantia real adicional, e os credores das Recuperandas, por si ou por meio de
fundos de investimento, respeitadas as disposicGes da Instrugdo CVM 476,
desejam subscrever e integralizar as Debéntures com os créditos de sua
titularidade descritos no quadroe geral de credores do processo de recuperacio
judicial das Recuperandas (“R["),

ResoLveM, em regular forma de direito, celebrar esta Escritura de Emissio em
observincia aos segnintes termos e condigdes:

L DEFINICOES

1.1  Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Dia Util" qualquer dia,
excegio feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais.

1.2 Para fins desta Escritura de Emiss3o, consideram-se;

“Documentos da Oferta Restrita” significa esta Escritura de Emissdo, o Contrato
de Distribuicdo, a AGE da Emissora, a AGE GALPAR, a AGE GESA, o Conlrato de
Cessao Fiducidria e demais documentos, que incluem, mas nio se limitam
aqueles relacionados ao registro da Oferta Restrita junto 3 CETIP S.A. -
Mercados Organizados ("CETIP"}, emitidos no Ambito da Oferta Restrita.
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“saldo dg Valor Nomipal Upitdrio” significa o Valor Nomina! Unitario das
Debéntures remanescente apds cada amortizagao efetuada em cada Data de

Amortizagio ou a Data de Amortizagao Compulsdria.

“Debéntures em Circulagio” para fins de quérum, aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda néo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo
ser excluidas do niumero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam pertencentes a fualquer de seus controladores
diretos ou indiretos, suas sociedades controladas ou coligadas, bem como
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

“Valor dos Gastos Gerais” significa o valor total correspondente a soma (i) do
valor de todos os tributos, impostos, taxas e contribuigbes, bem como,
quaisquer outros encargos de qualquer natureza que incidam ou venham a
incidir, inclusive em decorréucia de majoragdo de aliquota ou base de caiculo,
com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pela
Emissora, pela GESA (inclusive em decorréncia da ciséo de ativos para a
Emissora) e/ou pela GALPAR no 4mbito desta Escritura de Emissao e das NPs,
e sobre os valores recebidos pela Emissora, pela GESA efou pela GALPAR,
relativos aos Créditos Emissora, Créditos GESA e Créditos GALPAR, incluindo
imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRP], Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL, Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e
Formacio do Patriménio do Servidor Piblico - PIS, Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, Imposto sobre Servigos de
Qualquer Natureza - ISS e Contribuigdo para o Instituto Nacional da Seguridade
Social - INSS sobre folha de pagamentos e/ou faturamento; (ii) do valor de
todos os custos e despesas, diretos e indiretos, decorrentes e/ou relacionados
a0 recebimento dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos Créditos
Emissora; (iii) do valor de todas as despesas gerais de estruturagao e
implementagio da presente Emissdo e das NPs; (iv)do valor de todas as
despesas gerais de estruturagdo e implementacdo do Contrato de Cessdo
Fiduciaria; (v} do valor de todos os custos corporativos da Emissora, da GESA
e/ou da GALPAR para matiutencio da presente Emissdo e da emisséo das NFs,
incluindo os custos relacionados a manuten¢ido das Contas Vinculadas, os
custos da CETIP e os custos dos prestadores de servigos necessarios para
realizacio da presente Emissio, para emigsdo das NPs e para a constituicio da
garantia fiducidria objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria, quais sejam: o
Agente de Garantias, o Agente Fiduciirio, o Banco Depositario, o Banco
Liquidante, o Coordenador Lider e o Escriturador Mandatario; e {vi) do valor
de todos os custos e honordrios devidos aos consultores financeiros que
assessoram a GESA ou a GALPAR ou vierem a assessorar a Emissara e aos
advogadoes e/ou consultores legais que patrocinam ou assessoram a GESA ou a
GALPAR ou que vierem a assessorar a Enissora no ambito das acGes judiciais
e/ou procedimentos arbitrais relacionados aos Créditos, conforme aplicavel.

“Valor do Desencaixe Inicial” significa o valor igual & quantia necesséria para
efetuar o pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos
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Credores Quirografirios A e pelos Credores Microempresas e Empresas de
Pequenoc Porte A.

0s demais termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado a eles atribuidos nesta Escritura de Emissao, no
Contrate de Cessdo Fiducidria e/ou no PR], ainda que posteriormente a0 seu
uso.

AUTORIZACOES

A (i) emissdo das Debéntures nos termos da Lei nf 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes"), (ii) oferta publica
de distribuigio com esforgos restritos de distribuicdo das Debéntures, nos
termos da Lei 0.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada {"Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrugdo CVM n.® 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Ipstrucdo CVM 476"), e das demais disposicdes
legais aplicaveis, bem como (iii) constituigio das garantias de Cess3o Fiduciaria
UFN IH, de Cessdo Fiduciaria RNEST, de Cessfo Fiduciaria RLAM, de Cessdo
Fiduciaria TAIC e de Cessdo Fiducidria Angra, sdo realizadas com base nas
deliberagiies tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora em [»]
de [+] de 2015 (“AGE da Emissora”), nos termos do artige 59 da Lei das
Sociedades por Agdes.

Por meio da AGE da Emissora, a diretoria da Emissora fol autorizada a
(i) contratar uma ou mais instituicbes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais para intermediar a Oferta Restrita e realizar a colocagdo
das Debéntures, com esforgos restritos de distribui¢do, nos termos da
Instrugio CVM 476; (ii) contratar os demais prestadores de servicos
relacionados & Oferta Restrita, tais como o Agente Fiducirio, o Escriturador
Mandatirio, o Banco Liquidante, o Agente de Garantias, o Banco Depositario, a
CETIP e os assessores legais, entre outros; {iif) celebrar todos os Documentos
da Oferta Restrita, bem como eventuais aditamentos necessarios referentes aos
Documentos da Oferta Restrita; e (iv) negociar ¢ estabelecer os termos e
condic¢des finais dos Documentos da Oferta Restrita, incluindo, mas ndo se
limitando, as obrigagbes da Emissora, as declaragies a serem prastadas pela
Emissora, bem coma o detalhamento referente as condi¢des de Amortizagio
Compulséria.

A constituigdo e formalizacdo das garantias de Cessdo Fiducidria CAB e de
Cess3o Fiducidria Concessido BR-153 sio realizadas com base nas deliberacbes
tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria da GALPAR em [+] de [+] de 2015
("AGE GALPAR™}, nos tertnos do artigo [+] de seu Estatuto Social.

Por meie da AGE GALPAR, a diretoria da GALPAR foi autorizada a (i) constituir
as garantias de Cessdo Fiducidria CAB e de Cessio Fiduciaria Concessio BR-
153; e (ii] celebrar todos os Documentos da Oferta Restrita que fizer parte, bem
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como eventuais aditamentos necessarios referentes aos Documentos da Oferta
Restrita que fizer parte.

A coustituicio e formalizagio das garantias de Cessdo Fiduciaria URE, de
Cessao Fiduciaria EPC BR-153, de Cessdo Fiducidria COMPER], de Cessdo
Fiducidria VALEC e de Cessdo Fiduciaria Pedreira sao realizadas com base nas
deliberacdes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria da GESA em [+] de
[»] de 2015 (“AGE GESA™), nos termos do artige [¢] de seu Estatuto Social.

Por meio da AGE GESA, a diretoria da GESA foi autorizada a (i} constituir as
garantias de Cessdo Fiducidria URE, de Cessdo Fiduciaria EPC BR-153, de
Cessio Fiduciaria COMPERI, de Cessio Fiduciaria VALEC e de Cessao Fiduciaria
Pedreira; e (ii) celebrar todos os Documentos da Oferta Restrita que fizer parte,
bem como eventuais aditamentos necessarios referentes aos Documentos da
Oferta Restrita que fizer parte.

REQUISITDS

A 12 (primeira) emissio de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, em
4 (quatro) séries, da espécie quirografaria, com garantia real adicional e &
Oferta Restrita serio realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

L Dispensa de registro na CVM. Nos termos da Instrugdo CVM 476, a
Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do registro perante
a CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, por se tratar
de oferta pliblica com esforgos restritos de distribuicéo;

1L Registro na ANBIMA. A Oferta Restrita poderd vir a ser registrada
perante a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA {("ANBIMA"), nos termos do artigo
12, paragrafo 2° do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Praticas para Ofertas Piblicas de Distribuiciio e Aquisicao de Valores
Mobilisrios”  atualmente em  vigor  (“Cédigo ANBIMA"),
exclusivamente para envio de informagdes da base de dados, desde
que expedidas as direirizes especificas nesse sentido pelo Conseiho
de Regulacio e Melhores Priticas da ANBIMA até a data do
cornunicado de encerramento da Gferta Restrita;

[IL Arquivamento e publicacio da AGE da Emissora. Nos termos dos
artigos 62, ineiso 1, e 289 da Lei das Sociedades por Agbes, a ata de
AGE da Emissora serd registrada na Junta Comercial dc Estado de Sdo
Paulo {"JUCESP”} e seré publicada no Diario Oficial do Estado de 530
Paulo ("DOESP”) e no jornal "0 Dia” de S3o Paulo ("[ornais de
Divulgacio da Emissora™). A Emissora concorda em enviar ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) copia da ata da AGE da Emissora devidamente
regisirada na JUCESP, bem como das referidas publicagdes, no prazo
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de até 30 (trinta} dias contados das respectivas datas de
arquivamento e publicages;

Arquivamento e publicagdo da AGE GALPAR. Nos termos do artigo
289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata de AGE GALPAR sera
registrada na JUCESP e sera publicada no DOESP e no jornal “O Dia”
de Sdo Paulo. A Emissora concorda em enviar ao Agente Fiducidrio
1 (uma) copia da ata da AGE GALPAR devidamente registrada na
JUCESP, bem como das referidas publicagées, no prazo de até 30
(trinta) dias contados das respectivas datas de arquivamento e
publicacbes;

Arquivamento e publicagio da AGE GESA. Nos termos do artigo 289
da Lei das Sociedades por Acdes, a ata de AGE GESA sera registrada
na JUCESP e sera publicada no DOESP e no jornal “0 Dia” de 5ao
Paulo. A Emissora concorda em enviar ao Agente Fiducirio 1 (uma)
copia da ata da AGE GESA devidamente registrada na JUCESP, bem
como das referidas publicagdes, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados das respectivas datas de arquivamento ¢ publicagdes;

Registro desta Escritura de Emissdo na JUCESP. Esta Escritura de
Emissio e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP,
nos termos do artigo 62, incise 1 e parigrafo 3%, da Lei das
Saciedades por Ag¢bes. Da mesma forma, os eventuais aditamentos a
Escritura de Emissio sero arquivados na JUCESP e a Emissora
declara, reconhece e concorda que enviara ao Agente Fiduciario 1
(uma) via original desta Escritura de Emisséo e de seus eventuais
aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, tempestivamente
apos a realizacdo do respectivo arquivamento;

Registro dos Contratos de Cessdo Fiducidria. Os Contratos de Cessdo
Fiducidria sob o qual se constituem as garantias de Cessdo Fiduciaria
UFN 1], de Cessio Fiduciiria RNEST, de Cessao Fiduciaria RLAM, de
Cessdc Fiducidria TAIC, de Cessdo Fiduciaria Angra, de Cessdo
Fiducidria CAB, de Cessido Fiduciaria Concessdao BR-153, de Cessao
Fiducidria URE, de Cessio Fiduciiria EPC BR-153, de Cessao
Fiduciaria COMPERJ, de Cessio Fiduciaria VALEC e de Cessio
Fiduciaria Pedreira em garantia das Debéntures e seus eventuais
aditamentos deverio ser registrados nos Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos competentes no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da sua celebracdo. A Emissora declara gue enviara
tempestivamente ac Agente Fiducidrio cdpia do registro dos
Contratos de Cesszo Fiduciiria. Da mesma forma, eventuais
aditamentos aos Contratos de Cessio Fiducidria serdo registrados nos
cartérios competentes e a Emissora declara, reconhece ¢ concorda
que tais aditamentos serdo encaminhados ao Agente Fiduciario
tempestivamente apos os respectivos registros; e
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Vil Registro para Distribuigdo Negociacdo e Custédia Eletrdnica. As
: Debéntures serdo registradas para (a) distribuigdo no mercado
primério por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos
(“MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribuicio liquidada financeiramente, conforme o caso, por meio da
CETIF; e (b)negociagio no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios {*CETIP21"), administrado e
operacionslizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP. [As Debéntures somente poderdo ser distribuidas no mercado
primario para investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 99-A da Instrugio CVM n.® 539, de 13 de novembro de 2003,
conforme alterada {"Instrucio CVM 539"), e nos termos do artigo 22
da Instrugdo CVM 476 (“Investidores Profissionais”)’, e negociadas
entre investidores qualificados, conforme definidos no artigo 92-B da
Instrugio CVM 539 e nos termos do artigo 15 da Instrucao CVM 476
(“Investidores Qualificados™) 2 nos mercados regulamentados de
valores mobilirios, apés decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscrigdo ou aquisi¢io, conforme disposto nos artigos 13 a 15 da
Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd
sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.]*
{ou} [As Debéntures somente poderdo ser distribuidas no mercado
primario para investidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instrugio CVM n.2409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Instrucjo CVM 403"), e nos termos do artigo 4° da
Instrucdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”), e negaciadas entre
investidores nos mercados regulamentados de valores mobiliarios,
apos decorridos 90 (noventa) dias de sua respectiva subscri¢io ou
aquisicao pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 a 15 da
Instrurae CVM 476, observado ainda o cumprimento, pela Emissora,
do artigo 17 da Instrugic CVM 476, sendo que a negociacio das

! Da acorde com o artigo 92-A da Instrugfic CVM N* 554, de 17 de dezembro de 2014 ("Instrugio CYM 5547), s5o conslderados
investdares profissionais: T - instituigies financelras e demais instituigdes autorizadas a funcieuar pelo Banco Central do Brasil;
11 - companhias seguradoras ¢ seciedades de capitalizagas; [l - entidades abertas e fachadas de previdéncia complementar; IV -
pessoas naturais ou juridicas gue possuam lovestimentos financeires em valer superior a R$ 10.000.000,00 (der milhdes de
reais) e gue, adicinnalmente, atestam por cscTito sua condicio de investidor profissinnal mediante termo prépris, de acorda com
0 Ancxo 9-A; V - fundos de investimento; VI - clubes de investimento, desde gue tenham a carteira gerlda por admiaistrador de
carteira de valores mabiliirios autorizado pela CVM; VII - apentes autdnomos de investiments, administradores de carteira,
analistas & consultores de valores mobilldrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios: VIII - investidores nko
residentes.”

2 De acords ¢om o artigp9-B da Instrucio CVM, 550 considerados investidores qualificades: 1 - investidores profissionais: Ii -
pesseas naturais ou juridicas que possudm investimentss flnanceiros em valer superior a R$1.000.000,00 {urm milhdo de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrite sua condigio de investider gualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo
9-E; [it - a5 pessoas paturais gue tenham sido aprovadas em cxames de quatificaciio técnica ou possuam certificagdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento, administradores de earteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, ¢m velagio a seus recursos praprios; ¢ 1V - clubes de investimento, deede que tenham a
carteira gerida pot wm ou maid cotistas, que sejam investidores qualificados.

Nota GOM: Adet=c essa redaglio para o ¢aso de 3 Emissfo oeorrer e au apds 12 de sutubro de 2015,
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Debéntures devera sempre respeitar as disposicBes legais e
regulamentares aplicaveis.]*

OBIFTO S0CIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a [¢].

DEST AOD ECURS

Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo destinados ao
pagamento de dividas existentes da Emissora, visto que as Debéntures serdo
integralizadas pelos Debenturistas (credores, por si ou por meio de fundos de
investimento no ambite da R] das Recuperandas), mediante entrega de seus
respectivos Créditos Financeiros (conforme definidos no PR]), observado o
disposto na Clausula 6.10 abaixo.

CARACTERISTICAS FERT. 'STRITA

Nitmero da Emissdo. A emissao objeto da presente Escritura de Emissao
representa a 12 (primeira) emissio de Debéntures da Emissora ("Emigsdo”).

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$[+] ([+] milhSes de
reais), na Data de Emissdo ("Yalor Total da Emigsdo”).

Nimerc de Séries. A Emissdo serd realizada em 4 (quatro) séries, sendo as
debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no dmbite da primeira série
doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures objeto
da Oferta Restrita distribuidas no ambito da segunda série doravante
denpominadas “Debéntures da Segunda Série”, as debéntures objeto da Oferta
Restrita distribuidas no dmbito da terceira série doravante denominadas
“Debéntures da Terceira Série” e as debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas ne Ambito da quarta série doravante denominadas “Debénturss da
Quarta Sérig” ¢, em conjuntoe com as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, doravante
denominadas “Debéntures”, observado que a alocagio das Debéntures entre as
séries ocorrera de acordo com o PR], sendo certo que a quantidade de
Debéntures de uma das séries deveri ser diminuida da quantidade de
Debéntures total da Emiss3o, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures
a ser alocada na outra série.

* Nota GEM: Adotar essa redagiio para o caso de a Emlssdo ogorrer em data anterior a 12 de sutubro de 2015.
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6.4 Colocacdo. As Debéntures serdic objeto de distribuigdo piblica com esforgos
restritos de distribui¢go, de acordo com os procedimentos descritos na
Instrucio CVM 476 e nas demais disposicées regulamentares aplicaveis,
destinadas exclusivamente a [Investidores Qualificados]® {pu} [Investidores
Profissionais] ¢ ("Oferta Restrita”), com a intermedia¢do de instituicio
financeira integrante do sistema brasileiro de distribuigao de valores
mobiliarios (“Coordepador Lider”), que efetuara a distribui¢do piblica com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos do “Contrato de Colocagio,
Coordenacio e Distribuigio Piblica com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo, da
12 (Primeira) Emissio Piblica de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em
Agbes, em 4 (Quatro) Séries, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real
Adicional, da [Newco:S.A:]" (“Contrato de Distribuic&o”), devendo a Oferta
Restrita ser efetivada de acordo com o Plano de Colocagao.

6.5 Plano de Colocagio com Esforos Restritos. O Coordenador Lider organizara a
colocagio, com esforgos restritos de distribui¢do, das Debéntures perante os
Mnvestidores Qualificados)’ fouz}, [Investidores Profissionais]?, em atendimento
aos procedimentos descrites na Instrugdo CVM 476, de acordo com o plano de
colocagde que sera fixado mediante atendimento dos seguintes termos {“Plang

de Colocagda”):

L. nio seri permitida a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao pablice, ou com a
utilizaciio de servigos pablicos de comunicag¢do, como a imprensa, o
radio, a televisio e paginas abertas ao piblico na rede mundial de
computadores;

1i. o publico alvo da Oferta Restrita serd composto por [Investidores
Qualificados]? fou} [Investidores Profissionais}i® sendo que: (a) todos
os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
inciso 1V do artigo 109 da Instrugdo CVM 409 deverdo subscrever ou
adquirir, no Ambito da Oferta Restrita, Debéntures que representem
um valor minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais};

I11. samente serd permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no

miximo, 75 (setenta e cinco) [Investidores Qualificados]l? o}
[Investidores Profissionais]!?;

% Nota GCM: Adotar essa redagdio para o case de a Emissdo ocorrer em data anterior a 12 de outubre de 2015.

® Notn GCM: Adotar essa redagio para o caso de a Emiss3o ocorrer em ou apos 12 de outubro de 2015,

7 Nota GCM: Adotar essa redags para o caso de a Emiss3o ocorrer em data anterior a 1° de outubro de 2015.

* Nota GCM: Adotar esga redagdo para o caso de a Einissdo ocorrer em cu apds 1% de outubro de 2015,

? Nota GoM: Adotar essa redagdo para 0 caso de a Bmnissio ecorrer e data anterior 2 12 de sutubro de 2015,

1% Nota GEM: Adntar cssa redagdo para o caso de a Etnfssdo ocorrer am au apds 1° de outubro de 2015.

:; Nota GCM: Adotar esea redagan pata 0 ¢a%0 de a Emissdo ocorrer eni data anterior a 1T de outnbro de 2015,
Nota GCM: Adozar cssa redagdo para o caso de @ Emissiio ocotrer em ou apds 1% de outubro de 2015,
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v. as Debéntures somente poderido ser subscritas e/ou adquiridas por,
no miximo, 50 (cinquenta) [lnvestidores Qualificados] ** {ou}
[Investidores Profissionais]'4;

V. serdo levadas em consideragido as relagdes com clientes e outras
consideractes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, assim como as determinages da Emissora, sendo que o
Coordenador Lider individualmente (i) compromete-se a direcionar a
Oferta Restrita para [Investidores Qualificados}!s {au 7 [Investidores
Profissionais]!é que tenham perfil de risco adequado; e (ii) observara
os limites descritas nos incisos Il € [V acima; e

VL nio seri constituldo fundo de sustentacio de liquidez on firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera
firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures no

. . mercado secunddrio.

6.5.1 Os fundos de investimento ¢ carteiras administradas de valores mobiliarios
cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor seraa
considerados como um {inico investidor para os fins dos limites previstos nos
incisos I e IV da Clausula 6.5 acima.

6.6  Subscricdo. No ato da subscricdo e integralizagdo das Debéntures, os
fInvestidores Qualificados] 1?7 fou} [Investidores Profissionais} '8 deverdo
realizar a entrega da declaracio devidamente assinada, conforme o caso, em
atendimento as disposicSes [dos artigos 12 e 22 da Instrugio CVM n.2 554, de
17 de dezembro de 2014, conforme alterada {“Instrucio CVM 554")]*° fou} [do
artigo 72 da Instrugdo CVM 476]20, afirmando estarem cientes e concordarem,
no minimo, que: (i) as informacdes recebidas sio suficientes para sua tomada
de decisdo a respeito da Oferta Restrita; (ii) a Oferta Restrita nio foi registrada
perante a CVM; (iii) a Oferta Restrita podera vir a ser registrada na ANBIMA
exclusivamente para envio de informagdes da base de dados, nos termos do

_ artigo 1%, paragrafo 22, do Cddigo ANBIMA, desde que expedidas as diretrizes

P especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagio e Melhares Priticas da

. ANBIMA até a data do comunicado de encerramento da Oferta Restrita; (iv) as

; Debéntures estao sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas na Instrucio

| CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo, observadas que as hipdteses previstas

: na propria Instrugdo CVM 476, somente podendo ser negociadas nos mercados

regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa} dias

'3 Nota GCM: Adotar essa redacdo para o caso de a Emissdo ocorrer em data anterfor 2 1° de outubro de 2015.
'\'u:a GCM: Adotar essa rodagio para o caso de a Emissio ocarrer em ou apés 1° de outubro de 2015,
Nma GCM: Adotar essa redsgie pata o caso de a Emissdo ocorTer em data anterior a 12 de outubro de 2015,
Nota GCM: Adotar essa redagio para o caso de a Emissio ocorrer m ou apéds 12 de outubro de 2015,
Noca GCM: Adetar essa redagac para © caso de a Emissic ocorrer cm data anterior a 12 de sutubre de 2015,
Not‘a GCM: Adutar essa redagio pars o casc de a Emissio ocorrer em ou apos 19 de ounubro de 2015.
Nnm GCM: Adatar essa redagho para o caso de a Emiss®o ocorrer ¢m ou apés 12 de outubro de 2015,
? Nots GCM: Adotar essa redacan para ¢ caso de a Emissdo ocotrer em data anteriora 12 de outubro de 2043,
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de cada subscrigio ou aquisicdo pelos investidores, nos termos dos artigos 13e
15 da Instrucic CVM 476 e abservado 0 cumprimento pela Emissora do
disposto no artigo 17 da Instrugio CVM 476; e (v) as Debéntures so poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados ("Declaracio de Investidor

Profissiopal”).

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a
Clausula 6.5.1 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a
partir da data de inicio de distribuigio das Debéntures, a qual devera ser
informada pelo Coordenador Lider & CVYM, no prazo de 5 (cinco} Dias Uteis,
contado da primeira procura a potenciais investidores (“Comunicacio de
[nicio”), em atendimento ao disposto no artigo 7°-A, observado o disposto no
artigo 82, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 476.

Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas de acordo com os
procedimentos da CETIP.

Elegibilidade para Subscricdo das Debéntures. A subscri¢do das Debéntures sera
efetuada em atendimento as disposi¢es a seguir, em todas as hipiteses, em
atendimento as disposi¢des da Instrugio CVM 476:

Flegibilidade para Subscrigdo das Debéntures da Primeira Série. Todos os
Credores Financeiros (conforme definidos no PR[), que detinham, em data
imediatamente anterior A data de aprovacio do PR], garantias atreladas aos
Créditos VALEC e aos Créditos EPC BR 153, poderio subscrever as Debéntures
da Primeira Série.

Elegibilidade para SubscricGo das Debéntures da Segunda Série. Todos os
Credores Financeiros {conforme definidos no PR]), que detinham, em data
imediatamente anterior 3 data de aprovacio do PR|, garantias atreladas aes
Créditos RLAM, Créditos COMPER], Créditos UFN [l e Créditos URE, conforme
o caso, poderio subscrever as Deb&ntures da Segunda Série.

Elegibilidade para Subscrigdo das Debéntures da Terceira Série. Todos os
Credores Financeiros (conforme definidos no PR{), que detinham, em data
imediatamente anterior a data de aprovagio do PRI, garantias atreladas
exclusivamente aos Créditos EPC BR 153, conforme o caso, poderao subscrever
as Debéntures da Terceira Série.

Elegibilidade para Subscrigdo das Debéntures da Quarta Série. Todos os
Credores Financeiros [conforme definidos no PRJ), que nZo detinharn, em data
imediatamente anterior 2 data de aprovacao do PR}, quaisquer garantias
atreladas aos Créditos VALEC, aos Créditos EPC BR 153, aos Créditos REAM,
aos Créditos URE, aos Créditos COMPER] e aos Créditos UFN III, conforme o
caso, poderao subscrever as Debéntures da Quarta Série.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas i vista, no

ato da subscricdo (“Data de Integralizacio”), pelo Valor Nominal Unitdric na
Data de Integralizagio, por meio do MDA (“Preco de Integralizacdo”), de acordo
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com as normas e procedimentos aplicaveis da CETIP mediante (1) entrega de
quotas de fundoe de investimento em participagtes - Fundo Fechado; ou
(ii) entrega de créditos de titnlaridade dos potenciais subscritores das
Debéntures contra as Recuperandas (na qualidade de devedoras principais
e/ou de garantidoras de tais créditos), pelo valor do crédito constante da Lista
de Credores (conforme definida no PRJ), na Data de Integralizagio ("Créditos

em RJ").

Nao obstante o disposto acima, dado que a quantidade de Debéntures a ser
subscrita pelos respectivos Debenturistas deve perfazer um numero inteiro,
caso o respectivo Crédito Financeiro (conforme definido no PR]) perfaca um
nimero fracionario, o nimero fracionirio devera ser arredondado para o
némero inteire imediatamente (i) superior caso a primeira casa decimal seja
igual ou superior a 5 (cinco) décimos, e (ii) inferior caso a primeira casa
decimal seja inferior a 5 {cinco) décimos, sendo desconsideradas as casas
decimais posteriores i primeira, para fins do arredondamento aqui previsto.

Negociagdo. As Debéntures serfo registradas para megociagdo no mercado
secunddrio por meio da CETIP, observado o disposto no inciso VIII da Clausula
3.1 acima.

Banco Liquidante da Oferta Restrita. O banco liquidante da Oferta Restrita sera
o [*], instituigdo financeira com sede na Cidade de [+], Estado de [+], na [-],
jnscrita no CNPJ/MF sob o n.2 [+] (“Bance Liquidante”, cuja definicdo inclui
qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco Liquidante na
prestacio dos servigos de Bancoe Liquidante previstos nesta Escritura de
Emissfo).

Escriturador Mandatdrio. O escriturador mandatario da Oferta Restrita serd o
[¢]. institui¢io financeira com sede na Cidade de [+], Estado de [+], na [+],
inscrita no CNP[/MF sob ¢ n.®[+] (“Escriturader Mandatirio”, cnja definicao
inclui qualquer outra instituicio gque vepha a suceder o Escriturador
Mandatdrio na prestacio dos servigos de Escriturador Mandatario previstos
nesta Escritura de Emisséa).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Quantidade de Debéntures. Serio emitidas [+] ([+] mil) Debéntures, sendo [}
{{+] mil} Debéntures da Primeira Série, {¢] ({»] mil) Deb&ntures da Segunda
Série, [+] ([*] mil} Debéntures da Terceira Série, e, [»] {[+} mil) Debéntures da
Quarta Série.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo o valor nominal unitirio de R$[e]
(I=] mil reais), na Data de Emiss#o ("Valor Nomina! Unitaric™}.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissido das Debéntures
sera [+] de [+] de [+] ("Data de Emigsdo").
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Forma e Comprovagio de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por
meio de extrato emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido extrato pela
CETIP em nome dos Debenturistas, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes de emissio
da Emissora.

Espécie. As Debéntures serio da espécie quiregrafiria, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por Agdes, e contardo com garantia real adicional, na
forma descrita na Clausula 7.8 abaixo.

Compartiihamento da Garentia Real Adicional. Os Debenturistas, neste ato e na
melhor forma de direito, reconhecem e concordam que, em atendimento as
disposi¢des do PR], que a garantia real adicional a ser constituida na forma de
cessdo fiducidria de determinados direitos de crédito e recebiveis sera
compartilhada de forma pari passu com os Credores Quirografarios B e com os
Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B que tiverem seus
créditos representados por notas promissérias (“Beneficidrios das NPs"), em
todas as hipéteses, respeitadas as disposi¢oes especificas do PR], em especial as
prioridades e ordem de alocagdo dos recursos previstos nesta Escritura de
Emissio, no Contrato de Cesside Fiduciaria e/ou nas NPs.

Garantia Real Adicional. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.7 acima, para
assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes principal e
acessorias assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, nos termos do
artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, das
disposi¢des pertinentes do Cédigo Civil, e das demais leis e regulamentos
aplicaveis, por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia de
Cessio Fiduciaria de Direitos de Crédito, Recebiveis e Outras Avencas” a ser
firmado junto ao Agente de Garantias e ao Banco Depositario {"Contrato de
Cessdo Fiducidria™):

L a Emissora cedera fiduciariamente aos Debenturistas:

{a) 100% {cem por cento) dos saldos liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragies decorrentes da participacio da GESA no
consorcio Alusa - Galvag - Tomé composto pela GESA, pela
Alumini Engenharia S.A, em recuperagio judicial (nova
denominac3o de Alusa Engenharia Ltda.) e pela Tomé Engenharia
e Transportes Ltda, conforme Contrato de Constituicio de
Consdrcio de 10 de dezembro de 2007 (“Consércio RLAM”), com
excecdo de (i) eventuais reembolsos de despesas, taxas e/fou
custos incorridos pela GESA 1o desenvolvimento das atividades
do Consércic RLAM; e (ii) eventnais devolugdes, em conta
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corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela
GESA para capital de giro, que tem por objeto a execucao do
contrato firmado com a Petrobras, oriundo do convite
n. 0301926.07.8 referente as obras na Refinaria Landulpho

Alves - RLAM {"Créditos RLAM" e “Cessio Fiduciaria RLAM™;

100% (cem por cento) dos saldos liguidos recebidos a tituio de
quaisquer remuneragtes decorrentes da participacgo da GESA no
conséreio UFN [1I composto pela GESA e pela Sinopec Petroleum
do Brasil Ltda., confoerme Insirumento Particular de Constituigao
de Consdrcio -firmado em 19 de agosto de 2011, conforme
alterado {“Consércio UFN HI"), com excegdo de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA
no desenvolvimento das atividades do Consdrcio UFN IIE; e
(ii} eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de
giro, que tem por objeto a execugdo do contrate firmado com a
Petrobras, oriundo do convite n.2 0912834.11.8, referente as
obras da Unidade de Fertilizantes Nitrogenados tll em Trés

Lagoas (“Créditos UFN HI” e “Cessdo Fiducjria UFN II1");

100% {cem por cento) dos recursos decorrentes do resultado
liquido auferido no dmbito do (i} Contrato n.2 8500.0000080.10-
2 firmado entre a GESA e a Petrobras oriundo de convite
n.2 0629080.09-8; e (ii) Contrato n.2 8500.0000190.13.2 firmado
entre a GESA e a Petrobras, incluindo, mas nio se limitando
aqueles realizados em cumprimento as decisfes proferidas no
Ambito das agbes judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a
Petrobras referentes as obras na Refinaria do Nordeste
(Refinaria de Abreu e Lima)-RNEST (“Créditos RNEST” e

“Cessado Fiduciarig RNEST");

100% (cem por cento) dos recursos decorrentes do resultado
liqguido auferide no ambito de¢ Contrato n.2 0802.004522.08.2
(conforme aditado) firmado entre a GESA e a Petrobras oriundo
do convite engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8, incluindo,
mas hao se limitando aqueles realizados em cumprimento as
decisdes proferidas no &ambito das agdes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras
ng Terminal Aquaviirio de Ilha Comprida-TAIC (“Créditos
TAIC” e “Cessao Fiducidria TAIC"); e

100% (cem por cento) dos saldos liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneracdes decorrentes da participacao da GESA no
Consorcio Angra, com excecio de (i) evenhiuais reembolsos de
despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consércio Angra; e

o
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(i) eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de
gito, que tem por objeto a execucao do Contrato firmado junto a
Petrobras oriundo do convite n.2 7000.0459.847.08-8, incluindo,
mas ndo se limitando aqueles realizados em cumprimento as
decisdes proferidas no ambito das agbes judiciais efou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras
de segregagdo de dguas na drea principal do Terminal TEBIG em
Angra dos Reis/R] (“Créditos ra” e “Lessdo Fiduciaria

Angra"}.

Para fins desta Clausula, os Créditos RLAM, os Créditos UFN III, os
Créditos RNEST, os Créditos TAIC e os Créditos Angra guando
referidos em conjunto sio denominados “Créditos da Emissora”.

a GALPAR cederi fiduciariamente aos Debentiuristas:

(a) 2/3 dos valores liquidos (inclusive de impostos) decorrentes da
alienacdo da participagio da GALPAR na Companhia de Aguas do
Brasil - CAB Ambiental e suas subsidiarias ("Crédi AB” e

"Cessio Fidugdria CAB"); e

(b) 100% (cem por cento) dos direitos creditérios, liquido de
tributos ou quaisquer retengfes efetuadas pelo comprader,
decorrentes da venda das agdes da Concessionaria de Rodovias
Galvio BR-153 S/A {“BR-153") referente ao trecho da BR-153,
entre Anipolis (GO} e Alianga do Tocantins (TQO) (“Crédites

sdo BR-153" e “Cessio Fidycidria Concessio BR-153").

Para fins desta Clausula, os Créditos CAB quando referidos em
conjunto com os Créditos Concessdo BR-153 sdo denominados,
“Créditgs GALPAR".

a GESA cedera fiduciariamente aos Debenturistas:

(a} 100% {cem por cento) dos saldos liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragoes decorrentes da participa¢ac da GESA no
consorcio URE, composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvao S/A, pela Iesa Oleo e Gas S/A e pela Tecna Brasil Ltda.,
conforme Instrumento Particular de Constituicdo de Consorcio
firmado em 10 de setembro de 2013, conforme alterado
(“Conséreio URE™) oriundos de quaisquer tipos de pagamentos
com excecdo de (i) eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou
custos incorridos pela GESA no desenvolvimento das atividades
do Consércio URE; (ii) eventuais devolugdes, em conta corrente,
de valores correspondentes a aportes efetuados pela GESA para
capital de giro que tem por ohjeto a execu¢do do Contrato
n.? 0858.0085780.13.2 firmado com a Petrobras oriundo do
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convite n.? 1320603.13.8, incluindo, mas nao se limitando
aqueles realizados em cumprimento as decisBes proferidas no
4mbito das agdes judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a
Petrobras referentes as obras da Unidade de Tratamento,
Recuperagio e Armazenamento de Enxofre do Complexo
Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPER]) ("Crédit E" e
“Cessag Fiducidrja IRE");

100% (cem por cento) dos saldos liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragies decorrentes da participagéo da GESA no
consorcic COMPER], composto pela GESA, pela Construtora
Queiroz Galvio S/A e pela lesa Oleo e Gés S/A, conforme
Insttumento Particular de Constituigio de Conséreio firmado em
18 de agosto de 2010, conforme alterado (“Consoércio COMPER}™}
oriundes de quaisquer tipos de pagamentos com exce¢io de
(i) eventuais reembolsos de despesas, taxas ef/ou custos
incorridos pela GESA no desenvolvimento das atividades do
Consdrcio COMPER); e (ii) eveniuais devolugdes, em conta
corrente, de valores correspondentes a aportes efetuades pela
GESA para capital de giro, que tem por objeto a execucao do
Contrato firmado com a Peirobras oriundo do convite
n.2 079,3.687.10-8, 1(j n.20800.0060702.10-2, incluindo, mas
néo se limitando aqueles realizados em cumprimento as decisdes
proferidas no ambito das agdes judiciais e/ou procedimentos
arbitrais contra a Petrobras referentes As obras do Complexo
Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPER]) {"Créditos COMPER["

e “Cessdg Fiducidria COMPERI");

100% {cem por cento) dos do resultade liguido decorrente de
obrigacoes vincendas auferido pela GESA no dmbito do contrato
de construcio firmado junto i Valec Engenharia Construgges e
Ferrovias S.A. referente as obras do Tiinel de Jequié da Ferrovia
de Integragio Oeste-Leste (FIOL), no trecho Figueirdpolis (BA) -
Tlhéus (BA) (“Crédites VALEC” e “Cessgo Fiduciaria VALEC™);

fragio dos direitos creditorios decorrentes de quaisquer tipos de
pagamentos realizados no &mbito do Contrate de EPC
(Engineering, Procurement and Construction Contracts) firmado
entre GESA e BR-153 referente as obras do trecho da BR-153
{“Créditos EPC BR-153" e “Cessfo Fiducidria EPC BR-153"). Para
os fins deste inciso, as partes reconhecem e concordam gue a
fracio serd definida com base nos valores negociados com os
potenciais investidores; e

100% (cem por cento) do produto financeiro da venda da
Pedreira Arujd de titularidade da GESA, liquido de tributos
(“Créditos Pedrejra” e “Cessdo Fiduciaria Pedrejra”).
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Para fins desta Clausula, os Créditos URE, os Créditos COMPER], os
créditos VALEC, os Créditos EPC BR-153 e os Créditos Pedreira,
“Créditos GESA” e, quando referidos em conjunto com os Créditos da
Emissora e os Créditos GALPAR, simplesmente “Crédjtos”).

782 A Emissora contratard o [e], institui¢do financeira com sede na Cidade de [},

7.8.3

7.84

Estado de [+], na [+], inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 [¢] {(“Banco_Depositario”,
cuja definicio inclui qualquer outra instituigao que venha a suceder ¢ Banco
Depositario na prestagdo dos servigos de Banco Depositario previstos nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiducidria) para prestar servigos
de administragio das Contas Vinculadas e de cobranga bancaria dos Créditos e
com a finalidade de organizar a movimentagio dos Créditos cedidos
fiduciariamente em garantia do pagamento das Obrigagdes Garantidas, sendo
que, para a prestacdo de [ais servigos, o Banco Depositario abrird a Conta
Vinculada A, a Conta Vinculada B, a Conta Vinculada C ¢ a Conta Vinculada D, as
quais serio de ttularidade da Emissora.

A Emissora contratara o [+], instituicdo financeira com sede na Cidade de [+},
Estado de [+], na [+], inscrita no CNPJ/MF sob o n.2[s] ("Agente de Garantias”,
cuja definigio inclui qualquer outra instituigfio que venha a suceder o Agente
de Garantias na prestagio dos servigos de Agente de Garantias previstos nesta
Escritura de Emissio e no Contrato de Cessio Fiducidria) para prestar servigos
de representante dos Debenturistas ¢ dos Beneficidrios das NPs no ambito do
Contrato de Cessio Fiduciaria, conforme neste especificado. A Emissora, a
GALPAR e a GESA comprometem-se a fazer com que os pagamentos referentes
aos Créditos efetuados pelos respectivos devedores em dinheiro sejam
depositados, exclusivamente, nas Contas Vinculadas, que serso movimentaveis
de acordo com o disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria e no “Conirato de
Administracao de Contas” firmado com o Banco Depositario, em todas as
hipéteses, respeitadas as proporgdes efetivamente dadas em garantia, na forma
da Clausula 7.8 acima, a alocacdo dos Créditos nas respectiva séries, bem como
as disposicies da Clausula 7.8.4 abaixo.

As Partes desde j4 reconhecem e concordam que todos os dividendos, juros
sobre capital préprio, remuneragées, direjtos creditérios e/ou recebiveis todos
referentes aos Créditos recebidos pela Emissora, pela GESA e/ou pela GALPAR
serdo por eles transferidos para as Contas Vinculadas, somente apds o
recebimento da integralidade do Valor do Desencaixe Inicial e do Valor dos
Gastes Gerais, sendo certo que, em qualquer hipétese, o Valor do Desencaixe
Inicial terd preferéncia sobre o Valor dos Gastos Gerais, de maneira que
somente serdo utilizados valores para as finalidades do Valor dos Gastos
Gerais, apds o pagamento integral dos Créditos detidos pelos Credores
Trabalhistas (conforme definidos no PR]), pelos Credores Quirografirios A
(conforme definidos no PRJ) e pelos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A (conforme definidos no PR]).



n7150

79  Créditos representados pelas Debéntures. Os Créditos em R] que forem
utilizados para integralizacao das Debéntures serdo considerados novados
para todos os fins e efeitos de direito.

710 Prazo e Data de Vencimento das Debéntures. O prazo de vencimento das
Debéntures de cada uma das séries serd indeterminado, ressalvadas as
hipoteses de (i) Amortizacdo Compulséria das Debéntures; e (ii) todos os
Créditos terem sido recebidos, pagos e liquidados pelos respectivas devedores
e depositados nas Contas Vinculadas para pagamento dos Debenturistas, caso
em que as Debéniures da respectiva série nao poderao mais ser exigiveis pelos
Credores Financeiros, em gualquer hipdtese ou a qualquer titulo, os quais se
obrigam a concordar com sua amortizagao ou resgate, pela Emissora, ou ainda
revende-las a quaisquer terceiros indicados pela Emissora, em ambos 0s casos
por um valor definido a critério exclusivo da Emissora g/ou de quaisquer

. _ terceiros por ela indicades, que ndo serda superior ao sventual saldo

- remanescente das Debéntures, independentemente da existéncia de saldo
devedor em qualquer uma das séries.

710.1 Debéntures da Primeira Série. O prazo de vencimento das Debéntures da
Primeira Série sera indeterminado (“Data de Vencimento/Resgate da Primeira
Série”), ressalvada a hipétese de Resgate & época em que todos os Créditos
tenham sido recebidos, pagos e liquidados pelos respectivos devedores e
depositados nas Contas Vinculadas para pagamento dos Debenturistas.

7.10.2 Debéntures da Segunda Série. O prazo de vencimento das Debéntures da
Segunda Série sera indeterminado {“Data de Vencimento/Resgate da Segunda
Série”), ressalvada a hipdteses de Resgate a época em que todos os Créditos
tenham sido recebidos, pagos e liquidados pelos respectivos devedores e
depositados nas Contas Vinculadas para pagamento dos Debenturistas.

7103 Debéntures da Terceira Série. O prazo de vencimento das Debéntures da
Terceira Série sera indeterminado (“Data de Vencimen esgate da Terceira
Série”), ressalvada a hipétese de Resgate a época em que todos os Créditos
tenham sido recebidos, pagos e liquidados pelos respectivos devedores e
depositados nas Contas Vinculadas para pagamento dos Debenturistas.

7.104 Debéntures da Quarta Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Quarta
Série serd indeterminado (“Data de Vencimento/Resgate da Quarta Série” ¢, em
conjunte com a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento
da Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira Série, "Datas de
Vencimento/Resgate”), ressalvada a hipétese de Resgate a época em que todos
0s Créditos tenham sido recebidos, pagos e liquidados pelos respectivos
devedores e depositados nas Contas Vinculadas para pagamento dos
Debenturistas.

7.11 Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia da Amortizagio Compulséria, ndo haverd amortizacio programada
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das Debéntures, sendo o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
devido integralmente em cada uma das Datas de Vencimento/Resgate.

Juros Remuneratérios. As Debéntures ndo fardo jus a gualquer remuneragio
incidente sobre o Valor Nominal Unitirio atualizado ou Saldo do Valor Nominal

Unitirio atualizado {“[zros Remuperatérios”).

Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures sera
atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“[PCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE"), a partir da Data de Integralizagdo (“Atualizacio
Monetaria” e, em conjunto com os juros Remuneratérios, “Remuneragig”),
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a integral liquidacao
das Debéntures, sendo o produto da Atualizagdo Monetdria das Debéntures
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Deb@ntures automaticamente,
calculade de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNex(C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, conforme o caso
calculado com 8 (oito] casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitaric ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 ({oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

m"
i NI diut
c=[1}i=*

k=1 ( Mk_] J J

n = nimero total de nimeros-indices considerados na Atualizacdo Monetaria
das Debéntures, sendo “n” um nGmero inteiro;

Onde:

NIx = valor de ntimero-indice do IPCA do {»] més imediatamente anterior ao
mas de atualizagao, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data
de aniversario das Debéntures. Apds a data de aniversario das Debéntures, o
valor do ndmero-indice do IPCA do més de atualizac¢de correspondera ac valor
do nimero-indice do IPCA.

Nlk-1 = valor do nimerg-indice do IPCA do més anterior ao més "K";

dup = namero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagfio ou a data de
antversario das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
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de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do némero-indice
do IPCA sendo “dup” um nimero inteirg; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Integralizacio ou a data de
aniversario das Dehéntures imediatamente anterior, conforme o caso, € a
proxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro.

7.13.1 Observagies:

o)

A

- le_l -

I. 0s fatores resultantes da expressao sdo considerados com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

II. 0 produtério é executado a partir do fator mais recente,

i acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
" L intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

HI. 0 namero-indice do [PCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico namero de casas decimais daquele divulgado pelo 1BGE; e

iv. A aplicagdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela
legislacio em vigor, sem a necessidade de ajuste a Escritura de
Emissao ou qualquer outra formalidade.

7.13.2 Para os fins desta Clausula 7.12, considera-se como “data.de aniversarig” todo
dia 15 (¢quinze) de cada més, e caso referida data nido seja Dia Util, o primeiro
Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizacio, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

7.133 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd apilicada, em sua
substituigdo, o nimero-indice divulgado relative a¢ més imediatamente
anterior, calculado pre rata temporis por Dias Uteis, nio cabendo, porém,
quando da divulgagio do nimero-indice devido, quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas.

7.13.4 No caso de auséncia da apuragio efou divulgacio do [PCA por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracio e/ou divulgacio
("Perfodo de Auséncia do [PCA™) ou, ainda, no caso de extingdo ou
inaplicabilidade por dispoesi¢io legal ou regulatéria ou determinagio judicial, o
IPCA devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de ndo haver substituto legal do IPCA, o Agente Fiduciario
deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, conforme artigo 124 da
Lei das Sociedades por Acdes e na forma da Clausula 10 abaixo, no prazo
méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do
IPCA ou da daia de extingdo ou .inaplicabilidade por imposigio legal,
regulatoria ou determinagdo judicial do IPCA, o que ocorrer primeiro, para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisio Conjunta
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BACEN/CVM n.? 13, de 14 de margo de 2003 ¢ a regulamentagio aplicavel, o
novo pardmetro de remuneracio das Debéntures a ser aplicado ["Taxa
Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada na forma e
prazos previstos na Cliusula 10 abaixo. Até a conclusdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada nesta Clausula sera utilizada, para fins de calculo do
IPCA, a mesma taxa didria produzida pelo dltime TPCA divulgado oficialmente,
nio sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da deliberacio de referida Assembleia Geral de
Debenturistas.

713.5 Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 7.13.4 acima, referida Assembleia Geral
de Debenturistas deixard de ser realizada, mediante comunicagdc nesse
sentido do Agente Fiduciario aos Debenturistas, e o IPCA, a partir da data de

sua divulgacio, passard a ser novamente utilizada para o calculo da Atualizagio

“ - Monetaria das Debéntures, sendo certo que até a data de divulgagio do IPCA

nos termos desta Clausula, serd utilizada a mesma taxa difria produzida pelo
dltimo IPCA divulgado oficialmente, para o calculo de quaisquer obrigagGes
previstas nesta Escritura de Emissio.

7.14 Pagamento do Valor Nominal Unitario atualizado. O Valor Neminal Unitario
atualizado sera pago na respectiva Data de Vencimento/Resgate ou por ocasido
da Amortizacie Compulséria das Debéntures (“Data de Pagamentg'}.

7.15 Repactuacdo. As Debéntures nac poderdo ser objetc de repactuagdo
programada pela Emissora, seja de forma facultativa ou compulséria-

7.16 Resgate Antecipado. As Debéntures de todas as séries efou de qualquer das
séries poderdo ser integralmente resgatadas pela Emissora sempre que 0s
Créditos forem integralmente pagos pelos respectivos devedores,

7.17 Aguisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, por preco nio superior ao seu Valor Nominal Unitario atualizado,
; abservado o disposto no artigo 55, § 29, da Lei das Sociedades por Agoes. As
Debéntures objeto de tal aquisi¢io poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou colocadas novamente no mercado. As Debéntures adquiridas
para permanancia em tesouraria, nos termos desta clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus 34 mesma remuneragao das demais
Debéntures.

7.18 Amortizagcio Compulsdria. As Debéntures deverao ser compulsoriamente
amortizadas pela Emissora, sendo certo que o Banco Depositario, respeitadas
as disposicdes da Clausula 7.8.3 acima, efetuard a aloca¢ide dos recursos
decorrentes dos Créditos nas respectivas Contas Vinculadas, na forma descrita

na tabela a seguir e respeitadas as condi¢des previstas nas Clausufas 7.18.1,
7.18.2, 7.18.3 e 7.18.4 abaixo:
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| Crédit;;xs RNEST -. Debénturés da Primeira Série
Créditos TAIC Debéntures da Segunda Série
Créditos Angra Debéntures da Terceira Série
Conta Vinculada A
Créditos Concessio BR-153 | Debéntures da Quarta Série
Crédifos Pedreira Beneficidrios das NPs
Créditos CAB
Debéntures da Primeira Série
Conta Vinculada B Créditos EFC BR-153 7
D . Debéntures da Terceira Série
' —
Conta Vinculada C Créditos VALEC Debéntures da Primeira Série
Créditos RLAM | Debéntures da Segunda Série
Craditos COMPER]
Conta Vinculada D
Créditos UFN HI
Créditos URE

7.18.1 Amortizacéo Compulséria das Debéntures da Primeira Série. A Emissora devera
amortizar . compulsoriamente as Debéntures da Primeira 5érie,
proporcionalmente ao nimero de Debéntures da Primeira Série, sempre que
houver recursos na (i) conta corrente vinculada n2 [e]. no banco [e], de
titularidade da Emissora (“Copts  Vinculada A"), respeitado o

‘ compartilhamento e paridade de condigGes atribuidas e garantidas aos

- Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série; (ji) conta corrente vinculada
n? [e], no banco (e}, de titularidade da Emissora (“Conta Vingculada B},
respeitado o compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Terceira Série; e/ou
(iii) conta corrente vinculada n.2 [#], no banco [e], de titularidade da Emissora
{"Conta Vinculada C") ("Amortizacio Compulsdria imeira Série"].

7.18.2 Amortizacdo Compulséria das Debéntures da Segunda Série. A Emissora deverd
amortizar compulsoriamente as Debéntures da Segunda  Série,
proporcionalmente ao nimero de Debéntures da Segunda Série, sempre que
houver recursos na (i) Conta Vinculada A, respeitado 0 compartilhamento e
paridade de condigdes atribuidas ¢ garantidas aos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série e das
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Debéntures da Quarta Série; e/ou (ii) conta corrente vinculada n. [e], no
banco [e], de titularidade da Emissora {"Conta Vinculada D"} ("Amortizaco

Compulsdria da Segunda Série”).

7.18.3 Amortizagio Compulséria das Debéntures da Terceira Série. A Emissora devera
amortizar compulsoriamente as Debéntures da  Terceira Série,
proporcionalmente 20 nimero de Debéntures da Terceira Série, sempre gque
houver recursos na (i) Conta Vinculada A, respeitado o compartilhamento e
paridade de condigdes atribuidas e garantidas aos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Quarta Série; efou (ii) na Conta Vinculada B, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigbes atribuidas e garantidas aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série (“Amortizacdo

Compulséria da Terceira Série”).

D ‘ 7.18.4 Amortizagio Compulséria das Debéntures da Quarta Série. A Emissora devera

N amortzar  compulsoriamente as Debéntures da Quarta  Série,
proporcionalmente ao nimero de Debéntures da Quarta Série, sempre que
houver recursos na Conta Vinculada A, respeitado o compartilhamento e
paridade de condigdies atribuidas e garantidas aos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série (“Amortizagdo Compulséria da Quart rie” e,
em conjunto com a Amortizagio Compulséria da Primeira Série, a Amortizagdo
Compulséria da Segunda Série ¢ a Amortizagio Compulséria da Terceira Serie,

“Amortizacie Compulsria™).

7185 Para os fins deste Contrato, “Contas_Vinculadas” sdo, quando referidas em
conjunto, a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada B, a Conta VinculadaC e a
Conta Vinculada D.

7.19 Disposigdes Aplicdveis & Amortizagdo Compulsdria das Debéntures. Para fins da
Amortizacio Compulsdria das Debéntures aplicar-se-3o as seguintes condigoes:

L sem prejuizo do disposto acima e em decorréncia de
compartilhamento previsto na Clausula 7.7 acima, sempre que
houver recursos na Conta Vinculada A, na forma descrita acima e nos
termos previstos no PR], a Emissora fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obrigagdes Garantidas de forma
igualitiria e proporcional entre os Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e dos
Beneficiarios das NPs, na forma descrita no Contrato de Cessdo
Fiduciaria;

II. sempre que houver o pagamento integral das. Debéntures de
qualquer das séries e sobejar saldo de crédito remanescente nas
Contas Vinculadas que sirvam a respectiva série, referido saldo serd
repartido, proporcionalmente ao niémero de Deb&ntures das demais
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céries ainda remanescentes. Ainda, na hipotese de pagamento
integral da totalidade das Debéntures, todos os saldos de créditos
remanescentes nas Contas Vinculadas que sobejarem serdo
disponibilizados em conta corrente de livre movimentacdo de
titularidade da Emissora;

IIL. sempre que houver pagamento integral das Debéntures de gualquer
das séries efou quando houver o pagamenfo da totalidade dos
Créditos, as Debéntures da respectiva série ndo poderdo mais ser
exigiveis pelos Credores Financeiros, em qualquer hipdtese ou a
qualquer titulo, os quais se obrigam a concordar com sua
amortizacio ou resgate, pela Emissora, ou ainda revende-las a
quaisquer terceiros indicados pela Emissora, em ambos os casos por
um valor definido 2 critério exclusivo da Emissora e/ou de quaisquer
terceiros por ela indicados, que ndo sera superior ao eventual saldo

. ,\U remanescente das Debéntures, independentemente da existéncia de

saldo devedor em qualquer uma das séries;

Iv. os recursos depositados nas respectivas Contas Vinculadas serao
necessariamente utilizados para Amortizagio Compuisdria das
Debéntures e observario o disposto na Cldusula 7.8.4 acima;

V. o pagamento da Amortizagdo Compulséria das Debéntures devera ser
realizade em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data em que os
respectivos recursos forem efetivamente depositados nas respectivas
Contas Vinculadas, sempre que o saldo das Contas Vinculadas for
igual ou superior a R$1.000.000,00 (um mithdoc de reais);

VL niio serd devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio
em razio da Amortizagio Compulséria;

VIL caso as Debéntures objeto da Amortizagio Compulsdria estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, a Amortizagio Compulsoria
seguira os procedimentos previstos pela CETIP; e

VIIL A CETIP devera ser comunicada acerca da Amortizacfio Compulséria
por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com
o de acordo do Agente Fiduci4rio, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que ocorrer a Amortizacdo Compulsoria.

7.20  Dir¢ito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles
que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior
a respectiva Data de Pagamento.

7.21 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagoes
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emiss2o ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de
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qualquer acréscimo relativo ao atrase no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimente ou do

comunicado.

7.22  Local de Pagamento. Os pagamentos a que os Debenturistas fizerem jus serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, terfe os seus pagamentos realizados
pelo Escriturador Mandatério (“Local de Pagamento”).

7.23  Prorrogagdo dos Prazes. Considerar-se-do prorrogados 0s prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emiss3o, até o 12
(primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que nédo
seja Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

D — 7.24 Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isencdo tributéria, este devera encaminhar ao Escriturador
Mandatario, no praze minimo de 20 (vinte) Dias Tteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributiria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo
tributaria em vigor.

7.24.1 O Debenturista que tenha apresentado documentag3o comprobatéria de sua
condigio de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Clausula 7.23
acima, e que tiver essa condigio alterada efou revogada por disposigao
normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou que
tenha esta condigao alterada e/ou revogada por qualquer outra razéo que nao
as mencionadas acima, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Escriturador Mandatario, com cépia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informagdo adicional em relagio ac temna que lhe seja
solicitada pelo Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

7.24.2 Mesmo que tenha recebido a documentacio referida na Clausula 7.23 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributacio que entender devida.

7.25 Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Oferra Restrita
que, de gualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os
interesses dos Debenturistas, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” nos Jornais de Divulga¢io da Emissora, bem como na pégina da
Emissora na rede mundial de computadores {{+]) (“Avises a0s Debenturistas”),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as
limitacdes impostas pela Instrugfio CVM 476 em relagio a publicidade da Oferta
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Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio
a respeito de qualquer publica¢io na data da sua realizagdo. A publicagio do
referido “Avise aos Debenturistas” podera ser substitufda por correspondéncia
registrada entregue a0 Agente Fiducidrio, sendo certo que, caso a Emissora
altere qualquer dos Jornais de Divulgacio da Emissora apds a Data de Emissdo,
a Emissora devera enviar notificagio ao Agente Fiducirio informando o novo
veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, avise aos
Debenturistas informando ¢ novo veiculo.

7.26 Vencimento Antecipado. O Debenturista podera declarar as obrigagdes da
Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo relacionadas as Debéntures
antecipadamente vencidas e exigir o pagamento, pela Emissora e/ou das
Intervenientes, do Valor Nominal Unitirio das Debéntures acrescido da
Remuneragio devida desde a Data de Integralizagic ou a ltima Data de
Pagamento, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis, e demais encargos

F. - (cada um, “Evento de Vencimento Antecipado”), nas seguintes hipdteses:
L caso qualquer tribunal competente ou outra autoridade reguladora

ou governamental competente emita uma ordem ou decisdo
impedindo a consumagio, declarando ilegal, invélido, ineficaz ou
inexequivel o PR] das Recuperandas, exceto se o PRf for substituido
por outro PR} aprovado pelos credores das Recuperandas;

IL. caso a Recuperacio Judicial seja convolada em faléneia pelo Juizo da
Recuperacio Judicial de acordo com as disposi¢des aplicaveis da Lei
de Faléncias;

IR caso haja pedido de recuperagdo judicial, decretacao de faléncia ou
liquidacdo da Emissora; e

Iv. caso seja proferida decisdo judicial tramsitada em julgado, que
reconhega a ilegalidade, inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia
ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo.

~— 7.26.1 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados
na Clausula 7.26 acima, o Agente Fiduciaric deveri convocar, dentro de
20 (vinte) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de
qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, visando a
deliberar sobre a eventual declaragio do vencimento antecipade das
Debéntures, observade os procedimentos de convocagic e o quérum
especifico.

7.26.2 O Agente Fiduciirio deverd enviar imediatamente a4 Emissora comunicagio
escrita informando acerca das deliberagbes tomadas na Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Clausula 7.26.1 acima.

7.26.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciirio deverd
enviar notificacio 4 CETIP informando sobre o vencimento antecipado das
Debéntures.




7.26.4

7.26.5

7.26.6

Mg

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagfio, determinarem que o
Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiduciario ndo declarard o vencimento antecipado de tais Debéntures.

Adicionalmente ao disposto na Clausula 7.26.4 acima, na hipédtese de (i) néo
instalagic da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum; ou
(ii) ndo ser determinado por Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3
{dois tercos) das Debéntures em Circulagiio que o Agente Fiducidrio declare o
vencimento antecipado das Debéntures, ¢ Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigaces decorrentes das Debéntures,
devendo enviar imediatamente 4 Emissora comunicag3o escrita informando tal
acontecimento.

Na ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar 0 pagamento do Valor Nominal
Unitario nio amortizado das Debéntures acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, bem
como de guaisquer outros valores eventuaimente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissio, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de declaracio do vencimento antecipado.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
A Emissora se obriga a:

L cumprir com as disposi¢des do artigo 17 da instrucdo CVM 476, quais
sejam:

{a) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por
auditor registrado na CVM;

(¢} divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos anditores independentes, em sua
pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

{d) manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua

pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3
{trés) anos;
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() observar as disposi¢fes da Instrugdo CVM n.2 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358"}, no tocante a
dever de sigilo e vedagdes a negociagio;

() divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pele art. 22 da
Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente a0
Coordenador Lider da Oferta Restrita; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

1. apresentar aos Debenturistas, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados
de sua solicitacio, copia de qualquer correspondéncia, notifica¢éo
judicial ou extrajudicial relativa s Debéntures, & presente Escritura
de Emissao e/ou aos Créditos dos Debenturistas;

' ; [LIR apresentar, trimestraimente a partir da Data de Integralizagdo das
- Debéntures, acs Debenturistas, relatério atualizado contendo as
principais andamentos das agdes judiciais e/ou procedimentos
arbitrais relacionados aos Créditos, elaborado pelos patronos de
referidas acbes judiciais e /ou procedimentos arbitrais;

Iv. apresentar, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacio, documentos e informagdes
gue lhe venham a ser razoavelmente solicitadas pelo Agente
Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugio
CVM ne28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada

(“Instrucdc CVM 287);

V. notificar o Agente Fiduciario, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados
de sua ocorréncia, sobre qualquer ato ou fato que possa causar a
interrupg¢ao ou suspensao das atividades da Emissora;

. VL apresentar ao Agente Fiduciario, em até 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data de ciéncia, informacoes a respeito da aocorréncia de
qualquer evento ou situacdo que possa causar um Evento de
Vencimento Antecipado;

VIL apresentar, em até 20 {vinte} Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, todos os esclarecimentos
adicionais solicitados pelo Agente Fiducidrio que se facam
necessirios para o exercicio de sua fungio;

VIIL apresentar, tempestivamente apdés a data do respectivo
arquivamento, ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos devidamente
arquivadas na JUCESP 1 (uma) via original dos Contratos de Cessdo




iX.
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XII,

XIIE

XIV.

XVL
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devidamente registrados nos cartorios competentes,
respectivamente, na forma dos incisos VI ¢ VII da Ciausula 3.1 acima;

proceder i adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo
a publicacio das suas demonstracdes financeiras, nos termos
exigidos pela legislacdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordoe com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualguer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
a Oferta Restrita, nos termos desta Escritura de Emissdo, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de
Emissio, mas nio o faga;

cumprir todas as determinacées da CVM, enviando documentos
exigidos por todas as leis e regulamentos aplicaveis e prestando,
ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as
disposigbes estatutarias, legais ¢ regulamentares em vigor;

cumprir todas as leis, todas as regras, regulamentos e ordens
apliciveis em qualquer jurisdicdo na qual realizar negécios ou possua
ativos, exceto na medida em que qualguer descumprimento nao
possa causar um efeito adverso relavante;

notificar, em até 20 (vinte} Dias Uteis, o Agente Fiducidrio ¢ a CETIP
sobre qualquer altera¢do substancial nas condi¢des financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societirias ou
nos negécios da Emissora que {a) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures; ou (b} faga
com que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas
pela Emissora ndo mais reflitam a real condigio econdmica e
financeira da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, desde que respeitados, pelo Agente Fiducidrio, os padrbes
de mercado, bem como os valores praticados pelo mercado para
servi¢os da natureza dos servigos descritos neste inciso;
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XXV.
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apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP
e /ou pela CVM nos prazos estabelecidos por essas entidades;

niio praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com
esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o0 pontual e integral cumprimento das
obrigagdes assumidas perante os titulares de Debéntures;

manter contratado durante o praze de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, 0 Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério, o
Agente Fiduci4rio, o Banco Depositario, o Agente de Garantias e
sistemas de negociacdo no mercado secundaric por meio do
CETIPZ1; %

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturlstas sempre que
solicitado pelo Agente Fiduciario; i

nio divulgar ao piblico informagdes referentes & Emissara, & Oferta
Restrita ou as Debéntures em desacordo cq'm o disposto na
regulamentagido aplicavel, incluindo, mas ndo! se limitando, ao
disposte na Instrugiao CVM 476 e no artigo 48, inciso I1 da Instrugio
n.2 CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, confom')e alterada;

abster-se, até o envio de comunicacio de encerramenm da Oferta
Restrita a CVM, de {a} revelar informagdes relanvas a Oferta Restrita,
exceto o que for necessirio A consecngio fie seus objetivos,
advertindo os destinataries sobre o cariter reservade da informacio
transmitida; e (b] utilizar as informagges referentes i Oferta Restrita,
exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparacio e
elaboragdo dos documentos relacionados A Oferta ,Resmta

prestar, no Ambito da Oferta Restrita, mforma;;oes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiduciirio e aos
Debenturistas;

manter as Debéntures registradas para negociacio no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures arcando com
os custos do referido registro;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou: contribuigdes que
incidam ou venham a incidir sobre a EmlSsao e que sejam de
responsabilidade da Emissora; e :

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordein e em pleno vigor
todas as autorizacdes necessirias ao cumprlmento das obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissio.

NZo obstante quaisquer das disposiches previstas nesta Es_fcritura de Emissio,
incluindo, sem limitacdo as disposicdes da Cliusula 8.1 acima, as Partes
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reconhecem e concordam que os termos do PR] prevalecerdo frente a qualquer
ato ou fato superveniente vinculade ou relacionado as Debentures objeto da
Oferta Restrita e, nesse sentido, até o integral pagamento das Debéntures,
havendo necessidade de os Debenturistas votarem pela aprovacio ou nio de
qualquer ato da Emissora, das Recuperandas ou de empresas de seu grupo
econdmico, os Debenturistas desde j4 reconhecem, concordam e obrigam-se a
votar de maneira consistente com os termos do PR].

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacdo. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da Oferta
Restrita a [*], qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, o qual,
neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos
Debenturistas.

Declaracbes. O Agente Fiducidrio, que representa a comunhdc dos
Debenturistas, neste ato assim nomeado, declara, sob as penas da lei:

I nio ter nenhum impedimento [egal, confortne artigo 66, paragrafa 3¢
da Lei das Sociedades por Agdes, € o artigo 10 da Instrugdo CVM 28
para exercer a fun¢io que the é conferida;

IL aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integraimente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissao;

{1 aceitar integraimente esta Escritura de Emissfo, todas as suas
clausulas e condicoes;

v, ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

V. nio ter qualquer ligagdo com a Emissora que ¢ impeca de exercer
siias fungdes;

VL estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e
a cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

VI nio se enconfrar em nenhuma das situagéies de conflite de interesse
previstas no artigo 10 da [nstrucio CVM 28;

VIIL estar ciente da regulamentacdo aplicivel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

IX. estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente

fiduciario, nos termos da regulamentagio aplicive] vigente;
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X que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagao legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os
seus termos e condigdes;

X1 que a celebragio desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas nio infringem qualquer obrigagac
i anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

X1 que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissdo, baseado nas informagies prestadas pela Emissora,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;

XHLL que o representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem

poderes estatutdrios efou delegados para assumit, em nome do
) Agente Fiducidrio, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo
r. ~— mandatirio, teve os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

Xiv. que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos érgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducio de
Seus negocios;

b LA na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciério
identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes: [s]; e

XV assegura e assegurard, nos termos do parigrafo 12 do artigo 10 da
Instrugio CVM 28, tratamento eguitativo a todos os debenturistas das
emissdes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que venha atuar ha qualidade de agente fiduciario.

9.3  Substituigdo. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia,
morte, intervencao, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer
outro caso de vacincia, sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo Agente Fiduciirio, a qual poderé ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% {dez por cento}, no minimo, das Debéntures em Circulagio
ou pela CVM. Na hipétese de a convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetua-la,
observado os prazos para convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas
previstos na Clausula 10 abaixo, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escoiha do novo
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Agente Fiducigrio. A remuneracéo do nove agente fiducidrio ser4 a mesma do
Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.6 abaixo.

931 Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as Suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario
deveri comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituigdo.

932 F facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicio das Debéntures, proceder 4 substitui¢do do Agente Fiducidrio e a
indicacio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especiaimente convocada para esse fim.

933 A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio {i) fica sujeita =]
‘ comunicagio prévia 3 CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos
b . requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28; e (ii) devera ser objeto

e de aditamento a esta Escritura de Emissio, devendo o mesmo ser arquivado na
JUCESP e nos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos na
forma prevista nesta Escritura de Emissao.

934 0 Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data desta Escritura
de Emissio ou de eventual aditamento relativo 3 substituicdo na forma da
Clausula 9.3.1 acima, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o
pagamento integral de saldo devedor das Debéntures ou até sua efetiva
substituicio.

035 Caso ocorra a efetiva substituigic do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos e condicdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
funcio como Agente Fiducisrio. Esta remuneracdo poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiducirio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

93.6 Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito baixados por atos da CVM.

9.4  Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta
Escritura de Emiss3o, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

I responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratadoes, nos
rermos da legislagdo vigente;

1. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracio de seus proprios bens;

11i. renunciar 2 funcio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;
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IX.

XL

XiL.
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conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungde, a veracidade das
informacoes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissges, fathas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover, nos competentes ¢rgdos, caso a Emissora nio o faga, o
registro desta Escritura de Emissio e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes,
sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdc nao
pecunidria pela Emissora; neste caso, o oficial do registro notificara a
administragao da Emissora para que esta lhe fornega as indicacdes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacaes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das
propostas de modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo das garantias fiduciarias sob
o Contrato de Cessdo Fiducidria Emissora, o Contrato de Cessdo
Fiducidria GALPAR e o Contrato de Cessdo Fiduciaria GESA, bem
como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengac
de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar a proposta de substitui¢io de bens dados em garantia,
conforme aplicavel, manifestando a sua expressa e justificada
concordancia;

intimar a Emissora a refor¢ar a garantia dada, na hipétese de sua
deterioracio ou depreciagio, exceto se de outra forma previsto no
PR] ou nesta Escritura de Emissao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungbes, certiddes atvalizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Pablica, dos cartérios de protesto, Juntas de Conciliacdo e
julgamento e da Procuradoria da Fazenda Piiblica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessiric e de forma justificada,
auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser

- arcados pela Emissora;
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convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas
mediante anancio publicadoe, pelo menos 3 (trés) vezes, nos jornais
de Divuigacdo da Emissora;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anua!l destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 12, alinea "b" da Lei das Sociedades por Agbes, o
qual dever4 conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida pas informacées divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
jnadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informagoes pela Emissora;

(b) alteraces estatutirias ocorridas no periodo;

(¢} comentirios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

(d) posi¢do da distribuigio ou colocagdo das Debéntures ne mercado;

(¢) resgate, amortizagao, conversio repactuacdao e pagamento da
Remuneracio das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicGes e vendas de Deb2ntures efetuadas pela Emissors;

() acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
da Oferta Restrita, de acordo com os dados obfidos junto aos
adminisiradores da Emissora; '

(g) relagio dos bens e valores entregues i sua administragdo em
razio das Debéntures;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao;

(i} declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias
fiducirias constitufdas sob o Contrato de Cessdo Fiduciéria
Emissora, o Contrato de Cessdo Fiducidria GALPAR e o Contrato
de Cessao Fiducidna GESA;

(j) existéncia de outras emissfes de debéntures, publicas ou
ptivadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciério, bem come
os seguintes dados sobre tais emissdes: (i} denominagao da
companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (iil) quantidade de
debéntures emitidas; (iv) espécie; {v) prazo de vencimento das
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debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados em pgarantia e
denominagio dos garantidores; e (vii) eventos de resgate,
amortizagio, conversido, repactuagic e inadimplemento no
periodo; e

(k) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiducidrio;

XVH. disponibilizar o relatério de que trata o inciso XVI desta Clausula 9.4
a0s Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, aoc IMenos nos
seguintes locais: {a) na sede da Emissora; (b) no seu escritorio; (c) na
CVM; (d) na sede do Coordenador Lider; e (e) na CETIP;

XVIIL publicar, nos Jornais de Divuigacio da Emissora, anincio

I. ; comunicando acs Debenturistas que o relatério de que trata o inciso

e XV acima se encontra & sua disposigéo nos locais indicados no inciso
XVII acima;

XIX. manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,

mediante, inclusive, gestdes junto 2 Emissora, ao Banco Liquidante e
Escriturador Mandatdrio e 2 CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso XIX, a Emissora desde ia
expressamente autoriza, e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizario o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP
a atenderem quaisquer solicitages feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente 2 divulgagio, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XX fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigaces de fazer
_ ¢ de ndo fazer;
Ay
h XX notificar os Debenturistas, sempre que possivel individualmente, no

prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data em que o
Agente Fiduciario tomar ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emisséo,
indicande o local em que fornecerd aos interessadas maiores
esclarecimentos. Comunicagde de igual teor deve ser enviada 2
(i) CVM; e (ii) CETIP;

XXIL disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento efou do seu sitio eletronico o
Valor Nominal Unitirio das Debéntures a ser calculado pela
Emissora; e

XKLL acompanhar juato i Emissora e ac Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario, em cada Data de Pagamento, o integral e pontual
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pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura
de Emissao.

95  Atribuigdes Especificas. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecio e defesa dos
interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos €
condi¢des desta Escritura de Emissao, para tanto:

L tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagao dos créditos
dos Debenturistas;
IL requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma
natureza quando aplicavel; e
IiL representar os Debenturistas em processo de faléncia da Emissora.
{
' e 95.1 Sem prejiizo do disposto acima, cabera ao Agente Fiducidrio, antes de tomar

quaisquer das medidas acima, deliberar em Assembleia Geral de
Debenturistas a respeito.

952 0 Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogao
das medidas contempladas nos incisos 1 e [ da Clausula 95 acima se,
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberacio da totalidade dos titulares das Debéniures em Circulagdo,
bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagio quando tal hipétese disser respeito ao disposto no inciso IlI da
Clausula 9.5 acima.

9.6  Remuneragfio do Agente Fiducidrio, Serdo devidos, pela Emissora ao Agente
Fiduciério, honararios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe
competem, hos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de Emissdo,
correspondentes a parcelas anuais de R$$[s] ([+] reais) cada uma, sendo a
primeira parcela devida em {+] e as demais parcelas no mesmo dia dos anos

- subsequentes até a liquidagdo das Debéntures, ou enquanto o Agente
Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas {"Remuneragio do
AE").

9.6.1 A Remuneragio do AF serd atualizada, anualmente, a partir da data do
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente, calculada pre rata die, de acordo com a variagio acumulada do
indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, ou, na sua auséncia ou na
impossibilidade de sua aplicacZo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

962 O valor das parcelas da Remuneragio do AF devera ser acrescido dos valores
correspondentes aos impostos e contribuigées incidentes sobre o faturamento,
{excetuando-se 0 Imposto de Renda), quais sejam: o Imposto sobre Servigos de
qualquer Natureza-ISSQN), a Contribuigdo ao Programa de Integracio
Social - PIS e a Contribuicao Social para o Financiamento da Seguridade
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Social - COFINS, incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos e
contribuicbes correlatas que porventura venham a incidir com relagao a tais
tributos sobre operagdes da espécie, bem como, quaisquer majoragoes das
aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiducidrio receba a
Remuneracio AF como se tais tributos nao fossem incidentes, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

963 A Remuneracio do AF sera devida mesmo apés o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de
obrigaces da Emissora, e ndo inclui o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, entre outros.

9.7  Atrase no Pagamento. Em caso de mora n¢ pagamento da Remuneraggo do AF,
‘ os débitos em atrase ficariio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
. . més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
' i sendo o valor em atraso sujeito a atualizagio monetaria pelo Indice Geral de
Precos do Mercado - IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.8 Despesas. A Emissora ressareird o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razodveis e usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. O
ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em até20 (vinte)
Dias Uteis, apos a realizagio da respectiva prestacio de contas a Emissora
mediante a entrega de cépia dos comprovantes de pagamento.

981 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deveriio ser previamente aprovadas, sempre
que possivel. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
correspondem a depésitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo
Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DESENTURISTAS

10.1 Convocagdo. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunmir-se¢ em
assembleia geral de Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”), de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

10.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convecada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo; ou (iv) pela CVM.

10.1.2 A convacacio da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante antGneio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Divulgacdo da Emissora,




respeitadas outras regras relacionadas 3 publicagdo de amincio de convocagio
de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentagio aplicavel e desta Escritura de Emissdo. Ficam dispensadas as
formalidades de convocacio quando houver presenca da totalidade dos
Debenturistas 2 Assembieia Geral de Debenturistas.

1013 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de § (oito} dias, contados da dara da primeira publicacdo da
convocacdo, nio se realizando a assembleia, serd publicado novo anincio, de
segunda convocacio, com antecedéncia minima de 5 {cinca) dias.

10.2 Qudrum de Instalac@o. As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo,
em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagio, com qualquer quérum.

. b 10.3 Mesa Diretora. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de
Debenturistas caberio aos representantes eleitos pelos Debenturistas ou
agueles que forem designados pela CYM.

10.4 Qubrum de Deliberagdo. Nas deliberacbes da Assembleia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture caberid um voto, admitida a copstituicio de
mandatério, Debenturista ou nio. As deliberagdes serdo tomadas pela maiogria
dos presentes, exceto se estiver previsto de outra forma nesta Escritura de
Emissdo e nas hipéteses de alteragdo: (i) de prazos, (ii) quéruns qualificados,
(iif) valor; (iv) forma de Remunera¢do, (v) datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissio e devidos aos Debenturistas,
{vi) Amortizagio Compulséria das Debéntures, (vii)das disposi¢cdes da
Clausula 7.26 acima, inclusive no caso de remincia ou perddo tempordario que
impliquem em alteragio da Clausula 7.26 acima, e (viii) alteragbes desta
Clausula 104, as quais dependerdo da aprovagdo de Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

. 10.4.1 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serao
existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures em Circulacio, independentemente de terem
comparecido 4s Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais.

1042 O Agente Fiducidric deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacgbes que lhe forem
solicitadas.

10.4.3 Aplica-se s Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposta na
Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.
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11. DECLARACOES E GARANTIAS DA BMISSORA

11.1 A Fmissora declara e garante ao Agente Fiducidrio que:

L é uma companhia fechada devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por acdes de acordo com as leis
brasileiras;

I ests devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e

obteve todas as licencas e autorizacdes, inclusive as societarias,
necessarias a celebracio desta Escritura de Emissdo e dos Contratos
de Cessio Fiduciaria, A emissdo das Debéntures e ao cumprimento de
suas obrigagbes principais e acessérias aqui previstas, tendo sida
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

. . IIL a celebra¢io desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Cessdoe o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e aquelas previstas nos
Contratos de Cessdo Fiduciiria ndo infringem o quanto disposto no
PRJ;

V. os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e 0s
Contratos de Cessio Fiducidria tdm poderes estatutdrios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando 0s respectivos mandatos em
pleno vigor;

V. cumpriri todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura
de Emissao, incluindo, mas ndo se litnitando 3 obrigagéo de destinar
recursos obtidos com a presente Emissio, na forma da Clausula 5.1
acima;

VL. as informacdes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo e
nos Contratos de Cessio Fiducidria sao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

VIL esta Escritura de Emissio constitui uma obrigacio legal, valida, eficaz
e vinculativa da Emissora e das Intervenientes, exequivel de acordo
com 0s seus termos e condicdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

VIIL o laudo de cisao da GESA para constituigio da Emissora apresenta de
maneira adequada a situagdo financeira da Emissora, na data a que se
refere, tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com as
disposicées da Lei das Sociedades por Ag¢bes e demais leis e
regulamentos aplicaveis;
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X nephum registre, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade
governamental ou 6rgio regulatorio, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacfes nos termos desta Escritura de
Emissio e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a
inscricio da Escritura de Emissdo na JUCESP e o registro das
Debéntures na CETIP e o registro desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Cessio Fiducidria nes competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos;

X. ndo tem qualquer ligagic com o Agente Fiduciario que o impeca de
exercer, plenamente, suas fungdes em relagéo a esta Emissdo; e

XL os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo

. materialmente corretos, estdg atualizados até a data em que foram

‘. ¢ fornecidos e incluem os documentos e informacoes relevantes para a

tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido

disponibilizadas informagBes sobre as transacdes relevantes da

Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes materialmente
relevantes delas decorrentes.

11.2 A Emissora se compromete a notificar, em até 20 (vinte) Dias Uteis, os
Debenturistas € o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes agui
prestadas tornarem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

12. COMUNICACOES

121 Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao
deverdo ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama
enviado-aos enderecos abaixo. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio
eletrnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
mAquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima, em até 5 (cinco) dias contados do
envio de solicitagio pela cutra parte. A alteraciio de qualquer dos enderegos
abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu
endereco alterado:

I para a Emissora:

[NEwco SiA.}

i~

f«]

CEP [¢]-{s], [+] - []
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At [e]

Tel.: ([«]) [=]-I°}
Fac-simile: ([=]) [*]-{*]
E-mail; []

IL para o Agente Fiduciario:

|

(]

CEP [+]-[+), [+ - [*]
At.: 4]

Tel.: ([«]) [*]-[*]
Fac-simile: [[+]} [+1-[<]
E-mail: [#]

. L [E1 8 para as [ntervenientes:
Ly

GALVAD PARTICIPAGOES S.A.

[

]

CEP [+]-[+], [*] - [+]
At [s]

Tel: ({=1) [+]-[-]
Fac-simile: ([»]) [+]-(*]
E-mail: [+]

GALVAO ENGENHARIA 5.A.

I

{*]

CEP [e]-{*], [*] - []

At: [»]

Tel.: ([+]) [*}-{]
| Fac-simile: ([+]) [+]-{*]
L E-mail: [+]

13. DESPESAS

13,1 Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
Restrita ou com a estruturacio, emissio, registro e execucio das Debéntures e
da Oferta Restrita, incluindo publicagbes, inscrigdes, registros, contratagdo do
Agente Fiducidrio, do Banco Liguidante, do Escriturador Mandatario, da CETIP
e dos demais prestadores de servicos, respeitadas as disposicdes da Clausula
7.8.4 acima.

14. ENUNCIA
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141 Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Fmissio. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como renuncia ao
mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira novacio ou
modificacio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

15. TiTULO EXECUTI¥0 EXTRAIUDICIALE EXECUCAD ESPECIFICA

15.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos

. . extrajudiciais nos termos dos incisos 1 e IT do artigo 585 do Cddigo de Processo

~ Civil, reconhecendo as Partes, desde j& que, independentemente de quaisquer

outras medidas cabiveis, as obrigaces assumidas nos termos desta Escritura

de Emissdo comportam execugio especifica, submetendo-se as disposi¢des dos
artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

16. DisPosCHES GERALS

16.1 Esta Escritura de Emissdo € celebrada em cariter irrevogivel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

16.2 A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetari as demais, que permanecerdo sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes
aqui previstas. Ocorrendo a declaragéo de invalidagio ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissao, as Partes desde ji se comprometem a

. negociar, no menor prazo possivel, em substituigio 2 clausula declarada

— invalida ou nula, a inclus3o, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condicbes
validos que reflitam os termos e condigdes da cldusula invalidada on nula,
observados a intencio e o objetivo das Partes quando da negociagdo da
¢lausula invalidada ou nula ¢ o contexto em que se insere,

16.3 Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituirem a disposicdo afetada por outra que, ha medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

16.4 As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relacdo de
equidade.




16.5

16.6

16.7

168

16.9

17
171
17.2

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo, exceto se de outro
modo previsto nesta Escritura de Emissao, serdo computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de infcio & incluido
o do vencimento.

0 Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo
de valor sobre a orientagio acerca de qualquer fato relacionado a Oferta
Restrita que seja de competdncia de deliberagio dos Debenturistas,
comprometendo-se, tio somente, a agir em conformidade com as instrug¢bes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissio. Neste sentido, o Agente Fiducidrio n#o possui qualguer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia de tal cumprimento. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se a0
escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicAveis da Lei das Sociedades por
Agbes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao
aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de
fraude ou adulteragio. O Agente Fiduciério ndo sera responsavel, sob qualquer
hipotese, pela elaboragio de documentos societarios da Emissora.

Os atos ou manifestacdes emitidas pelo Agente Fiduciario que criarem

. responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes

para com eles, bem como aqueles atos e/ou manifestagdes relacionados ao
devido cumprimento das obrigagies assumidas nesta Escritura de Emissdo,
somente serio validos quande previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagfies que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos [ndices
Financeiros.

.EI APLICAVEL; FQROD

Esta Escritura de Emiss3o é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
faneiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiade que seja, para
dirimir as questdes porventura resuftantes desta Escritura de Emissao.

LIS Bed S
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que

também o0 assinam.
Rio de Janeiro, [+] de [«] de [+].

{assinaturas nas 5 (cinco) paginas seguintes)




AT

{pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira}
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em 4 (Quatro)}
Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Piiblica

com Esforcos Restritos de Colocagdo, da [Newco SA.]" - Pagina 1/5)

[NEwco 5.A.]
Nome; Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de assinaturas do "Instrumenio Particular de Escritura da 12 (Primeira}
Emisséo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em 4 (Quatro)
Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantic Real Adicional, para Distribuicao Piblica
com Esforgos Restritos de Colocagéo, da [Newco S.A.]" - Pdgina 2/5)

’ \_ Nome:
: Cargo:
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{Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em 4 (Quatro)
Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Publica
com Esforgos Restritos de Colocagao, da [Newco S.4.]" - Pdgina 3/5)

GALVAD PARTICIPAGOES S.A. - EM RECUPERAGAO JUBICIAL

. L Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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{Pdgina de assinaturas do ‘Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo Pdblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em 4 (Quatro}
Séries, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Publica
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da {Newco S.A.]” - Pdgina 4/5)

GaLVAQ ENGENHARIA S5.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

. \~.,- Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de assinaturas do "instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em 4 (Quatro)
Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Piblica
com Esforcos Restritos de Colocagéo, da [Newco S.AJ" - Pdgina 5/5)

Testemunhas:
Nome: Nome;
RG: RG:

CPE: CPI-":



ANEXO 4
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE GARANTIA DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DireITos DE CREDITO, RECEBIVEIS E OUTRAS AVENCAS

Sio partes (“Partes”) neste “Instrumento Particular de Constituigio de Garantia de
Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito, Recebiveis e Qutras Avengas”

(“Contrata™):

L. na qualidade cedentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, conforme
definido no Anexo ) ac presente Contrato (“Fiduciantes"):

[Newco S.A.], sociedade por agbes sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Gomes de Carvalho, n.? 1.510, [complemento], inscrita no CNPJ/MF
sob o n.2[+], neste ato representada na forma do seu estatuto social

(“Newca” ou “Devedora Fiduciante”);

GALVAO PARTICIPACOES S.A. — EM RECGPERACAC JuDICIAL, sociedade por agdes
sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
530 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1,510, 19¢
andar, inscrita no CNP]J/MF sob o n.211.284.210/0001-75, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“GALPAR"); e

GALVAD ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por agdes sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1.510, 22 andar,
inscrita no  CNPJ/MF sob o n201.340.937/0001-79, neste ato
representada na forma de seu estatuto social {“GESA”);

i1 na qualidade de representante dos Beneficiarios das NPs e dos
Debenturistas, {conforme abaixo definido}, todos beneficidrios da cessdo
fiduciaria objeto deste Contrato (em conjunto, "Credores Fiduciaries™):

[*].com sede na Cidade de [+], Estado de [+], na [+], n.? |+], inscrita no
CNPJ/MF sob e n.2[s], neste ato representada na forma de seu [estatuto
social] (“Agente de Garantias");

II. na qualidade de interveniente anuente e banco depositario dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente: '

[+]. institui¢ao financeira com sede na Cidade de [], Estado de [+], na [e],
0.2 [¢], inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 [#], neste ato representada na forma

de seu [estatuto social] (“Banco Depositirio”);

CONSIDERANDO QUE:

{A) em [+} de [] de 2015, foi aprovado, em Assembleia Geral de Credores, o
plano de recuperagio judicial apresentado pela GESA e pela GALPAR no
dmbito de sua recuperacao judicial (“Flano eracdo_Judicial” ou
“PR["), o qual foi posteriormente homologado pelo juizo da 72 Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro (Processo
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n.2 0093715-69.2015.8.19.0001), por meio de decisio proferida em [s] de
[«] de 2015 e publicada no Didrio de Justi¢a Eletrdnico em [+] de [¢] de
2015:

(B} em decarréncia dos termos e condigdes do PR], em [+] de [+] de [«], a
Devedora Fiduciante, na qualidade de companhia emissora, o Agente
Fiducidrio e, a GALPAR e a GESA, na qualidade de intervenientes
garantidoras, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 12
(Primeira) Emissdo Phblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, em 4 (Quatro) Séries, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real
Adicional, para Distribuigio Puablica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da [Newco S.A]" (“Escritura de Emissdo™), para a realizacio
da 12 (primeira) emissfo de debéntures simples, nio conversiveis em
acbes, em 4 (quatro) séries, da espécie quirograféria, com garantia real
adicional, para distribui¢io piblica, com esfor¢os restritos de distribuigio
("Emissio” ou “Oferta Restrita”), nos termos da Lei do Mercado de Valores

_ Mobiliarios, da Instrucio CVM 476 e das demais disposi¢bes legais

b = aplicaveis;

(C) a Emissiio é composta de [s] ([¢]) debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, em 4 (quatro) séries, da espécie quirografaria, com garantia real, com
valor nominal unitario de R$[+] {[+] reais) (“Valor Nominal Unitirio"}, sendo
[4] ([=]} debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeirg Série”), [=]
([*)) debéntures da segunda série ("Debéntures da Segunda Série”), [*] {[+])
debéntures da terceira série [“Dehéntures da Terceira Série™} e [¢] {[+]}
debéntures da quarta série (“Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto
com as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira, “Dehéntures”), perfazende ¢ montante total de

R$[] ([*] reais) (“Valor Total da Emissdo”};

(D) ainda em decorréncia dos termeos e condigdes do PRJ, em [¢] de [+] de [+], a
Devedora Fiduciante emitiu [+] ([#]) notas promissérias (“NPs") em favor de
cada um dos respectivos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte B (conforme definidos no PR]) e os Credores Quirografirios B
“ (conforme definidos no PR]) listados no Anexo IIl ao presente Contrato
{(“Beneficidrios das NPs"}, cada qual nos respectivos valores descritos no
mesmo Anexo 1]1 2o presente Contrato;

(E) em garantia do fiel, pontual, correto e integral cumprimento das obrigagoes,
principais e acessorias assumidas pela Devedora Fiduciante perante os
Credores Fiduciarios no Ambito da Escritura de Emissio e de cada uma das
NPs, a Devedora Fiduciante comprometeu-se, em cardter irrevogavel e
jrretratavel, a (i} constituir a garantia fiduciaria objeto deste Contrato em
favor dos Credores Fiduciarios; e (ii) por sua solicitacio, fazer com que a
GESA e a GALPAR constituam as garantias fiduciirias objeto deste
Contrato em favor dos Credores Fiducidrios, em ambos os casos, conforme
especificado e em atendimento as disposiges da Escritura de Emissio;

(F) de forma a viabilizar a cessdo fiducidria dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, as Fiduciantes concordam em fazer com que os Direitos
{edidos Fiduciariamente sejam pagos iinica e exclusivamente nas Contas
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Vinculadas, respeitada a ordem de alocaggo dos recursos nas respectivas
Contas Vinculadas, em atendimento 3s disposigdes deste Contrato, da
Escritura de Emiss3o e do Contrato de Administragdo de Contas;

(G) o Banco Depositirio atuara como fiel depositirio dos créditos depositados
nas Contas Vinculadas, bem como administrara as Contas Vinculadas, nos
termos deste Contrato, da Escritura de Emissdo e do Contrato de
Administracao de Contas; e

(H) como condi¢io do PR}, cada uma das Fiduciantes ceder fiduciariamente, em
favor dos Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira Série, de
Debéntures da Segunda Série, de Debéntures da Terceira Série e de
Debéntures da Quarta Série, bem como, dos Beneficiirios das NPs, a
totalidade dos Direitos Cedidos Fiduciariamente e, a Devedora Fiduciante
cedera as Contas Vinculadas, de acordo com os termos e condigGes deste
Contrato, )

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar este
Contrato, mediante os termos, clausulas e condig6es a seguir.

1. DEFIN!ICOES

1.1 Qs demais termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou
no plural, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | a este Contrato ou
na Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente a0 seu uso.

2. CONSTITUICAD DA CESSAO FIDUCIARIA TM GARANTIA

2.1  Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigacoes
assumidas pela Devedora Fiduciante perante os Credores Fiduciirios no
ambito (i) da Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados a
Emissdo, incluindo o Valor Nominal Unitario atunalizado, 0s Encargos
Moratérios e os demais encargos quando devidos no dmbito da Escritura de
Emissdo; efou (ii) das NPs, incluindo principal, juros remuneratérios e
encargos (“Obrigacbes Garantidas”), a Devedora Fiduciante, por este
Contrato e na melhor forma de direito, nos termos do artigo 66-B da Lei
n.24.728 e dos artigos 18 a 20 da Lei n?9.514, cede e transfere
fiduciariamente aos Credores Fiduciirios, representados pelo Agente de
Garantias, em cariter irrevogivel e irretrativel, a propriedade fiducidria, o
dominic rescliivel e a posse indireta (permanecendo a Devedora Fiduciante
com a posse direta) dos seguintes direitos {em conjunto, “Direitos Cedidos
Fiduciariamente Newco"}:

L 100% (cem por cento) dos saldos liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participagdc da GESA no
Consércio RLAM, com excegdo de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas efou custos incorridos pela GESA mno
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desenvolvimenta das atividades do Consércio RLAM; e
{ii) eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de
giro, que tem por objeto a execugdo do contrato firmado com a
Petrobras oriundo do convite n.2 0301926.07.8, incluindo, mas
ndo se limitando, 2queles realizados em cumprimento as decisdes
proferidas no ambito das agdes judiciais propostas contra a
Petrobras referentes s obras na RLAM (“Créditos RLAM");

1L 100% (cem por cento) dos saldos liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participag&o da GESA no
Consércio UFN 111, com excecdo de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas efou custos incorrldos pela GESA no
desenvolvimenta das atividades do Consércio UFN III; e
(ii) eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de
_ giro, que tem por objeto a execugdo do contrato firmado com 2
|. . Petrobras oriundo do convite n.g 0912834.11.8, incluindo, mas
nio se limitando aqueles realizados em cumprimento as decistes
proferidas no ambito das ag¢des judicials propostas contra a
Petrobras referentes as obras da UFNIII em Trés Lagoas
(“Créditos UFN ilI");

IIL 100% (cem por cento) dos recursos decorrentes do resultado
liquido auferido no ambito do (i} Contrato n.? 8500.0000080.10-2
firmado entre a GESA e a Petrobras oriundo do convite
n.2 0629080.09-8; e (ii) Contrate n.? 8500.0000190.13.2 firmado
entre a GESA e a Petrobras, incluindo, mas ndo se limitando
aqueles realizados em cumprimento as decisdes proferidas no
imbito do procedimento arbitral promovido contra a Petrobras
referentes is obras na RNEST (“Créditos RNEST");

v. 100% {cem por cento} dos recursos decorrentes do resultado
liquido auferido no &mbite do Contrato n.2 0802.004522.08.2
(conforme aditado) firmado entre a GESA e a Petrobras oriundo
do convite engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8, incluindo,
mas nio se limitando Aqueles realizados em cumprimento as
decisdes proferidas no Ambito das acgBes judiciais contra a
Petrobras referentes as obras no TAIC e Revamp do Terminal de
1lha Redonda sob o Programa Plangés — GLP, para implementacao
de IETR (“Créditos TAIC"); e

V. 100% {cem por cento) dos saldos liguidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participagdo da GESA no
Consércio Angra, com excegdo de {i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas efou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consércio Angra; e
(ii) eventuais devolugbes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de
giro, gque tem por objeto a execucido do Contrato firmado junto a
Petrobras oriundo do convite n.2 7000.0459.847.08-8, incluindo,




mas n3o se limitandc aqueles realizados em cumprimento as
decisdes proferidas no Ambito das agbes judiciais contra a
Petrobras referentes ao fornecimento de bens e servigos de
desmontagem, demolicdo, construgdo, fabricacdo, transporte
terrestre e maritimo, interligacdo, inspegéo, testes e pré-operacio
necessirios 4 Revamp da plataforma de operacgbes do pier do
Terminal Angra dos Reis ("Créditos Angra”);

VI a totalidade dos recursos decorrentes dos Créditos Newco
(“Recebiveis Newcn");
Vil a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de

titularidade da Devedora Fiduciante n.2 [+], mantida na agéncia
n.2 [«] do Banco Depositdrio, movimentdvel exclusivamente pelo
Banco Depositério, conforme instrugdes do Agente de Garantias e
da Devedora Fiduciante, conforme o caso, nos termos deste
Contrato e do Contrato de Administragio de Contas (“Conta

|. - Vinculada A");

VIIL. a totalidade dos créditos mantidos na conta cotrente de
titularidade da Devedora Fiduciante n.? [+], mantida na agéncia
n.2[»] do Banco Depositirio, movimentavel exclusivamente pelo
Banco Depositario, conforme instru¢ées do Agente de Garantias e
da Devedora Fiduciante, conforme o caso, nos termos deste
Contrato e do Contrato de Administra¢io de Contas {“Conta

Vipculada B™);

IX. a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de
titularidade da Devedora Fiduciante n.2 [}, mantida na agéncia
1.2 [+] do Banco Depositirio, movimentével exclusivamente pelo
Banco Depositario, conforme instrugdes do Agente de Garantias e
da Devedora Fiduciante, conforme o caso, nos termos deste
Contrato e do Contrato de Administragio de Contas {“Conta
Vinculada C");

~ X. a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de
titularidade da Devedora Fiduciante n.2 [«], mantida na agéncia
n.2 [¢] do Banco Depositdrio, movimentavel exclusivamente pelo
Banco Depositario, conforme instrucies do Agente de Garantias e
da Devedora Fiduciante, conforme o caso, nos termos deste
Contrato e do Contrato de Administra¢io de Contas (“Conta

Vinculada D" e

XL todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias e
prerrogativas relacionados aos Créditos Newco, aos Recebiveis
Newro, bem como toda e qualquer receita, multa de mora,
penalidade e/ou indenizagio devidas 3 Devedora Fiduciante com
relacio a tais Créditos Newco e Recebiveis Newco.

2.2 Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as Obrigagdes
Garantidas, a GESA, por este Contrato ¢ na melhor forma de direito, nos
termos do artigo 66-B da Lei n,24.728 e dos artigos 18 a 20 da Lei n.?9.514,
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cede e transfere fiduciariamente aos Credores Fiducidrios, representados
pelo Agente de Garantias, em cariter irrevogivel e irretratavel, a
propriedade fiducidria, o domfnio resolivel e a posse indireta
(permanecendo a GESA com a posse direta) dos seguintes direitos {em

conjunto, “Direitos Cedidos Fiduciariamente GESA”):

L 100% (cem por cento) dos saldos liquidos recebidos a titulo de
guaisquer remuneragdes decorrentes da participacdo da GESA no
Consércio URE, com excecio de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas efou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consorcioc URE; e
(i) eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de
giro que tem por objeto a execugdo do Contrato
n.2 0858.0085780.13.2 firmado com a Petrobras oriundo do
convite 1.2 1320603,13.8, incluindo, mas nio se limitando aqueles
realizados em cumprimento as decisdes proferidas no dmbito das

;. (- agbes judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras

referentes as obras da Unidade de Tratamento, Recuperacido e

Armazenamento de Enxofre do Complexo Petroquimico do Rio de

Janeiro (COMPER]) (“Créditos URE");

1. 100% (cem por cento) dos saldos liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participacdo da GESA no
Consércio COMPER], com excegdo de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas efou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consércio COMPER]; e
(i) eventuais devolugbes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de
giro que tem por objeto a execugdo do Contrato firmado com a
Petrobras oriundo do convite n.2079.3.687.10-8, IC]
n.2 0800.0060702.10-2, incluindo, mas ndo se limitando aqueles
realizados em cumprimento is decisdes proferidas no dmbito das
agoes judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes as obras do Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro

(COMPER]) (“Créditos COMPER]"};

I 100% (cem por cento) dos recursos vincendos decorrentes do
resultado liquido auferido pela GESA no dmbito do contrato de
construg¢dio firmado junto & Valec Engenharia Construcbes e
Ferrovias referente as obras do Tunel de Jequié da Ferrovia de
Integracdo Oeste-Leste (FIOL), no trecho Figueirépolis (BA) -
Ithéus (BA) (“Créditos VALEC");

v. si0 os valores correspondentes a uma fragio dos direitos
creditérios decorrentes de quaisquer tipos de pagamentos
realizados no &mbito do Contrato de EPC (Engineering,
Procurement and Construction Contracts), firmado entre a GESA e
a Concessionaria Galviao BR-153, referente as obras do trecho da
BR-153 {"Créditos EPC BR-153");
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V. 100% (cem por cento) do produto financeiro da venda da
Pedreira Aruvjd de titularidade da GESA, liguido de tributos

(“Créditos Pedreira”);

VL a totalidade dos recursos decorrentes dos " Créditos GESA
(“Recebiveis GESA™); e
VIL. todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias e

prerrogativas relacicnados aos Créditos GESA, aos Recebiveis
GESA, bem como¢ toda e qualquer receita, multa de mora, -
penalidade e/ou indenizagdo devidas a GESA com relagdo a tais
Créditos GESA e Recebiveis GESA.

2.3  Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as Obrigagoes
Garantidas, a GALPAR, por este Contrato e na melhor forma de direito, nos
termos do artigo 66-B da Lei n.?4.728 e dos artigos 18 a 20 da Lei n.29.514,
cede e transfere fiduciariamente aos Credores Fiduciarios, representados
: pelo Agente de Garantias, em cardter irrevogavel e irretrativel, a
. ~ propriedade fiducidria, o dominio resolivel e a posse indireta
(permanecendo a GALPAR com a passe direta) dos seguintes direitos (em
conjunto, “Direitos Cedidos Fiduciariamente GALPAR"):

: L. 2/3 dos valores liguidos (inclusive de impostos) decorrentes da
alienacio da participagio da GALPAR na Companhia de Aguas do
Brasil - CAB Ambiental e suas subsidiarias ("Créditos CAB™);

I 100% (cem por cento) dos direitos creditdrios, liguido de tributos
ou quaisquer retengdes efetuadas pelo comprador, decorrentes da
venda das agdes da Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
S/A (“BR-153") referente ac trecho da BR-153, entre Andpolis
(GO) e Alianga do Tocantins (TO) (“Créditos Concessdo BR-153");

1IN a totalidade dos recursos decorrentes dos Créditos GALPAR

(“Recebiveis GALPAR"); e
i . todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias e
. prerrogativas relacionados aos Créditos GALPAR, aos Recebiveis

GALPAR, bem como toda e qualquer receita, multa de mora,
penalidade e/ou indenizacdo devidas & GALPAR com relag3o a tais
Créditos GALPAR e Recebiveis GALPAR.

3. OBRIGACOES GARANTIDAS

31  Para os fins do artigo 1.362 do Cédigo Civil, do pardgrafo 42 do artigo 66-B
: da Lei n.2 4.728 e do artigo 18 da Lei n.2 9.514, as principais caracteristicas
das Obrigagdes Garantidas estio descritas no Anexo II a este Conirato.

3.2 NZo obstante a descri¢io do Apexo Il a este Contrato, todos os termos e
condigbes (i) das Debéntures estio definidos na Escritura de Emissdo; e
(ii) das NPs estdo descritos no PR] e nas proprias NPs, fazendo parte deste
Contrato como se aqui estivessem transcritos.
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4, COMPARTILHAMENTO DA GARANTIA

41 Os Credores Fiducidrios, representados pelo Agente de Garantias, neste ato
e na melhor forma de direito, reconhecem e concordam que, em
atendimento as disposicdes do PR], que a garantia de cessio fiducidria dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente objeto deste Contrato sera compartilhada
de forma pari passu entre todos os Credores Fiduciarios, em todas as
hipGteses, respeitadas as disposigoes especificas do PR], em especial as
prioridades e ordem de alocagdo dos recursos previstos na Escritura de
Emissdo das Debéntures, nas NPs e/ou neste Gontrato.

42 A cessio fiduciaria dos Direitos Cedidos Fiduciariamente objeto deste
Contrato sera compartilhada em igualdade de condigbes por todos oS
Credores Fiducidrios, sem qualquer preferéncia de um deles em relacdo aos
demais, desde que respeitada, em todas as hipéteses, as caracteristicas das
. NPs e de cada uma das séries da Emissio de Debéntures, de modo que, caso
e os Direitos Cedidos Fiduciariamente venham a ser excutidos, 0 produto de
tal excussdc conforme cabivel, em atendimento as caracterfsticas de cada
cérie da Emissio de Debéntures e as caracteristicas das NPs, serd
compartilhado entre os Credores Fiducidrios, na proporgio do valor dos
créditos detidos por cada um deles e, em todas as hipdteses, respeitada a
ordem de alocago dos recursos prevista acima.

5. Pra70 DE VIGENGIA

5.1 A cessdo fiduciaria em garantia objeto deste Contrato permanecera integra

e em pleno vigor até a data em que ocorrer um dos seguintes eventos:

(i)oplenc e integral cumprimento das Obrigacbes Garantidas em

decorréncia (a) de advento do vencimento das Debéntures e das NPs; (b) de

Amortizagio Compulsoria das Debéntures e das NPs; e/ou {c) de todos

_ Créditos terem sido recebidos, pagos e liquidados pelos respectivos
- devedores e depositados mas Contas Vinculadas para pagamento dos
Debenturistas e dos Beneficiarios das NPs, conforme o caso, caso em que as

Dehéntures da respectiva série efou as respectivas NPs, conforme o caso,

nao poderdo mais ser exigiveis pelos Credores Financeiros, em qualquer

hipétese ou a qualquer titulo, 0s quais se obrigam a concordar com sua

amortizagio ou resgate, pela Devedora Fiduciante, ou ainda revende-las a

quaisquer terceiros indicados pela Devedora Fiduciante, em ambos 0s casos

por um valor definido 2 critério exclusivo da Devedora Fiduciante efou de

quaisquer terceiros por ela indicados, que nio serd superior ao eventual

saldo remanescente das Debéntures e/ou das NPs, conforme o caso,
independentemente da existéncia de saldo devedor em qualquer uma das

séries ¢/ou sob uma ou mais NPs; ou (i) que seja totalmente excutida e os

Credores Fiduciarios tenham recebido o produto da excussio dos Direitos

Cedidos Fiduciariamente de forma definitiva e incontestivel {"Prazo de

Vigéneig").
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5.2  Liguidadas as Obrigacges Garantidas, conforme certificado pelo Agente de
Garantias, na qualidade de representante dos Credores Fiducidrios, em
notificagiio nesse sentido a ser enviada as Fiduciantes com copia ac Banco
Depositario, este Contrato ficara imediatamente terminado de pleno direito
e os Direitos Cedidos Fiduciariamente serdo liberados do gravame criado
por este Contrato, devendo o Agente de Garantias, na qualidade de
representante dos Credores Fiduciarios, mediante solicitagio da Devedora
Fiduciante, da GESA e/ou da Newco neste sentido, emitir, em até 5 {cinco)
Dias. Uteis contados da data da liquidagio de todas as Obrigacbes
Garantidas, tomar as providéncias necessdrias para a liberagdo da garantia
objeto deste Contrato.

6. AVERFEICOAMENTO DA CESSAD FIDUGIARIA EM GARANTIA

6.1  Sem prejuizo das obrigagdes assumidas na Clausula 13.1 abaixo, para fins de

: constituicio e boa formalizagio da cessdo fiducidria em garantia dos

.“"' Créditos objeto deste Contrato, a Devedora Fiduciante se obriga,
individualmente, a:

L levar este Contrato a registro e averbar seus eventuais
aditamentos nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado do Sie Paulo, no
prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de assinatura
deste Contrato ou de seus eventuais aditamentos, conforme o
caso, ¢ apresentar; e

i entregar copia, a0 Agente de Garantias, da verséo registrada deste

Contrato ou dos eventuais aditamentos, tempestivamente, sem

prejuizo do envio de 1 (uma) via original. Fica acordado entre as

Partes que a Devedora Fiduciante nao se responsabilizara por

eventuais atrasos no registro ou averbagio decorrentes de agao

ou omissio dos competentes Cartérios de Registro de Titulos e

; Documentos, nos casos em que: (i) comprovar a demara

= imotivada - dos cartérios competentes para realizagdo dos

i. respectivos registros; (iijo atraso decorrer de greve on

" suspensdo, por qualquer outro motivo, dos servigos prestados

pelos cartérios competentes; ou (iii} 0s cartorios competentes

fizerem qualquer exigéncia com relagio ao registro dos referidos

instrumentos, desde que tais exigéncias estejam sendo cumpridas
tempestivamente pela Devedora Fiduciante.

6.2 Nos termos e para os fins do artige 293 do Cédigo Civil, e sem prejuizo de
quaisquer das demais disposicdes previstas na legislacdo aplicavel e neste
Contrato, a Devedora Fiduciante neste ato, em cardter irrevogavel e
irretratavel, nos termos dos artigos 683 e 684 do Cédigo Civil, outorga
poderes ao Agente de Garantias para, independentemente de consulta
prévia a Devedora Fiduciante, como seu bastante procurador, (i) efetuar ou
instruir o Banco Depositirio a efetuar a transferéncia dos Recebiveis
depositados nas Contas Vinculadas aos respectivos Credores Fiducidrios,
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respeitando, em todas as hipéteses a ordem de alocagdo dos recursos
prevista nas Clausulas 8.1 e 8.2 abaixo; (ii) solicitar a transferéncia dos
recursos das Contas Vinculadas para a Conta Movimento, nos termos deste
Contrato e do Contrato de Administracio de Contas; (iii} promover em
nome da Devedora Fiduciante o registro deste Contrato, nos termos do
inciso [ da Clausula 6.1 acima, caso a Devedora Fiduciante nac o tenha feito;
e (iv) praticar todos os atos necessarios para liquidar as Obrigac¢des
Garantidas. O Agente de Garantias deverd informar a Devedora Fiduciante
em até 2 (dois) Dias Uteis apés a realizagda do ato previsto no item (i) desta
Clausula. O eventual registro do presente Contrato pelo Agente de Garantias
ndo isenta a Devedora Fiduciante do descumprimento de obrigagdo nao
pecunidria, nos termos da Escritura de Emissao e do PR].

7. CONTAS VINCULADAS E CORRANCA BANCARIA

‘ 71 A Devedora Fiduciante contratard com a interveniéncia e anuéncia das
. . demais Fiduciantes, por meio de instrumento proprio, o Banco Depositario
para prestar servi¢os de administracao das Contas Vinculadas e de cobranga
bancéria dos Créditos, sendo que, para a prestagio de tais servicos, ¢ Banco
Depositario abrira a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada B, a Conta
Vinculada C e a Conta Vinculada D.

72  As Fiduciantes comprometem-se a fazer com que os pagamentos referentes
a0s seus respectivos Créditos efetuados pelos respectivos devedores em
dinheiro sejam depositados, exclusivamente, nas Contas Vinculadas, que
serio movimentiveis de acordo com o disposto neste Contrato ¢ no
Contrato de Administragao de Contas, em todas as hipdteses, respeitadas as
proporges efetivamente dadas em garantia, na forma da Clausula 2.1
acima, 2 alocacio dos Créditos nas respectivas séries e/ou nas respectivas
Contas Vinculadas, bem como as disposicdes da Clausula 7.3 abaixo.

7.3 As Partes desde j4 reconhecem e concordam que todos os dividendos, juros
sobre capital proprio, remuneragdes, direitos creditérios e/ou recebiveis
todos referentes aos Créditos recebidos pelas Fiduciantes serdo por eles
transferidos para as Contas Vinculadas, somente apds o recebimento da
integralidade do Valor de Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Gerais,
sendo certo que, em qualquer hipotese, o Valor do Desencaixe Inicial terd
preferéncia sobre o Valor dos Gastos Gerais, de maneira que somente serao
utilizados valores para as finalidades do Valor dos Gastos Gerais, apés o
pagamento integral dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas
(conforme definidos no PR]), pelos Credores Quirografirios A (conforme
definidas no PRJ) e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte A (conforme definidos no PR]).

7.4 A movimentacio das Contas Vinculadas sera feita exclusivamente pelo
Banco Depaositirio, de acordo com as instrugées do Agente de Garantias e da
Devedora Fiduciante, conforme o caso, nos termos deste Conirato e do
Contrato de Administragio de Contas podendo, para tanto, o Agente de
Garantias efetuar, por intermédio do Banco Depositario, saques e fazer
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transferéncias, de acordo com 0s termos e condigbes estabelecidos neste
Contrato e no Contrato de Administragio de Contas, especialmente para
pagamento das Obrigacdes Garantidas.

241 A Devedora Fiduciante autorizari o Banco Depositirio, no &mbito do
Contrato de Administracio de Contas, a: (i) acatar ordens do Agente de
Garantias no que diz respeito & movimentacio das Contas Vinculadas; e
(i) fornecer ao Agente de Garantias todas as informagdes, bem como
extratos bancérios relativos 3s Contas Vinculadas, sempre que por esse for
solicitado, sem necessidade de qualquer anuéncia por parte da Devedora
Fiduciante, renunciando ao direito de sigilo bancdrio em relacdo a tais
informacdes, de acordo com o inciso V, pardgrafo 3¢, artigo 1%, da Lei
Complementar n.2 105, de 10 de janeiro de Z001.

75  Para todos os fins e efeitos, todos 0s recursos depositados nas Contas
Vinculadas deverdio integrar de pleno direito, independentemente de
gqualquer outra formalidade, a definigao de Direitos Cedidos

r. ) Fiduciariamente.

-

76 A Devedora Fiduciante nio tera direito de movimentar, por qualquer meio,
os recursos depositados nas Contas Vinculadas, ficando proibida de
fornecer quaisquer instrugdes ao Banco Depositdrio relativas ds Contas
Vinculadas sem a prévia e expressa anuéncia do Agente de Garantias, exceto
no limite permitide no dmbito do Contrato de Administra¢io de Contas e
deste Contrato e/ou, ainda, exceto mediante autorizagdo dos Credores
Fiduciarios.

77 A Devedora Fiduciante e as demais Fiduciantes ficam ainda proibidas de
fornecer quaisquer instruges de pagamento aos devedores dos Créditos
diferente das instrugbes para pagamento nas Contas Vinculadas ou, de
qualquer outra maneira, alterar o direcionamento dos pagamentos dos
Créditos sem a prévia e expressa anuéncia do Agente de Garantias.

7.71 Caso quaisquer das Fiduciantes, em violacdo ao disposto na Clausula 8.1
abaixo, ventha a receber os recursos decorrentes dos Recebiveis cedidos de
forma diversa da prevista neste Contrato, ou, em conta diversa das Contas
Vinculadas, os receberd na qualidade de fiel depositdria, devendo
providenciar a transferéncia da totalidade dos referidos recursos para as
Contas Vinculadas imediatamente apds tomar ciéncia ou apds ser notificada
sobre o referido recebimento, o que devera, no entanto, obrigatoriamente
ocorrer no curso do més em que os respectivos recursos tiverem sido
recebidos por quaisquer das respectivas Fiduciantes de forma diversa
daquela prevista na Cliusula 8.1 abaixo.

7.8  Os recursos que se encontrem depositados nas Contas Vinculadas, também
cedidos fiduciariamente nos termos deste Contrato, quando ndo disponfveis
para transferéncia para as Contas Movimento poderdo ser aplicados,
mediante solicitacido, por escrito, das Fiduciantes, exclusivamente em:

L titulos de emissio do Tesouro Nacional ou do Banco Central do
Brasil; e/ou
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1L certificados de depésito bancario, ou operages compromissadas
de emissio responsabilidade do Banco Depositario, ou fundos de
renda fixa referenciados na Taxa DI administrados por empresas
integrantes do grupo econdmico do Banco Depositario.

Pelo presente Contrato, o Agente de Garantias fica autorizado, em nome dos
Credores Fiducidrios, a receber extratos, recibos e relatérios relativos as
Contas Vinculadas, devendo o Agente de Garantias, sempre que solicitado,
disponibilizar essas informag¢des aos Credores Fiducidrios, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis do recebimento da aludida solicitagio.

As Contas Vinculadas n#o poderdo ser encerradas até que findo o prazo de
vigéncia deste Contrato, salve nas hip6teses previstas neste Contrato em
que as Fiduciantes e o Agente de Garantias, com o prévio consentimento dos
Credores Fiducidrios deverdo celebrar aditamento ao presente Contrato de
forma a indicar novas contas corrente para substituir as respectivas Contas
Vinculadas e nova institui¢fo financeira para substituir o Banco Depositério,
no prazo de até 5 {cinco} Dias Uteis contados de comunicado enviado nos
termos deste Contrato sobre a sua rescisao ou resiligao.

RECEBIME

nos RECEBIY

EDIDOS E

EM DE ALO

A0 DOS REC

Em decorréncia da obrigagio das Fiduciantes de fazer com que os
respectivos Recebiveis sejam pagos, em moeda corrente nacional e
exclusivamente nas Contas Vinculadas, na forma da Clausula 7.2 acima, sem
prejuizo das dispesicdes da Clausula 7.3 acima, o Banco Depositirio,
consequentemente, devera efetuar a aloca¢do dos recursos dos Créditos nas
respectivas Contas Vinculadas, na forma prevista neste Contrato, sempre
respeitado o disposto na Clausula 8.3 abaixo e, na forma descrita a seguir:

CONTAS VINCULADAS | - °°" 7 CREDITOS = *~
Créditos RNEST
Debéntures da Primeira Série
Créditos TAIC
Dehéntures da Segunda Série
Créditos Angra
Conta Vinculada A Debéntures da Terceira Série

Créditos Concessao BR-153
Créditos Pedreira

Créditos CAB

Debéntures da Quarta Série

Beneficiarios das NPs

Conta Vinculada B

Créditos EPC BR-153

Debéntures da Primeira Série

Debéntures da Terceira Série

Conta Vinculada C

Créditos VALEC

Debéntures da Primeira Série

Conta Vinculada D

Créditos RLAM

Créditos COMPER]

Debéntures da Segunda Série
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Créditos JFN I11
Créditas URE

Os recursos depositados nas Contas Vinculadas deverdo ser utilizados
exclusivamente para amortizacdo e liquidagdo das Obrigagoes Garantidas,
nos termos da Clausula 10 abaixo.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada A, na forma descrita acima
e nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obrigagdes Garantidas. Consequentemente,
o Banco Depositario, por instrugdo do Agente de Garantias e mediante aviso
as Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Clausula 8.3
abaixo, utilizar os recursos entfo depositades de tempos em tempos na
Conta Vinculada A para amortizar as Obrigacdes Garantidas da Devedora
Fiduciante, de forma igualitdria e proporcional entre todos o0s respectivos
Credores Fiduciarios, da seguinte forma:

L as Debéntures da Primeira Série, proporcionalmente ao nuamero
de Debéntures da Primeira Série em Circulagio, respeitado o
compartithamento e paridade de condigbes abtribuidas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda
Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da
Quarta Série, bem como, aos Beneficirios das NPs;

1. as Debéntures da Segunda Série, proporcionalmente ac nimero
de Debéntures da Segunda Série em Circulagio, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigbes atribuidas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quarta Série, bem como, aos Beneficidrios das NPs;

1L as Debéntures da Terceira Série, proporcionalmente ao nimero
de Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Quarta Série, bem como, aos Beneficidrios das NPs;

v. as Debhéntures da Quarta Série, proporcionalmente ao namerc de
Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, respeitade o
compartilhamento e paridade de condigbes atribuidas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Terceira Série, bemn como, aos Beneficidrios das NPs; e

V. as Beneficidrios das NPs, proporcionalmente ac crédito dos
Beneficiarios das NPs, respeitado o compartilhamento e paridade
de condi¢des atribuidas e garantidas aos Debenturistas titulares
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
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Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da
Quarta Série.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada B, na forma descrita acima
e nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obrigagdes Garantidas. Consequentemente,
o Banco Depositario, por instrug2o do Agente de Garantias e mediante aviso
as Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Clausula 8.3
abaixo, utilizar os recursos entdo depositados de tempos em tempos na
Conta Vinculada B para amortizar as Obrigagdes Garantidas da Devedora
Fiduciante, de forma igualitaria e proporcional entre todos 0s respectivos
Credores Fiduciarios, da seguinte forma:

. as Debéntures da Primeira Série, proporcionalmente ao nimero
de Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Terceira
Série; e

. as Debéntures da Terceira Série, proporcionalmente ao nimero
de Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da
Primeira Série.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada C, na forma descrita acima
e nos termos previstos no PR), a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obriga¢des Garantidas. Consequentemente,
o Banco Depesitario, por instrugio do Agente de Garantias e mediante aviso
as Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Cldusula 8.3
abaixo, utilizar os recursos entio depositados de tempos em tempos na
Conta Vinculada C para amortizar as Debéntures da Primeira Série,
proporcionalmente ao numero de Debéntures da Primeira Série em
Circulagio.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada D, na forma descrita acima
e nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as ObrigagGes Garantidas. Consequentemente,
o Banco Depositério, por instrugio do Agente de Garantias e mediante aviso
as Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Clausula 8.3
abaixo, utilizar os recursos entio depositados de tempos em tempos na
Conta VinculadaD para amortizar as Debéntures da Segunda Serie,
proporcionalmente ao numero de Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo.

Sem prejuizo das disposigdes especificas previstas no PR], nas NPs e/ou na
Escritura de Emissdo das Debéntures, as Partes reconhecem e concordan
que, para fins da Amortizagio Compulséria e/ou resgate, conforme o caso,
das Debéntures e/ou das NPs, aplicar-se-do as seguintes condigdes:

L sem prejuizo do disposto acima e em decorréncia do
compartilhamento previsto na Clausula 4.1 acima, sempre que
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houver recursos na Conta Vinculada A, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada
a compulsoriamente amortizar as Obrigagdes Garantidas de forma
igualitaria e proporcional entre 08 Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série,
das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série
¢ dos Beneficiarios das NPs, na forma descrita neste Contrato;

IL sempre que houver o pagamento integral das Debéntures de
qualquer das séries efou das NPs e sobejar saldo de crédito
remanescente nas Conias Vinculadas que sirvam a respectiva
série efou as NPs, referido saldo sera repartido,
proporcionalmente ao nimero de Debéntures das demais séries
efou das NPs ainda remanescentes. Ainda, na hipdtese de
pagamento integral da totalidade das Debéntures e das NPs, todaos
os saldos de créditos remanescentes nas Contas Vinculadas que
sobejarem serfio disponibilizados em conta corrente de livre

. - movimentagio de titularidade da Devedora Fiduciante;

1L os recursas depositados nas respectivas Contas Vinculadas serio
necessariamente utilizados para Amortizagio Compulsdria e/ou
resgate, das Debéntures e/ou das NPs, conforme aplicavel, e
observarao o disposto na Clausula 7.3 acima;

Iv. o pagamento da Amortizagao Compulséria e/ou resgate das
Debéntures e/ou das NPs, conforme aplicavel, devera ser
realizado em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data em que os
respectivos recursos forem efetivamente depositados nas
respectivas Contas Vinculadas, sempre que o saldo individual de
uma ou mais Contas Vinculadas for igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais}; e

V. nio sera devido pela Devedora Fiduciante aos Credores
Fiducidrios qualquer prémio em razdo da Amortizagio
Compulséria e/ou resgate das Debéntures efou das NPs,
conforme aplicavel.

8.4  Respeitadas as disposi¢Bes especificas previstas no PR] aplicaveis as NPs e
s Debéntures, bem como aquelas aplicaveis exclusivamente as Debentures,
na forma das Cliusulas 7.18.1, 7.18.2, 7.18.3 e 7.18.4 da Escritura de
Emissdo, no caso todos Créditos terem sido recebidos, pagos e liquidados
pelos respectivos devedores e depositados nas Contas Vinculadas para
pagamento dos Debenturistas e dos Beneficiarios das NPs, conforme o caso,
caso em que as Debéntures da respectiva série e/ou as respectivas NPs,
conforme o caso, ndo poderio mais ser exigiveis pelos Credores
Financeiros, em qualquer hipétese ou a qualquer titulo, os Credores
Fiduciarios desde ja se obrigam a concordar com sua amortizacio ou
resgate, pela Devedora Fiduciante, ou ainda revende-las a guaisquer
terceiros indicados pela Devedora Fiduciante, em ambos 0s casos por um
valor definido a critéric exclusivo da Devedora Fiduciante efou de
quaisquer terceiros por ela indicados, gue nde serd superior a¢ eventual
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saldo remanescente das Debéntures e/ou das NPs, conforme o caso,
independentemente da existéncia de saldo devedor em qualquer uma das
séries e/ou sob uma ou mais NPs.

q, Dep6srro pos DIREITOS CEDIDDS FIDUCIARIAMENT

91 A Devedora Fiduciante é, neste ato, constituida fiel depositéria dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente objeto deste Contrato e, ainda, obriga-se, sob as
penas da lei, a bem guardé-los e conserva-los como se fossem seus, em
nome dos Credores Fiducidrios, representades pelo Agente de Garantias,
bem como a entregi-los imediatamente aos Credores Fiduciarios,
representados pelo Agente de Garantias gquande chamada a fazé-lo, na
forma deste Contrato, assumindo todas as responsabilidades e obrigacdes
estabelecidas nos artigos 627 a 646 do Codigo Civil até o cumprimento
integral de todas as Obrigagdes Garantidas.

’. - 92 O depésito previsto nesta Clausula ¢ constituide em cardter gratuito,
correndo por conta da Devedora Fiduciante todas as despesas com 0S
Direitos Cedidos Fiduciariamente, bem como todos os prejuizos que do
depdsito provierem.

93 A Devedora Fiduciante devera cumprir qualquer outro requisito legal, que
venha a ser aplicivel e necessirio 2 integral preservacio dos direitos
constituidos neste Coniratc em favor dos Credores Fiducidrios,
representados pelo Agente de Garantas, fornecendo aos Credores
Fiduciarios, representados pelo Agente de Garantias comprovagio de tal
cumprimento.

10. Excussio Da CESSAG FIDUCIARIA EM GARANTIA

10.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula & acima, o Banco Depositario ¢ o
Agente de Garantias ficam desde ja instruidos, por conta e ordem dos
Credores Fiduciarios, independentemente de notificagdo judicial ou
extrajudicial ou de qualquer outro procedimento, a receber, no todo ou em
parte, os Direitos Cedidas Fiduciariamente, até o integral pagamento das
Obriga¢des Garantidas.

10.2 Para tanto, o Agente de Garantias fica autorizado pela Devedora Fiduciante,
' em carater irrevogavel e irretrativel, inclusive por meio do Banco
Depositirio, a usar tode o produto liguido dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, na época em que forem efetivamente recebidos nas Contas
Vinculadas, sem prejuizo da aplicagdo do disposto na Clausula 7.3 acima ¢
respeitados os requisitos previstos na Clausula 8.3 acima, exclusivamente
na Amortizacio Compulséria efou resgate das Debéntures e/ou das NPs,
conforme aplicavel ou, se possivel, na liquidagio das Obrigagdes Garantidas,
respeitado a ordem de alocagio dos recursos nas respectivas séries das
Debéntures e/ou nas NPs, o compartilhamento e paridade de condigdes
atribuidas e garantidas aos Credores Fiducidrios.
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10.3 Ao final, na ocorréncia do disposto na Clausula 8.4 acima, o Banco
Depositario devera eniregar 3s Fiduciamtes o que porventura sobejar,
mediante depdsito nas Contas Movimento, no prazo de 1 (um) Dia Otil,
conforme disposto na Cldusula 8.3 acima.

10.4 Fica o Agente de Garantias, em cardter irrevogavel e irretrativel, pelo
presente e na melhor forma de direito, como condi¢do deste Contrato,
autorizado, na qualidade de mandatario da Devedora Fiduciante, nos
termos dos artigos 683 e 684 do Cédigo Civil, a firmar, se necessario,
quaisquer documentos e a praticar guaisquer 2t0s necessarios a eXcussao
da garantia objeto deste Contrato, sendo-lhe conferidos todos os poderes
que lhe sdo assegurados pela Jegislagao vigente para tanto, inclusive os
poderes ad judicia e ad negotia.

10.5 Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussao
previstos nesta Clausula, na medida et que forem sendo recebidos, deverdo
ser exclusiva e imediatamente aplicados na amortizagio e/au liquidagdo do

. - saldo devedor das Obrigagdes Garantidas.

10.6 Caso os recursos apurades de acordo com s procedimentos de excussio
previstos nesta Clausula nio sejam suficientes para liquidar as Qbrigacoes
Garantidas e/ou nio sejam suficientes para liquidar uma ou mais séries e
houver Créditos a performar, a Devedora Fiduciante permanecera
responsavel pelo saldo remanescente atualizado das Obrigacdes Garantidas,
até a sua integral liquidagdo. Sendo certo que, quando nio houver Créditos
disponiveis para fazer frente a divida objeto das Obrigacdes Garantias,
aplicar-se-a o disposto na Clausula 8.4 acima.

10.7 O Agente de Garantias comunicard a Devedora Fiduciante (com copia para
as demais Fiduciantes) acerca da excussdo da garantia, prevista na Clausula
10.1 acima, em até 1 {um) Dia Util apds a sua ocorréncia.

10.8 As Fiduciantes se obrigam a praticar todos os atos ¢ a Cooperar com o
Agente de Garantias e/ou com ¢ Banco Depositarie, conforme o caso, em
tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto nesta Clausula,

R devendo, especificamente, a Devedora Fiduciante, inclusive, enviar em até

20 (vinte) Dias Uteis a0 Agente de Garantias, quando slicitado, ou, quando
requerido por decisdo judicial, no prazo estabelecido em referida decisao,
original dos documentos representativos dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente mantidos sob sua guarda e custédia nos termos da
Clausula 9 acima.

10.9 O Agente de Garantias deverd agir estritamente de acordo com as instrugdes
por escrito recebidas dos Credores Fiducirios, ndo cabendo ao Agente de
Garantias qualquer discricionariedade em sua atuagdo e, portanto, nenhuma
responsabilidade sobre as medidas tomadas de acordo com as instrugdes
recebidas dos Credores Fiduciarios, que deverdo, por sua vez, observar o
disposto na Escritura de Emissdo das Debéntures, nas NPs e neste Contrato
sobre ¢ assunto.

10,10 O Agente de Garantias podera abster-se de tomar qualquer providéncia
para excutir a garantia se houver dividas relevantes e justificadas a




TERMO DE- ( JABERTURA ﬂENCEHRAMETVTo
Nesta data,

( ) INICIEI
OYENCERREL

este volume destes auios com ‘_jf ‘QOO folhas.

Rio de Janeiro, \3 /03 1’20_[(: .

P/Escrivio

e —— i R— A —




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32
	Page 33
	Page 34
	Page 35
	Page 36
	Page 37
	Page 38
	Page 39
	Page 40
	Page 41
	Page 42
	Page 43
	Page 44
	Page 45
	Page 46
	Page 47
	Page 48
	Page 49
	Page 50
	Page 51
	Page 52
	Page 53
	Page 54
	Page 55
	Page 56
	Page 57
	Page 58
	Page 59
	Page 60
	Page 61
	Page 62
	Page 63
	Page 64
	Page 65
	Page 66
	Page 67
	Page 68
	Page 69
	Page 70
	Page 71
	Page 72
	Page 73
	Page 74
	Page 75
	Page 76
	Page 77
	Page 78
	Page 79
	Page 80
	Page 81
	Page 82
	Page 83
	Page 84
	Page 85
	Page 86
	Page 87
	Page 88
	Page 89
	Page 90
	Page 91
	Page 92
	Page 93
	Page 94
	Page 95
	Page 96
	Page 97
	Page 98
	Page 99
	Page 100
	Page 101
	Page 102
	Page 103
	Page 104
	Page 105
	Page 106
	Page 107
	Page 108
	Page 109
	Page 110
	Page 111
	Page 112
	Page 113
	Page 114
	Page 115
	Page 116
	Page 117
	Page 118
	Page 119
	Page 120
	Page 121
	Page 122
	Page 123
	Page 124
	Page 125
	Page 126
	Page 127
	Page 128
	Page 129
	Page 130
	Page 131
	Page 132
	Page 133
	Page 134
	Page 135
	Page 136
	Page 137
	Page 138
	Page 139
	Page 140
	Page 141
	Page 142
	Page 143
	Page 144
	Page 145
	Page 146
	Page 147
	Page 148
	Page 149
	Page 150
	Page 151
	Page 152
	Page 153
	Page 154
	Page 155
	Page 156
	Page 157
	Page 158
	Page 159
	Page 160
	Page 161
	Page 162
	Page 163
	Page 164
	Page 165
	Page 166
	Page 167
	Page 168
	Page 169
	Page 170
	Page 171
	Page 172
	Page 173
	Page 174
	Page 175
	Page 176
	Page 177
	Page 178
	Page 179
	Page 180
	Page 181
	Page 182
	Page 183
	Page 184
	Page 185
	Page 186
	Page 187
	Page 188
	Page 189
	Page 190
	Page 191
	Page 192
	Page 193
	Page 194
	Page 195
	Page 196
	Page 197
	Page 198
	Page 199
	Page 200
	Page 201
	Page 202
	Page 203

