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Relatério da Administragio

Em atendimento as disposigdes-legais ¢ estatudrias, submetemos a apreciagdo dos senhores
acionistas as demonstragdes financeiras, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2012. Tais informagdes vém acompanhadas pelo relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras, que foi discutido e revisado pela Administragfo. Estas
demonstragdes sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e refletem
a posi¢do patrimonial e os resultados apurados.

A Administragfio

Sio Paulo, 25 de abril de 2013
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KPMG Auditores independentes Telefone: 55 (16) 3323-5650
Avenida Presidente Vargas, 2.121 Fax ’ 55 {16) 3323-6651
14° Andar - Sala 1403 - Jardim América Intermet www.kpmg.com.br

i 14020-260 - Ribeirio Preto - SP - Brasil
Caixa Postal 457
14001-870 - Ribeirlo Preto, SP - Brasil ,

Relatdrio dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos

Conselheiros ¢ Acionistas da
Galvado Engenharia S.A.

Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstra¢des financeiras da Galvao Engenharia S.A. (“Companhia”),
individuais e consolidadas, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragio sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia € responsdvel pela elaboragéo e adequada apresentagio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que cla determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas
demonstraqoes financeiras livres de distorgio relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores mdependentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdio de procedimentos selecionados para obtengfo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragfes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distargiio relevante nas demonstrages financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacio de riscos, o auditor considera os coniroles internos relevantes
para a elaboragio e adequada apresentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstincias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avalia¢do da adequagfio das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contédbeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdc da
apresentagfo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

KPMG Auditoras pendanies, ume sock simples fteira o HPMG Aurdoms independsenies, a Sraziar eniXy end a member firm
frma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes o of tire KFMG network of independent member fimrs affiiated with
afiladas & KPMG Imernational Coop (KPNG I ’ 1A KPMG intemational Coaperative ("KPMG infernatianal’), 8 Swiss

uma emidade suifa. entity.
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial ¢ financeira
da Galvdo Engenharia S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes € 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme apresentado na nota explicativa n° 17 as demonstragdes financeiras, a Companhia
mantém relagdes e operagdes em montantes significativos com partes relacionadas.
Consequentemente, os resultados de suas operagdes podem ser diferentes daqueles que seriam
obtidos de transagdes efetuadas apenas com partes ndo relacionadas. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

! Ribeirdo Preto, 25 de abril de 2013
I

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P(14428/0-6

Alberto Bressan Filho
{ Contador CRC - 1SP144380/0-7
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Galvio Engenharia S.A.
Demonstracdes de resnltados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011
1

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custg dos servigos prestados
Lucro bruto
Despesas operacionais
Administrativas e gerais
Outras receitas (despesas)
Resultado de equivaléncia pairimonial

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

1
Rerceita (despesas) financeiras liquidas
Resultado antes dos impostes

Imposto de renda € contribuicdo social commente
Imposte de renda e contribuigdo social difendo

Resuliade do exercicio
Resultado atribuivel aos:
Acionistes controladores

Acionistas ndo controtadores
1

Resultado do exercicio

As motas explicalivas sio parte imegrante das demonstragdes financeiras.

Nota

22

23

23

11

24
24

24

19

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
2.987.266 2224378 2.884.401 2.106.141
{2.658.760) (1.937.498) (2.556.960) (1.840.512)
328.506 286.880 327.441 265.629
(181.419) (203.851) (168.600) (189.1?1)'
{5.789) 1.630 6.255 3_7?'9
1.989 1.180 (22.159) 2288
143.287 85.799 142937 82.525
21.825 37.755 20.629 35995
{75.024) (75.991) (69.450) {73.696)
{53.199) {38.236) (48.861) {37.701)
90.088 47.563 94.076 44,824 '
{1.146) (22.497) (1.387) (18.496)
43.592 (22.693) 39.845 (23.942)
132.534 2.373 132.534 2.386 |
132,534 2.386 132.534 2.386

- {13) - -

132.534 2373 132.534

2,386



Galvio Engenharia S.A.
Demonstracoes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em mithares de Reais)

Resuitado do exercicio

Variagio cambial de conversdo de opera@es no exterior
Resultado abrangente total

Resultado abrangente atribuivel aos:

Acionistas controladores

Acionistas'ndo controladores

Resultado abrangente total

Consolidado Controladora
2012 2011 1012 1011
132.534 2.373 132.534 2.386
1.798 - 1.798 -
134.332 2.373 134.332 2.386
134.332 2.386 134,332 2.386
- (13 - -
134.332 2373 134.332 2.386

As notas explicativas s30 parte integrante das demonstragdes financeiras,

209
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Galvio Engenharia S.A,
Demonstra¢des dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de Reais)
Nota Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais r
Resultado do exereicio 132.534 2.373 132.534 . 2386
Ajustes para:
Provisio para crédito de liquidagfio duvidosa 3514 2.029 31914 17
Depreciaglio ¢ amortizagdo 36473 18.616 23.084 6.419 -
Resultado na venda de imobilizado 5351 13.772 3.091 3.154
Baixa de investimentos - 14.750 - 12,799
Resultado da equivaléncia patrimonial (1.989) {1.180) 2.159 (2.288)
Provisdo para confingéncias 5729 5.059 5.729 5.059
Impostos diferidos (43.592) 22.693 (39.845) 23.942
Provisdo para perdas com cbras (6.65T) 7.432 {6.657) 7.432
Juros incorridos de empréstimos & financiamentos 25.573 36.781 - 21.326 32.293
Q Juros incornidos de partes relacionadas - - 292 "
(Aumento) rédugio de contas a receber e oulros receblveis 178.857 85.801 141.970 35.151
(Aumento) redugiio estoques (130.635) (29.244) (142.763) (28.202)+
(Aumento) redugdo em impostos e contribuigdes a recuperar (108.093) {1.936) {109.268) T
(Aumento) reduglio em adiantamentos a fornecedor {178.142) (118.245) ;
(Aumento) redugo em despesas antecipadas (1.44%) 6.859 (1.953) 7724
(Aumenio) em adiantamento de clientes (59.871) 105905 - 1.932 114.730.
Aumento (redugio) em fornecedores e outras comtas a pagar 284,785 Gi.412 237.258 95.987
Aumento (redugdo) em provisdes e encargos trabaihistas 38.609 26.069 38.8R9 25347
Aumento (reduglo) em obrigagdes fiscais 42.033 20.077 45.122 12.34]
223.430 397.268 258.569 355.065
Juros pagos de empreéstimos ¢ financiamentos (18.941) (38.915) (14.859) (32.476)‘
Imposto de renda e contribuigdo social pagos - (4.978) - {665) .
Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais 204.489 353,375 243.710 321.924
Fluxo de caixa decorrente de atividade de investimento
Dividendos recebidos 523 852 523 2238
Aquisi¢lo de investimentos (2.835) (12.830} (44.802) (15.485)
Aquisigbes de ativos imobilizado 27 (132.218) (57.274) (130.771) (55.743)
Aquisigdes de ativo intangivel (8.550) (2.151) (7.90%) (2.151)
Q Fiuxo de caixa usado nas atividades de investimento {143.080) {71.403) (182.95%) (71.141)
Fluxo de caixa decorrente de atividade de financiamento
Empréstimos e financiamentos iomados 435.663 702.982 435.665 702983 -
Pagamentas de empréstimos e financiamentos © o (291.375) {707.158) (279.470) (694.151)
Distribuigo desigual de lucros (5.499) - (5.459) -
Pagamento de dividendos - (572) - (572)
Partes relacionadas - Ingressos ativos € passivos 1511 {442.357) 11.306 (737.442)
Paries relacionadas - Pagamentos e recebimentos {256) 238,129 [201) 547.462
Fluxo de caixa pruyeniente de {usado em) atividades de financiamento 140.044 {208.976) 161.801 (181.720)
Aumento lquido em caixa € equivalentes de caixa 201.453 72996 222.552 69.063
Demonstracho do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1 ° de janeiro 237.673 164.677 213,446 144,383
Efeito de variaglo cambial de conversdo de operagdes no exterior 1.798 - 1.798 -
Caixn € equivalentes de caixa em 31 de dezerbro 440.924 237.673 437.796 213.446

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras,




Galvie Engenharia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 201!

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Companhia localizada na Rua Gomes de Carvalho n° 1.510, 2° andar, S0 Paulo - 8P, ¢ uma
sociedade andnima de capital fechado e o objeto social abrange: (2) execugio de obras e
servigos de engenharia civil, por conta propria ou de terceiros; (b) explorag@o da industria da
construgdo civil e construcdo pesada; (c) execugio de estradas vicinais; (d) abastecimento de
4gua, saneamento, drenagem e irrigagdo; (¢) aluguel de equipamentos, comércio e representagio
de materiais para construgio; (f) sinalizagdo de vias em geral; (g) pesquisa, lavra,
beneficiamento ¢ comercializagdo de substancias minerais, em todo territdrio nacional; (h)
servigos de dragagem, transporte ¢ navegacio lacustre, fluvial e maritima; (i) varngio, coleta,
remogio € incineragdo de residuos solidos; (j) servigos de elaboragiio de projetos para obras de
construgdo civil e construgio pesada, projeto, construgiio, execugio, implantagio ¢ operagio de
aterros sanitarios; (k) execugdo de obras e servigos de engenharia elétrica, por conta propria ou
de terceiros; (1) construgio ¢ montagem de gasodutos e oleodutos, montagem industrial de
plantas diversas, inclusive petroquimicas e refinarias de petroleo, construgio e montagem de
plataformas maritimas para exploragio de petroleo; {m) prestagio de servigos de operagdo,
implantagio, manutengio, assisténcia técnica e todos e quaisquer outros servicos
complementares, auxiliares, conexos e/ou correlatos relacionados a distribuigio de gas natural e
de combustiveis em geral; (n) armazenamento de materiais de construgio civil e de materiais de
redes de gas de propriedade de terceiros; (o) importagio e exportagio de materiais para
construgdo, maquinas e equipamentos aplicaveis a qualquer das atividades relacionadas no
presente objeto, bem como de suas pegas e partes; (p) importagdo e exportagdo de servigos de
engenharia civil em geral, em especial a execugdo de projetos e a construgio e implantagio de
todo tipo de obra, por conta prdpria ou de terceiros; (q) participagio em outras sociedades,
comerciais, civis e concessiondrias de servigos piiblicos, como sgcia, acionista ou cotista, bem
como em consorcios que tenham por objeto quaisquer das atividades mencionadas nos itens (a)
a (p) acima.

As operagtes da Companhia sdo representadas substancialmente pela sua participagiio nas
Empresas a seguir relacionadas:

SCP Calha do Tieté Lote V, o objeto social da empresa é a execugio dos servigos
complementares em atendimento as exigéncias ambientais da Ampliagio da Calha do Rio Tieté
- Fase II, referente ao projeto de Despoluigiio da Bacia do Rio Tieté, nos municipios de Pirapora
do Bom Jesus Cabreiva e Itu, Estado de Sdo Paulo de acordo com o contrato firmado entre a
sGcia ostensiva e o Departamento de Aguas e Energia Elétrica - DAEE denominada
simplesmente de SCP Tieté - Lote 5. Empresa consolidada proporcionalmente e avaliada pelo
método de equivaléncia patrimonial com participagio de 50%. Devido ao término da obra, a
empresa foi encerrada em dezembro de 2011 com a liquidagdo do mituo que possuia com a
Construtora Triunfo S.A. (vide nota explicativa i1).

5 Vias Participagdes Ltda., empresa que tem como objeto social a participagio em outras
sociedades, empresdrias ou ndo empresdrias, nacionais ou estrangeiras, como sdcia, acionista ou
quotista. Empresa consolidada proporcionalmente e avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial com participagio de 32,71% (vide nota explicativa 11).

11

242
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro 2042 ¢ 2011

¢.  Galvdo Logistica, Exportagio e Importagio Ltda., a Empresa tem por objeto: a) locagio de
méquinas ¢ equipamentos, tratores, caminhdes, veiculos automotivos em geral, gruas, para
terraplanagem, pavimentag¢do, mineragdo e construgfo, com € sem operago; b) comércio
atacadista, importagio e exportagio de maquinas e tratores, caminhdes, veiculos automotivos
em geral, gruas, bem como de suas pegas € partes, para terraplanagem, pavimentagdo, mineragdo
e construgiio; matérias-primas, vegetais € minerais e produtos manufaturados, para uso proprio
ou revenda; ¢) manutengdo e reparagio de maquinas e equipamentos, tratores, caminhdes,
veiculos automotivos em geral, gruas para terraplanagem, pavimentagfio, mineragioe
construgdo; d) representagio de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, por conta propria
ou de terceiros; €) a representagio comercial de bens de terceiros; f} servigos de terraplanagem e
pavimentagdo; g) prestagdo de servigos de logistica ¢ administragiio de cadeia integrada 4
distribuigdio; h) prestagio de servigos técnicos comerciais especializados nas dreas de
engenharia, mineragdo e construgdo; e i) treinamento para operagio de maquinas e
equipamentos, tratores, caminhdes, sistemas operacionais integrados, sistemas e procedimentos

ﬁ de qualidade. Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo método de equivaléncia
e patrimonial com participagio de 99,99% (vide nota explicativa 11).

d. CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A., iniciou suas operagdes em 18 de junho de 2008, com a
assinatura do Contrato de Concessdo de Parceria Piblico-Privada, na modalidade
administrativa, para a prestagio de servigos de manutengio de barragens, inspegio e
manutengio de tineis e canais de interligagio de barragens, manutengio civil e eletromecanica
em unidades integrantes do sistema, tratamento e disposi¢io final do lodo gerado na produgao
de 4gua tratada, servigos auxiliares, ampliagio da capacidade da estagfio de tratamento de dgua
de Taiagupeba, construgdo das adutoras e de outras utilidades até 2024. Empresa coligada, com
a participagio de 5% (vide nota explicativa 11).

e. AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construgo Ltda., a Empresa tem
como objeto social a comercializagio atacadista, incluindo importagio e exportagdo, de
materiais e equipamentos para construcfo, abrangendo aquisi¢do, compra e venda de materiais e
equipamentos para construgio em geral. Empresa consolidada proporcionalmente ¢ avaliada
pelo método de equivaléncia patrimonial com participagio de 33,33% (vide nota explicativa
11). :
f.  Galvio Engenharia S.A. - Sucursal del Peru constituida em margo de 2009 e tem como objeto
. social o mesmo da controladora Galvio Engenharia S.A. Localizada na cidade de Lima - Peru.
ﬁ‘ Empresa controlada com autonomia administrativa, consolidada e avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial com participagio de 100% (vide nota explicativa 11).

g.  Galvio Engenharia S.A. - Sucursal de Angola constituida em novembro de 2009 ¢ tem como
objeto social o0 mesmo da controladora Galvao Engenharia S.A. Localizada em Luanda -
Angola. Empresa controlada com autonomia administrativa, consolidada e avaliada pelo método
de equivaléncia patrimonial com participagiio de 100% (vide nota explicativa 11). Em fevereiro
de 2012, a empresa encerrou suas operagdes no pafs.

h.  Galvio Engenharia 8.A. - Sucursal de Mogambique constituida em margo de 2011 € tem como
objeto social o mesmo da controladora Galvdo Engenharia §.A. Localizada em Mogambique.
Empresa controlada com autonomia administrativa, consolidada ¢ avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial com participagio de 100% (vide nota explicativa 11).

i.  Indistria Naval de Pemambuco S.A., a Empresa tem por objeto a construgio, produgio ¢ reparo

naval de embarcagdes do tipo navio, plataformas ¢ embarcagdes de apoio, destinadas 4s
operagdes de exploragdo, perfuragio e produgio de petrdleo e gas natural incluindo médulos.
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Empresa consolidada proporcionalmente e avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial
com partictpagdo de 50,00% (vide nota explicativa 11).

Arena Casteldo Operadora de Estaddio S.A., constituida em outubro de 2010, com objeto social a
reforma, ampliagdo, adequacgéo, operagio e manutengio do Estadio Placido Aderaldo Castelo
{Casteldo) na cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, para recebimento de partidas da Copa do
Mundo de 2014, conforme determinagdes da FIFA, bem como para a construgio, operagiio e
manutencgdo de edificio de estacionamento de veiculos, conforme recomendagdes da FIFA ea
construgio e manutengdo do edificio-sede da Secretaria do Esporte do Estado do Cear4,
conforme Edital de Concorréncia no. 20090004 de Parceria Publico-Privada. Empresa
controlada, consolidada e avaliada pelo método de equivaléncia patrimontal com participagio de
93% (vide nota explicativa 11).

Norte Energia S.A., constituida em julho de 2010, ¢ uma sociedade de proposito especifico que
tem por objeto social exciusivo a implantagio, operagio, manutengiio e exploragio da Usina
Hidrelétrica de Belo Monte, localizada no Estado do Pard, e das instalagdes de transmissdo de
interesse restrito a central geradora. Empresa ligada avaliada pelo método de custo, coma
participagdo de 1,25%. Em novembro de 2011, a Companhia vendeu toda a participagdo por
R$ 15.736, gerando um ganho de R$ 986. (vide nota explicativa 11).

Entidades da controladora

Controladas e controladas em conjunto relevantes Porcentagem de participaciio

Pais 2012 2011
5 Vias Participagdes Lida. Brasil 3271% 32,711%
Gaivio Logistica, Exportagio e Importagio Ltda. Brasil 99.99% 99,99%
AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construg3o Lida.  Brasil 3333% 33,33%
Galvdo Engenharia $.A. - Sucursal del Peru Peru §00,00% 100,00%
Galvio Engenharia S.A. - Sucursal de Angola Angola 100,00% 100,00%
Galvio Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique Mocambique 100,00%% 100,00%
Indistria Naval de Pernambuco S.A. Brasil 50.00% 50,00%
Arena Casteldo Operadora de Estddio 5.A. Brasil 93,00% 93,00%

Base de preparacao

Declaracio de conformidade (com relagio as normas do CPC)

As presentes demonstragdes financeiras individuas e consolidadas foram preparadas de acordo
com as priticas contdbeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos contibeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC).

A emiss@o das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administragdo em 25 de abril de 2013.

Base de mensuragio

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico.

13
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Moeda, funcional e moeda de apresentacio

Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas s@o apresentadas em Real, que ¢ 2
moeda funcionaj da Companhia exceto da Galvdo Engenharia S.A: - Sucursal del Peru cuja
moeda funcional é o novo soles. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas ¢ julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas CPC exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas s30 revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagédo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sio revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 7 - Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa
Nota 19§ - Utilizagdo de prejuizos fiscais

Nota 12:- Imobilizado

Nota 20|- ProvisGes para contingéncias

Nota 22 - Reconhecimento de receita de contratos de construgéo

Principais politicas contibeis

As politicas contibeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
As politicas contdbeis tém sido aplicadas de maneira consistente pelas entidades do grupo.

Base de consolidaciio
]

Controladas e controladas em conjunto

As demonstragdes financeiras de controladas e controladas em conjunto sfo incluidas nas
demonstragfes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle, controle
compartijlhado, se inicia, até a data em que o controle, controle compartilhado, deixa de existir.
As politicas contibeis de controladas e controladas em conjunto estio alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia.

Nas demonstragdes financeiras individuais da Controladora, as informagdes financeiras de
controladas e controladas em conjunto sio reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

Entidades controladas em conjunto sdo aquelas nas quais a Companhia possui controle

compartilhado, estabelecido contratualmente e que requer consentimento uninime nas decisdes
estratégicas € operacionais.

i4
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Para cdlculo de equivaléncias patrimonial e consolidagédo sdo utilizadas as demonstragées
financeiras das controladas na mesma data-base de apresentagfo das demonstragdes financeiras.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas as controladas séo consolidadas e as controladas
em conjunto sdo consolidadas proporcionalmente.

Operagdes controladas em conjunto .

Operagdes controladas em conjunto sdo empreendimentos sobre cujas atividades a Companhia
controla, direta ou indiretamente, em conjunto com outro(s) investidor(es), por meio de acordo
contratual que exige consentimento undnime para as decisdes financeiras e operacionais. Uma
operagio controlada em conjunto é uma operago na qual cada empreendedor utiliza seus
préprios ativos com o objetivo de realizar operagdes em conjunto. As demonstragdes financeiras
consclidadas incluem os ativos que a Companhia controla e 0s passivos nos quais ele incorre
durante o curse das atividades, visando 4 operagdo conjunta, bem como as despesas nas quais a
Companhia tenha incorrido e sua participagdo nas receitas que aufere da operagéo conjunta.

Transagdes eliminadas na consolida¢do )
Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes entre j
empresas 530 eliminados na preparagio das demonstragdes financeiras consolidadas. Ganhos
néo realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrados por equivaléncia
patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporgéo da participagio de cada
investida. Perdas ndo realizadas s3o eliminadas da mesma maneira como sdo eliminados 0s
ganhos néo realizados, mas somente até o ponto em que ndo haja evidéncia de perda por
redugdo ao valor recuperdvel. |

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros nio derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem o contas a receber e outros recebiveis inicialmente l
na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos =
designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociagdo, na qual a Companhia e suas controladas tornam uma das partes das disposiges
contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas baixam um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram; ou quando a Controladora e suas controladas transferem os
direitos ac recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagdo na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ative financeiro
sdo transferidos. Eventual participagio, seja criada ou retida pela Controladora e suas
controladas nos ativos financeiros transferidos, ¢ reconhecida como um ativo ou passivo
individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, as empresas detenham o direito legal de compensar 05
valores e tenham a intengfio de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas classificam os ativos financeiros nao derivativos nas seguintes
categorias: contas a receber e outros recebiveis e ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio de resultado.
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Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagdo, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagiio sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em
consideragdo qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros classificados como mantidos para negociagdo sdo ativamente gerenciados
para atender as necessidades de liquidez da Companhia e de suas controladas.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do resultado compreendem cotas
de fundo de investimento registrados em aplicagdes financeiras.
|

Caontas a receber e outros recebiveis

Contas a receber e outros recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculdveis que ndo séo cotados no mercado ativo. Tais ativos s@o reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apés o reconhecimento
inicial, sdo medidos pele custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por redugiio ao valor recuperavel. (Veja nota 4(h)}.

As contas a receber ¢ outros recebiveis abrangem clientes e outros créditos, inciuindo os
recebiveis oriundos de acordos de servigos de construgéo.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratag3o, os quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteragdo no valor e sdo utilizados na gestio das obrigagdes de curto
prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem seus passivos financeiros néo derivativos
inicialmente na data em que s3o originados. Todos os outros passivos financeiros sdo
reconhecidos inicialmente na data de negociagfio na qual a Companhia e as controladas se
tormam uma parte das disposiges contratuais do instrumento. A Companhia e as controladas
baixam um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou
vencidas.

Tais passivos financeiros sio reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer
custos de transago atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

A Companbhia e suas controladas tém os seguintes passivos financeiros nfo derivativos:
empréstimos e financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.
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iii.  Capital social

Ag¢des ordindrias

As agBes ordinarias sio classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis 4 emissdo de agbes sdo reconhecidos como dedugio do patriménio liquido, liquide
de quaisquer efeitos tributaveis.

O Estatuto Social da Companhia ndo determina o percentual dos dividendos minimos
obrigatérios, vide nota explicativa 21f.

¢. Imobilizado

i  Reconhecimentc e mensuragdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢éo ou construgio, deduzido
de depreciagio acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment) quando
aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuivel & aquisigéo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria companhia inclui:

e O custo de materiais e mdo de obra direta; y

¢  Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigio necessarios para que esses
sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragio;

¢ Os custos de desmontagem e de restauragio do local onde estes ativos estdo localizados; e

¢  Custos de empréstimos sobre ativos qualificéveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os
recursos advindos da alienag#io e o valor contdbil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

ii.  Custos subsequentes

Gastos subsequentes séo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros
associados com o0s gastos serdio auferidos pela Companhia e suas controladas. Gastos de
manutengio e reparos recorrentes sdo registrados no resultado quando incorridos.

iii.  Depreciagao

Itens do ativo imobilizado sfio depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construgdo € finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagdo.

A depreciagio € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado utilizando o
metodo linear baseado na vida {til econdmica estimada dos itens. A depreciagfo € geralmente
reconhecida no resultado, a menos que o montante seja incluido no valor contabil de outro ativo.
Terrenos ndo sfio depreciados.
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As vidas lteis estimadas para o exercicio corrente e comparativo sdo as seguintes:

Maquinas, aparelhos € equipamentos 10 anos
Moveis ¢ utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Equipamentos de campo 17 anos
Veiculos 17 anos
Instalagdes 8 anos
Equipamentos especiais 11 anos
Ediﬂcac‘,‘ﬁes 25 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas lteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro ¢ eventuais ajustes sio reconhecidos como mudanga de
estimativas contdbeis.

Ativos intangiveis

Outros ativos intangivels

Outros ativos intangiveis que 540 adquiridos pela Companhia ¢ suas controladas e que tém vidas
uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagio acumuiada e das perdas por
redugdo ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao quais se relacionam. Todos 0s outros gastos sdo
reconhecidos no resultado conforme incorndos.

Amortiza¢do
A amortizagio € calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.

A amortizagio € reconhecida no resultado baseando-se no método linear baseada nas vidas Gteis
estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes est3o disponiveis para uso, ja que
este método € o que mais perto reflete o padriio de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo. As vidas Gteis estimadas para o periodo corrente ¢ comparativo sd0 as
seguintes:

Softwares 5 anos
Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo € o valor realizivel liquido. Os

estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisigdo que ndo excede o valor de mercado.

O valor.realizive! liquido € o prego estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido
dos custos estimados de conclusdo e despesas estimadas necessérias para efetuar as vendas.
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Reducio ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada
data de apresentagdo para apurar s¢ hd evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apds ¢ reconhecimento inicial do ativo, € que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento
ou o atraso no pagamento por parte do devedor, a reestrutura¢do do valor devido 2 Companhia e
suas controladas sobre condigdes de que a Companhia e suas controladas nio considerariam em
outras transagdes, indicagdes de que o devedor ou o emissor entrard em processo de faléncia, ou
o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizade

A Companhia e suas controladas consideram evidéncia de perda de valor de ativos mensurados
pelo custo amortizado para recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo.
Ativos individualmente significativos sio avaliados quanto 4 perda de valor especifico. Todos
os recebiveis individualmente significativos identificados como nio tendo sofrido perda de
valor individualmente sao entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que
tenha ocorrido, mas n3o tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente importantes sdo
avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com
caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia e suas controladas
utilizam tendéncias histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagio e dos
valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administragdo quanto &s
premissas se as condigdes econdmicas e de crédito atuais séo tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma redugio do valor recuperavel com relagio a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado € calculada como a diferenga entre o valor contabil ¢ o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sfo
reconhecidas no resuitado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os juros
sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da reversdo do desconto.
Quando.um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminui¢o na perda de
valor € revertida e registrada no resultado.

A Administragdo da Companhia e de suas controladas nio identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, que néo o
imposto.de renda e contribuico social diferidos, sdo revistos a cada data de apresentagdo para
apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicag#o, entfio o valor
recuperdvel do ativo € determinado.
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O valor recuperavel de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa é o maior entre o valor
em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa
futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes
de impostos que reflita as condigOes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por redugdo no valor recuperdvel sdo reconhecidas no resuitado. As perdas de valor
recuperavel sdo revertidas somente na condigio em que o valor contabil do ativo ndo cxceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagfio, caso a perda de
valor niio tivesse sido reconhecida

A Administragdo da Companhia e de suas controladas ndo identificaram qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisio para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011.

Beneficios a empregados

Planos. de contribuicdo definida

Um plano de contribuigdo definida é um plano de beneficios pos-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuigdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo terd
nenhuma obrigagdo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. Contribui¢des pagas
antecipadamente s3o reconhecidas como um ativo mediante a condigdo de que haja o
ressarcimento de caixa ou que a redugfio em futuros pagamentos esteja disponivel. As
contribuigdes para um plano de contribuigdo definida, cujo vencimento € esperado para 12
meses apos o final do periodo no qual o empregado presta o servigo, sdo descontadas aos seus
valores presentes. As obrigagfes de pagamento para planos de contribuigéo definida séo
reconhecidas como uma despesa no resultado 4 medida que s@o incorridas. A Companhia e suas
controladas ndo possuem outros beneficios pos-empregos.

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base néo
desontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagéo em
dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tém uma
obrigagio legal ou construtiva de pagar esse valor em fungfo de servigo passado prestado pelo
empregado, ¢ a obrigagdo possa ser estimada de maneira confidvel.

Provisdes

Uma provisao é reconhecida, em fungdo de um evento passado s¢ a Companhia e suas
controladas tém uma obrigagdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagio.
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Demonstragées financeiras em

3! de dezembro 2012 e 2011 -

Contrafos onerosos

Uma provisdo para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios econdmicos que a
Companbhia e suas controladas esperam receber de um contrato sfo menores que os custos
inevitivels para atender as obrigagdes do contrato. A provisdo € mensurada a valor presente pelo
menor valor entre o custo esperado de rescindir ¢ contrato e o custo liquido esperado de
continuar com o contrato. Antes da provisdo ser constituida, a Companhia e suas controladas
reconhecem qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel sobre os ativos relacionados com
aquele contrato.

Receita operacional

Venda de bens

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades € medida pelo valor justo
da contraprestagio recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade
dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios
econdmicos financeiros fluirde para a Companhia e suas controladas, de que os custos
associados ¢ a possivel devolugio de mercadorias pode ser estimada de maneira confiavel, de
que ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita
operacional possa ser mensurada de maneira confidvel. Caso seja provivel que descontos serdio
concedidos ¢ o valor possa ser mensurado, entdo o desconto é reconhecido como uma redugio
da receita operacional conforme as vendas 530 reconhecidas.

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condigdes
individuais do contrato de venda.

Servicos
A receita de servigos prestados € reconhecida no resultado com base no estagio de concluséo do
servigo na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

A fase de execugio de um contrato ¢ determinada de acordo com a mediggio do trabaiho -
executado.

Contratos de construgio

A receita do contrato compreende o valor inicial acordado no contrato acrescido de variagdes
decorrentes de solicitagdes adicionais, na condig8io em que seja provavel que elas resultem em
receita e possam ser mensuradas de forma confiavel. Portanto, a receita do contrato &
reconhecida no resultado a medida do estdgio de conclusdo do contrato exceto para as obras da
Sucursal del Peru (Galvio Engenharia S.A.) que € contabilizado custo mais margem que possui
uma margem de 7% e a da Arena Casteldo Operadora de Estadio S.A. detentora de uma obra
com margem de 0,5%. Despesas de contrato sdo reconhecidas quando incorridas.

O estéagio de conclusio € avaliado pela referéncia do levantamento dos trabalhos realizados.
Perdas em um contrato sio reconhecidas imediatamente no resultado.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos. A receita de juros é
reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.
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Galviig Engenharia S.A.
Demonstragbes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancérias ¢ as despesas com juros
sobre empréstimos e financiamentos e cessdo de direitos creditorios de recebiveis. Custos de
empréstimo que nio sdo diretamente atribuiveis 4 aquisi¢io, 4 construgdo ou a produgio de um
ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuigio social

O Imposto de renda e a contribuigio social do exercicio corrente e diferido sio calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuiggo social sobre 0
lucro liquido, e consideram a compensag@o de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigio
social, limitada a 30% do lucro tributdvel anual.

A despesa com imposto de renda e contribuigo social compreende as parcelas corrente e
diferida. O imposto corrente e 0 imposto diferido séo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros

resuitados abrangentes.

O imposto cotrente & o imposto a pagar ou a receber esperado sobre ¢ lucro ou prejuizo
tributdvel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentagfio das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagio aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagio as diferengas tempordrias e créditos tributirios
entre os valores contabeis de ativos e passivos ¢ os correspondentes valores usados para fins de
tributagdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas s
diferengas tempordrias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentagfo das demonstragdes
financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sio compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos cobrados pela mesma
autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita 4 tributagfo, ou sobre entidades tributaveis
distintas, mas que exista a inteng#o de liquidar os impostos correntes passivos e ativos em uma
base liquida ou os ativos e passivos fiscais serfo realizados simultaneamente.

Um ativo de imposto de renda e contribuig@o social diferido é reconhecido em relagfio aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas tempordrias dedutiveis ndo utilizadas na extensio
em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a tributagfo estejam disponiveis € contra os
quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuigio social diferidos sio revisados a cada data de
elaboragio das demonstragfes financeiras e serdo reduzidos na extensdio em que sua realizag@o
nio seja mais provavel.

Novas normas e interpretacdes ainda nio adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes emitidas pelo CPC ainda nfio entraram em
vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, sendo essas:
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Demonstragdes financeiras em
371 de dezembro 2012 e 2011

CPC 36 (R3) - Demonstrag¢des consolidadas, CPC 19 (R2) - Negdcios em conjunto e
CPC 45 - Divulgagdo de participa¢des em outras sociedades

O CPC 36 (R3) introduziu novo conceito de controle para determinar qual investida deve ser
consolidada.

O objetivo do CPC 36 (R3) é estabelecer principios para a apresentagio e a elaboragdo de
demonstragfes contibeis consolidadas quando uma entidade controla uma ou mais outras
entidades. A Administragdo da Companhia concluiu nfo haver impactos significativos nessas
demonstragoes financeiras decorrentes da adog#o desse pronunciamento.

Pelo CPC 19 (R2), a estrutura de negécios em conjunto, embora ainda seja uma importante
considerago, ndo € o principal fator na determinagdo do tipo de negécio em conjunto € da
subsequente contabilizagio:

Operagdo em conjunto (joint operation), quando as partes integrantes tém direitos sobre 0s
ativos e tém obrigagBes pelos passivos relacionados ao negécio, € contabilizada de acordo com
o0s interesses das partes nos ativos, passivos, receitas e despesas.

Empreendimento controlado em conjunto (joint venture), quando as partes integrantes tém
direitos sobre os ativos liquidos do negécio, ¢ contabilizado pelo método da equivaléncia
patrimonial, tendo sido eliminada a consolidagéo proporcional de empreendimento controlado
em conjunto.

O objetivo desse pronunciamento € estabelecer principios para o reporte financeiro por
entidades que tenham interesses em negocios controlados em conjunto (negdcios em conjunto).
A seguir sdo demonstrados os principais efeitos da adog3o dessas normas nas demonstragdes
financeiras consolidadas de 3! de dezembro de 2012, a serem representadas no comparativo das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, decorrente de ndo consolidagdo das
controladas em conjunto: 5 Vias Participagdes Ltda.; Industria Naval de Pernambuco S.A. e
AGT Coméreio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construgio Lida.,

Impactos - Novas normas CPC

Total do ativo (1.462)

Total do passivo 1.462
Receita liquida (246)
Custo 1.357
Despesas 13.410
Financeiras liquidas ' 152
Resultado equivaléncia (14.682)
Impostos correntes (241)
Impostos diferidos 250

O CPC 45 consolida todos os requerimentos de divulgagdes que uma entidade deve fazer
quando participa em uma ou em mais outras entidades. A Administragdo da Companhia
concluiu ndo haver impactos significativos nestas demonstra¢des financeiras decorrentes da
adog#o desse pronunciamento.
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Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 201 1

CPC 18 (R2)- Investimento em coligada, em controlada e em empreendimento
controlado em conjunto

As principais mudancas introduzidas pelo CPC 18 (R2) se referem & contabilizagio dos
resultados e das transagdes ascendentes (upsfream) entre a controlada ¢ a controladora e de
transacdes entre as controladas do mesmo grupo econdmico que devem ser reconhecidos nas
demonstragdes financeiras da vendedora, mas ndo devem ser reconhecidos nas demonstrag8es
financeiras individuais da controladora enquanto os ativos transacionados estiverem no balango
da adquirente pertencente ao grupo econdmico.

O objetivo deste Pronunciamento ¢ estabelecer a contabilizagéo de investimentos em coligadas e
em controladas ¢ definir os requisitos para a aplicagio do método da equivaléncia patrimonial
quando da contabilizagdo de investimentos em coligadas, em controladas e em
empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures). A administragio da Companhia.
concluiu ndo haver impactos nestas demonstragdes financeiras decorrentes da adogio desse
pronunciamento.

CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados

As principais mudangas introduzidas pelo CPC 33(R1) se referem a contabilizagdo de planos de
beneficios definidos. A Administragdio da Companhia concluiu ndo haver impactos nestas
demonstragdes financeiras decorrentes da adogio desse pronunciarnento,

CPC 46 - Mensuragdo do valor justo

O CPC 46 define valor justo, explica como mensuri-lo ¢ determina o que deve ser divulgado
sobre essa forma de mensuragio. A Administragio da Companhia concluiu ndo haver impactos
nestas demonstragdes financeiras decorrentes da adogiio desse pronunciamento.

Os novos pronunciamentos ou as alteragdes de pronunciamentos conforme indicados acima ndo
foram aplicados na preparagdo destas demonstragdes financeiras. Esses novos normativos sio
efetivos para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013, cuja adogdo antecipada é
permitida.

Determinacéo do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contdbeis da Companhia e de suas controladas exigem a
determinacdo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos de mensuragio e/ou
divulgagdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobre as
premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele
ativo ou passivo.

Contas a receber e outros recebiveis j
O valor justo de contas a receber e outros recebiveis, excluindo obra em andamento, é estimado

como valor presente de fluxos de caixas futuros, descontado pelas taxas divulgadas na nota
explicativa n® 7, apurados na data de apresentagio que se equiparam ao valor contabil.

Imobilizado

O valorjusto dos itens do ativo imobilizado é baseado na abordagem de mercado ¢ nas
abordagens de custos através de pregos de mercado cotados para itens semelhantes, quando
disponiveis, e custo de reposi¢do quando apropriado.
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Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 ¢ 2011

Passivos financeiros nao derivativos .

O valor justo, que € determinado para fins de divulgagio, € calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentagio das demonstragdes financeiras. Para arrendamentos
financeiros, a taxa de juros € apurada por referéncia a contratos de arrendamento semelhantes.

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Caixas e bancos 63.110 24.132 59.982 16.015
Aplicagdes financeiras 377.814 213.541 377.814 197.431
440.924 237,673 437.796 215,446

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estfio sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

A exposi¢do da Companhia e suas controladas a riscos de taxa de juros e a uma andlise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgados na nota explicativa n® 15.

A composigdo das aplicagdes financeiras do consolidado esté representada como segue:

Consolidado Controladora
Taxa de juros
Modaliqade média a.a. 2012 2011 2012 2011
Certificados de depdsito bancirio 9977 % do CDl  156.871 49.577  156.871 49,577
Operagdes com compromissadas 92,23%doCDI  135.623  138.730 135.623 138.730
Letras financeiras do tesouro 100% da SELIC - 639 - 639
Letras de Crédito Agricola 92,20 do CDI 75.045 - 75.045 -
Fundos de investimentos 103,07% do CDI 10.267 8.485 10.267 8.485
Depésitos a prazo 3,33% 8 16.110 8 -

377.814  213.541 377.814 197.431
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Contas a receber e outros recebiveis

Contas a receber - Privado
Contas a receber - Piblico
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa

Partes relacionadas - nota 17
Qutras contas

Total
Circulante

Nao circulante

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de contas a
receber de clientes nas datas de 31 de dezembro de 2012 e 2011 e concluiram que os valores ndo

Galvdo Engenharia 8.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 ¢ 2011

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
282939 279922 278340 277.474
354.086 572.239 276.662 562220
(7.602) (3.688) (5.590) (1.676)
629.423 848.473 549.412 838.018
29.135 3.442 119.261 5,390
29.045 18.460 28.731 18.324
687.603 §70.375 697.404 861.732
(654.819) (861.959) (663.496) (851.485)

sdo materiais para ajuste nas demonstragdes financeiras, pois o giro de suas contas a receber €

de curto prazo.

A exposi¢do da Companhia e de suas coniroladas a riscos de erédito € moeda e perdas por

redugio no valor recuperavel relacionadas as contas a receber de clientes,

nota explicativa 15.

sdo divulgadas na

Estoques
Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Estoque materiais 116.601 52334 116.295 39.900
Estoque revenda _82.160 15.792 _82.160 15.792
198.76] 68.126 198455 22,692
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Galvio Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Impostos a recuperar

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011

ICMS a compensar 44.750 9700 44750 7.301
INSS a compensar 12.234 5.873 12.234 5.873
PIS retido a compensar 5.294 1.575 5.128 1.555
COFINS retido a compensar 24.262 4.783 24.136 4.771
ISS a compensar 75 244 75 95
IRRF sobre aplicages 1.661 12 1.533 -
IRRF Clientes 27.067 - 26.925 -
CSL retida na fonte 19.369 33 19.263 -
QOutros 14.012 18.411 11.519 16.700
48.72 40,631 145.563 36.295

Durante o ano de 2012, devido ao aumento nas compras de materiais de estoque, houve um.
aumento significativo em PIS, COFINS e ICMS a compensar, a ser utilizado com as
consequentes saidas desses estoques, cuja estimativa ndo excede o prazo de 12 meses.

Outros recebiveis

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2012

Adiantamentos - Subempreiteiros 88 1.434 88. 1.434
Adiantamentos - Fomecedores 205.335 26.187 144.669 25415
Adiantamentos - Colaboradores 1.487 1.147 1.421 1.084
Adiantamentos - Consorcios 399 399 399 399
207.309 29.167 146.577 28.332

Circulante (207.301) (29.046) (146.577) (28.332)
Nio circulante 8 121 - -

Investimentos
A Companbhia registrou uma perda de R$ 22.159 em 2012 (ganho de R$ 2.288 em 2011) de
equivaléncia patrimonial de suas controladas.

Nenhuma das companhias contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial tem suas
agdes negociadas em bolsa de valores.

O quadro abaixo apresenta um resumo das informages financeiras em controladas, coligadas e
empreendimentos controlados em conjunto.

27

el

¥

o



Composicio dos investimentos - Controladora

5 Vias ﬁmicipagﬁes Lida.
Galvdo Logistica, Exportagio e Importagio Ltda.
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A,

AGT Comeércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construgéo Ltda.

Galviio Engenharia S.A. - Sucursal def Peru
Galvao Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique
Arena Castelio Operadora de Estédio S.A.

Provisdo para perdas em investimentos - Controladora

AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construgéo Ltda.
Galvio Engenharia 8.A. - Sucursal de Angola
Indistria Naval de Pernambuco S.A.

28

Galviio Engenharia S.A.

Demonstragdes firanceiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

2012 2011
2391 1.443
52377 55.963
7.708 3.550
- 4.973
1.206 6.312
902 537
44,846 4.870
109.430 77.648
2012 2011
(9.715) -
- (53}
&) 0y
(9.716) (54)
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Galvdo Engenkaria S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Analise do valor de recuperagio

De acordo com o CPC 01 (R1) Redugfio ao Valor Recuperavel dos Ativos, a Companhia e suas
controladas avaliaram, ao final do exercicio, eventuais indicativos de desvalorizagio de seus I
ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre seu valor de recuperagdo. Tal avaliagdo

foi baseada em fontes externas e intemas de informag3o, considerando variagdes em taxas de \
juros, mudangas em condigdes de mercado, entre outros.

O resultado de tal avaliagio ndio apontou necessidade de provisdo para a redugdo no valor

recuperdvel desses ativos, ndo havendo, portanto, perdas por desvalorizagdo a serem
reconhecidas. :

Fornecedores e outras contas a pagar

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011

Fornecedores - Empreiteiros 173.486 148.916 171.305 145.579

Fornecedores - Subempreiteiros 64.692 18.744 16.029 16.936

Fornecedores - Diversos 5.054 - - -

Partes relacionadas - Nota 17 22 19 - 5.528

Contas a pagar - Consorcios 84.473 53.547 84.473 53.547

Outras contas a pagar 15.974 23.462 16.148 18.592

347.701 244.688 287.955 240.182

Circulante {346.484) {236.815) (286.761) {226.804)
Nio circulante 1.217 7.873 1.194 13.378 |

A Companhia e suas controfadas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de
fornecedores nas datas de 31 de dezembro de 2012 e 2011 e concluiram que os valores no sdo
materiais para ajuste nas demonstragdes financeiras, ‘

A exposigio da Companhia e de suas controladas para os riscos de moeda e de crédito
relacionados a fornecedores e cutras contas a pagar € divulgada na nota explicativa 15,

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos empréstimos €
financiamentos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes

sobre a exposi¢io da Companhia ¢ de suas controladas a riscos de taxa de juros e liquidez, veja

nota explicativa 15. i
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstracies financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Juros médios

Linha de crédito Moeda (a.a.) Prazo Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Leasing RS {a) CDI+345% 201322019 7.18] 3.466 - 226
FINAME R$ b) TILP+22% 201582022 104.854 77.162 44 549 27.230
Cédula de crédito bancério R% (c) 135% CDI 2013 a 2014 174.769 10.154 174.769 10.154
Crédito direto ao consumidor ~ R$ {d) 834% 2016a2017 10.760 11.053 10.760 11.053
Pares relacionadas - nota 16 2.306 1.052 8.245 7.579

299.870 102.887 238.323 56.242

Circulante (178.240)  (15.013) _(167.692) (4.148)
Nio circulante 121.630 87.874 70.631 52.094

Refere-se aos contratos da Galvao Logistica, Exportagéo e Importag#o Ltda. e da Galvdo
Engenharia S.A. de mdquinas, equipamentos e veiculos com garantia do bem em alienac@o
fiducidria.

A Companhia e a controlada Galvao Logistica, Exportagio e Importagédo Ltda. € o Consorcio
Construtor Belo Monte possuem contratos do Programa BNDES de sustentagfio do investimento
- BNDES PSI - Produto Finame, os quais sio atualizados de 4,5% a.a. até¢ TILP + 7% a.a. O
contrato tem como garantias a alienagdo fiduciaria dos bens objeto do contrato do
financiamento,

A obra Belo Monte firmou com a Caterpillar a partir de 30 de novembro de 2¢11 para compra
de mdquinas e equipamentos pesados. O contrato é atualizado por 135% do CDI. Possui como
garantia as maquinas e equipamentos e a responsabilidade das consorciadas limitadas ao seu
percentual no consorcio, no caso 10%.

A obra Belo Monte realizou a partir de 17 de junho de 2011 crédito direto ao consurmidor com o
banco Mercedes para fins de compra de seus caminhes através de taxa pré-fixada de 8,34%

a.a.. Possui como garantia os caminhdes e a responsabilidade das consorciadas limitadas ao seu
percentual no consorcio, no caso 10%.

Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros

Visdo geral
A Companbhia e suas controladas estfio expostas aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e,

Risco de mercado.
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembra 2012 e 2011

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposigio da Companhia e suas controladas para cada
um dos riscos acima, os objetivos da Companhia e de suas controladas, politicas e processos de
mensurago e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da Companhia e de suas
controladas.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administragdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco
da Companhia e suas controladas, e os gestores de cada area se reportam regularmente sobre as
suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e de suas controladas sdo estabelecidas
para identificar ¢ analisar os riscos enfrentados pela Companhia e suas controladas, para definir
limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos € aderéncia aos limites. As
politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir
mudangas nas condigdes de mercado ¢ nas atividades da Companhia ¢ suas controladas. A
Companhia e suas controladas, através de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no
qual todos os empregados entendem os seus papéis ¢ obrigagdes.

Risco de crédito ‘

Risco de crédito é o risco da Companhia e suas controladas incorrer em perdas decorrentes de
um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em
cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco é proveniente das contas a receber de clientes
e de outros recebiveis conforme apresentado abaixo.

Exposi¢io a risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢io maxima do crédito. A exposigio
méaxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Caixa ¢ equivalentes de caixa 440.924 237673 437.796 213.446
Contas a receber ¢ outtos recebiveis 687.603 870.375 697.404 861.732
Total 1.128.527 1.108.048 1.135.200 1.075.178
Circulante {1.095.743) (1.099.632) (1.101.292}) (1.064.931)
Naio circulante _ 32784 8416 33.908 10.247

A Companbhia e suas controladas t8m atualmente recebiveis nos segmentos de construgio.

No segmento de construgdo o principal mitigador € trabalhar com clientes de baixo risco de
crédito, em geral empresas de capital aberto, muitas vezes com classificagdes de grau de
investimento feitas por agéncias renomadas, tais como Petrobras - Petréleo Brasileiro S/A. Nos
contratos com instituigdes piblicas ha risco de atraso, mas nio ha histérico.na Companhia ¢
suas controladas de perda integral desses recebiveis. No restante dos casos onde tem risco de
recebimento, esses valores estdo provisionados nas demonstragoes financeiras. Além disso,
temos como um indicador manter um saldo de contratos em carteira ndo inferior a 24 meses.

237



Galvao Engenharia S.A.
Demonstragbes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

A Companhia estabelece uma provisiio para perda com recuperagdo que representa sua
estimativa de despesas incorridas com as contas a receber e outros recebiveis. O principal
componente desta provis@o é o item de perda especifico relacionado a exposi¢des individuais, €
a uma perda coletiva estabelecida para grupos de ativos similares com relagio a perdas que ja
foram incorridas, porém ainda ndo identificadas. A perda coletiva é baseada nas taxas historicas
de perda para ativos similares.

Perdas por redugdo no valor recuperdvel

A composi¢do por vencimento das contas a receber de clientes na data das demonstragdes
financeiras para os quais ndo foram reconhecidos perdas por redugio no valor recuperavel era o
seguinte:

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
A vencer 571.591 823.223 493,561 812.768
Vencido de 1 a 30 dias 14.020 13.892 13.494 15.892
Vencido de 31 a 90 dias 13.956 1.552 12.853 1.552
Vencido de 91 a 120 dias 7.356 3.556 7.326 3.556
Vencido de 121 a 180 dias 15.457 806 15.405 806
Vencido de 181 a 360 dias 7.043 1.071 6.773 1.071
Vencidc@ ha mais de 360 dias 7.602 8.061 5.590 6.049

637.025 852,161 555.002 839.694

O movimento na provisio para perdas por redugio no valor recuperavel em relagio ao contas a
receber de clientes durante o exercicio foi o seguinte:

Consolidado Controladora

Provisao Provisio

acumulada acumulada

Saldo em 1° de janeiro de 2011 1.659 1.659
Provisio para redugéo ao valor recuperdvel reconhecido 2.029 17
Saldo em 31 de dezembro de 2011 3.688 1.676
Proviséo para redugéio ao valor recuperdvel reconhecido 3.914 3.914
Saldo em 31 de dezembro de 2012 7.602 5.590

A provisdo para redugéo ao valor recuperavel é realizada com base no histérico de
inadimpléncia global para constitui¢io dessa provisdo, o que corresponde os titulos vencidos ha
mais de 360 dias, que indicam que os clientes ndo devem conseguir pagar seus saldos pendentes.

A Companhia acredita que nenhuma provisio sera necessaria com relagfio ao contas a receber
ndo vencido.
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Galvio Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia e suas controladas detinham caixa e equivalentes de caixa de R$ 437.796 €

R$ 440.924 em 2012 (R$ 213.446 ¢ R$ 237.673 em 2011), respectivamente, 0s quais
representam sua méxima exposi¢io de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e equivalentes de
caixa sdo mantidos com bancos e institui¢des financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias
de rating.

Garantias
A politica da Companhia e de suas controladas é a de fornecer garantias financeiras apenas para

empresas do grupo, conforme nota explicativa 17.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia e suas controladas irfio encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigages associadas com seus passivos financeiros que sfo liquidados com
pagamentos & vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e de suas
controladas na administra¢fo de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que sempre tenha
liquidez. suficiente para cumprir com suas abrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de
esiresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdio da Companbia e
de suas controladas.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Fomecetiores € outras contas a pagar 347.701 244.688 287955 240.182
Empréstimos ¢ financiamentos 299.870 102 887 238.323 56.242
647.571 347.575 526.278 296.424
Circulante (524.724)  {251.828) (454.453) (230.952)

Nio circulante 122.847 05.747 71.825 635.472

No setor de construgiio o principal mitigador do risco de liquidez é a vinculagio dos principais
contratos de fornecimento de insumos e servigos aos recebimentos dos clientes.

A seguir, estfio os vencimentos confratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros estimados:

Fluxo de
Valor caixa  Até 12 13224 25236 37048 49260
31 de dezembro de 2012 contdbil = contratual meses meses meses  meses  meses
Passivos financeiros nfio derivativos
Empréstimas e financiamentos 299.870 331933 195080 35343 23.558 22827 16.305
Formecedores e outras contas a pagar 347.701 347701 346.484 1.217 - - -

Nio € esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade da Companhia e suas
controladas, possam ocorter significativamente mais cedo ou em montantes significativamente
diferentes.

Ko

61a120
meses

38.820
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Galviae Engenharia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 201!

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de cimbio
e taxas de juros tém nos resultados da Companhia e de suas controladas ou no valor de suas
participag@es em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado ¢
gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, ¢ a0
mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros
As operagdes da Companhia e de suas controladas estdo expostas as taxas de juros indexadas ao
Certificado de Depdsito Interbancario - CDI e TILP.

Perfil
Na data,das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia e de suas controladas eram:

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 377.814 213.541 377.814 197.431
Passivos financeiros
Empréstimos ¢ financiamentos (297.564)  (101.835) (230.078) (48.663)

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa varidvel

Com base no saldo do endividamento, no cronograina de desembolsos e nas taxas de juros dos
empréstimos e financiamentos e dos ativos, efetuamos uma anélise de sensibilidade de quanto
teria aumentado (reduzido) o patriménio liquido e o resultado do exercicio de acordo com os
montantes mostrados a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel
nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cendrio 2 corresponde a uma
alteragdo de 25% nas taxas ¢ o cendrio 3 corresponde a uma alteragio de 50% nas taxas.
Separamos os efeitos em apreciagfo € depreciagio nas taxas conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacdo das taxas.

Cenirios - Consolidado

Elevagho do indice Elevagie do indice
Provivel em 25% em 50%

Instrumente Valor Risco Y Valor % Valor % Valor
Afivos financeiros

Caixa ¢ equivalentes de caixa 377814 <DL 7.06% (4.572) 8.,83% 6.668 10,59% 13.337
Passivos financeiros

Leasing 7.181 CDI 7.06% (248) 8.83% (127) 10,59% {253)
FINAME 104.854 TILP 5.50% (2.30M 6,88% (1.442) B,25% {2.863)
Cédula de Crédito Bancério 174.769 CDI 7,06% {3.373) 8,83% (3320 10,59% {6.641)

]
Resultado financeiro liquido {estimado) {10.500) 1.778 3.560

37
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Instrumento

Atives financeiros
Caixa ¢ equivalenies de caixa

Passivos financeiros
FINAME
Cédula de Crédito Bancario

Resultado financeiro liquido {estimada)

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Depreciacdo das taxas

Inatrumento

Ativos financeiros
Cnixa ¢ equivalentes de caixa
h

Passivos financeiros
Leasing

FINAME

Cédula de Crédite Bancéria

Resultado financeiro liguido (estimado)

Instrumento

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa
i

Passives financeiros
FINAME
Cédula de Crédito Bancario

Resultado financeiro liquide (esimado)

Valor

377.814

44549
174.769

Valor

371814

7.181
104.854
174.769

VYalor

377514

44,549
174.769

Risco

Dl

TILP
CDI

Risco

€Dl

D1
TiLP
CDI

Risco

CDI

TILP
CDI

Galvie Engenharia S.A.

Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2012 ¢ 2011

Ceniirios - Controladora

Elevagiio do indice Elevaglo do indice

Provivel em 25% em 50%

e Valor % Valor e Valor
7.06% {4.572) 8,83% 6.668 10,55% 13.337
5,50% (980) 6,88% (613) 8.25% (1.225)
7.06% {3.373) 8.33% {3.321) 10,59% {6,641} .

(8925 1734 5471 -

Cenarios - Consolidado

Elevagdio do indice Elevagao do indice

Provivel em 25% em 50%

% Valor %o Valor % Valor
7.06% (4.572) 530% (6.668) 3,53% (13.337)
7.06% (248) 5,30% 127 3,53% 253
5,50% (2.307) 4,13% 1.442 2,75% 2.883
7,06% 3373 5,30% 3321 3,53% 6.641

(10,500} {1.778) {3.560)
Cendrios - Controladora
Elevagio do indice Elevagiio do indice

Provivel em 25% em 50%

o Valor % Valor Y Valor
7.06% {4.572} 5,30% (6.658) 3,53% (13.357)
5,50% {980) 4,13% 613 2,15% 1.225
7,06% {3.373) 5,30% 332} 3,53% 6.641

(8.928 (1734) {5471}

Fontes: as curvas de CDI foram construidas com as taxas referenciais da BM&FBOVESPA com a data base do itimo dia tril de
2012, e a TJLP com informagdes do BNDES.

Gestdo de capital

A gestdo de capital da Companhia e de suas controladas é feita para equilibrar as fontes de

recursos proprios ¢ terceiros, balanceando o retorno para os acionistas e ¢ risco para acionistas e

credores.
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
37 de dezembro 2012 ¢ 2011

A divida da Companhia e de suas controladas para relagio ajustada do capital ao final do
exercicio é apresentada a seguir:

Consolidado Controeladora

2012 2011 2012 2011
Total do passive 1.111.432 828.528 1.020,792 729.449
{-) Caixa e equivalentes de caixa {440.924) (237.673) {437.796) {213.446)
{=) Passivo liquido {a} 670.508 590.855 582 996 516.003

Relag&o passive liquido sobre capital ajustado (a/b} 0,71 092 062 0,80

Total do patriménio liquido atribuivel aos controladores (b} 946016 642068 _946.016 _642.068

Valor justo versus valor contdbil

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia e suas controladas exigem a
determinagdo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragéo e/ou
divulgacdo.

Consolidado
Valor contdbil Valor justo
2012 2011 2012 2011
Ativos financeiros |
Caixa ¢ equivalentes de caixa 440.924 237.673 440.924 237.673
Contas a receber e outros recebiveis 687.603 870.375 687.603 870.375
!
Total 1.128.527 1.108.048 1.128.527 1.108.048
Passivos financeiros
Formecedores e outras contas a pagar 347.701 244 688 347.701 244,688
Empréstimos e financiamentos 299.870 102.887 299.870 102.887
647.571 347.575 647.571 347.575

Os valores contdbeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no baiango patrimonial,
quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagéo em um
mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores
de mercado. :
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Ativos financeiros
Caixaeequivalentesdecaixa
Contasarecebereoutrosrecebiveis

Total

Passivos financeiros
Fomecedoreseoutrascontasapagar
Empréstimosefinanciamentos

Hierarquia de valor justo

Galvdo Engenharia S.A,

2491

Demonstragdes financeiras em -

31 de dezembro 2012 ¢ 2011

Consolidad
2012 2011

Valor justo Valor justo
por meio de Empréstimos Custo por meio de Empréstimos Custo
resultado e recebiveis amortizado resultado € recebiveis amertizado
10.267 430.657 - 8485 229.188 -
- 687.603 - - 870,375 -
10,267 1.118.260 - 8.485 1.099.563 -
- - 347.70t - - 244.688
- - 259.870 - - 102.887
- 647.571 - 347.575

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um
método de avaliagio, conforme CPC 40 - Instrumentos Financeiros - Evidenciagfo.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir;
Nivel 1: Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

Nivel 2: Inputs, exceto preos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
0 passivo, dirctamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

Nivel 3: Premissas, para o ativo ou o passivo, que ntdo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs nfio observaveis).

Consolidado

Ativos circulantes
Aplicagdes Financeiras

Caonsolidado

Ativos circulantes
Aplicagdes Financeiras

31 de dezembro de 2012

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
- 10.267 -

31 de dezembro de 2011
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
- 8.485 -
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstragies financeiras em
31 de dezembro 2012 ¢ 2011

Obrigacdes fiscais

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
ISSa rcéo]her 15.771 13.666 15.766 13.594
Cofins a recolher 39,599 38.516 39425 38.337
Pis a recolher 8.461 8.371 8.424 8.332
Parcelamento Especial PAES (RefisiI) (i) 1.407 3.074 1.407 3.074
Parcelamento (ii) 1.642 535 1.642 535
INSS retido a recolher 577 1.071 512 1.068
IR, ISS,CSL, PIS, COFINS retidos a
recolher 13.302 13.158 10.676 9.421
ICMS a recolher 45.755 5.638 45.750 5.638
Outros 2.822 2.969 2.558 1.039
129.336 86.998 126.160 81.038
Circulante (128.801)  (84.440)  (125.625)  (78.480)
Nio circulante 535 2.558 535 2.558

Referem-se a débitos de PIS e COFINS préprios e débitos de PIS, COFINS, IR e CSL da
empresa Engibras Comercial Ltda., incorporada em 28 de fevereiro de 2005.

Referem-se a parcelamento de PIS, COFINS, IR e CSL da Empresa J. Ferreira Engenharia e
Construgdo Ltda., incorporada em 18 de abril de 2007, cujo pagamento € efetuado mensalmente.

Durante o ano de 2012, devido ao aumento nas vendas de materiais, houve um aumento
significativo em PIS, COFINS e ICMS a recolher.

Partes relacionadas

Controladora e parte controladora final
A parte controladora final da Companhia ¢ a Galvio Participagfes S.A.,

Operacdes com pessoal-chave da administragio

Em 2012, a remuneragdo do pessoal-chave da administrago, que contempla Diregio da

Controladora, totalizou R 7.072 (R$ 8.170 em 2011) e para o consolidado totalizou o montante

de R$ 7.072 (R¥ 8.170 em 2011), registrados no grupo de despesas administrativas e inclui ,
salarios,-honorarios, remuneragies varidveis e beneficios diretos e indiretos.

A Companbhia e suas controladas ndo possuem outros tipos de remuneragio, tais como,
beneficios pés-emprego, outros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisdo de contrato
de trabaiho.

Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas, fornecem aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: plano de previdéncia privada com contribuigio definida administrado pela
Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vida, assisténcia médica, assisténcia odontolégica, e o
fornecimento de vale refeigdo e transporte.
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A Companhia inclui em suas politicas de recursos humanos, o Plano de Participagio nos
Resultados (PPR), sendo elegiveis todos os colaboradores com vinculo empregaticio formal. As
metas e critérios de definigdo ¢ distribuigio da verba de premiagdo sdo acordados entre as
partes, incluindo os sindicatos que representam os colaboradores, com objetivos de ganhos de
produtividade, de competitividade ¢ de motivagao e engajamento dos participantes.

Os montantes referentes a beneficios a empregados estdo apresentados abaixo:

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Vale refeicio/ alimentagdo {(40.002) (22.555) (39.723) (22.230}
Participagdo nos lucros (14.767) (13.758) (14.767) (13.754)
Convénio médico . (23.770) (19.301) (23.617) (19.163)
Previdéncia privada (5.467) (4.894) {5.416) (4.828)
Auxilio mobilidade (268) (104) (164) -
Qutros (9.435) {12.563) (9.376) (12.526)
(93.709) (73.175) (93.063) {72.501)

Outras transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011, bem como as
transagdes que influenciaram o resuitado do exercicio, relativas a opera¢Bes com partes
relacionadas, decorrem principalmente de transages com acionistas ¢ empresas ligadas do
mesmo grupo econdmico.
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Consolidado Ativo Resultade
2012 2011 2012 2011
Nie circulante (nota7) (nota7)
Em contas a receber ¢ outros recebiveis
Galvlio Investimentos S.A. - custo com servicos compantijhados (a) 21 11 225 21
Galvdo Energia S.A. - custo com servicos compartithados {(a) - (K3 1.458 131
Galvao Oleo ¢ Gas Participagdes S.A. - custo com servicos compartilhados (a) 135 92 135 92
Galvao Finangas S.A. - custo com servigos compartiihados (a) i 257 154 257
CAB Piquete 8.A. - custo com servigos compantilhados (a) 33 11 27 11
Empresa de Saneamento de Palestina ESAP S.A. - custo com servigos
compartilhados (a) I1 10 25 10
CAB Guaratingueta S.A. - custo com servigos compartilhados (g) 79 38 62 38
Saneamenta de Mirasso] - SANESSOL S.A. - custe com servigas compartilhados
(ay 33 30 73 30
CAB Aguas de Paranagud S.A. - custo com servigos compartilhados () 32] 123 254 123
CAB Aguas de Paranagua S.A. - contrate de construglo (k) - - 10,085 -
O CAB MT Participagdes Lida. - custo com servigcos compartilhados (a) 11 8 12 8
Aguas de Alta Floresta Ltda. - custo com serviges compartilhados (a} 11 i4 36 14
Aguas de Comodoro Ltda. - custo com servigos compartilhados (a) B 9 21 9
Colider Apua e Saneamento Ltda. - custo com servigos compartilhados (a) B 11 25 i1
Agua de Pontes e Lacerda Lida. - custo com servigos compartilhados (a) 9 12 32 12
Aguas de Andradina S.A. - custo com servigos compartilhados (a) 31 26 62 26
Aguas de Castilho S.A. - custo com servigos compartilhados (a) 12 9 26 9
CAB Canarana Ltda. - custo com servigos compartithados (a) ] 9 22 9
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento - custo com $ervigos
compartilhados {(a) 15 656 254 656
Dreen Participagfies em Investimentos S.A. - custo com servi¢os compartilhados
(a) 279 461 939 460
Galvdo Participagdes S.A. - custo com servigos compartilhados (a) 1.109 962 16.117 21.379
Galvao Participaglies S.A. -mituo {1} 24.805 - - -
CAB Cuiabd S.A. . - custo com servigos compartilhados (a) 502 - 782 -
CAB Cuiabd S.A. . - contrato de construcio (k) - - 34.482 -
CAB Sistema Produtor Alto Tield S.A. . - custo com servigos compartilhados {a} 40 - 269 -
CAB Sistema Produtor Alto Tiet2 S.A. . - contrato de construgdo () - - 11.375 54.438
CAB Gerenciadora Lida. . - custo com servigos compartilhados (a) g - 38 -
CAB !:xguas do Agreste S.A. . - custo com Servigos compartilhados (a) 25 - 54 -
CAB Aguas do Agreste S.A. . - contrata de construchio (k) - - 9.688 -
Galvao Servigos Financeires Ltda. . - custo com servigos compartilhados (a) 58 - 276 -
Itapod Saneamento Ltda. . - custo com servigos compartilhados {a} 3 - 3 -
GE Olho D"Agua 5 A, — contrato de gerenciamento {m} - - 2408 -
GE Boa Vista S.A - contrato de gerenciamento (m) - - 1.051 -
(E Farol 8.A. — contrato de gerenciamento {m) - - 1.606 .

GE S3o Bento do Norte S.A. —contrato de gerenciamento (m} - 2218 -

@. Qutros 1.558 562 556 -

29.135 3.442 94.850 77.702

Passivo Resultado
2012 2011 2012 2011
Em fornecedores e outras contas a pagar (nota 13) (nota i3)
Galvio S.A. - Locagdo de imével (d) - - - {235)
Outros 22 18 €3] -
22 19 [£3] 235
Em empréstimos e financiamentos (nota [4) (nota 14)
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental - Mutuo {(h) 2306 1052 (145 (76 ' .
2306 1052 {43 76
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Galvie Engenharia §.A.
Demonstragdes financeiras em

3! de dezembro 2012 & 2011
Controladera Ativo Resultado
1012 2011 2012 2011

Circulante {nota 7) (nota 7)
Em contas a receber e outros recebiveis
Arena Castelfo Operadora de Estadio 5.A. - adiantamento (j) 88.921 - - -

88921 - - -
Nito circulante (nota 7} {nota 7)
Em contas a receber e outros recebiveis )
Galvao Engenharia S.A. - Sucursal del Peru - miituo (I} - 374 120 65 .
5 Vias Panticipagdes Ltda.- custo com servigos compartilhados (a) 9 9 - 9
Galvéo Investimentos S.A. - custo com servigos compartilhados (a) 21 11 225 (21)
Galvio Energia S.A, - custo com servigos compartilhados {a) - 131 1.458 131
Galviio Engenharia 5.A. - Sucursal de Angola - Aumento de capital {g) - 95 39 95
Galvao Oleo e Gas Participagdies S.A. - custo com servigos compartilhados (a) 135 92 135 92
CAB Piquete S.A. - custo com servigos compartilhados (a) 33 il 27 11
Empresa de Saneamento de Palestina ESAP 8.A. - custo com servigos :
compartilhados (a) 1l 10 3 10
CAB Guaratingueta S.A. - custo com servigos compartithedos (a}) 79 38 62 38
Sanezmento de Mirasso! - SANESSOL 5.A. - custo com servigos compartilhados !
& 33 0 73 30
CAB Aguas de Paranagua 5.A. - custo com servigos compartiihados {(a) 321 123 254 123
CAB Aguas de Paranagu4 S.A. - contrato de construgfo (k) - - 10.085 -
CAB MT Participagdes Lida. - custo com servigos compartilhados {a} i 8 12 8
Aguas de Alta Floresta Ltda. - custo com servigos compartilhados (a) 1 14 36 14
Aguas de Comodoro Ltda. - custo com servigos compartilhados (a) 8 9 21 9 '
Colider Agua e Saneamento Lida. - custe com servigos compartilhados (a} 8 11 25 11 -
Agua de Ponles e Lacerda Ltda - custo com servigos compartilhados (a) 9 12 32 12
Aguas de Andradina S.A. - custo com servigos compartilhades {a) 31 26 62 26
Aguas de Castilho 5.A. - custo com servigos compartilhados (a) 12 9 26 9
CAB Canarana Ltda. - custo com serviges compartilhados (a) B 9 22 9
Galvao Finangas S.A. - custo com servigos compartilhados (a) 1 257 154 257
CAB Projetos e [nvestimentos em Saneamento - CUStO COM SEMvigos
compartilhados (&) 15 656 254 656
Dreen Participag¢des em Investimentos S.A. - custo com servigos
compartithados (a) 279 461 936 460
AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construglio Lida. - ‘
custo com servigos compartilhados (a) 1.990 2.030 - -
Galviio Logistica, Exportagio e Importaglo Ltda. - iocagio de bens (c) 128 - B68 -
Gelvdo Participagdes S.A. - custo com servigos compartilhados (a) 1.108 962 16.117 21.379
Galvio Participagdes 5.A. - mituo (1) 24.805 - - -
GE S3c Bento do Norte S.A. - custe com servicos compartithados (a) 4 - 2.320 -
CAB Cuiab4 S.A. . - custo com servigos compartilhados {a) 502 - 782 -
CAB Cuiabéd S.A. . - contrato de construglo (k) - - 34482 -
CAB Sistema FProdutor Alto Tieté 5.A. . - custo com servigos companithados (a) 40 - 269 -
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. . - conirato de construgso (e} - - 11,375 59,278
CAB Gerenciadora Lida. - custo com servigos compartilhados (a) 9 - 38 - .
CAB Aguas do Agreste $.A. - custo com servigos compartilhados (a} 25 - 54 - -
CAB Aguas do Agreste S.A. . - contrato de construgao (k) - - 9.688 - !
Galvio Servigos Financeiros Lida. - custo com servigos compartifhados (a) 58 - 276 -
Itapod Saneamento Ltda. - custo com servigos compartilhados (a) 3 - 3 -
GE Olho D'Agua S A. — contrato de gerenciamento (m) - - 2408 -
GE Boa Vista §.A — contrato de gerenciamento (m) - - 1.051 -
GE Farol 5:A. ~ contrato de gerenciamento {m) - - 1.606 -
GE Sdo Bento do Nornte S.A. — contrato de gerenciamento {m} - - 2218 -
Outres 632 _2 556 .

30.340 5.390 96,800 82711 -
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Galvdo Engenharia §.A.
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro 2012 € 2011
Passivo Resultado
2012 2011 2012 2011 v
(nom7) (ot 7) i
Em fornecedores e outras contas a pagar
Galvao S.A. - locaglo de imével {d) - - - (235)
Galvao Logistica, Exportagdo ¢ Importag3o Lida. - locagio de bens (c) - 5.524 - {27.627)
Qutros — _4 —_— =
- 5.528 - (27.862)
Em empréstimos e financiamentos (nota 14) {nota L4)
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental - miituo (h) 2306 1.052 (145} (76)
Arena Castelgo Operadora de Estadio S.A. - matuo (b} - 6.527 - (70.416)
Galv2o Enpenharia S.A. - Sucursat del Peru (i) 5939 - 1.291 -
8.245 1.57% (1.436) {70.492) '

Em 21 de dezembro de 2012, a Companhia cedeu seus titulos de fornecedores com base em um
“instrumento particular de cessdo de transferéncia de divida”, repassando o montante de R§
175.115 para a Galvéo ParticipacGes S.A.. No dia 28 de dezembro de 2012, ocorreu
adiantamento para futuro aumento de capital no valor de R$175.115 que serd convertido em
175.115.000 novas agdes ordindrias nominativas a serem subscritas, integralizadas pela Galvéo
Participagies S.A., até 30 de dezembro de 2013, conforme nota explicativa 21 (b).

Durante o exercicio de 2012 a Companhia cedeu direitos creditorios de contas a receber de
clientes com sua parte relacionada, o Fundo Arcturus FIDC Multisegmentos, tendo incorrido em
despesas financeiras de R§ 7.226.

Prestagio de servigos operacionais - CSC prestados pela Galvde Engenharia S.A.

Concessio de mituo realizado pela Arena Casteldo Operadora de Estadio S.A. e Galvio
Engenharia S.A., sem incidéncia de juros.

Locagdo de bens da Galvdo Logistica, Exportagio e Importagio Ltda. para a sua controladora
Galvdo Engenharia S.A.

Refere-se a despesa de locagio do imével comercial situado 4 Rua Gomes de Carvalho, 1.510 -
conjunto 192. A partir de 2012 a Galvio Participagdes S.A. assumiu esta locagéo.

A Galvio Engenharia S.A mantém contrato particular de construgio e empreitada global com a
CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. no montante de R$ 379.430. Até 31 de dezembro de
2012, o montante contabilizado desse contrato por meio de medigio do contrato fisico ¢
financeiro € de R§ RS 368.563 (R$ 345.360 em 2011), registrados come receita dos contratos de
construgio.

Concessdo de mituo realizado pela Galvio Engenharia S.A. a sua Sucursal no Peru, sem
incidéncia de juros, ja liquidado durante o exercicio de 2012.

Refere-se ao numerario em trénsito de aumento de capital em 30 de dezembro de 2010 na sua
sucursal em Angola.

Saldo a pagar a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, referente a participagio
minoritdria na CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. de 5% decorrente de aportes efetuados
pela CAB. A partir de abril de 2012 foi assinado contrato global de mituo com a CAB no limite
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Galviio Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
37 de dezembro 2012 ¢ 2011

global de R$ 20.000, com atualizagdo de 100% da variagio da taxa Certificado de Deposito
Bancdrio - CDI mais 4,25% ao ano, com vencimento até abril de 2015.

Contrato de mituo firmado no dia 03 de fevereiro de 2012, entre a Galvdo Engenharia S.A. e
sua Sucursal no Peru, no valor limite de USD 10.000 mil, vigente de fevereiro de 2012 até
fevereiro de 2014, com taxa de juros de 5,37% a.a.

Aportes feitos pela Galvdo Engenharia S.A. para a Arena do Casteldo Operadora de Estadio
S.A. para conclusio da obra até o recebimento da quarta franche do Governo do Estado do
Ceara conforme Contrato de Concessdo Administrativa 0001/2010, previsto para margo de
2013.

Referem-se a contratos particulares de engenharia, construgdo das obras civis, fornecimento e
montagem entre a Galvao Engenharia S.A e CAB Cuiabéd S.A, CAB Aguas de Paranagui S.A. e

CAB Agreste S.A. O valor global dos contratos totaliza RS 822.151, sendo R§ 492.605, R$

168.085 ¢ R$ 161.461 respectivamente. Até 31 de dezembro de 2012 o montante acumulado .
contabilizado desses contratos por meio de medigdo do contrato fisico e financeiro € de R .
34.482, RS 10.085 e RS 9.688, respectivamente, registrados como custo dos contratos de '
construgio.

Miituo entre a Gatvéio Engenharia para a Galvdo Participagbes S.A. para pagamento de despesas
financeiras, sem incidéncia de juros.

Referem-se a contratos de servigos de gerenciamento de implantagéo de parques edlicos ¢

suporte administrativo entre a Galvdo Engenharia S.A e GE Olho D’Agua S.A, GE Boa Vista ,
S.A., GE Farol 8.A e GE Sdo Bento do Norte S.A. O valor global dos contratos totaliza R

19.164, sendo RS 6.074, R$ 2.965, R$ 4.051 e RS 6.074 respectivamente. Até 31 de dezembro

de 2012 o montante acumulado contabilizado é de R$ 2.408, RS 1.051, RS 1.606 ¢ R$ 2.218.°

Fornecimento de garantias, avais ou fiangas
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia forneceu os seguintes avais para suas controladas e
controladora:

Tipo A favor de Ligago Consolidado Controladora
Aval Galvio Logistica Exp. e Imp. Lida Direta - 67.486
Aval Dreen Brasil Investimentos e Participagdes 5.A. Indireta 284 284
Aval CAB Apuas de Paranagud S.A. Indireta 36.808 36.808
Aval Galvioe Participagdes 5.A. Controladora 3.078 3.078
Garantia  Galvao Participagdes S.A. Controladora 2.102.008 2.102.008
Garantia CAB Cuiabd S A. Indireta 182.250 182.250

2.324.428 2391914

46



®

24y

Galvio Engenharia §.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembra 2012 e 2011
Adiantamento de clientes
Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Norte Energia S.A. 70939 86943 70939 86943 -
Petrobras S.A. 31.142 75.200 31.142 75.200 '
Servicio de Agua Potable y Alcantarillado de Lima -
SEDAPAL 11.702 8.776 - -
Conséreio Arena Casteldo - - 60.099 -
Outros 9.687 12.422 3.475 1.580

123470 183341 165655 163,723

Referem-se a valores recebidos dos clientes para compra de ativos imobilizados, materiais para }
produgio e estoques a ser aplicado em suas respectivas obras.

Ativos e passivos fiscais diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos ¢ resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Consolidado Ativos/(passivos) Resultado

Imposto de renda e contribuichio social 2012 01 2012 2011

Ajuste de depreciagdio - Vida atil CPC 27 {2.383) (B35) (1.548) (835}

Custo atribuido (12.382) (14.676) 2294 2.985

Contas a receber - Diferimento de venda para 6rgdo publico (68.919) {108.592) 39.673 {27.354)

Provisdo para contingéncias 7.112 5.006 2.106 1.720 ,
Ajuste diferido liquido dos ingressos e custos das obras do Peru - POC (283) (1.736) 1.453 {1.736) !
Provisd@o para perda com obras 406 2.669 (2.263) 2.527

Provisdo para crédito de liquidagio duvidosa 2.441 564 1.877 -

Toal {74.008) (117.600) 43.592 (22.693)
Controladora Ativos/(passivos) Resultado

Imposto de renda e contribuicio social 2012 2011 2012 2011

Contas a receber - Diferimento de venda para drgfo publico (68.919) {108.592) 39673 (27.354)

Ajuste de depreciago - Vida util CPC 27 (2.383) (835) (1.548) (835)

Provis3o para contingéncias 7112 5.006 2,106 1.720

Provisdo para perda com obras 406 2.669 {2.263) 2.527

Provisdo para crédito de liquida¢3o duvidesa 2.441 564 1.877 -

Total {61.343) (101.188) 39.845 (23.942)
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Reconciliagdo da taxa efetiva Consolidado Controladora
2012 2011 2012 011
Resultado do exercicio antes dos impostos 90.088 47.563 94.076 44.824
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal {30.630) (16.171) {31.986) {15240}
Ajuste do imposto de renda e contribuigde social
Equivaléncia patrimonial 676 401 (7.534) 1.249
Despesas nlo dedutiveis (6.933) {1.361) (6.915) (1.190)
Sociedade por cota de participago 80.291 (27.715) 80.291 (27.715)
Outras (958) (344) 4.602 458

42446 (45,190} 38.458 (42.438)

Imposto comente (1.146) (22.497) (1.389) (18.496)
Imposto diferido 43,592 (22.693) 39.845 (23.942)

Provisoes para contingéncias - Controladora e consolidado

A Companbhia e suas controladas sdo partes emn processos judiciais envolvendo contingéncias
trabalhistas e civeis. Para fazer face as perdas futuras vinculadas a esses processos foi
constituida provisio em valor considerado pela administra¢do da Companhia e de suas
controladas como suficiente para cobrir as.perdas avaliadas como provaveis. A Companhia ¢
suas controtadas classificam o risco de perda nos processos legais como “remotos™, “possiveis”
ou “provaveis”. A avaliagdo da probabilidade de perda nessas agdes, assim como a apuragio
dos montantes envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posig&o
jurisprudencial acerca das matérias e a opinido dos consultores juridicos da Companhia e de

suas controladas.

As principais informagdes dos processos estdo assim apresentadas:

Trabalhistas Civeis Total
Saldo em [° de janeiro de 2011 8.165 1.498 9.663
Complemento 5.059 - _5.059 :
Saldo em 31 de dezembro de 2011 13.224 _1.498 4,72
Complemento 4.449 1.280 5.729
Saldo e1%1 31 de dezembro de 2012 17,673 2778 20451

Contingéncias passivas nio provisionadas

As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas demonstrages financeiras sdo processos
avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante de R$ 53.619
{R$ 62.475 em 2011), para os quais nenhuma provisdo foi constituida tendo em vista que as
praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagéo.
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro 2012 e 2011

Patrimonio liquido (controladora)

Capital social

O Capital social da Companhia ¢ de R$ 302.000 subscrito e integratizado (R$ 302.000 subscrito
e integralizado em 2011). Esta representado por 302.000.000 (302.000.000 em 2011) agdes
ordinarias, nominativas, sem valor nominal, pertencentes ao seguintes acionistas:

Ac¢bes ordindrias

2012 2011
Galvio Participagoes S. A. 301.999.994 301.999.994
Pessoas. fisicas 6 6
Total 302.000,000 302,000,000

]
Adiantamento para futuro aumento de capital
No dia 28 de dezembro de 2012, ocorreu adiantamento para futuro aumento de capital no valor
de R$175.115 que sera convertido em 175.115.000 novas agBes ordindrias nominativas a serem
subscritas, integralizadas pela Galvio Participagbes S.A., até 30 de dezembro de 2013,

Reserva legal
Foi constituida 4 razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de retengédo de lucros

E destinada a aplicagio em pagamentos de investimentos previstos no orgamento de capital dos
exercicios de 2013 e 2017. Em Assembléia Geral Extraordindria de 03 de dezembro de 2012,
decidiu a destina¢do dos saldos existentes em reserva de lucros a realizar e reserva especial de
lucros para a reserva de retengfio de lucros, € estd sujeita a aprovagdo na préxima Assembléia
Geral que ocorrera até 30 de abril de 2013.

2012
Resultado do exercicio 132.534
Reversiio de Reserva de lucros a realizar 266.399
Reversdo de Reserva especial de lucros 27.219
Realizago do ajuste de avaliagdio patrimonial 4.452
Lucro liquido para destinagdo 430.604
Destinagdo proposta:
{-) Reserva legal (6.627)
(-) Distribuigdo de dividendos desproporcional em coligadas (5.499)
(-) Reserva de retengfio de fucro (418.478)
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Galvio Engenharia S.A
Demonstrag8es financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Ajustes de avaliacio patrimonial

A reserva para ajuste de avaliagio patrimonial inclui os ajustes por adogdo do custo atribuido do
ativo imobilizado na data de transi¢do da controlada Galvao Logistica, Exportagio ¢ Importagio
Ltda.

Os valores registrados em ajustes de avaliag3o patrimonial sdo transferidos para a conta de
lucros ou prejuizos acumulados simultaneamente com a depreciag@io ou baixa dos ativos que lhe
deram origem.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia ndo determina o dividendo minimo obrigatdrio,
consequentemente a Lei 6.404/76 determina que deve ser de 50% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma dessa lei. De acordo com ata de Assembléia Geral Extraordinéria realizada
em 03 de dezembro de 2012 os acionistas, por unanimidade, optaram pela nio distribui¢do de
dividendos obrigatérios sobre resultado do exercicio de 2012.

Receita operacional liguida

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011

Receitas obras puablicas 1.844.336 1.331.911 1.907.002 1.268.530
Receitas obras privadas 732.695 . 519.149 708.832 468.968
Receitas a faturar 169.144 350.570 26.043 358.450
Vendas de materiais 494.676 165.417 494 377 161.860
Locagdo de equipamentos 25.677 32.953 - -
Receita bruta 3.266.528 2.400.000 3.136.254 2.257.808
(-} lmpostos sobre vendas (279.262) (175.622) (251.853) (151.667)
2.987.266 2.224.378 2.884.401 2.106.141

A receita de contratos de construgio em sua grande maioria foi determinada com base no
método de POC (método da percentagem completada), ou seja, os engenheiros especializados
verificam o estagio de conclusio da obra pelo levantamento dos trabalhos realizados (vide nota
explicativa 4i).

Gastos por natureza

Cuastos das vendas e servicos

Consolidado Contreladora
2012 2011 2012 2011
Custo com pessoal (895.668) (558.387) (894.236) (556.044)
Materiais (415.858) {526.878) (408.738) (519.506)
Servigos contratados (1.021.164) (621.224) (941.775) {576.309)
Depreciagio e amortizagio (30.420) (14.114) (17.074) (2.721)
Outros custos (295.650) {216.895}) (295.137) (185.932)
(2.658.760) (1.937.498) (2.556.960) {1.840.512)
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Despesas administrativas
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstragbes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Consolidado Coniroladora
2012 2011 2012 2011
Despesa coin pessoal (68.245) (122.629) (62.547) (115.105}
Servigos contratados (74.362) (59.862) (71.174) (56.493)
Depreciagio e amortizagio (6.053) (4.502) (6.010}) {3.698)
Outras despesas (32.759) (16.898) (28.869) (13.895)
(181.419) {203.891) {168.600) (189.191)
Receitas financeiras e despesas financeiras reconhecidas na
demonstracgio de resultados
Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Receitas financeiras
Juros de aplicagdes financeiras 8.920 23.711 8.578 23.668
Descontos financeiros obtidos 1.791 2282 1.791 2.252
Resultado com operagdes de mutuo - 9 - -
Variagdo cambial 1.873 10.051 1.038 10.051
Outras 9.241 1.702 9,222 24
21.825 37.755 20.629 35.995
Despesas financeiras
Juros pagos e incorridos {69.398) (56.336) (64.975) {56.197)
Despesas com derivativos - {14.643) - (14.643)
Descontos financeiros concedidos {2.335) (1.084) (2.335) {1.066)
Varia¢do cambial (2.239) {6) (1.275) (6}
Outras (1.052) 3.922 905 {1.784)
(75.024) 75.991 (69.490) (73.696)
53.199 (38.236) 48.861 (m‘

Cobertura de seguros (ndo auditado)

A Companhia € suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os
bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza,
nio fazem parte do escopo de uma auditoria das demonstragdes financeiras, consequentemente
ndo foram analisadas pelos nossos auditores independenies.

A Companhia e suas controladas adotam como prética fazer andlise de risco individual para
cada obra. Para atender plenamente esses objetivos, a Companhia mantém em sua estrutura

organizacional um departamento especifico de anilise de risco.

As coberturas de seguros sdo compostas por:
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Galvio Engenharia 8.A.
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro 2012 e 2011

Consolidado

2012 2011
Risco de engenharia 713.401 215.686
Seguro garantia 527.289 1.077.460
Responsabilidade civil 104.956 19.000 ,
Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 27.504 19.426

1.373.150 1.331.572

Aspectos ambientais

As instalagdes da Companbhia e de suas controladas consideram que suas atividades de
saneamento basico e tratamento de esgoto sanitdrio estdo sujeitas a regulamentagdes ambientais.
A Companhia e suas controladas diminuem os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamento de controle de
poluigio e sistemas, além de acreditarem que nenhuma provisio para perdas relacionadas a
assuntos ambientais & requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Demonstrac¢io dos fluxos de caixa
As demonstragdes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com o CPC (3.

Durante o exercicio de 2012, a Companhia adquiriu ativo imobilizado ao custo total de

RS 149.524 (R$ 83.170 em 2011) dos quais RS 18.753 (RS 27.427 em 2011) foram por meio de
financiamentos e arrendamentos. Pagamentos em caixa de R$ 130.771 (R$55.743 em 2011)
foram feitos para aquisi¢do de imobilizado. Além disso, a Companhia e suas controladas
adquiriram ativo imobilizado ac custo total de R$ 177.027 (R$ 97.027 em 2011) dos quais

RS 44.809 (R$ 39.753 em 2011) foram por meio de financiamentos e arrendamentos.
Pagamentos em caixa de R$ 132.218 (RS 57.274 em 2011) foram feitos para aquisigio de
imobilizado.
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Demonstragijes financeiras em
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KPMG Auditores Independentes Telefone: 55 (16) 3323-6650
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14020-260 - Ribeirao Preto - SF - Brasil
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14001-970 - Ribeiro Preto, SP - Brasil

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracgdes financeiras

Aos

Conselheiros e Acionistas da
Galvio Engenharia S.A.

Sio Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Galvio Engenharia S.A. (“Companhia™),
individuais e consolidadas, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragiio sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companbhia ¢ responsivel pela elaboragdo ¢ adequada apresentagio dessas
demonstragGes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragio de
demonsiragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores mdependentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes ﬁna.ncelras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoével de que as
demonstragdes financeiras estio livres de distorgio relevante. '

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtengédo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagGes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos
riscos de distorgio relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo ¢ adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sio apropriados nas circunstincias, mas no para
fins de expressar uma opinido sobre a-eficicia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela administragio, bem como a avaliagdo da
apresentacio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

KPMG Audiores Independanies, uma sociedade simples brasikelra e KPMG Awdittves Independonies, @ Braziian enlily and a member 5mm
{ma-mambro da rede KPMG de firmas-membng Independenies & - of the KPMG network of independent member frms affiiated with
afilfadas 4 KPMG International Cooperative {"KPMG 1 fional’), uma  KPMG ianal O iwe ("KPMG I ional}, & Swiss

entidade suica. anlify.
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bebit:

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas, apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Galvio Engenharia S.A.
em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Ribeirﬁb Preto, 14 de abril de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

o, u,a&f )

Alberto Bressan Fi ho
Contador CRC - 1SP144380/0-7
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Galviio Engenharia S.A.

Demonstragies dos Muxos de caixe - métode indireto

Exercicios findos em 31 d¢ dezembirn de 2013 ¢ 2012

(Em milhares de Reais)

Fluxo de calka das wlividades pperacanals
Resnltndo do exercicn
Ajmstes para:

Provisio para crédilo de liquidagio duvidosa
Depreciaghc € amorlizagio

Resullado na venda de imebilizado
Resubtado da cquivaltneia patrimonial

Provisic para contingncie:

Impesios de renda e contribuicRo social diferidos
Provisic para perdes com obras

Juros incorridos g ¢mpristimes e finzociamenios
Imposta dlz renda © combribuiclo social provisicnades

(Aumesto) redugdo conies a receber e cutros recebiveis
Auvmento ssloques

Reduclo m imp c ibui [
Redugio m adj a &
Redugin ) em desp ipm
Aumento em ativos menlides para venda
(recdugSia) em adi de clienles
A {reduglo) em [t d € CUtras comias a pagar

Aumenio {redugho) em provisbes e encargos Irabelhistas
Aumento {reduglo) em obrigegdes fiscais
Reduglio em pessivos matidos pars venda

i

Juros pagos de empréstimos ¢ financizmentot,
1mposio de renda ¢ contribuigdo social pagos

Fluze de calxa (usado nes) provinicente das atividades operacionals

Fluxa de calxn das stividades de lovestimentos
Aquisicho de inveslimenlos
Aguisiedes de ativas imobilizado
Aquisicdes de ative intangivel
Dividendos recetndes

Fluzo de catxa asado nas atividades de invetimentos

Fluzo de cuixa das silvidade de financlanwnios
Emprégimos e financiamentos tomados

P de empréstimos &
Debéntures emitidas

Distribugde desproporcional de Jucras
Dividendos pagos

Aumento de ediamamenito pars fumro aumesto di cepilal
Fluza de caixs provenicnte das atlvidades de Miganciamentng

Aumenta liguido cm calxa e equivebentes de calxw

agio do calxa £ equivajeates de caiza
Caixa ¢ equivalentes de ceixa em §° de janeiro
Efcito de variegdo cambial de de opemecd

Calxs ¢ eqoivalentes de calxa em 31 de dezembro

Ab notas cxplicutivid dlo parkt ii7egrante das demnneerasded ranceim.

Nota C id Contraladors
013 2012 1013 012
A6l 11253 203466 13254
1.727 3914 1.727 3914
58.902 16473 43.148 21.084
5gan 5.351 49.120 .09t
25826 (L.989) 15354 21159
16834 5.719 1661 5729
18.508 43,592) 18.921 (35.845)
3.95% (6,65 3.059 (6.65T)
51.851 25.513 62.650 21326
15,484 - 6.587 | 2m
457,463 157.336 475706 165.627
(108 48K} 178.857 (95481} 141.970
(10.R30} (130.635) (1M1} (H4Z2.763)
5980 (108.093) 3248 (109.268)
136445 (178142} 75.754 (11B.245)
4516 (1.449) 3978 {1.953)
(20,076} - (12.747} -
(114.5%4) (59871} {163.543) 1.932
(T.05T) 284,785 (19.434} 237.258
{2.14) s609 (2151 14.889
(29.572) 42033 (26.760) 45,122
6.32t . - -
(3B.585) {18.941) (31.439) {14.839)
{10.804) - 6.587) -
200681 204.48% 135.553 243.710
(19.631) {2.835) 23.732 {44.302)
30b . (73.518) (132218} (M.237} (130.771)
16.590) {8550} {2.233} {1909)
- 520 - 523
{100.13%) {143.080) (53.738) (182.959)
131261 130174 231.756 446.971
{23IR_195) 1291.631) {230.12) (279.671)
100.000 - i00.060 -
(9.099) 15.499) (9.059} {5.499)
218.000) - {218.000) -
247.306 - 247.306 -
113.2713 140.044 121.851 161.E0L
213315 201.453 203466 221,552
440.9294 13767 437.796 213.446
2.459 1.798 2.459 1798
0a $57.158 440.924 641.721 437.7%
iz




Galvdo Engenharia S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2042

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
(Em m;’lhares de Reais)

Contexto operacional

A Companhia localizada na Rua Gomes de Carvalho n° 1.510, 2° andar, S3o Paulo - SP, é uma
sociedade andnima de capital fechado e o objeto social abrange: (a) execugédo de obras e
servigos de engenharia civil, por conta prépria ou de terceiros; (b) exploragio da industria da
construgio civil e construgdo pesada; (c) execugdio de estradas vicinais; (d) abastecimento de
agua, sancamento, drenagem e irrigagdo; (e) aluguel de equipamentos, comércio ¢ representagao
de materiais para construgdo; (f) sinalizagdo de vias em geral; (g) pesquisa, lavra,
beneficiamento ¢ comercializagio de substincias minerais, em todo territorio nacional; (h)
servigos de dragagem, transporte ¢ navegagio lacustre, fluvial e maritima; (i) varri¢do, coleta,
remogao ¢ incineragio de residuos sélidos; (j) servigos de elaboragio de projetos para obras de
construgio civil e construgdo pesada, projeto, construgfio, execugdo, implantagio e operagio de
aterros sanitarios; (k) execugio de obras e servigos de engenharia elétrica, por conta propria ou
de terceiros; (I) construgio ¢ montagem de gasodutos e oleodutos, montagem industrial de
plantas diversas, inclusive petroquimicas e refinarias de petrdleo, construgdo ¢ montagem de
plataformas maritimas para exploragio de petréleo; (m) prestagdo de servigos de operagao,
implanta¢do, manutengo, assisténcia técnica e todos ¢ quaisquer outros servigos
complementares, auxiliares, conexos e/ou correlatos relacionados 4 distribui¢do de gés natural e
de combustiveis em geral; (n) armazenamento de materiais de construgio civil e de materiais de
redes de gas de propriedade de terceiros; (o) importagiio e exportagdo de materiais para
constru¢io, maquinas e equipamentos aplicaveis a qualquer das atividades relacionadas no
presente objeto, bem como de suas pegas e partes; (p) importagdo e exportagdo de servigos de
engenharia civil em geral, em especial a execugdo de projetos e a construgdo ¢ implantagio de
todo tipo de obra, por conta propria ou de terceiros; (q) participagio em outras sociedades,
comerciais, civis e concessionarias de servigos piblicos, como sécia, acionista ou cotista, bem
como em consorcios que tenham por objeto quaisquer das atividades mencionadas nos itens (a)
a (p) acima.

As operagdes da Companhia sio representadas substancialmente pela sua participagio nas
empresas a seguir relacionadas:

5 Vias Participagdes Ltda., empresa que tem como objeto social a participagdo em outras
sociedades, empresarias ou ndo empresarias, nacionais ou estrangeiras, como sdcia, acionista ou
quotista.

Galvdo Logistica, Exportagdo e Importagio Ltda., a Empresa tem por objeto: a) locagio de
maquinas € equipamentos, tratores, caminhdes, veiculos automotivos em geral, gruas, para
terraplanagem, pavimentagdo, mineragio e construgio, com e sem operagio; b) comércio
atacadista, importagdo e exportagio de maquinas e tratores, caminhdes, veiculos automotivos
em geral, gruas, bem como de suas pegas e partes, para terraplanagem, pavimentagio,
mineragdo e construgdo; matérias-primas, vegetais e minerais e produtos manufaturados, para
uso proprio ou revenda; ¢) manutengio e repara¢io de méquinas e equipamentos, tratores,
caminhdes, veiculos automotivos em geral, gruas para terraplanagem, pavimentagdo, mineragio
e construgdo; d) representa¢do de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, por conta propria
ou de terceiros; e) a representacio comercial de bens de terceiros; f} servigos de terraplanagem e
pavimentagdo; g) prestagiio de servigos de logistica e administragio de cadeia integrada a

|
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Galvdo Engenharia S.4.
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro 2013 e 2012

distribuigdo; h) prestagdo de servigos técnicos comerciais especializados nas dreas de
engenharia, minerago e construgio; e i) treinamento para operagdo de maquinas e
equipamentos, tratores, caminhdes, sistemas operacionais integrados, sistemas e procedimentos
de qualidade.

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A., iniciou suas operagdes em 18 de junho de 2008, coma
assinatura do Contrato de Concessdo de Parceria Publico-Privada, na modalidade
administrativa, para a prestagdo de servigos de manutengdo de barragens, inspecdo ¢
manuten¢io de timeis € canais de interligagio de barragens, manutengdo civil e eletromecdnica
em unidades mtegra.ntes do sistema, tratamento e disposi¢do final do lodo gerado na produgido
de agua tratada, servigos auxiliarcs, ampliagdo da capacidade da estagdo de tratamento de dgua
de Taiagupeba, construgdo das adutoras e de outras utilidades até 2024. Avaliada pelo custo.

AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construgio Lida., a empresa tem
como objeto social a comercializagdo atacadista, incluindo importagdo € exportagdo, de
materiais € equipamentos para construgio, abrangendo aquisi¢do, compra € venda de materiais €
equipamentos para construgdo em geral.

Galvio Engenharia S.A. - Sucursal del Peru constituida em margo de 2009 e tem como objeto
social 0 mesmo da controladora Galvdo Engenharia S.A. localizada na cidade de Lima ~ Peru.

Galvao Engenhana S.A. - Sucursal de Angola constituida em novembro de 2009 e tem como
objeto social o mesmo da controladora Galvdo Engenharia S.A. localizada em Luanda - Angola. :
Em fevereiro de 2012, a empresa encerrou suas operagdes no pais. '

Galvdo Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique constituida em margo de 2011 ¢ tem como
objeto social o mesmo da controladora Gatvao Engenharia S.A. localizada em Mogambique. Em
maio de 2013, a empresa encerrou suas operagdes no Pais.

Industria Naval de Pernambuco S.A., 2 empresa tem por objeto a construgéo, produgio € reparo
naval de embarcagdes do tipo navio, plataformas e embarcagdes de apoio, destinadas s
operagdes de exploragio, perfuragio e produgio de petrdico ¢ gas natural incluindo médulos.

Arena Casteldo Operadora de Estadio S.A., SPE constituida em outubro de 2010, com objeto
social a reforma, ampliagdo, adequagdo, operagdo e manutengdo do Estadio Placido Aderaldo
Castelo (Casteldo) na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, para recebimento de partidas da
Copa do Mundo de 2014, conforme determinagdes da FIFA, bem como para a construgéo,
operagdo e manutengdo de edificio de estacionamento de veiculos, conforme recomendagdes da
FIFA ¢ a construgdo € manuiengdo do edificio-sede da Secretaria do Esporte do Estado do -
Ceard, conforme Edital de Concorréncia no. 20090004 de Parceria Piblico-Privada. Em 26 de
dezembro de 2013 foi aprovada a venda da totalidade das agdes desta controlada e autorizado 0s
atos nec;essérios a formalizag¢do do contrato de compra e venda.
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Entidades da controladora

Participagilo
Controladas / coligadas Pais Controle 2013 2012
1 5 Vias Perticipages Lida Brusil Compartilhado  32,71%  32,71%
2 Galvio Logistica, Exportagio e Importagio Lida Brusil Direto 99.99%  99,99%
3 CABR - Sistema Produtor Alto Tieté 8.A. (i) Brasil - 5,00% 5,00%
4  AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construgio Ltda.  Brasil Compentilhado  33,33%  33,33%
5 Galviio Engenharia S.A. - Sucursal del Peru Peru Direto 100,00%  100,00%
6 Galviio Engenharia §.A. - Sucursal de Angola (if) Angola Direto - 100,00%
7 Galvao Engenharia S.A. - Sucursal de M ogambique {5} Mogambigue Direto - 100,00%
8 Indistria Naval de Pernanbuco S.A. Brasil Compartilhado 50,00%  50,00%
9  Arena Castelao Operzdom de Estadio S.A. (&) Brasil Direto 93,00%  93,00%

Investimento avafiado pelo custo;
Contrelada com operagdes encervadas no pais;e
Controlada classificada como disponivel para venda.

Base de preparagio

Declara¢ido de conformidade (com relagio as normas do CPC)

As presentes demonstragdes financeiras individuas e consolidadas foram preparadas de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos contabeis

emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). ;

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administragio em 14 de abril de 2014.

Detalhes sobre as politicas contibeis da Companhia estdo apresentadas na nota explicativa 4.

Base de mensuragio

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
historice com exceglo dos instrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo
por meio do resultado que sdo mensurados pelo valer justo.

Moeda funcional e moeda de apresentagio -

Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas s3o apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia exceto da Galvao Engenharia S.A. - Sucursal del Peru cuja
moeda funcional € o novo soles. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando-indicado de outra forma.

Uso de.estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas CPC exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas ¢ premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contdbeis e 0s valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas ¢ premissas sio revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas ¢ em
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quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre as incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 7 — Contas a receber e outros recebiveis;

Nota 13 — Imobilizado;

Nota 22 — Imposto de renda e contribuigio social diferidos; e
Nota 23 — Provisdes para contingéncias.

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo t€m sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

A Companhia adotou os seguintes novos pronunciamentos € revisdes a pronunciamentos,
incluindo qualquer revisdo ocorrida como consequéncia em outros pronunciamentos, com data
de aplicagdo inicial em 1° de janeiro de 2013, sendo eles CPC 19 (R2}, CPC 26 (R1), CPC
33(R1), CPC 36 (R3), CPC 40 (R1), CPC 45 ¢ CPC 46.

A Companhia optou por ndo reapresentar os saldos de 31 de dezembro de 2012 relativos aos
impactos do CPC 19 (R2) Negocios em conjunto por ndo ser relevante em valores.

Base de consolidag¢io

Controladas

O Grupo controla uma investida quando esta exposto a, ou tem direitos sobre, retornos variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de afetar esses retornos por
meio de seu poder sobre a investida. As demonstragdes financeiras de controladas sdo incluidas
nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data que o controle inicia até a-data que
o controle € perdido.

As politicas contabeis de controladas ¢ controladas em conjunto estdo alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia.

Nas demonstragdes individuais da Controladora, as demonstragdes financeiras de controladas e
controladas em conjunto sio reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Para calculo de equivaléncias patrimoniais e consolidagdo sio utilizadas as demonstracdes
financeiras das controladas na mesma data-base de apresentagio das demonstragdes financeiras
consolidadas.

Nas demonstrages financeiras consolidadas as controladas sdo consolidadas, com excegio da
controlada Arena Casteldo Operadora de Estidio S.A. cujos ativos e passivos foram
reclassificados como mantidos para venda.

Empreendimento controlado em conjunto

Empreendimento controlado em conjunto ¢ aquele que requer o consentimento uninime para
decises sobre atividades que impactam significativamente os retornos. A classificagio ¢
contabilizagfo ocorrem como segue:

13
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Operagio em conjunto (joint operation), quando as partes integrantes tém direitos sobre os
ativos e tém obrigagdes pelos passivos relacionados ao negécio, é contabilizada de acordo com
os interesses das partes nos ativos, passivos, receitas e despesas, como € o caso de varios
consércios em que a Companhia é integrante, e registra seus ativos, passivos e resultado, na
propor¢io da sua participagdo, entretanto, possui responsabilidade solidaria em relagdo aos
passivos das demais partes integrantes do consércio.

I
Empreendimento controlado em conjunto (joint venture), quando as partes integrantes tém
direitos sobre os ativos liquidos do negdcio, é contabilizado pelo método da equivaléncia
patrimonial, tendo sido eliminada a consolidagio proporcional de empreendimento controlado
em conjunto.

Transacoes eliminadas na consolidagdo

Saldos ¢ transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes entre
empresas do Grupo sio eliminados na preparagio das demonstragdes financeiras consolidadas.
Ganhos nio realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrados por i
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporgio da participagiio de
cada investida. Prejuizos ndo realizados sdo eliminados da mesma maneira como sdo eliminados

os ganhos ndo realizados, mas somente até o ponto em que nio haja evidéncia de perda por
redugéo:ao valor recuperavel.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem o contas a receber e outros recebiveis inicialmente
na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos
designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociagio, na qual a Companhia e suas controladas tornam uma das partes das disposi¢des
contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas reconhecem a baixa de um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companhia e suas controladas
transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transagio no qual essencialmente todos os riscos'e beneficios da titnlaridade do ativo
financeiro sdo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida pela Companhia e
suas controladas nos ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo
individual.

Qs ativos ou passivos financeiros sio compensados € o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, as empresas detenham o direito legal de compensar os
valores e tenham a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas classificam os ativos financeiros nio derivativos nas seguintes
categorias: empréstimos e recebiveis e mensurados pelo valor justo por meio de resultado.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resuitado caso
seja classificado como mantido para negociagio, ou seja, designado como-tal no momento do
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reconhecimento inicial. Os custos da transago sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em
consideragdo qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado.

Ativos financeiros classificados como mantidos para negociagdo sdo ativamente gerenciados
para atender as necessidades de liquidez da Companhia e de suas controladas.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do resultado compreendem cotas
de fundo de investimento registrados em caixa e equivalentes de caixa.

Empréstimos e recebiveis
Abrangem caixa e equivalentes de caixa (exceto aplicagdes financeiras que sdo classificadas
pelo valor justo por meio do resultado) e contas a receber e outros recebiveis.

Contas a receber e outros recebiveis

Contas a receber e outros . recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculéveis que nio séo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagio atribuiveis. Apos o reconhecimento
inicial, sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel.

Contas a receber e outros recebiveis abrangem clientes ¢ outros créditos, incluindo os recebiveis
oriundos de acordos de servigos de construgio.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com

vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo, os quais sdo sujeitos

a um risco insignificante de alteragdo no valor e sio utilizados na gestio das obriga¢des de curto
prazo. |

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companbhia e suas controladas reconhecem seus passivos financeiros nio derivativos

inicialmente na data em que séo originados. Todos os outros passivos financeiros sdo

reconhecidos inicialmente na data de negociagio na qual a Companhia e suas controladas se

tornam uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia e suas controladas
baixam wm passivo financeiro quando tem suas obrigagbes contratuais retiradas, canceladas ou
vencidas. i
Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzido de quaisquer

custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo .

medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

A Companhia ¢ suas controladas tém os seguintes passivos financeiros ndo derivativos:
empréstimos e financiamentos, debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.
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Capital social

Ac¢des ordinarias

As agdes ordinarias sio classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis 4 emissdo de agdes sdo reconhecidos como dedugdo do patriménio liquido, liquide
de quaisguer efeitos tributaveis.

O Estatuto Social da Companhia nio determina o percentual dos dividendos minimos
obrigatérios, vide nota explicativa 24f.
I

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragio

Itens do.imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢io ou construgdo, deduzido
de depreciagio acumulada e perdas de redugo ao valor recuperavel (impairment), quando
aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria Companhia ¢ suas controladas inclui:

O custo de materiais e mio de obra direta;

Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condigio

necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragao;

Os custos de desmontagem ¢ de restauragio do local onde estes ativos estdo localizados; ¢

Custos de empréstimos sobre ativos qualificiveis. Lo

Quando partes de um item do imobilizado t8m diferentes vidas iiteis, sdo registradas como itens
individuais (componentes principais} de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagio de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienag#o ¢ o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes séo capitalizados apenas quando € provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos sejam auferidos pela Companhia ¢ suas controladas. Gastos de
manutengdo e reparos recorrentes 30 reconhecidos no resultado quando incorridos.

Deprecia¢do

Itens do ativo imobilizado sio depreciados a partir da data em que estdo disponiveis para uso,
ou no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construgio ¢ finalizada e
o ativo estd disponivel para uso. '

A depreciagio € calculada pelo método linear baseado na vida util estimada dos itens, para
amortizar o custo de itens do ativo imobilizado. E geralmente reconhecida no resultado, a menos
que o montante esteja incluido no vaior contabil de outro ativo.

As vidas uteis médias estimadas para os exercicios corrente e o comparativo sdo as seguintes:
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e  Maquinas, aparelhos ¢ equipamentos , 10 anos
s Mobveis e utensilios 10 anos
s« Computadores e periféricos 5 anos
e  Equipamentos de campo ‘ 17 anos
s  Veiculos 17 anos
o  Instalagdes ' 8 anos
s  Equipamentos especiais 11 anos
s Edificagodes 25 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas iiteis ¢ os valores residuais serio revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eveniuais ajustes sio reconhecidos como mudanga de
estimativas contdbeis.

Q d. Ativos intangiveis

i  Reconhecimento e mensuracdo
Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e suas controladas e que tém vidas uteis
finitas sio mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugio
ao valor recuperave! acumuladas, quando aplicavel.

itl.  Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico a0 qual se relacionam. Todos os outros gastos sdo
reconhecidos no resuttado.

ifii. Amortizacdo
A amortizagio é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.

A amortizago € reconhecida no resultado baseando-se no método linear baseada nas vidas Gteis
estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que
este método € o que mais perto reflete o padrio de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorpor:ados no ativo. A vida util estimada para o periodo corrente ¢ comparativo € a seguinte:

] Softwares 5 anos

e. Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor enire o custo e o valor realizavel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisigio que ndo excede o valor de mercado.

f. Ativos mantidos para venda
Os ativos mantidos para venda sdo classificados nesta categoria se for altamente provavel que
serdo recuperados primariamente através de venda ao invés do uso continuo. Sio geralmente
mensurados pelo menor valor entre o seu valor contabil e o valor justo menos as despesas de
venda. Qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel sobre ativos mantidos para venda é
inicialmente alocada ao agio, e, entdo, para os ativos e passivos remanescentes, em uma base
pro rata. As perdas por redugio ao valor recuperavel apuradas na classificagdo inicial sdo
reconhecidas no resultado. Uma vez classificados-como mantidos para venda os investimentos
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mensurados pelo método da equivaléncia patrimonial ndo estdo mais sujeito a aplicagio do
método.

Redugio ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros

Um atjvo financeiro € avaliado a cada data de apresentagfio para apurar se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperdvel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocotreu apos o
reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve urn efeito negativo nos
fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagio do valor devido 4 Companhia ¢
suas controladas sob as condigdes que a Companhia ¢ suas controladas ndo considerariam em
outras transages, indicagdes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou 0
desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

Ativos ndo financeiros )

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, com excegdo
do estoque e do imposto de renda ¢ contribuigdo social diferidos, sdo revistos a cada data de
apresentagdo para apurar se hd indicagio de perda no valor recuperdvel. Caso ocorra tal
indicagao, entdo o valor recuperavel do ativo € determinado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso ¢
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto anies de
impostos que reflita as condiges vigentes de mercado quanto ao exercicio de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por redugdo no valor recuperdvel sdo reconhecidas no resultado. As perdas de valor ,
recuperavel s3o revertidas somente na condi¢io em que o valor contabil do ativo nfio exceda o
valor contibil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagio, caso a perda de

valor ndo tivesse sido reconhecida.

A Administragio da Companhia e suas controladas ndo identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdio para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2013,

Beneficios a empregados

Planos de contribuicdo definida

Um plan:o de contribuigdo definida € win plano de beneficios pés-emprego sob o qual wna
entidade paga contribui¢des fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo terd
nerthuma obrigagdo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. Contribuiges pagas
antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condigio de que haja o
ressarcimento de caixa ou que a redu¢fo em futuros pagamentos esteja disponivel. As
contribui¢des para um plano de contribuigdo definida, cujo vencimento € esperado para 12
meses apds o final do exercicio no qual o empregado prestou o servigo, sio descontadas aos
seus valores presentes. As obrigagdes de pagamento para planos de contribui¢do definida s3o
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reconhecidas como uma despesa no resultado a medida que sdo incorridas. A Companhia ndo
possui outros beneficios pbs-emprego.

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagio em
dinheiro ou participagéo nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tém uma
obrigagdo legal ou construtiva de pagar esse valor em fungdo de servigo passado prestado pelo
empregado, e a obrigagio possa ser estimada de maneira confidvel.

Provisbes

Uma provisdo ¢ reconhecida, em fungdo de um evento passado se a Companhia e suas
controladas tem uma obrigacio legal ou construtiva que possa ser ¢stimada de maneira
confiavel, ¢ € provavel que um recurso econdémico seja exigido para liquidar a obrigagdo.

Contratos onerosos .
Uma provisdo para contratos onerosos ¢ reconhecida quando os beneficios econémicos que a
Companbhia e suas controladas esperam receber de um contrato sdo menores que os custos
inevitdveis para atender as obrigagdes do contrato. A provis3o é mensurada a valor presente
pelo menor valor entre o custo esperado de rescindir o contrato e o custo liquido esperado de
continuar com o conirato. Antes de a provis3o ser constituida, a Companhia ¢ suas controladas
reconhecem qualquer perda por redugio ao valor recuperavel sobre os ativos relacionados com
aquele contrato.

Receita operacional

Venda de bens

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo
da contraprestagéo recebida on a receber. A receita operacional & reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade
dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios
econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia e suas controladas, de que os custos
associados e a possivel devolugdo de mercadorias pode ser estimada de maneira confiavel, de
que ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, ¢ de que o valor da receita
operacional possa ser mensurada de maneira confidvel. A receita ¢ medida liquida de
devolugdes, descontos comerciais e bonificagdes.

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condigdes
individuais do contrato de venda.

Servicos
A receita de servigos prestados é reconhecida no resultado com base no estigio de conclusdo do

servigo na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

A fase de execugdo de um contrato ¢ determinada de acordo com a medi¢io do trabalho
executado.
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Contratos de construgio

A receita do contrato de construgio compreende ¢ valor inicial acordado no contrato acrescido
de variagdes decorrentes de solicitagGes adicionais, na medida em que seja provavel que
resultem em receita e possam ser mensuradas de forma confidvel.

Quando o resultado de um contrato de construgfio pode ser estimado de maneira confiavel, a
receita do contrato & reconhecida no resultado na proporgio do estdgio de conclusdo do
contrato, avaliado por referéncia as medigdes de trabalhos realizados. Quando o resultado ndo
puder ser estimado de maneira confidvel, a receita do contrato é reconhecida apenas na extensdo
dos custos dos contratos que s3o provaveis de serem recuperados.

O Grupo reconhece a receita de seus contratos de construgdo com base nos estagios de evolugio
das obras, exceto na Sucursal del Peru (Galvio Engenharia S.A.) que utiliza o método de custo
acrescido de uma margem estimada de 7%.

Despesas de contrato sdo reconhecidas quando incorridas e perdas ¢em um contrato sdo
reconhecidas imediatamente no resultado.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem, basicamente, as receitas de juros sobre fundos investidos e
com partes relacionadas, descontos obtidos e variagio cambial. A receita de juros € reconhecida
no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancarias, descontos concedidos,
variagio.cambial e as despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos. Custos de
empréstimos que nio s3o diretamente atribuiveis a aquisi¢do, a construgéo ou a produgdo de um
ativo qualificavel s3o mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuigio social

O imposto de renda e a contribuigio social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de R§ 240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuicdo social,
considerando a compensagio de prejuizos fiscais do imposto de renda e a base negativa de
contribui¢ﬁo social, limitada a 30% do lucro tributivel anual.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende as parcelas corrente e
diferidas. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que.
estejam relacionados a combinagio de negocios ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributivel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentagdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagfio aos exercicios anteriores.

Q imposto diferido é reconhecido com relagio as diferengas temporarias e créditos tributarios
entre os valores contibeis de ativos ¢ passivos ¢ os correspondentes valores usados para fins de
tributagdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas is
diferengas temporarias quando estas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
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decretadas ou substantivamente decretadas até a data de elaboragdo das demonstragdes
financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar

_passivos ¢ ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos cobrados pela mesma

autoridade tributdria sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo, ou sobre entidades tributaveis
distintas, mas que exista a inten¢io de liquidar os impostos correntes passivos e ativos em.uma
base liquida ou os ativos e passivos fiscais serdo realizados simultancamente.

Um ativo de imposto de renda ¢ contribuigdo social diferido ¢ reconhecido em relagdo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais ¢ diferengas temporarias dedutiveis nfo utilizadas na extenso
em que $eja provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estejam disponiveis e contra os
quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda ¢ contribuigio social diferidos sdio revisados a cada data de
elaboragiio das demonstragfes financeiras e serdo reduzidos na extensiio em-que sua realizagéo
néo seja mais provavel.

Novas normas e interpreta¢des ainda nio adotadas

O IFRS 9 Instrumentos financeiros introduz novos requerimentos para classificagio ¢
mensuragio de ativos financeiros. O Comité de Pronunciamentos Contibeis ainda nio emitiu
pronunciamento contabil ou alt‘erag:e'to nos pronunciamentos vigentes correspondentes a esta
norma.

Determinacfio do valor justo
Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Companhia e suas controladas requer a
mensuragdo dos valores justos, para os ativos e passivos financeiros ¢ ndo financeiros.

A Companhia e suas controladas estabeleceram uma estrutura de controle relacionada a
mensuragdo dos valores justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a
responsabilidade geral de revisar todas as mensuragdes significativas de valor fusto.

A Companhia e suas controladas revisam regularmente dados nio observaveis significativos ¢
ajustes de avaliagdo. Se a informacio de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos
de pregos, ¢ utilizado para mensurar os valores justos, entfo a equipe de avaliagio analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusao de que tais avaliagdes atendem os
requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem
ser classificadas.

!
A0 mensurar o valor justo de um ativo ou um.passivo, a Companhia e suas controladas usam
dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de
avaliagdo da seguinte forma:

Nivel 1:, pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

Nivel 2:. inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sio observiveis para o ativo
ou passivo, diretamente ou indiretamente; ou
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Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sio baseados em dados observéaveis de mercado
(inputs nio observaveis).

A totalidade dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, da Companhia e suas controladas
sdo classificados como “nivel 2.

|
A Companhia e suas controladas reconhecem as transferéncias entre niveis da hierarquia do
valor justo no final do exercicio das demonstragbes financeiras em que ocorreram as mudangas.
N#o houveram mudangas a serem consideradas em 31 de dezembro de 2013,

Contas a receber e outros recebiveis

O valor justo de contas a receber e outros recebiveis, € estimado como valor presente de fluxos’
de caixas futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagio
das demonstracdes financeiras e s¢ equiparam ao valor contabil.

Imobilizado 7

O valor justo dos itens do ativo imobilizado é baseado na abordagem de mercado ¢ nas
abordagens de custos através de pregos de mercado cotados para itens semelhantes, quando
disponiveis, ¢ custo de reposi¢do quando apropriado.

Passivos financeiros nio derivativos

O valor justo, que € determinado para fins de divulgagio, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras. Para arrendamentos
financeiros, a taxa de juros € apurada por referéncia a contratos de arrendamento semelhantes.

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidedo Ceontroladora

2013 2012 2013 2012
Caixa ¢ bancos 205.270 63.110 191.793 59.982
Aplicagdes financeiras 451.928 377.814 451.928 377.814
Tatal ! 657.198 440924 643.721 437.796

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estio sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

A exposi¢io da Companhia e suas controladas a riscos de taxa de juros e a uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgados na nota explicativa n® 17.

A composicio das aplicagdes financeiras do consclidado estd representada como segue:
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t Consolidado Controladara

Taxa média de

Modalidade jurns o 103 012 2013 2012

Certificados.de depdsite bancino 98,75% do CDI 104 554 156.871 104.594 156.871-

Operagies c'Dm compromissadas 84,81% do CDI 104.469 135623 104.469 135.623

Fundos de investimentos 95% do CDY 84.178 10267 84178 10.267

Letras de ciédito agricola 96.35% do CDI 149,740 75045 149.740 75.045

Depdsitas a prazo 19,04% 2,947 8 £.9q97 8

Total ' 451,928 ’ 377814 451.928 371814

r
7 Contas a receber e outros recebiveis ‘
Consolldado . Controladors

Nota 2013 2012 2011 2012
‘. Contas a receber - privado 116,519 275,337 104.523 272.750
. @ - Contas a receher - pithlico 527570 354.086 627570 276.662
. Partes relacionadas 20 11,843 29.135 21.258 119.261
Outras contas 34,473 29.045 33.848 28.731

Total . 790.405 687.603 787.199 697.404
Ativo circulante 771107 654.819 758.561 663.496

Ativo néa circulante 19288 32784 28.638 33.908

A Companbhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de contas a
receber de clientes nas datas de 31 de dezembro de 2013 e concluiram que 0s valores ndo sdo
materiais para ajuste nas demonstragdes financeiras, pois o giro de suas contas a receber ¢ de
curto prazo.

A exposi¢do da Companhia e de suas controladas a riscos de crédito e perdas por redugio no
valor recuperavel relacionadas as contas a receber de clientes € divulgada na nota explicativa 17.

8 Estoques
Consolidado Coatroladora
. 2013 2012 2013 2012
Estaque de materiais 169.026 116.601 168.831 116.295
Estogue revenda 40.565 82.160 40.565 82.160
Totsl ' 205.591 198.761 209.396 198.455
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9 Impostos e contribui¢des a recuperar

Consotidade Controladora

2013 2012 2013 2012
IRRF clicntes 62,384 27.067 62.384 26.925
CSLL retida na fonte 49.612 19.369 49.612 19.263
INSS a compensar 11.154 12,234 11.137 12.234
COFINS retido B compensar . 4,519 24,262 4.381 24.136
PIS retidoa cornpensar 2.724 5.294 2.707 5.128
IRRF sobre aplicagdes 1.533 1.661 1533 1.533
ISS a cormpensar 366 75 366 ) 75
ICM S a compensar 272 44.750 272 44.750
Qutros 10,180 14,012 9.923 11.519
Total : 142.744 148.724 142.315 145.563

10 Adiantamento a fornecedores
|

Consolidado Controladera

2013 2012 013 2012 )
Adiantamentos - fornecedores 67.740 205.335 67.722 144.669
Adiantamentos - colaboradores 2.616 1.487 2.594 1.421
Adiantamentos - consorcio 400 399 399 399
Adiantamentos - subempreitetros 108 B8 108 88
Total - 70.864 207.309 70.823 146.577
Ativo circulante 70.864 207.301 70.823 146.577

Ativo nio circulante - 8 B

11  Ativos e passivos mantidos para venda
Em dezembro de 2013 os Consclheiros da Companhia aprovaram por unanimidade a venda da
totalidade das a¢des da Arena do Casteldo Operadora de Estadio S.A..

Os ativos e passivos liquidos classificados como mantidos para venda séo:

+

Ativos mantidos para venda 2013
Caixa @: equivalentes de caixa 1.169
Contas a receber e outros recebiveis 1.252
Imposto de renda e contribuigiio social diferidos 17.422
Imobilizado 184
Qutros 49

Total 20.076

Passivos mantidos para venda

Fomecedores e outras contas a pagar 6.140
QObrigagdes fiscais 181
Total 6321
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Investimentos

A Companhia registrou uma perda de RS 15.245 em 2013 (perda de R$ 22.159 em 2012} de
equivaléncia patrimonial de suas controladas. O Grupo registrou uma perda de R 25.826 no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.(ganho de R$ 1.989 em 2012) de equivaléncia
patrimonial de seus empreendimentos controlados em conjunto.

Nenhuma das companhias contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial tem suas
agdes negociadas em bolsa de valores.

O gquadro abaixo apresenta um resumo das informagdes financeiras em controladas, coligadas.¢
empreendimentos controlados em conjunto.

Compésiqﬁo dos investimentos controladora

2013 2012
5 Vias Participagdes Ltda 1.135 2,391
Galvao Logistica, Exportagfio ¢ Imporlagio Ltda. 42511 52.317
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 7.735 7.708
Galvio Engenharia 8.A. - Sucursal del Peru 15.675 1.206
Galvéio Engenharia 5.A. - Sucursal de M ogambique - 902
Arcna Castcldo Operadora de Estédio S A, (a} - 44.846
Total 67.056 109.430

Investimento disponivel para venda por encontrar-se em fase de conclusio de venda da
totzlidade de suas agdes.

Provisdo para perdas em investimentos controladora e consolidado

2013 2012
AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construgiio Ltda, 6.327 2.715
Industria Naval de Pernambuco S.A. 1 !
Total 6.328 9.716
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em

3] de dezembro 2013 e 2012

Analise do valor de recuperagio

De acordo com o CPC 01 (R1) Redugio ao Valor Recuperavel dos Ativos, a Companhia e suas
controlddas avaliam, ao final de cada exercicio, eventuais indicativos de desvalorizagio de seus
ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre seu valor de recuperagdo. A avaliagio
foi baseada em fontes externas e internas de informagdo, considerando varjagdes em taxas de
juros, mudangas em condigdes de mercados entre outros.

O resuliado de tal avaliagdo ndo aponton necessidade de provisio para redugdo no valor

recuperavel destes ativos, ndc havendo, portanto, perdas por desvalorizagdo a serem
reconhecidas.

|
Fornecedores e outras contas a pagar

Consolidado Controladora

] Nots 1013 1012 2013 2012
Fornecedores 62.029 243,232 G7.843 187.334
Parles relacionadas 20 14 22 - _
Contas a pagar - conséreios 1.785 84473 1.785 84473
Outras contas a pagar 26.699 . 19974 23.734 16.148
Total 91,527 347.701 93.362 287.955
Passivo circulante 92.375 346.484 88.210 286.761
Passivo ndo ciculante 5.152 1217 5152 1194

A Companhia ¢ suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de
fornecedores nas datas de 31 de dezembro de 2013 e concluiram que os valores nfo geram
ajustes materiais nas demonstragdes financeiras.

A exposicio da controladora e das coniroladas a riscos de liquidez relacionados a fornecedores e
outras contas a pagar estd divulgada na nota explicativa n® 17,

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes
sobre a :exposic;ﬁo da Companhia e de suas controladas a riscos de taxa de juros e liquidez, veja
nota explicativa 17.
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonsirages financeiras em

31 de dezembro 2013 e 2012

Juroa Conselidado Controladora

Linha de Crédito _Mees _Indexador mikdics 5.1 (%) Ventimenio 2013 2012 2013 2012
Leasmg i 137 De 20142 20{9 20077 1.1BI 10754 -
FINAME e 5.5¢ De 2014 & M5 109.856 104.854 48.813 349
Cédula de crédite bancino ()] 1117 2044 76.157 174.769 157 174769
Cridite direto 8o cansumidor fus)] 390 De 2014 2 2017 19759 10.760 19.759 10.760
Nota promissdria Dl 12,48 2014 105104 - 104.104 -
Peries rehcionadas n 3347 1306 60 B34%
Totd 33470 799570 plichirg 2K 32

206351 178.240 195.297 167.602

Passivo cicubinte

Passivo ndo circulanie 128319 12t.630 £7910 e Logl

Os empréstimos de Leasing e FINAME foram efetuados para a renovagio do parque de
maquinas e caminhSes da Companhia e suas controladas e estdo garantidos mediante alienagio

fiduciéria dos bens objeto do contrato.

Em 15 de outubro de 2013, a Companhia emitiu 10 notas promissérias, em série Unica, valor
nominal de R$ 10.000, montante de RS 100.000 com vencimento apés 180 dias contados da
respectiva data de emissdo, juros remuneratérios de 127% do CDI a0 ano na base 252 dias tteis,
garantidas por aval prestado pela avalista Galvdo Participa¢des S.A.

Fornecimento de garantias, avais ou fiangas
Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a Companhia forneceu a suas
controladas € controladas em conjunto as seguintes garantias, avais ou fiangas:

Consolidedn Controledors
Tpo A favor de Ligagho 2013 012 2013 2012
Aval Galvsa Logistica Exp. E Lrp. Litda. Dhireln - . . 67.486
Aval Galvzo Energia Participagdes 5.4 Indircta - 184 - 284
Aval CAB Apuas de Paranagui SA. Indireta - 36.808 - 36.808
Aval Calviie Participagdies SA. Controhdora - 3078 - 3078
Garantin Galviio Panicipagdies S A, Cantraladom 600,000 2102008 600,000 2112063
Aval : CAB Cuiabd S.A. ndireta 189.260 182.250 189.260 182250
Totxd 759260 2324.428 789,260 2391914
(*) Correspondem aos valores de face das garantias/avais fornecidos.
”~
Debéntures
‘ Juros Cons olitado Controladora
Linha de Crédito Indexrdor medios aa (%) Vencimento 2013 2013
Debéntures CDi 1441 De 2014 a 2018 107.832 107832
Passivo circulante 7.832 7832
Passivo ndo circulante 100.000 100.000

Em 24 de maio de 2013, a Companhia emitiu 1.000 debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria prestada pela fiadora Galvio
Participqgées S.A., em série {inica, com valor nominal unitdrio de R$ 100, montante total de R%
100.000'com vencimento em 24 de maio de 2018, juros remuneratorios correspondentes a
147,50% do CDI ao ano, na base 252 dias iiteis, pagos anualmente, sendo o primeiro pagamento
devido em 24 de maio de 2014. O valor nominal das debéntures sera amortizado em trés
parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira amortizagio devida em 24 de maio de 2016.

2L
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Galvio Engenharia §.A.
Demonstracies financeiras em
31 de dezembro 2013 ¢ 2012

Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros

Visdo geral
A Companhia ¢ suas controladas estio expostas aos seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

Risco de crédito;

Risco de liquidez;

Risco de mercado; e
Gerenciamento de capital

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposi¢io da Companhia e suas controladas para cada
um dos riscos acima, os objetivos, as politicas e os processos de mensuragio e gerenciamento de
riscos € gerenciamento de capital da Companhia e suas controladas.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administrago é responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas, e os gestores de cada drea se reportam
regularmente ao Conselho sobre as suas atividades,

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas s3o estabelecidas para
identificar e analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados
€ para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de
riscos sdo revisados frequentemente para refletir mudangas nas condigées de mercado € nas
atividades da Companhia e suas controladas. A Companhia e suas controladas, através de suas
normas € procedimentos de treinamento e gerenciamento, buscam desenvolver um ambiente de
controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendam seus papéis e
obrigacdes.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco da Companhia e suas controladas incorrerem em perdas decorrentes
de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes
em cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas a
receber de clientes e de instrumentos financeiros conforme apresentados abaixo.

Exposi¢do a risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢io méxima do crédito. A exposigio
méxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

32
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Galvie Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 20013 e 2012

Consolidado Controladora
Nota 2013 2012 2613 2012
Caixa ¢ equivalentes de caiba 6 6557.198 440924 643.721 437.796
. Contas a receber & outros recebiveis 7 790.405 687.603 787.199 697.404
Total . 1.447.603 1.128.527 1.430.920 1.135.200
Ativo circulante 1.428.315 1.095.743 1402282 1.101.262
19.288 32784 28.638 33.908

Ativo ndo circulante

A Companhia e suas controladas tém atualmente recebiveis nos segmentos de construcgo.

No segmento de construgdo, o principal mitigador refere-se aos recebiveis com clientes de baixo
risco de crédito, em geral empresas de capital aberto, muitas vezes com classificagdes de gran
de investimento feitas por agéncias renomadas. Nos contratos com institui¢des publicas, embora
exista risco de alraso, nio hé histérico na Companhia e suas controladas de perdas integrais

desses recebiveis.

Perdas por redugdo no valor recuperdvel

A composi¢io por vencimento dos recebiveis de clientes na data das demonstragdes financeiras
para os quais ndo foram reconhecidos perdas por redu¢3o no valor recuperavel era o seguinte:

Consolidado Controladora

2013 2012 2013 2012
A vencer 681.110 571.591 672.49] 493.561
Vencido de 1 a 30 dias 7.323 14.020 6.153 13.4%4
Vencido de 31 a 90 dias 9418 13.956 9.262 12.853
Vencido de 91 a (B0 dias 15.694 22813 15.164 22731
Vencido de 181 a 360 dias 30.544 7.043 29.023 6773
Vencidos acima de 360 dias 5.875 7.602 31.863 5.590
Total 749,964 637.025 735.956 555.002

O movimento na provisio para perdas por redugio no valor recuperavel em relagdo ao contas a
receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Saldo em [° de janewo
Provisio para redugiio ao valor recuperavel reconhecida
Salde final

Consolidado Controladora

2013 2412 2013 2012

7.602 3.688 5.590 1.676
(1,727 31.914 (1.727) 3.514

5.875 7.602 3.863 5.590

A provisio para redugio ao valor recuperavel € realizada com base no historico de
inadimpléncia global, que corresponde aos titulos vencidos hi mais de 360 dias, que indicam
que os clientes ndo devem conseguir pagar seus saldos pendentes.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades
em cumprir cormn as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados
com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e de suas

33



Galvio Engenharia 5.A4.
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro 2013 e 2012

controladas na administragdo de liquidez é de garantir, o méximo possivel, que sempre se tenha
liguidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais € de
estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia e
suas controladas.

O valor-contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez estd representado abaixo:

Cons olidado Controladora

Nota 2013 2012 2013 2012

Forecedores e outras conias a pagar 14 97.527 7701 93362 287.955
Empréstimos € (inanciamentos 15 334.700 299 870 283207 118313
Debéntures 16 107.832 - 107.832 -
Total 540059 647571 484.401 526278
Passivo cin‘:ulante - 306568 524.724 291339 454.453
233491 122847 193.052 71.825

Passivo neo circulante

No setor de construgdo ¢ principal mitigador do risco de liquidez € a vinculagdo dos principais
contratos de fornecimento de insumos e servigos aos recebimentos dos clientes.

A seguir, estio os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de

juros estimados:

Consolidado

31 de dezembro de 2013

Passives financeires ndo derivativos
Fomecedores e outras cantas a pagar
Empréstimos e financiamentes
Debéntures

31 de dezembry de 20312

Passives financeires ndo derivativos
Fomecedores ¢ outras contas a pagar
Empre'sﬁ:m‘s ¢ financiarentos

Fluxo de
Yalor calxa Al 12 13s24 25336
contahil contratual mes es TES E5 IMES &5
97.527 97.527 92375 5152 -
334.700 369.553 232244 36,449 33,751
107.832 158.916 15.539 14411 47411
Fluxo de
Valor caiza At 12 13s24 25236
contibil  contratual me1es mesey mEses
347,701 347.701 346.484 1.217 -
299.870 331.933 195.080 35.343 23558

37048 49860 61aldd
_meses  _ meses _ meses
24.273 18.589 34247
42,655 38.900 -
37a48 4%a60 612120
_Ieses  _meses _ meses
2.827 16305 38,820

Nao € esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade da Companhia e suas
controladas, possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente

diferentes.
|

Risco de mercado

Risco de mercado ¢ o risco que alteragGes nos pregos de mercado, tais como as taxas de juros,
novas regras politicas, nos editais de obras piiblicas, tém nos resultados da Companhia e suas
controladas ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados,
dentro de parimetros aceitdveis, € 20 mesmo tempo otimizar o retorno.

!

A Companhia possui contratos operacionais de obras nos seguimentos de Infraestrutura e
Engenharia Industrial, com prazos de entrega previstos para os préximos 03 (trés) exercicios.
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Para entrega e cumprimento desses contratos, a Companhia necessita da contratagio de
fornecedores e prestadores de servigos operacionais de diversas especialidades, relacionados ao
escopo constantes do objeto destes contratos de obras, que ja foram ou serdio ainda contratadas.

Risco de taxa de juros
As operagdes da Companhia e de suas controladas estdo expostas s taxas de juros indexadas ao

Certificado de Depésito Interbancario - CDI e TJLP.

Perfil
Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia e de suas controladas eram:

Consdlidado Controladora
Nota 1013 2012 2013 2012
Ativos financeiros
Aplicagdes fmanceiras 6 451.528 371814 451.928 377814
Passivos financeiros
Empréstimps e fmanciamentos i5 330.953 297.564 260.597 230078

Debéntures 16 107.832 - 107.832 -
!

Andliseide sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa varidvel

Com base no saldo das aplica¢des financeiras, do endividamento, no cronograma de
desembolsos ¢ nas taxas de juros dos empréstimos e financiamentos, efetuamos uma anélise de
sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patrimdnio ¢ o resultado do exercicio de
acordo com 0s montantes mostrados a seguir. O cendrio 1 corresponde 80 cenario considerado
mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cenario 2
corresponde a uma alteragdo de 25% nas taxas, e o cendrio 3 corresponde a uma alteragiio de
50% nas taxas. Separamos os efeitos em apreciagdo e depreciagio nas taxas conforme as tabelas
a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacio das taxas

Cansolidxdo Ceniries
! Hevaciio do indice em Hevagso do indice em
Exposiciio Provivel 25% 50%
Instr em 2013 Rlsco Y Yalor % Valor % Yalor

Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 451.528 CDI 202 {2.486) 9.4 8.451 11,21 16.902

Passiws financeiros

Leasing 20.077 [y B2 1.156 17,23 {693} 2047 (1.383)
FINAME 109.856 TiLP 550 433 743 (1.437) 891 (3263)
Cédula de crédito bancario 76.157 CDI 202 2399 13,96 (2.123) 16,75 4257y
Nota Promisséria 105.104 CDI 8,02 4.667 15,58 (3.279) 18,69 {6.548)
Crédito direto ao consumidor 19.75% CDIL B.02 3 1238 (490) 14,83 (978)
Debéntures’ 107.832 (8] 202 5.890 18,01 {3.882) 2182 (1.775)
Total 13.480 : {3635) (7302)
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Coniroladora Cendrios
Hlevagfio do indice em Hevaglo do indice em

Exposigdio Provinel 25% 50%
Ins trumentos em 2013 Rlsco Ya Valor Y Valor e Valor
Ativos financelros
Apbcagdes fmanceirs 45).928 CDI 8.02 (2.486) 934 8451 1121 §6.902
Passivos financeiros
Leasing 10.764 [an | 802 620 17.23 - @am 2067 (742)
FINAME 48.813 TILP 5.50 213 743 (mn 8.91 (L450)
Cédulz de crédilo bancario 76,157 ChI 8,02 2399 13,56 V {2.125) 16.76 {4.257)
Nota Promisséria 105.104 col 8.2 4.667 15,58 3279 18,69 {6.548)
Crédito direto ao consumior 19,759 CDi 8m 3N 1238 {450y 14 85 (978}
Debéntures 107.832 DI 8m 6.890 1301 {(3.882) 21,62 (1.775)
Total 12676 {2.473) @348

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - depreciagio das taxas

Consolidado Cendrlos

} Redugiio do indice em Redugdio do indice em
, Exposiglo Provivel 15% 50%
Instru em 2013 Risco Y Valor Yo Valor Yo Valor

Atlvos ﬂnapcelros
AplicagSes financeiras 451.928 ol :T1r) (2.486) 5,60 (8.451) 3,4 (16.502)

Passivos Minunceiros

Leasing 20.077 (%)) 802 1.156 1034 93 6,89 1,383
FINAME 109.856 TILP 5.50 483 446 1.637 297 33263
Cédula de crédito bancario 76.157 ol 3.02 23%9 838 2125 5.59 4257
Nela Promssdna 105.104 D1 8,02 4,667 935 3279 623 6.548
Debéntures 107.832 [00)] 802 6.890 10,81 3.882 721 1315
Crédito direto ao consumdor 19.75% Dl &n 371 743 450 495 978
Total 13.480 3.655 7.302
Controlach!:ﬂ Cendirios I
Reducio do indice em Redugiio do indice em
Exposicio Provivel 15% 50%

Instrumentos em 2013 Risco Yo Valor %% Valor % Valor
Ativos financeiros

Aplicegdes fnanceiras 451.928 cm 802 (2.486) 5,60 {8.451) 374 {16.902)

Passivos financeiros

Leasing 10.764 <Dl 8 620 1034 i 6,89 742
FINAME 48.813 TILP 550 215 446 nt 297 1450 '
Cédula de crédito bancdrio 76.157 oI 8. 239 838 2,125 559 4257 ‘
Nota Promisséria 105.104 D] 8,02 4.667 935 3279 623 6.548
Crédito dieto ao consunidor 19.759 Coi X ir] in 743 490 4,95 978
Debéntures 107.832 CDI 80 6.850 10,81 3,882 721 1.775
Total 12.676 2423 4.848

Fontes: a informagdo do CDI foi extraida da base da Cetip e a TJLP retirada da Receita Federal, todas essas com a data-base do
ultime dia 1itil de dezembro de 2013.
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Gerenciamento do capital
A gestio de capital da Companhia e suas controladas & feita para equilibrar as fontes de recursos

proprias e terceiras, balanceando o retorno para os acionistas e o Tisco para acionistas e credores.

A divida da Companhia e suas controladas para a relagio ajustada do capital ao final do
exercicio é apresentada a seguir, conforme nimeros da controladora e consolidado:

Consnlidado Controladora
1013 . 2012 2013 2012
Total do passivo ¢ participagdo de niio controladores 10295 1.i11.438 818.828 1.020.792
{-} Caixa ¢ equivakntes de caia (657.198) {440.924) (643.721) (437.796)
{=) Passivo liquida {A) 253.097 670.514 175.107 582996
Tatal do patrimdnio Iquido atribuivel aos contmladores (B) 1.347.258 946016 1.347.258 8a5.016
Relegiio divida liquida sobre capital ajustado (A/B) .19 0.7 0.13 0.62
Valor justo versus valor contabil
Diversas politicas e divulgagdes contibeis da Companhia ¢ suas controladas exigem a
determinag¢do do valor justo, tanto para os ativos ¢ passivos financeiros como para os nido
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragdo e/ou
divulgagio.
Consolidado
Valor contibil Yalor juste
2013 2012 2013 2012
Atiws financeires
Caba e equivalentes de caba 657.198 440.924 657.198 440,924
Contas a receber e outros recebiveis 790.405 687.603 790.405 687.603
Total 1.447.603 1.128.527 1.447.603 1.128.527
Passivos financeiros
Fomecedores e outras contas a pagar 97.527 M0 97527 347.701
Empréstimos e financiamentos 334.700 299.870 334.700 299.870
Debéntures 107.832 - 107.832 -
Total 540.059 647.571 540.059 647.571

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial,
quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negoctagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substanciaimente, de seus correspondentes valores
de mercado.
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Cons plidado
2013 2012
Valor Yelor
justo por meio de Empréstimaos e Custo  justo por meio de Empréstimes e Casto
! resul isdo recehiveis amortizado ltado reeehiveis amortzady
Atiws Gnarceiros
Caba e equivaientes de caba - 20527 - - 63.110
Aplicagdes financeiras (*) 451.928 - 377814 - -
Contas a receber ¢ outros recehiveis 790405 - - 687.603 -
Total 451.928 995.675 377.814 7500713
Passivos financeiros
Fomecedores e outras contas a pagar - 97.527 - - 347701
Empréstimos e fmanciarentos 334.700 - - WIETG
Dehéntures - 1077.832 - -
- 540.059 - &41.571

Total [

(*) Em 31 de dezembro de 2012 as aplicagdes financeiras foram divulgadas na categoria
“Empréstimos e recebiveis”, quando a efetiva classificagdo pela Administragdo foi em “Valor

justo por meio do resultado”.

18  Provisdes e encargos trabalhistas

19

(i)

(ii)

Controladora

Consolidado
2013 2012 2013 2012
Provisdes trabalhistas 54,734 64.185 54.125 62.967
Encargos sociais a recolher 26424 24.431 26.353 24,370
Salinios a pagar 25.994 21.202 25994 21.202
Outras contribuigdes a pagar 2.582 2.650 2.566 2650
Tatal 109.734 112,468 109.038 111.189
!
Obrigacgdes fiscais
Consolidudo Controladora

2013 2012 2013 012
COFINS a recolher 39.495 39.599 39418 39.425
1585 a reenlher 18.064 15 18.064 15.766
1CM 5 3 recolher 17473 45755 17473 45.750
1R, IS5, CSL PIS, COFINS retidos a recolher 11.68% 13302 11420 10.676
PIS a recother 2655 8.461 2635 8.424
INSS retido a recolher 2850 577 2.348 312
Parcclamento (i 1.289 1.642 1289 1.642
Parcelamrento cspecial PAES {Refis 1) {0] 253 1.407 253 : 1.407
Cutros B 282 - 2558
Total ' 99.764 129.336 99.400 126.160
Passivo cicubinte 99229 128 801 93.865 125.625
Passivo nic circulante 535 535 535 535

Referem-se a parcelamento de PIS, COFINS, IR e CSL da Empresa J. Ferreira Engenharia ¢
Construgdo Ltda., incorporada em 18 de abril de 2007, cujo pagamento ¢ efetuado mensalmente.

Referem-se a débitos de PIS ¢ COFINS proprios e débitos de PIS, COFINS, IR e CSL da
empresa Engibrias Comercial Ltda., incorporada em 28 de fevereiro de 2005.
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‘

Partes relacionadas

.Controladora e parte controladora final

A parte controladora final da Companhia € a Galvio Parficipagdes S.A.

Operacées com pessoal-chave da administra¢io

Em 31 de dezembro de 2013, a remuneragdo do pessoal-chave da Administragdo, que contempla
a Dire¢do e o Conselho de Administragio da controladora, totalizou R$ 1.923 (R$ 7.072 em
2012) e para o consolidado totalizou o montante de R$ 2.004 (R$ 7.072 em 2012) registrados no
grupo de despesas administrativas, incluindo salarios, honorarios, remuneragdes varidveis €
beneficios diretos e indiretos.

A Companhia e suas controladas ndo possuem outros tipos de remuneragéo, tais como
beneficios pds-emprego, outros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisdo de contrato
de trabalho.

Beneficios a empregados

A Companhia e snas controladas fornecem aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: plano de previdéncia privada com contribuigio definida administrado pela
Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vida, assisténcia médica, assisténcia odontoldgica ¢ o
fornecimento de vale-refeigdo e vale-transporte.

A Controladora e suas controladas incluem em suas politicas de recursos humanos o Plano de
Participagdo nos Resultados (PPR), sendo elegiveis todos os colaboradores com vinculo
empregaticio formal. As metas e ¢s critérios de defini¢do e distribuigio da verba de premiagio
sdo acordados entre as partes, incluindo os sindicatos que representam os colaboradores, com
objetivo de ganhos de produtividade, de competitividade e de motivagio e engajamenio dos
participantes.

i

Os montantes referentes a beneficios a empregados estio apresentados abaixo:

2013 2012 2013 1012
Vale-refeigao 54.562 40.002 54.356 39.723
Participacdo nos lucros 22773 14.767 22.615 14.767
Convénio médico 22257 23.770 22085 23.617
Previdéncia privada 2,654 5.467 2.604 5416
Auxlio-mobilidade - 268 - 164
Outros 12.527 9.435 12.514 9376
Total 114.773 93,709 114.174 _ 93.063

Outras transagées com paries relacionadas

Os principais saldos de ativos, passivos ¢ resultado em 31 de dezembro de 2013 e 31 de
dezembro de 2012, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do exercicio findo
em 3] de dezembro de 2013 e 2012, relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem
principalmente de transa¢Ges com acionistas e empresas ligadas do mesmo grupo econdmico.
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Consofidado Alivo Pessivo . Resuliado
2013 2012 2013 2012 1013 2012
Nito circulante {MNota 7) (Nota 7) {Nots 13) (Nota 13)

Em fornecedores, clientes e outras comias a jagsr « a receler

Servigos opemcionats - C5C (a) 5169 rT12 - - 13915 21381
Contraos de constrgSo (h) 3.15% - - - 147188 65.630

M irtues {c) - 26805 - - - -

Comralos de gerociarnentod de obras ) i - - - 15962 7283

Outros 150 1558 14 prd - 553

Tatal 11.843 29.135 . 14 12_ 177077 - 04,847 : )

(Nota 14) {MNota 14)

Em empristimos ¢ flranclamentos

Investimento {c) - - 2361 2306 - {145)
Cutros - - 1.386 - 31 -
Towl . . 347 2305 G3), (145)
Contraadora Atiwo Possiw Resoltadg

2013 2012 2013 2012 2013 2082
Circulante MNota T} (Nota ) (Nota 13) {Nota 13)

Em kerpecedores, clientes ¢ outras contay a pagar e a receber

Arena Casteiflo Operadora de Estidio S.A.
- Adiantamerto {f - 88.921 - - -

W&o circalanie

Em fornecedares, elientes ¢ outras contas a pagar ¢ a receber

Servigos operacionais - C5C ' (@) 5169 4775 - - 13915 8375
Contrlos de construgho (b} 3156 - - - 147.198 65.630
M iztuos ) 4438 24305 - 120
Contreies de gerencimminto de obres (d) 1 - - - 15964 7.283
Galvio Loghtica, Exponierdo ¢ [mporiagho Lida

- Loceio de bens (g) 4983 (}::] - - 3.9 3
Galvdo Engenharia 5.A - Sacursal de Angnla

-Aurmmod’ecq'lilal m - - - - - il
Cutros 3.500 632 - - - 556
Tartal | 21.258 3034 - - 210.978 53250
Tetal do ativa 21.258 119261 -~ - 216978 98.250

(Nota 14) (Nota 14)

Em emprislimlu ¢ nedcismenios
Inveuinemto {e} - - 2361 2305 - {145)
Miirpos U] - - 13.863 5939 (12.430) (1.291)
Quiros - - 1386 - 33 -
Tetal - - 261¢ 8245 (12.463) {1.436)

Prestacdo de servigos operacionais - CSC.

Refere-se a contrato particular de engenharia, construgdo das obras civis, fornecimento e
montagem firmado entre 2 Companhia e CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos
Publicos de Agua e Esgoto, CAB Aguas de Paranagua S.A. e a CAB Agreste S.A. O valor
global dos contratos totaliza R$ 840.601, sendo R$ 492.605, R$ 168.085e R$ 179.911. Em 31
de dezembro de 2013 o montante acumulado contabilizado desses contratos por meio de
medi¢do do contrato fisico e financeiro é de R$ 22.978, R$ 6.267 e R$ 117.953
respectivamente.

Mutuo firmado entre a Companhia e sua controladora Galvio Participa¢des S.A. e também com
sua subsididria no exterior Galvao Engenharia S.A. - Sucursal del Peru, ambos sem incidéncia
de juros.
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Refere-se a contratos de servigos de gerenciamento da implantagdo dos parques edlicos e
suporte administrativo firmado entre a Companhia ¢ GE Olho D' Agua S.A., GE Boa Vista S.A.,
GE Farol S.A. e GE S3o Bento do Norte 5.A. Até 31 de dezembro de 2013 o montante
acumulado contabilizado é de R 5.104, R$ 2.383, R$ 3.374 e R$ 5.103, respectivamente.

Saldo a pagar a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, referente a participagio

minoritaria na CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. de 5%, decorrente de aportes efetuados.
|

Valores enviados pela Companhia & Arena do Casteldo Operadora de Estadio 5.A. para
conclusdo da obra até o recebimento da quarta tranche do Governo do Estado do Ceara
conforme Contrato de Concessfio Administrativa 0001/2010, ocorrida em margo de 2013.

Refete-se a locagdo de bens da Galvio Logistica, Exportagio e Importago Ltda.
Refere-se ao numerdrio em transito de aumento de capital na Sucursai de Angola.

Contrato de muituo firmado no dia 03 de fevereiro de 2012, entre a Companhia e sua Sucursal no
Peru, no limite de USD 10.000 , com taxa de juros de 4,23% ao ano.

Em 30 de dezembro de 2013, a Companhia cedeu seus titulos de fomecedores com base em um
“instrumento particular de cessdo de transferéncia de divida”, repassando o montante de R§
422.421 para a Galviio Participagdes S.A.. No dia 31 de dezembro de 2013, ccorreu
adiantamento para futuro aumento de capital no valor de R$ 422.421 que serd convertido em
422.420.857 novas acdes ordindrias nominativas a serem subscritas, integralizadas pela Galvao
Participagfes S.A., até 31 de dezembro de 2014, conforme nota explicativa 24 (b).

Adiantamento de clientes

Consdidado Contreladora

2013 2012 2013 2012
Norte Enetgia 5. A. - 70939 - 70,939
Petrobras S A. 1.559 3142 1.55% 31.142
Servicio de Agua Potable y Akantarillado de L - SEPADAL 3.694 11.702 - -
Consdreio Amrna Castelio - - - 60.099
Prefeitum Municipal de Olindn 410 - 410 -
Outros 2813 9.687 143 3475
Total 8.476 122470 2112 165.655

Referem-se a valores recebidos dos clientes para compra de ativos imobilizados, materiais para
obras ¢ estoques a ser aplicado em suas respectivas obras.

Imposto de renda e contribuiciio social diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Consolidade Ativos / Passivos Resnltado

2013 1012 2013 2011
Ajuste de dep recisglo - vida i CPC 27 {2.669) (2.383) (286) [1.548)
Custo arribuido (12.382) {12.382) - 2294
Conlas a receber - difevimento de vends pam argio pablice {94.421) (68.919) {25.502) 39.673
Pravisio pera crédito de liquidago duvidosa e outros . 16.338 9.553 5,785 3983
Ajuste dife(id_u liquido dos ingressos ¢ custos das obres do Peru - POC 130 {283) 413 1.453
Provisio para perda com obras 488 406 82 (2.263)
Total | {92.516) {74.008) {18.508) 43,592
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Controladora Ativos Resultado
2013 012 2013 2012

Conlas a recch - diferimento de venda para Grgie pablico {94.421) (63.919) (25.502) 39.673
Ajuste de depresiado - vida itil CPC 27 (2.669) (2.38%) (286) (1.548)
Provis#o parn crédito de liquidagio devidoesa e outros 16338 9553 6.785 3.983
Provisdp para perda cotm obras 488 406 82 (2.263}
Totat {80.264) (61.343) (18.921% 39.845
Recondliagho da taxa efetiva Censclidade Controladora

2013 2012 2013 2012
Resultado do exercicio antes dos imp ostos 237.453 $0.088 228.974 94.076
Aliquota nominal 4% 34% 34% %
Despesa com imposto 4 aliquota nominal {80.734) (30.630) (77.851) (31.986)
Ajuste do imposto de renda e contribui¢iio social
Resultado de equivaiéncia patrimonial (8.781) 676 (5.186) (7.534)
Receitas nad tributdveis/ {despesas) nio dedutiveis 54.40% (6.933) 54.409 (6.915)
Saciedade por cota de participagic - 80,291 - 80,291
Outras ' 1.114 (938) 3.120 4.602
Imposto corrente (15.484) (1.146) {6.587) (1.3§7)
Imposto diferido (18.508) 43.592 (18.920) 39.845
Aliquota efetiva 4% 4T% 11% A%

As diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de
acordo com a legislagdo tributaria vigente.

A Administragio efetuou uma avaliagio inicial das disposigdes contidas na Medida Provisoria
627, de 11 de novembro de 2013 (“MP 627} e Instrugio Normativa 1397, de 16 de setembro de
2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro de 2013 (*IN 13977),

Embora a MP 627 entre ¢m vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, h4 a possibilidade de opgdo
(de forma irretratavel) pela sua aplicagdo a partir de 1° de janeiro de 2014. A Administrago nio
tem a intengdo de efetuar a opgdo pela adogdo antecipada.

De acordo com as andlises da Administragdo e de seus consuliores, mesmo no caso d¢ opgio
pela adogdo antecipada, ndo foram identificados impactos relevantes decorrentes da MP 627 e
da IN 1397 nas demonstragbes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

- Provisdes para contingéncias - Controladora e consolidado

A Companhia e suas controladas sdo partes em processos judiciais envolvendo contingéncias
trabalhistas e civeis. Para fazer face as perdas futuras vinculadas a esses processos foi
constituida provisdo em valor considerado pela administragio da Companhia e de suas
controladas como suficiente para cobrir as perdas avaliadas como provaveis. A Companhia e
suas controladas classificam o risco de perda nos processos legais como “remotos™, “possiveis”
ou “provaveis”. A avaliagdo da probabilidade de perda nessas agoes, assim como a apuragdo
dos montantes envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posigio
jurisprudencial acerca das matérias ¢ a opinido dos consultores juridicos da Companhia ¢ de
suas controladas.
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As principais informagdes dos processos estiio assim apresentadas:

Civei e trabalhistas
2013 2012
Saldo em 1° janeiro 20.451 14.722
Adigdes 24,071 16.207
Reversdes (7.237) {10.478)
Saldo final 37.285 20.451

As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas demonstragdes financeiras sdo processos
avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel de natureza administrativo,
1 civel e trabalhista, no montante de R$ 100.459 (RS 53.619 em 2012), para os quais nenhuma
% provisdo foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo
requerer sua contabilizagdo.

24 Patrimonio liquido (controladora)

a.  Capital social
O Capital social da Companhia é de R$ 477.115 subscrito e integralizado (R$ 302.000 subscrito
e integralizado em 2012). Esta representado por 477.115.303 (302.000.000 em 2012) agdes
ordinarias, nominativas, sem valor nominal, pertencentes ao seguintes acionistas:

Em quantidade de a¢des
‘ 2013 2012 !
Galvio Participagdes S.A. 477.115.303 301.999.994
Pessoas fisicas - 6
Total 477.115.303 302.000.000

b. Adiantamento para futuro aumento de capital
5 No dia 31 de dezembro de 2013, ocorreu adiantamento para futuro aumento de capital no valor
de R$422.421 que serd convertido em 422,421,857 novas a¢des ordinarias nominativas a serem
subscritas, integralizadas pela Galvdo Participagdes 5.A., até 31 de dezembro de 2014.

¢.  Reserva legal
E constituida 4 razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193,da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

d.  Reservade retengio de lucros
E destinada a aplicagio em pagamentos de investimentos previstos no orgamento de capital dos
exercicios de 2013 a 2017.

e. Ajustes de avaliacdo patrimonial
A reserva para ajuste de avaliagdo patrimonial inclui os ajustes por ado¢io do custo atribuido do
ativo imobilizado na data de transigio da controlada Galvio Logistica, Exportagdo e Importagio
Ltda., bem como o efeito da variagio cambial da subsididria no exterior Galvio Engenharia
S.A. — Surcusal del Peru,
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Galvide Engenharia 5.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2012

f. Dividendos
O Estatuto Social da Companhia no determina o dividendo minimo obrigatorio,
consequentemente a Lei 6.404/76 determina que deva ser de 50% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma dessa lei. De acordo com ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada
em 18 de dezembro de 2013 os acionistas, por unanimidade, optaram pela ndo distribuigdo de
dividendos obrigatorios sobre resultado do exercicio de 2013 e o saldo do resultado do exercicio
foi transferido para reserva de retengédo de lucros.

25 Receita operacional liquida

Consolidado Controladora
2013 2012 2013 2012
.‘- Receitas obras publicas 2.453.055 1.844.336 2.453.055 1.907.002
@ Receitas obras privadas 718,107 732,695 761700 708.832
Receitas a faturar 317.748 169.144 314.455 26.043
Venda de materiais 412.904 494.676 41294 494377
Locagdo de equipamentos 41.376 25677 14.382 -
Total receita bruta 4.003.190 3.266.528 3.956.496 3.136.254
(-} Impostos sobre vendas {239.601) (279.262) (237.282} (251.853)
Total receita liquida 3.763.589 2987266 3.719.214 2.884.401
26  Gastos por natureza
Consolidado Controladora \
Custos das vendas e servigos prestados 2013 W12 2013 012
Custo com pessoal (1.251.079) (895.668) (1.249.758) (894.236)
Servigos contratados (892.900) (1.021.164) (914.501) {341.775)
Materiais (550.214) (415.858) (572.647) (408,738)
Depreciagio ¢ amotizagio (51.208) {30.420) (35.457) (17.074)
Outros custos (453.590) (295.650) (454.920) (295.137)
Total dos clustns tas vendas e servigos prestados (3.238.988) (2.658.760) (3.227.583) (2.556.960)
. Consolidado Controladora
Despesas adnminis trativas ¢ gerais 2013 2012 1013 2012
Servigos contratados {111.426) (74.362) (109977) (71.174)
Despesa com pessoal (32.938) (68.245) (27.048) (62.54T)
Depreciagio e amorlizacao (7.697) (6.053) (7.651) (6.010)
Outras despesas (38.082) (32.759) (34.226) (28.869)
Total mspvfsas administrativas e gerais (190.143) (181.419) (178.942) (168.500)
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27 Receitas financeiras e despesas financeiras
Consalidado Controladora
! 2013 2012 1013 2012
Receitas financeiras .
Juros de aplicacdes financeiras 9.546 8.920 9.546 8.578
Descontos obtidos 397 1.791 3979 1.791
Receita de operagdes com partes relacionadas i.021 - 1.021 -
Variagio cambial 680 1873 - 1038
Outras . 1.356 9.241 1.736 9222
Total 17.582 21.825 16.282 20.629
Despesas (inanceiras
Juros pagos ¢ incomidos {716.293) {69398) (71.869) (64.979)
Descontos concedidos (3.635) (2.235) (3.635) (2.335)
Variago cambial (2.927) (2.239) (2.920) (1.275)
Quiras (9.187) (1.053) (9.180) (905)
Total (92.042) (75.024) (B7.604) . {69.450)
Resultado financeiro liquido (74.460) (53.199) (11.322) {48.861)

28 Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a cobertura de seguros contra riscos operacionais s3o:

Cobertura do seguro

Riscos de engenharia
Seguro garantia
Responsabilidade civil

Patrimonial (riscos diversos - equipamentos)

Total

Consolidado
2013 2012
647.184 713.401
§74.531 527.289 ,
158.866 104.956
67.143 27.504
1.747.724 1.373.150

29 Aspectos ambientais

As instalagdes da Companhia e de suas controladas consideram que suas atwndades de
construgdo estdo sujeitas a regulamentagGes ambientais. A Companhia € suas controladas
diminuem os riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais e
controles com investimentos em equipamento de controle de polui¢do e sistemas, além de
acreditarem que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a assuntos ambientais € requerida

atualmente, baseada nas atuais leis ¢ regulamentos em vigor.

30 Demonstracio dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com o CPC 03 (R2) e IAS 7.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa consistem em numerdrio disponivel na Companhia e suas

controladas e saldos em poder de bancos.
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b) Ativo imobilizado - controladora
Durante'o exercicio de 2013 a Companhia adquiriu ativo imobilizado ao custo total de R$
90.259 dos quais R$ 20.022 foram adquiridos através de financiamentos. Da mesma forma, a
Companhia e suas controladas adquiriram ativo imobilizado ao custo total de R$ 108.208 dos
quais RS 34.290 também foram adquiridos através de financiamentos.

* * *
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Composigao do Conselho de Administragio

Presidente:
José Rubens Goulart Pereira

Conselheiros:
Dario de Queiroz Galvio Filho
Mario de Queiroz Galvio
Erton Medetros Fonseca
Jean Alberto Luscher Castro
Carlos Fernando Namur

Composigio da Diretoria

Diretor Presidente da Divisio de Infraestrutura  Diretor Corporative

José Gilberto de Azevedo Branco Valentim Edison Martins

Diretor da Regional Centro-leste Diretor Presidente da Divisiio Oleo & Gas
Ricardo Cordeiro de Tolédo Erton Medeiros Fonseca

Diretor de Projetos estruturados Diretor Presidente da Divisdo Internacional
Marcus Vinicius Innocéncio Picango Carlos Fernando Namur

Diretor de Logistica
Silvimar Fernandes Reis

Contador
' Wagner Macedo da Rocha

CRC/SP n° 1SP188187/0-0
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Galvio Engenharia S.A.
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Lutro brets ’ LOLE.S5 491631
Detperas aperytorss
Dexpesus adminiorativas e geraic (241oMm) [ER 12F))
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Galvdo Participagoes 8.4. -

Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2012 e 2011 -

Relatorio da administracdo

Em atendimento as disposi¢des legais ¢ estatudrias, submetemos & apreciagdo dos senhores
acionistas as demonstragdes financeiras, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2012. Tais informagdes vém acompanhadas pelo relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras, que foi discutido e revisado pela Administragdo. Estas
demonstragdes sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e refletem
a posigdo patrimonial ¢ os resultados apurados.

A Administragdo

Sao Paulo, 29 de abril de 2013



A1

KPMG Auditores Independehtes Telefone: 55 (16} 3323-6650

Avenida Presidente Vargas, 2.121 Fax: 55 (16) 3323-6651
14° Andar — Sala 1403 - Jardim America Internet www.kpmg.com.br

14020-260 - Ribeirfo Preto - SP - Brasil
Caixa Postal 457
14001-970 - Ribeirdo Preto, SP - Brasil

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos '
Conselheiros e Acionistas da

Galvio Participagdes S.A.

Sdo Paulo — SP

ob

Examinamos as demonstragdes financeiras da Galvio Participa¢des S.A. (“Companhia”)
individuais e consclidadas, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do
patrimdnio liquido ¢ dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como 0
resumo das principais praticas contabeis ¢ dernais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A administragio da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elabora¢do dessas
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras
com base em nossa auditeria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
‘ auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
@ demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de precedimentos selecionados para obtengfo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstrages financeiras. Os

procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, inciuindo a avaliagdo dos

riscos de distor¢ao relevante nas demonstragGes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes ,
para a ¢laboragio ¢ adequada apresentagdo das demonstragées financeiras da Companhia para :
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nfo para '
fins de expressar uma opinidio sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagio da adequagiio das priticas contdbeis utilizadas ¢ a

razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela administragfio, bem como a avaliagéio da
apresenta¢io das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

4

KPMG Auditares independenies, uma socledade simples brasikira e KPMG Autilares Independentas, a Brazlian entily and & memboer firm
fima-membro da rede KPMG de fmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member frms effikated with

:f;:n:s a FEPMG International Cooperative {KPMG Inlernalional”), uma KPMS Intemational Coopereiive ("KFMG intamational’), 8 Swiss
ade suica. iy .




Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opiniao .

Em nossa opinifo, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira
da Galvdo Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes €
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme apresentado na nota explicativa n° 23 as demonsiragées financeiras, a Companhia
mantém relagdes e operagdes em montantes significativos com partes relacionadas.
Consequentemente, os resultados de suas operagdes podem ser diferentes daqueles que seriam
obtido$ de transagdes efetuadas apenas com partes ndo relacionadas. Nossa opinido nio contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Ribeirdo Preto, 29 de abril de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 28P014428/0-6

Alberto Bressan Fili‘lo

" Contador CRC — 18P144380/0-7
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Galvio Participacbes S.A.
Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

{(Em mlhares de Reais)
Nota Consolidad G lad
12 011 2012 01
‘
Receits operacional ligrida 15 3.271.586 2372847 - -
Custo dos servicos prestados 26 {2.519.898) (2.021.395} - -
Lacro trate 417.688 351.452 - -
Deypeuas operaciousis
Comerciais - 26 (13953 (5.562) - -
Adntininurativas & gerais 26 {284 300) 320.350) (3001} {13.810)
Oultres reeeitas {despegasy {1167 766 [114] (916}
Ressultado de equivaléncia patsimoniab 13 [ 456 1.180 L05.330 (Z113b
Rexnttado antes das vecelftas {desp fl Arns Uquidas e 133.53} 2748 102319 +1.857
Receitas fimmeeiras 27 62.910 T1.778 1833 bt
Despesas inanceims 27 {192.09%) (I65.631) {65.645) (43.5%93)
Recoits (dospesas) financeiras liguidey 7 (125, 158) (87.853) (63.807) (H.597)
Resultado antes dos impostos 413 {60369 38512 (86,433}
Imposto de renda + contribuico social cerreme 12 3711} {24.118) - -
[nposto de renda & conumibuiclo social diferido 12 31.285 {1.256} - -
Resoltada do exercicio 31917 (3%.753) 38512 (86454
Resuliade atribmivel aos:
Acionislas contodarore s 38.512 (85.454) 38.582 (B6.45)
Aciorisias ofo controladores (6.595) Rl . -
Resnliado do exercicho 31.817 (85.750) 33511 {E6.454)
m—

As notas explicativas sho parte integrante das demaonsiragdes financeiras.




Galvito Participagbes S.A.
Demonstragbes de resultados abrangentes

Exercicios findas em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011

{Em miihares dz Reais)

FResatiado da exercicko antes du par dos acionismay nba ]

Variseho cambizl de camversic de operaghes no exterior
Reanltade abrangeate total

Resnlwdo abranpeore atriboivel 20s:

Aciomsurs conuroladores

Acicnistrs r2n conlroladores

Resofado abranopente totsl

As notas explicatives sio parie integrante das demanstragdes financeiras.

Commlidado Cooroladora
12 Wil 2012 2011
31.917 (85.753) 3R.512 {86.454)
1.5%6 . 996 -
335313 (35.743) 40.508 {86,454}
H.508 (86 AH) 40.508 (836.434)
{6.585) 701 . -
31.913 (85.750) 0,508 (B6.434)
———r
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Galviio Participagdes 5.A.

Demonstra¢des dos Muxos de caixa

Exercicios findoy em 31 de dezembro de 2012 & 2011

(Emt miitharex de Reais) .
Consolidad Controladors )
Nota 2012 o1 2012 2011
Fluxo de caixa dag stividades nperseicnsis
Resultado do exercicio 31917 {85.753) 383512 {86.454)
Ajusies pore:
Deprecisgfio ¢ mmortizaghn’ 49.028 28.938 21 22
Velor residual de permanestc baixado 18.064 43.275 - -
Baixe de investimentos . [4.750 - -
Resullado da cquivaléncia patrimanial (1.466) {1180 (103330} 27.131
Provisdo para camtingéncias 6,521 5.052 - -
Provisio para crédilo de liquidegdo duvidosa 8178 4472 - -
Provisin para perdas com obras (6.637) 1432 - - .
impostas diferidos ERACS (31.285) 1.256 - - [
impasios diferidos PISAColms 171 - - -
Juros sobre stunlizagdo do eontas a receber de clientes e cures investimentos (32139} - - -
Juros provisionados de emprést efi i 117933 122 407 42.858 44.685
Redugio (ai:mcn.u) em cantas g receber e outros recebivels 61.157 {356.241) o.237 37
Aumeno nos cslagues {133.028) {29.485) - -
Aumento om impostos ¢ contribuicdes a recuperar {115.39%) (7.908) {100) (201)
Aumenmp em depésitos juduzinis (879) (165) - -
Reduglo (; m ipad a1 3984 2923 {2.923) !
(Redugbo) aumento em formecedones ¢ outros contes o poger 309.286 60,801 (1.794) 126
Aumenlo (ﬁ:duqiu) cm provisies ¢ cocergos trabalhisias 42103 26846 {122) 126
Aumento (redugo} em obrigagdes [scais 5E.750 23.855 {112) 98
Redugdo (mumeno) em adiantamenlo de clieniss {59.962} 144816 - I8.M5
Juros pagos de empréstimos & Memciomenlos {105.401) (127.155) {44 421) {d3.686)
Imposios sobre o Jucro pages (1,723} {4.978} - .
Fluzo de taixa liquido decorrente day atividades operacionais 211.614 (124.981) {3.332) (22.079)
Flozo de caixn de atividades de investimento
Alignagae de particip em L liquido de caixa - 4518 - -
Aquisicia de imvestimentos 32 (B45) (12.500% - {5.601)
Aquisigdes de etiva imobilizado 32 (204.194) (93.670) (8 s
Aquisigdes d¢ glivo inimgivel {244 719} {39357 - - \
Outras invesiimentos {168.746) - - -
Dividendos recebides 523 852 5.435 a7
Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimento ) (617.951) (L60.147 5.427 (1.884)
Floxo de caixs de atividades de finenciamento N
présti cfi i d 9R7.183 i.126.971 48.444 250.000
P; . de emprésti efi i (4713213) {317.089} (69.063) (6.237)
Integralizagéo de capital de 53 2643 53 2,43
[megralizagio de capital de ecionisias nio comtrolador 118904 - - .
Pagamentos de dividendos 32 (8.038) (30.532) (8.028) {30.532)
Parics relacionadas - Ingresas ativos ¢ passivos - (4.019) 2001 {d59.736}
Partes relacianadas - P € roechi - 6.378 23015 266.293
Caixa provenienie Je atividades de fiuanciamento . 624.839 278.752 {3.587) 23851 '
Aumento (reducho) aumento Wiquido em ceixa ¢ eqefvalentes de caiza 218.552 {6.376) {1492} (2.08T)
———
Caixa ¢ tquivalenles de caixa em 1" de jeneiro 245.151 251.527 2119 4.206
Caixa ¢ equivalentes de caixa em 31 de dezembro €63.703 245151 627 211%

As notps explicativas sio pare imcgranic dos demonstrapdies finmeeiras. . !
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Galvdo Participagées S.A.
Demonstragdes financeiras em
31! de dezembro de 2012 ¢ 2011

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Galvio Participagdes S.A. (“Companhia” ou “controladora™) tem por objeto a participagio
em outras sociedades, comerciais, civis e concessiondrias de servigos pablicos, como sécia,
acionista ou quotista.

A Companhia denominada a holding do “Grupo Galvie™ e em conjunto com suas empresas
controladas estd organizada para atuar nos segmentos de infraestrutura, saneamento, energia
renovavel, 6leo e gas e servigos financeiros.

O Grupo Galvio ¢, portanto, um conglomerado privado que possui investimentos em um
portfolio de negéceios, os quais sdo representados substancialmente pela sua participagiio nas
empresas relacionadas a seguir: '

. Galvdo Engenharia S.A. - atua na 4rea de prestagio de servigos de engenharia e construg¢do para

setores de grande relevincia como &leo e gas, energia elétrica, infra-estrutura rodoviaria,
aerovidria, portudria, ferrovidria e urbana, saneamento basico e construcdo civil industrial.
Também contempla as empresas e seus respectivos percentuais de participagio, abaixo:

5 Vias Participagdes Ltda. — 32,71%;

Galvio Logistica, Exportagio e Importagdo Ltda. — 99,99%;

CAB-Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — 5,00%;

AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais de Construgdio Ltda. — 33,33%;
Galvdo Engenharia S.A. - Sucursal del Peru — 100,00%:

Galvdo Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique — 100,00%;

Galvdo Engenharia S.A. - Sucursal de Angola — 100,00%

Indistria Naval de Pernambuco S.A -~ 50,00%;

Arena Casteldo Operadora de Estadio S.A — 93,00%;

As controladas 5 Vias Participages Ltda e AGT Comércio Varejista de Equipamentos e
Materiais de Construgio Ltda, foram consolidadas na proporgo da participagdo da Galvio
Engenharia S.A., em seu capital sociai, devido essas sociedades serem controladas em conjunto
com os demais quotistas, conforme os respectivos contratos sociais.

. Galvio Energia Participagdes S.A. - atua no setor de desenvolvimento, execugio e operagio de

projetos de energia ¢ a gestfio de participagdes societdrias em sociedades que desempenham
essas mesmas atividades. Também contempla as empresas e seus respectivos percentuais de
participagdo, abaixo:

e Dreen Brasil Investimentos e Participages S.A. — 100,00% e suas controladas:
® Cutia Empreendimentos Eélicos SPE S.A. 50,10%
® Dreen Mundo Novo Geragdo SPE S.A. 90,87%
e Dreen Sio Domingos Geragdio SPE S.A. 88,26% o

11



Galvio Participagies S.A
Demonstragies financeiras em
31 de dezembro de 2012 e 2011

e (G&P Investimentos e Participagdes S.A. — 50,10%;

® Sio Bento Energia, Investimentos e Participagdes S.A. — 50,10% e suas controladas:
GE Olho D’Agua S.A. 100,00%

e GE Boa Vista S.A. 100,00%

® GE Farol S.A. 100,00%

GE Sdo Bento do Norte S.A. 100,00%

¢. Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental - Atua na area de saneamento basico,

diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como sécia ou acionista, por
meio da realizag#o das atividades de captagiio, tratamento, distribuigdo geral de 4gua, coletae
tratamento de ¢sgotos, elaboragdo de projetos e estudos técnicos, bem como construgio,
operagdo, conservagio, manutengdo, modernizagio, ampliagdo, exploragio das obras e sistema
de saneamento bésico, enfim, todas as atividades necessdrias & plena atuagéio na area de
saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negécios ja implantados, ou a serem
implantados na referida drea e a participagio em outras sociedades como sécia ou acionista.
Também contempla as empresas e seus respectivos percentuais de participagfo, abaixo:

Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. — 90,00%;
Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP S.A. — 50,00%;
CAB — Guaratingueta S.A. — 100,00%;
CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — 95,00%:
CAB — Aguas de Paranagua S.A. — 100,00%;
CAB — MT Participagdes Ltda. — 80,00% e suas controladas:
e CAB Pontes Lacerda Ltda 100,00%
e CAB Colider Lida. 100,00%
e (CAB Alta Floresta Ltda. 100,00%
e CAB Comodoro Ltda. 100,00%
CAC Participagbes Ltda. — 99,80%;
CAB Piquete S.A. — 100,00%;
CAB Canarana Ltda. — 100,00%;
Aguas de Andradina S.A. — 70,00%;
Aguas de Castilho S.A. - 70,00%;
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. — 100,00%;
CAB Cuiaba S.A. — 100,00%;
CAB Aguas de Agreste S.A. — 100,00%;
CAB Gerenciadora Ltda. — 100,00%;
CAB Atibaia S.A. — 100,00% ;
Tubardo Saneamento S.A. — 50,00%;
Itapoéa Saneamento Ltda. — 50,00%.

Apesar.do Grupo possuir 50% do poder de voto da Empresa de Saneamento de Palestina —
ESAP S8.A. o Grupo € capaz de govemar as politicas financeiras e operacionais dessa entidade
em razio de todos os diretores ¢ o presidente do Conselho da Administragdo serem seus
representantes. Consequentemente, a administragio consolida a Empresa de Sancamento de
Palestina — ESAP S.A.

12

219



520

Gaivio Participagdes S.A.
Demonstragbes financeiras em
31 de dezembro de 2012 ¢ 2011

Apesar do Grupo possuir mais da metade do poder de voto da Aguas de Andradina S.A e da
Aguas de Castilho S.A, o Grupo possui controle compartilhado estabelecido contratualmente
que requer consentimento undnime nas decisdes estratégicas e operacionais. Consequentemente,
o Grupo consolida proporcionalmente Aguas de Andradina S.A e da Aguas de Castilho S.A.

. Galvido Oleo & Gis Participagdes S.A. - Tem por objeto participar em outras sociedades,

comerciais, civis € concessiondrias de servigos piblicos, como sdcia, acionista, ou quotista, bem
como exercer fungdes de gestio ¢ administragio nas sociedades em que participar,

desenvoivendo portfolio de negdcios de prestagdo de servigos para a indisiria de leo e gds, na |
exploragdo, produgdo e logistica. Também contempla as empresas e seus respectivos '
percentuais de participagio, abaixo:

e (Galvdo Oil & Gas Holding GmbH - 100,00%.
e (alviio Oil & Gas GmbH - 100,00% ¢ sua controlada:
e Galvio Oil & Gas Holding B.V. - 100,00% e suas controladas:
o (dfjell Galvdo Perfurages B.V. - 100,00%
o Odfjell Galvio B.V. - 50,00% e suas coligadas:
® [taoca Drilling B.V. - 20,00%
e Siri Drilling B.V. - 20,00%
e Guarapari Drilling B.V. - 20,00%

. Galvdo Finangas Ltda. — Tem como objetivo fomentar a cadeia de fornecedores do Grupo ¢

fazer gestdo de ativos financeiros das empresas do grupo e seus acionistas, bem como prestagio
de servigos financeiros, incluindo a gestdo de ativos e fomento de fornecedores, de forma a
gerar valor e liquidez para seus clientes, colaboradores, parceiros € sociedade. Também
contempla as empresas e seus respectivos percentuais de participagdo, abaixo:

e Galvio Administradora de Recursos Ltda.- 100,00 %;
e (Galvio Servigos Financeiros Ltda. — 100,00%.

Toliman Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado — Tem por objetivo proporcionar a
valorizagdo de suas cotas através da aplicagiio dos recursos em uma cadeia diversificada
composta por quaisquer ativos financeiros, valores mobilidrios e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, desta forma, diversos fatores de
risco e diversos mercados, nos termos da legislagio em vigor, sem compromisso de
concentragido em qualquer fator de risco especifico.

Entidades do grupo
Porcentagem de
participacﬁo_

Controladas Diretas Pais 2012 2011
Galvao Engenharia S.A. Brasil 100,00% 100,00%
Galvio Energia Participagdes S.A Brasil 100,00% 100,00%
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental Brasil 66,58% 100,00%
Galvio Qleo & (s Participagdes S.A. Brasil 100,00% IOO;OO%
Galvio Finangas Lida. Brasil 100,00% 100,00%

13



)

Controladas Indiretas

Galvdo Engenharia S.A.
5 Vias Participages Ltda.

Galvido Logistica, Exportagdo e Iimportagdo Lida.

AGT Coméreio Varejista de Equipamentos ¢ Materiais para Construgiio Ltda,

Galvdo Engenharia S.A. — Sucursal del Peru
Galvio Engenharia S.A. — Sucursal de Angola
Galvido Engenharia S.A. — Sucursal de Mogambique
Indistria Naval de Pernambuco S.A.

Arena C.Easte]éo Operadora de Estadio S.A.

Galvdo Energia Participagies S.A.

Gé&P Investimentos em Participagdes S.A.
GE Olho D’Agua S.A.
GE Boa Vista S.A.
GE Farol S.A.

GE 530 Bento do Norte S.A.
Dreen Brasi! Investimento e Participagdes S.A.

Cutia Empreendimentos Eélicos SPE S.A.
Dreen Mundo Novo Geragéio SPE S.A. '
Dreen S3o Domingos GeragZo SPE S.A,
S3o Bento Energia, Investimentos e Participages S.A.

Galvio F inangas Ltda
Galvao Administradora de Recursos Lida.

Galvio Servigos Financeiros Lida.

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Empresa de Saneamente de Palestina — ESAP S.A.

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
CAB - Aguas de Paranagué S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
CAB Guaratingueta S.A.

CAB Cuiaba §.A.
CAB Aguas de Agreste S.A.

CAB Gerenciadora Lida.
CAC Participagdes Ltda.

CAB - MT Participagdes Lida.

CAB Pontes Lacerda Ltda
CAB Comodoro Litda.

14

Galvio Participagées S.A.
Demonstragdes financeiras em .
31 de dezembro de 2012 e 2011

Pais

Brasil
Brasil
Brasil
Peru
Angola
Mogambique

Brasil
Brasil

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

Brasil

Brasil

Brasil

Brasil
Brasii
Brasil
Brasit
Brasil
Brasil
Brasi!
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

Brasil

Porcentagem de )

participagiio
2012 2011
3271%  32.71%
99.99%  99,99%
33,33%  33,33%
100,00%  100,00%
100,00%  100,00%
100,00%  100,00%
50,00%  50,00%
93,00%  93,00%
50,10%  50,10%
100,00%  100,00%
100,00%  100,00%
100,00%  100,00%
100,00%  100,00%
100,00%  100,00%
50,10%  50,10%
90,87%  90,87%
88,26%  8826%
100,00%  100,00%
100,00%  100,00%
100,00%  100,00%
50,00%  49,99%
90,00%  89,63%
100,00%  99,96%
95,00%  9500%
100,00%  100,00%
100,00% -
100,00%
100,00%  100,00%
99,80%  99,80%
80,00%  80,00%
100,00%  100,00%
100,00%

'100,00%
M I
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Galvae Participagies 8.4
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro de 2012 e 2011

Porcentagem de ‘

participacio
Controladas Indiretas Pais 2012 2011
CAB Alta Floresta Ltda. Brasil 100,00% 100’.00%
CAB Colider Ltda. Brasil 100,00% ° 100,00%
CAD Piquete S.A. Brasil 100,00% 100,00%
CAB Canarana Lida. Brasil 100,00%  100,00%
Aguas de Andradina S.A. _ Brasil 70,00%  70,00%
CAB Atibaia 5.A. Brasil 100,00% ' -
Aguas de Castilho S.A. Brasil 70,00% 70,00%
@ CAB Proljetos ¢ Investimentos em Sancamento Basico Ltda. Brasil 100,00% 100,00%
d Tubardo Saneamento S.A. Brasil 50,00% 25,00%
Itapoa Saneamento Ltda, Brasil 50,00% -
Teliman Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Brasil 106,00% -

Galvio Oles & Gds Participacdes S.A.

: Austria 100,00%  100,00%
Austria 100,00%
Holanda 100,00% -
Holanda 100,00% C.

Galvao il & Gas Holding GmbH
Galvio Oil & Gas GmbH
Galvao Oit & Gas Holding B.V.
Qdfjell Galvao Perfuragdes B.V.

Odfjell Galvéio B.V. Holanda 50,00% -
itaoca Drilling B.V. Holanda 20,00% -
Siri Drilling B.V. Holanda 20,00% -

Holanda 20,00% -

Guarapari Drilling B.V.

3. Base de preparacgio

a. Declaracio de conformidade (com relagio ds normas do CPC)
As presentes demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administrag@io em 29 de abril de 2013.

b. Base de mensuragio
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico, com excegio dos instrumentos financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo
por meio de resultado que sdo mensurados pelo valor justo.
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Galvdo Participagdes S.A.
Demonstragies financeiras em
31 de dezembro de 2012 e 201]

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas séo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia e de suas controladas, exceto da Galvdo Engenharia S.A —
Sucursal del Peru cuja moeda funcional € o novo soles. Todas as informagdes financeiras
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais proéximo, exceto quando indicado
de outra forma.

Usa de estimativas e julgamentos

A preparagio das demonstrages financeiras individuais e consolidadas de acorde com as
nermas CPC exige que a Administragfo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contibeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

" Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas ¢ premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagio a
estimativas contdbeis sio reconhecidas no periodo em que as estimativas sfo revisadas ¢ em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagoes sobre incertezas sobre premissas € estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estio
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 8 — Provisdo para crédito de liquidag@io duvidosa

Nota 12 — Utilizagdo de prejuizos fiscais

Nota 14 — Imobilizado

e Nota 15— Recuperabilidade dos ativos intangiveis de contratos de concessdo
e Nota 21 — Provisdes para contingéncias

¢ Nota 25 - Reconhecimento de receita de contratos de construgio

Principais politicas contibeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
As politicas contabeis tém sido aplicadas de maneira consistente pelas entidades do grupo.

Base de consolidacao

Combinagdes de negocios

Para aquisi¢tes efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2009, a Companhia mensura o agio como o
valor justo da contraprestagdio transferida, deduzindo o valor justo dos ativos ¢ passivos
assumidos identificaveis, todos mensurados na data de aquisigdo, isto €, na data em que o
controle ¢ transferido para a Companhia e/ou suas controladas. Os custos de transagfo, os quais
a Companhia e/ou suas controladas incorrem com relagio a uma combinagfo de negécios, sdo
reconhecidos como despesas a4 medida que sdo incorridos.

Combinagdes de negocio sio registradas utilizando 0 método de aquisigio na data de aquisigio,
isto €, quando o controle ¢ transferido para o Grupo. Controle é o poder de governar a politica
financeira e operacional da entidade de forma a obter beneficios de suas atividades. Quando da
determinag¢do da existéncia de controle, o Grupo leva em consideragio os direitos de voto
potenciais que sdo atualmente exerciveis:

16
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Galvdo Parficipagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro de 2012 e 2011

O valor justo da contraprestagio transferida; mais

O montante reconhecido de qualquer participagio de ndo controladores na adquirida; mais
Se a aquisigio foi realizada em estagios, o valor justo de qualquer participagdo na adquirida
antes da aquisi¢io; menos

O montante liquido (geralmente a valor justo) dos ativos identificdveis adquiridos e dos
passivos assumidos.

Quando o valor € negativo, 0 ganho com a compra vantajosa ¢ reconhecido diretamente no
resultado do exercicio.

Combinacido de negdcios entre entidades sob controle comum
A mensuragio de transagdes referente a aquisigdes de controladas sob controle comum é feita a
valor contabil.

Participacdo de acionistas ndo controladores
Para cada combinagéio de negocios, a Companhia e/ou suas controladas elege mensurar qualquer
participago de nio controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

e  Pelo valor justo; ou

s  Pela participagio proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida, que
geralmente sdo pelo valor justo.

Mudangas na participagiio da Companhia e suas controladas em wma subsididria que ndo resulte
em perda de controle sdo contabilizadas como transa¢des com acionistas em sua capacidade de
acionistas. Ajustes a participagdo de nfo controladores sio baseados em um montante
proporcional dos ativos liquidos da subsididria. Nenhum ganho ou perda € reconhecido no
resultado do exercicio.

Controladas e controladas em conjunto

As demonstra¢des financeiras de controladas e controladas em conjunto s3o incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle, controle
compartilhado, se inicia, até a data'em que o controle, controle compartilhado, detxa de existir.
As politicas contabeis de controladas ¢ controladas em conjunto estfio alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia.

Nas demonstra¢es financeiras individuais da Controladora, as informagdes financeiras de
controladas e controladas em conjunto sdo reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

Entidades controladas em conjunto séo aquelas nas quais a Companhia possui controle ;
compartilhado, estabelecido contratualmente e que requer consentimento undnime nas decisdes
estratégicas e operacionais.

Para calculo de equivaléncias patrimonial e consolida¢do sdo utilizadas as demonstra¢Bes
financeiras das controladas na mesma data-base de apresentaciio das demonstrag8es financeiras.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas as controladas sdo consolidadas e as controladas
em conjunto sdo consolidadas proporcionalmente.
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Operagdes controladas em conjunto

Operagdes controladas em conjunto sdo empreendimentos sobre cujas atividades a Companhia
controla, direta ou indiretamente, em conjunto com outro(s) investidor(es), por meio de acordo
contratual que exige consentimento uninime para as decisdes financeiras e operacionais. Uma |
operagdo controlada em conjunto € uma operago na qual cada empreendedor utiliza seus

proprios ativos com o objetivo de realizar operagdes em conjunto. As demonstragdes financeiras
consolidadas incluem os ativos que a Companhia controla e os passivos nos quais ele incorre

durante o curso das atividades, visando 4 operagiio conjunta, bem como as despesas nas quais a
Companhia tenha incorrido e sua participagdo nas receitas que aufere da operagio conjunta.

Transagoes eliminadas na consolidacio

Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes entre
empresas sdo ¢liminados na preparagio das demonstragbes financeiras consolidadas. Ganhos
nfo realizados oriundos de transages com companhias investidas registrados por equivaléncia
patrimonial s&o eliminados contra o investimento na proporgéo da participagio de cada
Investida. Prejuizos nfo realizados sio eliminados da mesma maneira como sdo eliminados os
ganhos néo realizados, mas somente até o ponto em que néo haja evidéncia de perda por
redugdo ao valor recuperdvel.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem o contas a receber e outros recebiveis inicialmente
na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos
designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos iniciaimente na data da
negociagdo, na qual a Companhia e suas controladas tornam uma das partes das disposigdes
contratuais do instrumento. '

A Companhia e suas controladas baixam um ativo financeiro quando 0s direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Controladora e suas controladas transferem os
direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagdo na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
sdo transferidos. Eventual participagdo, seja criada ou retida pela Controiadora e suas
controladas nos ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo ou passivo
individual,

Os ativos ou passivos financeiros sdo-compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, as empresas detenham o direito legal de compensar os
valores e tenham a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas classificam os ativos financeiros néo derivativos nas seguintes
categorias: outros investimentos, contas a receber e outros recebiveis e ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio de resultado.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagdo, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagio sdo reconhecidos no resultado conforme
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incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sio
mensurados pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em
consideragio qualquer ganho com dividendos, sio reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros classificados como mantidos para negociagfo sdo ativamente gerenciados
para atender as necessidades de liquidez da Companhia e de suas controladas.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo compreendem operagBes compromissadas,
titulos e valores mobilidrios: titulos para negociagdo e mantidos até o vencimento, titulos e
valores mobilidrios de renda fixa e cotas de fundos em outros investimentos.

Operagdes compromissadas

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago acrescido dos
rendimentos auferidos ou pelo valor efetivamente recebido acrescido dos j juros incorridos com
base na taxa de remuneragfo, reconhecidos no resultado financeiro.

Titulos e valores maobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados em duas categorias especificas, de acordo com
a intengdo de negociagdo da partes relacionada Galvio Administradora de Recursos Ltda.
(gestora do fundo) juntamente com BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A. (administradora do fundo) atendendo aos seguintes critérios para
contabilizagdo:

Titulos para negociacio

Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados ,
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que os ganhos .
¢/ou as perdas realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resuitado

Titulos e valores mobilidrios de renda fixa

Os titulos ¢ valores mobilidrios de renda fixa sio registrados ao custo de aquisigdo, ajustado
diariamente ao valor de mercado. Os titulos piblicos federais sdo ajustados ao valor de mercado
com base nas cotagdes divulgadas pela ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais. Os titulos e valores mobilidrios privados sio ajustados ao
valor de mercado com base na melhor estimativa do valor esperado de realizagio.

Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado financeiro.

O valor de custo dos tituios e valores mobilidrios de renda fixa integrantes da carteira do Fundo,
apresentado no demonstrativo da composigio e diversificagdo da carteira, representa o valor de

aquisigao, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneragio apurada na

data de aquisi¢iio, deduzido das amortizages e/ou juros recebidos, quando aplicavel.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢io, ajustado diariamente
pela variagdo no valor das cotas informada pelos administradores dos respectivos fundos de
investimento, e estdo classificadas na categoria de “Titulos para negociagiio”. A valorizagdo
¢/ou a desvalorizagio das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas no resultado
financeiro.
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Contas a receber e outros recebiveis

Contas a receber e outros recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou !
calculaveis que nio sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sio reconhecidos inicialmente

pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagfo atribuiveis. Apés o reconhecimento
inicial, sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

As contas a receber € outros recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa, clientes e outros
créditos.

Caixa e equivalentes de caixa : O
Caixa ¢ equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com

vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagéo, os quais sdo sujeitos

a um risco insignificante de alteragdo no valor e sio utilizados na gestio das obrigagdes de curto
prazo.

Concessoes

A controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental reconhece um ativo financeiro
resultante de um contrato de concessio de saneamento basico quando tem um direito contratual
incondicional a receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de
saneamento bisico ou melhoria prestados. Tais ativos financeiros s3o mensurados pelo valor
justo mediante o reconhecimento inicial. Apos o reconhecimento inicial, os ativos financeiros
sdo mensurados pelo custo amortizado. -
Caso a controlada Companhia de Aguas do Brasil —- CAB ambiental seja paga pelos servigos de
saneamento basico parcialmente por meio de um ativo financeiro ¢ parciaimente por um ativo
intangivel, entdio cada componente da remuneragio recebida ou a receber & registrado
individualmente e ¢ reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneragio recebida ou a
receber.

Passivos financeiros ndo derivativos

A .Companhia e suas controladas reconhecem seus passivos financeiros nio derivativos
inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sio
reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia e as controladas se
tornam uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia e as controladas ,
baixam um passivo financeiro quando tem suas obrigagSes contratuais retiradas, canceladas ou
vencidas. |

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer
custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sio
medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

A Companhia e suas controladas t€m os seguintes passivos financeiros niio derivativos:
emprestimos ¢ financiamentos, debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.
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Capital social

Ag¢des ordindrias
As ages ordinarias sfo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais dlretamente '

atribuiveis 4 emissdo de agBes sdo reconhecidos como deducgdo do patriménio liquido, liquido
de quaisquer efeitos tributdveis.

O Estatuto Social da Companhia nio determina o percentual dos dividendos minimos
obrigatorios. Vide nota explicativa 24e,

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragio

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construgdo, deduzido
de depreciagido acumulada e perdas de redugio ao valor recuperdvel (impairment) quando
aplicavel.

O custo, inclui gastos que sdo diretamente atribuivel 4 aquisi¢do de um ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria companhia inclui:

O custo de materiais e méo de obra direta;

Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigao necessarios para que esses !
sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragio; |
Os custos de desmontagem e de restauragio do local onde estes ativos estio localizados; e '
Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagéo de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os
recursos advindos da alienagdo e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras
receitas/ despesas operacionais no resultado,

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provével que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia e suas controladas. Gastos de
manuten¢ao e reparos recorrentes sio registrados no resultado quando incorridos.

Depreciagio

Itens do.ativo imobilizado s3o depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construgdo € finalizada e o ativo esta disponivet para utilizago.

A depreciacdo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado utilizando o
método linear baseado na vida atil econémica estimada dos itens. A depreciagio ¢ geralmente
reconhecida no resultado, a menos que o montante seja incluido no valor contabil de outro ativo.
Terrenos ndo sdo depreciados.
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As vidas Gteis estimadas para o exercicio corrente e comparativos sao as seguintes:

» Madquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
e Moveis e utensilios 9 anos
+ Computadores e periféricos 5 anos
» Equipamentos de campo 17 anos
s Veiculos 17 anos
o InstalacGes 8 anos
¢ Equipamentos especiais 11 anos
» Edificag@es ' 25 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas 0teis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sfo reconhecidos como mudanca de
estimativas contabeis.

Ativos intangiveis

Direito de contrato de concessiio — controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental

Tais valores criundos de avmento de participagio e de-aquisigio de controladas, no consolidado
sdo classificados como ativos intangiveis.

Contratos de concessdio de servigos

As controladas da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental reconhecem um ativo
intangivel resultante de um contrato de concessiic de servigos quando ele tem um direito de
cobrar pelo uso da infraestrutura da concessio. Um ativo intangivel recebido como remuneracio
pela prestagio de servigos de construgfic ou melhorias em um contrato de concessio de servigos
€ mensuradoe pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apos o reconhecimento inicial,
o ativo intangivel € mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimo capitalizados,
deduzidos da amortizagio acumulada e de perdas por redugéo ao valor recuperavel. A
amortizagio estd sendo efetuada linearmente durante o prazo da concessio, e ndo excede os
prazos de concessio.

Desenvolvimento de projetos edlicos e hidricos — controlada indireta Galvdo Energia
Participagdes S.A.

Gastos em atividades de pesquisa, realizados com a possibilidade de ganho com projetos
hidricos e eélicos, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Atividades de
desenvolvimento envolvem um plano ou projeto visando a produgio de energia. Os gastos de
desenvolvimento sio capitalizados somente se os custos de desenvolvimento puderem ser
mensurados de maneira conftdvel, se o produto ou processo forem técnica e comercialmente
vidveis, se os beneficios econdmicos futuros forem provaveis, e se a companhia tiver a intengio
€ 0s recursos suficientes para concluir o desenvolvimento e usar ou vender o ativo. Os gastos
capitalizados incluem o custo de materiais, méo de obra direta, e outros custos que s3o
diretamente atribuiveis & preparagfio do ativo para seu uso proposto, € custos de empréstimo.
Outros gastos de desenvolvimento sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

O montante dos custos incorridos no desenvolvimento de projetos e6licos e hidricos sdo

reconhecidos inicialmente ao custo, sendo posteriormente reduzido ao seu valor recuperavel, se
aplicavel. O ativo ¢ reconhecido por ocasido quando houver evidéncias claras e objetivas da
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viabilidade econdémica. Essas condigGes sdo analisadas, individualmente ou em conjunto,
considerando fatos e circunstancias.

iv.  Outros ativos intangiveis
Outros ativos intangifveis que s3o adquiridos pela Companhia e suas controladas e que t&m vidas
uteis finitas s3o mensurados pelo custo, deduzido da amortizagio acumulada e das perdas por
redugdo ao valor recuperdvel acumuladas, quando aplicavel.

v.  Gastos subsequentes
Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao quais se relacionam. Todos os outros gastos sdo
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

vi. Amortizagio
Amortizagao ¢ calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido '
do valor residuai. '

A amortizagdo de outros ativos intangiveis é reconhecida no resultado baseando-se no método
linear com relagdo as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo ultrapassam o prazo
da concessdo, a partir da data em que estes estiio disponiveis para uso, ja que esse método € o
que mais perto reflete o padrio de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no
ativo.

e Software 5 anos

e. Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizivel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do que ndio excede o valor de mercado.

O valor realizavel liquido € o prego estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido
dos custos estimados de conclusdo e despesas estimadas necessérias para efetuar as vendas.

g f." Redugiio ao valor recuperavel (impairment)

i. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)
Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada :
data de apresentacio para apurar se ha evidéncta objetiva de que tenha ocorrido perda no seu ‘
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperdvel se umna evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o n3o pagamento
ou 0 atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagéo do valor devido 4 Companhia e
suas controladas sobre condigdes de que a Companhia e suas controladas ndo considerariam em
outras transagdes, indicagdes de que o devedor ou o emissor entrard em processo de faléncia, ou
0 desaparecimento de um mercado ativo para um titalo.
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Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companbhia e suas controladas consideram evidéncia de perda de valor de ativos mensurados
pelo custo amortizado para recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo.
Ativos individualmente significativos s3o avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos
os recebiveis individualmente significativos identificados como ndo tendo sofrido perda de
valor individualmente sZo entéio avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que
tenha ocorrido, mas néo tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente importantes sio
avaliados coletivamente quanto & perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com
caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Controladora e suas controladas
utilizam tendéncias historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagfo e dos
valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administra¢do quanto as
premissas se as condigles econdmicas ¢ de crédito atuais sdo tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma redugdo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado € calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados 4 taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas s4o
recorthecidas no resultado e refletidas em uma conta de proviso contra recebiveis. Os juros
sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da reversio do desconto.
Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuigfo na perda de
valor € revertida e registrada no resultado.

A Administrac;ﬁo da Companhia e de suas controladas ndo identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisio para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2012 e
2011.

Ativos néo financeiros ,

Os valores contébeis dos ativos nio financeiros da Companhia e suas controladas, que nio o
imposto de renda e contribuigdo social diferidos, sdo revistos a cada data de apresentagZo para
apurar se ha indicagfo de perda no valor recuperdvel. Caso ocorra tal indicagfio, entdo o valor
recuperavel do ativo € determinado.

O valor recuperdvel de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa é o maior entre o valor
em uso ¢ o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa
futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes
de impostos que reflita as condigbes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por redugfo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As perdas de valor
recuperavel sdo revertidas somente na condigio em que o valor contabil do ativo nfo exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagiio ou amortizagdo, caso a perda de
valor nio tivesse sido reconhecida

A Administraggo da Companbhia e de suas controladas ndo identificaram quaiquer evidéncia QUe
justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2012 e
2011.
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Beneficios a empregados

Planos de contribuicio definida

Um plano de contribuigio definida ¢ um plano de beneficios pds-emprego sob ¢ qual uma
entidade paga contribuigdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo terd
nenhuma obrigagao legal ou construtiva de pagar valores adicionais. Contribuigdes pagas
antecipadarnente s3o reconhecidas como um ativo mediante a condigdo de que haja o
ressarcimento de caixa ou que a redugdo em futuros pagamentos esteja disponivel. As -
contribui¢es para um plano de contribuigiio definida, cujo vencimento é esperado para 12
meses apds o final do periodo no qual o empregado presta o servigo, s3o descontadas aos seus T
valores presentes. As obrigac¢tes de pagamento para planos de contribui¢do definida sao
reconhecidas como uma despesa no resultado a2 medida que séo incorridas. A Companhia e suas
controladas nfo possuem outros beneficios pos-empregos.

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados s3o mensuradas em uma base nio
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagio em
dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo se¢ a Companhia ¢ suas controladas tém uma

- obrigagéo legal ou construtiva de pagar esse valor em fungao de servigo passado prestado pelo

empregado, e a obrigagio possa ser estimada de maneira confidvel,

Provisdes

Uma provisdo ¢ reconhecida, em fungfo de um evento passado se a Companhia e suas
controladas t&ém uma obrigagfo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confiavel, e € provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigaggo.

Contratos onerosos

Uma proviséo para contratos onerosos & reconhecida quando os beneficios econdmicos que a
Companhia e suas controladas esperam receber de um contrato sdo menores que os custos
inevitdveis para atender as obrigagdes do contrato. A provisdio é mensurada a valor presente
pelo menor valor entre o custo esperado de rescindir o contrato e o custo liquido esperado de
continuar com o contrato. Antes da provis&o ser constituida, a Companhia e suas controladas
reconhecern qualquer perda por redugio ao valor recuperdvel sobre os ativos relacionados com
aquele contrato.

Receita operacional

Venda de bens

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades € medida pelo valor justo

da contraprestacfo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade

dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provével que os beneficios

econdmicos financeiros fluirdio para a Companhia e suas controladas, de que os custos

associados ¢ a possivel devolugdo de mercadorias pode ser estimada de maneira confiavel, de

que ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, ¢ de que o valor da receita

operacional possa ser mensurada de maneira confidvel. Caso seja provavel que descontos serdio .
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concedidos e o valor possa ser mensurado, entdo o desconto é reconhecido como uma redugio
da receita operacional conforme as vendas s3o reconhecidas,

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condigdes
individuais do contrato de venda. '

Servicos
A receita de servigos prestados € reconhecida no resultado com base no estagic de concluséo do
servico na data de apresenta¢do das demonstragdes financeiras. Uma receita no é reconhecida

se ha uma incerteza significativa na sua realizago.

A fase de execugio de um contrato € determinada de acordo com a medigio do trabalho
executado.

Nos contratos de concessdo de saneamento, as receitas de servigo decorrem do fornecimento de

- agua e servigos de coleta e tratamento de esgoto sanitdrio, correspondentes & itima leitura até a

fiL.

data do encerramento do balango. As receitas ainda ndo faturadas representam receitas
incorridas, cujo servigo foi prestado, mas ainda ndo foi faturado até o final de cada periodo. Sio
reconhecidas como contas a receber de clientes com base em estimativas mensais dos servigos
compietados.

Contratos de construgdo

A receita do contrato compreende o valor inicial acordade no contrato acrescido de variagdes
decorrentes de solicitagbes adicionais, na condigio em que seja provivel que elas resultem em
receita ¢ possam ser mensuradas de forma confidvel. Portanto, a receita do contrato é
reconhecida no resultado 4 medida do estigio de conclusdo do contrato exceto para as obras da
Sucursal del Peru (Galvdo Engenharia S.A.) que ¢ contabilizado custo mais margem que possui
uma margem de 7% € a da Arena Casteldo Operadora de Estadio S.A. detentora de uma obra
com margem de 0,5%. Despesas de contrato s30 reconhecidas quando incorridas.

O estagio de conclusiio € avaliado pela referéncia do levantamento dos trabalhos realizados.
Perdas em um contrato sdo reconhecidas imediatamente no resultado.

Contratos de concessdo de servigos

A receita relacionada aos servigos de construgdo ou melhoria sob o contrato de concessdo de
servigos € reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada, consistente com a
politica contdbil do Grupo para o reconhecimento de receita sobre contratos de concessio de
servigos de saneamento basico ICPC 01 (R1). Receita de operagio ou servigo sio reconhecidos
no periodo no qual os servigos sdo prestados pela Companhia e suas controladas. Quando a
Companhia presta mais de um servigo em um contrato de concessao de servigos, a remuneragio
recebida ¢ alocada por referéncia aos valores justos relativos dos servigos entregues.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e variagdes no valor
presenie de ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos. A receita de juros € reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos,
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As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancarias e as despesas com juros
sobre empréstimos € financiamentos e cessfo de direitos creditdrios de recebiveis. Custos de
empréstimo que nio sdo diretamente atribuiveis & aquisigdo, 4 construgio ou a produgéo de um
ativo qualificavel sio mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuigfio social

O Imposto de Renda e a Contribuigio Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo
social sobre o lucro liquido, ¢ consideram a compensago de prejuizos fiscais ¢ base negativa de
contribuigdo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual.

A despesa com imposto de renda e contribuigéo social compreende as parcelas corrente e
diferida. O imposto corrente ¢ o imposto diferido so reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados 4 combinagfio de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no
patrimdntio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou o prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentagdo das demonstragfes financeiras ¢ qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagdo aos exercicios antertores.

O imposto diferido é reconhecido com relagio as diferengas tempordrias ¢ créditos tributdrios
entre os valores contdbeis de ativos e passivos e os correspondentes valores usados para fins de
tributago. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas s
diferencas tempordrias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de elaboragio das demonstragies
financeiras,

Os ativos e passivos fiscais diferidos séo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos cobrados pela mesma
autoridade tributdria sobre a mesma entidade sujeita a tributagio, ou sobre entidades tributaveis
distintas, mas que exista a intengfo de liquidar os impostos correntes passivos ¢ ativos em uma
base liquida ou os ativos e passivos fiscais serdo realizados simultaneamente.

Um ativo de imposto de renda e contribuigio social diferido é reconhecido em relagéo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizadas na extensao
em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a tributagio estejam disponiveis e contra os
quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda ¢ contribuigdo social diferidos sdo revisados a cada data de
elaborag@o das demonstragdes financeiras e serdo reduzidos na extensdo em que sua realizagio
ndo seja mais provavel. '

Novas normas ¢ interpretagdes ainda nido adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes emitidas pelo CPC ainda nfo entraram em
vigor para o exercicio encerrado em 3! de dezembro de 2012, sendo essas:
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i CPC 36 (R3) - Demonstracédes consolidadas, CPC 19 (R2) - Negdcios em conjunto e
CPC 45 - Divulgacdo de participa¢des em outras sociedades
O CPC 36 (R3) introduziu novo conceito de controle para determinar qual investida deve ser
consolidada. '

O objetive do. CPC 36 (R3) é estabelecer principios para a apresentagfo ¢ a elaboragdo de
demonstragdes contabeis consolidadas quando uma entidade controla uma ou mais outras
entidades. A Administragic da Cormpanhia concluiu ndo haver impactos significativos nessas
demonstragoes financeiras decorrentes da adogio desse pronunciamento.

Pelo CPC 19 (R2), a estrutura de negdcios em conjunto, embora ainda seja uma importante
consideragdo, ndo € o principal fator na determinagdo do tipo de negécio em conjunto € da

subsequente contabilizagdo:
% »  Operagio em conjunto (joint operation), quando as partes integrantes tém direitos sobre
,0s ativos e tém obrigagdes pelos passivos relacionados ao negécio, € contabilizada de
acordo com os interesses das partes nos ativos, passivos, receitas ¢ despesas.

e  Empreendimento controlade em conjunto (joint venture), quando as partes integrantes
"tém direitos sobre os ativos liquidos do negdcio, ¢ contabilizado pelo método da
equivaléncia patrimonial, tendo sido eliminada a consolidagao proporcional de
_empreendimento controlado em conjunto.

O objetivo desse pronunciamento € estabelecer principios para o reporte financeiro por
entidades que tenham interesses em negdcios controlados em conjunto (negécios em conjunto).
A seguir sfo demonstrados os principais efeitos da adogio dessas normas nas demonstragdes
financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2012, a serem representadas no comparativo das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, decorrente de ndo consolidagdo das
controladas em conjunto: 5 Vias Participagdes Ltda.; Inddstria Naval de Pemambuco S.A., AGT
Comeércio Varejista de Equipamentos ¢ Materiais para Construgio Ltda., Aguas de Castitho
S.A., Aguas de Andradina S.A.; Tubardo Saneamento S.A., Itapoa Saneamento Ltda. ¢ Cutia

»é Empreendimentos Eélicos SPE S.A..

Impactos -
Novas normas

CPC
Total do ativo (19.086)
Total do passivo 16.086
Receita liquida (17.484)
Custo 13.164
Despesas - 17.065
Financeiras liquidas 568
Resultado equivaléncia (14.142)
Impostos correntes 363
Impostos diferidos 466
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O CPC 45 consolida todos os requerimentos de divulgagdes que uma entidade deve fazer
quando participa em uma ou em mais outras entidades. A Administragio da Companhia
concluiu ndo haver impactos significativos nestas demonstragdes financeiras decorrentes da
adogdo.desse pronunciamento.

CPC 18 (R2)- Investimento em coligada, em controlada e em empreendimento
controlado em conjunto

As principais mudangas introduzidas pelo CPC 18 (R2) se referem a contabilizagdo dos
resultados e das transagdes ascendentes (upstreant) entre a controlada e a controladora e de
transagoes entre as controladas do mesmo grupe econdmico que devem ser reconhecides nas
demonstragdes financeiras da vendedora, mas ndo devem ser reconhecidos nas demonstragdes
financeiras individuais da controladora enquanto os ativos transacionados estiverem no balango
da adquirente pertencente ao grupo econdmico.

O objetivo deste Pronunciamento € estabelecer a contabilizagdo de investimentos em coligadas e
em controladas ¢ definir os requisitos para a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial
quando da contabilizagio de investimentos em coligadas, em controladas e em
empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures). A administragio da Companhia
concluiu ndo haver impactos nestas demonstragdes financeiras decorrentes da adogdio desse
pronunciamento.

CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados

As principais mudangas introduzidas pelo CPC 33(R1) se referem & contabilizag3o de planos de
beneficios definidos. A Administragdo da Companhia concluiu ndo haver impactos nestas
demonstragdes financeiras decorrentes da adogfo desse pronunciamento.

CPC 46 - Mensuragdo do valor justo

O CPC 46 define valor justo, explica como mensuré-lo e determina o que deve ser divulgado
sobre essa forma de mensuragdo. A Administragio da Companhia concluiu ndo haver impactos
nestas demonstragdes financeiras decorrentes da adogiio desse pronunciamento.

Os novos pronunciamentos ou as alterages de pronunciamentos conforme indicados acima ndo
foram aplicados na preparagio destas demonstragdes financeiras. Esses novos normativos sdo
efetivos para periodos iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2013, cuja adogio antecipada é
permitida.

Determinagao do valor justo

Diversas politicas e divulgagSes contabeis da Companhia e de suas controladas exigem a
determinag#o do valor justo, tanto para os ativos ¢ passivos financeiros como para os nio
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragio e/ou
divulgagdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicével, as informagdes adicionais sobre as
premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele
ativo ou passivo.

Contas a receber ¢ outros recebiveis

O valor justo de contas a receber e outros recebiveis, excluindo obra em andamento, mas .
incluindo recebiveis de contratos de concessio de servigos, ¢ estimado como valor presente de
fluxos de caixas futuros, apurados na data de apresentagio que se equiparam ao valor contabil.
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ii. Imobilizado
O valor justo dos itens do ativo imobilizado é baseado na abordagem de mercado e nas
abordagens de custos através de pregos de mercado cotados para itens semelhantes, quando
disponiveis, e custo de reposigio quando apropriado.

iii. Ativos-intangiveis
O valor justo de ativos intangiveis recebidos como remuneragfio pela prestagio de servigos de
construgo em um contrato de concessio de servigos € estimado pela referéncia ao valor justo
dos servigos de construgio prestados. O valor justo dos servigos de construgéo prestados €
calculado como o custo estimado total acrescido de uma margem de lucro médio de 2,27%
estimado pelos custos internos da controlada Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental
para administrar as obras. Quando a Companhia recebe um ativo intangivel e um ativo
financeiro como remuneragio pela presta¢dio de servigos de construgdo em um acordo de
concessdo de servigos, a Companhia estima o valor justo do ativo intangivel como a diferenga
entre o valor justo dos servigos de construgio prestados e o valor justo do ativo financeiro
recebido.

iv. Passivos financeiros ndo derivativos
O valor justo, que € determinado para fins de divulgagio, é calculado baseando-se no valor ‘
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros .
apurados na data de apresentagiio das demonstragdes financeiras. Para arrendamentos
financeiros, a taxa de juros € apurada por referéncia a contratos de arrendamento semelhantes.

6 Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011

Caixas € bancos : 73.692 28.194 627 72
Aplicagdes financeiras 390.011  216.957 - 2.047
463.703  245.151 627 2119

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos-a um insignificante risco de mudanca de valor.
A exposi¢do da Companbhia e suas controladas a riscos de taxa de juros e a uma analise de

sensibilidade para ativos ¢ passivos financeiros sdo divulgados na nota explicativa n° 22.
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A composi¢do das aplicagGes financeiras do consolidado esta representada como segue:

Taxa de juros Consolidado Controladora
média a.a. % 2012 2011 2012 2011
Modalidade
Certificados de deposito
bancdrio 99,97% do CDI 164.673 50.016 - -
Operagdes compromissadas 92,23% do CDI 135.623 140.777 - 2.047
Letras financeiras do tesouro 100% da Selic - 639 - -
Letras de crédito agricola 92,20% do CDI 75.045 - - -
Depasitos a prazo 3,33% 4.403 16.110 - -
‘ Fundos de investimentos 103,07% do CD! 10.267 9.415 - -
390.011 216.957 - 2.047
7 Qutros investimentos
) ' Consolidado
2012 2001
Aplicagdes financeiras 173.062 -
173.062 -

As cotas de fundo de investimento classificados como ativo financeiro mensurado pelo vator
justo por meio de resuitado, sendo que no ano de 2012 a rentabilidade média foi de 119,10% do
CDI. Possuem vencimento entre ! e 8 anos, com previsibilidade de resgate imediato.

Esses recursos serdo utilizados em investimentos em ativos necessarios para a concluséo de
redes de dgua e esgoto dos municipios e demais investimentos previstos nos contratos de
concessdo.

A composigio das aplicagdes financeiras do consolidado e da controladora esta representada

‘_ como segue:

Fundos de Investimentos

Taxa de juros Consolidado

Modalidade média a.a 2012
Operagdes compromissadas 100% do CDI 61.866
Cotas de Fundos ' 87,88% do CDI 886
Titulos e valores mobilidrios de renda fixa 95% a 100% do CDI 94 499
Certificados de Deposito Bancdrio 119,10 % do CDI 8.804
Fundos de Investimentos 97,46 % do CDI 809
Fundos de Investimentos 87,88% do CDI 869
Certificados de Deposito Bancario 80% do CDI 5.329
173.062

A exposi¢ao do Grupo a riscos de taxa de juros e a uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgados na nota explicativa n°® 22.
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8 Contas a receber de clientes ¢ outros recebiveis

Consolidado Controladora

2012 2611 2012 2011

Saneamento 508.062 451.784 - -

Consultoria e gestio 6.329 2,562 - -

Construgio faturada 8341 84.765 - -

Construgdo direitos a faturar 628.647 918.896 - 153.364
Proviso para crédito de liquidagiio duvidosa {15.788) (8.433) - - -

1.135.591 1.449.574 - 153.364

Partes relacionadas —nota 23 2968 1.170 64.057 45929

QOutras contas 40.392 20.383 - -

: 43.360 21.553 64,057 45.929

1.178.951 1.471.127 64.057 199.293

Circulante (762.023) (1.091.977) - {153.364)

Nio circulante 416.928 379.150 64.057 45.929

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de contas a
receber de clientes nas datas de 31 de dezembro de 2012 e 2011 e concluiram que os valores nio
sdo materiais para ajuste nas demonstrag¢des financeiras, pois o giro de suas contas a receber é
de curto prazo.

A exposigio da Companhia ¢ de suas controladas a riscos de crédito e moeda e perdas por
redugio no valor recuperavel relacionadas as contas a receber de clientes, sfo divulgadas na
nota explicativa 22.

9 Estoques
Consolidado
2012 2011
Estoque materiais 119.509 52.849
Estoque revenda 82.160 15.792
201.669 68.641
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10 Impostos e contribuicdes a recuperar

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
ICMS a compensar 44.750 9.700 - -
INSS acompensar 16.044 7.564 - -
PIS retido a compensar 9.135 5.207 - -
COFINS retido a compensar 42.166 21.488 - -
ISS a compensar 75 244 - -
IRRF sobre aplicagdes 5.378 2.340 1.647 1.547
IRRF Clientes 27.49¢6 175 - -
CSL retida na fonte 19.616 104 - - .
Outros ‘ 16.266 21.759 - -
% 183.976 68.581 1.647 1.547 '
Circulante (160.259) (51.051) (1.647) (1.547)
Naio circulante 23.717 17.530 - -

Durante o ano de 2012, devido ao aumento nas compras de materiais de estoque, houve um
aumento significativo em PIS, COFINS ¢ ICMS a compensar, a ser utilizado com as
consequentes saidas desses estoques, cuja estimativa ndo excede o prazo de 12 meses. |

i1 Adiantamento a fornecedores

Consolidado Controladora

. 2012 2011 2012 2011
Adiantamentos — subempreiteiros 88 1.434 - -
Adiantamentos — fornecedores empreiteiros 207.632 27.021 1 4
Adiantamentos — colaboradores 1.644 1.227 6 4
Adiantamentos — conséreios 399 399 - -
Adiantamentos — parceria 543 541 - -
210.306 30.622 7 B

Circulante (208.755) {29.960) N (8)
Nio circulante 551 662 - -
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Galviio Participacdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

(i) Desenvolvimento de projetos

A Galvio Energia Participagdes S.A. e suas controladas reconheceram no exercicio, como ativo
intangivel, o montante de R$ 3.619 (R$ 17.802 em 2011) relativo a custos com
desenvolvimento de projetos das fontes edlicas e hidricas (Pequenas Centrais Hidrelétricas
PCH, Usinas Hidrelétricas - UHE e Centrais Eolicas — CE).

Determinados projetos estdo em fase de desenvolvimento e por ter a sua viabilidade técnica
comercial comprovada conforme os requisitos da Resolugdo CFC 1.140/08, que aprovou o CPC
04 (R1) - Ativos Intangiveis, os custos com desenvolvimento foram reconhecidos como ativos
intangiveis.

Gastos em atividades de pesquisa, realizados com a possibilidade de ganho com projetos
hidricos e edlicos, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacdo - Os ativos intangiveis com vida util definida serdo amortizados quando do
inicio das operagdes dos projetos no prazo de concessfio dos mesmos.

(if) Concessdo: (aquisigdo de direito de exploragio de contrato de concessdo adquirido de

terceiro) com 0s seguintes prazos remanescentes de amortizago:

Prazo final da

Intangivel de concessdo (controladas indiretas) concessio Em anos
CAB Aguas de Paranagui S.A. ' 2045 33
CAB Canarana Lida. 2040 28
CAB Colider Ltda. 2032 20
CAB Pontes ¢ Lacerda Ltda 2031 19
CAB Alta Floresta Ltda 2032 20
Aguas de Comodoro Ltda. 2037 25

Os laudos de avaliaco das empresas adquiridas foram desenvolvidos considerando as
metodologias especificas de avaliagdo estabelecidas pela empresa especializada independente e
premissas definidas e fornecidas pela Companhia considerando proje¢des de receitas, despesas,
conforme apresentado a seguir:

Controladss diretas e indiretas

Valor
Taxa justo de Saldo Saldo

desconto mercado Costo liguide liguido

real (a.a) {*) cantdbil Amortizagho 2012 2011
Intangivel concessfo
CAB Aguss de Paranagui S.A. (a) 13,63% T1.700 39.549 (3.915) 35.634 36.725
CAB Canar_'-ma Lida (&) 13,40% 836 602 48] 601 603
CAB Colider Lida (b) 15,00% 12.000 1,688 (13%) 1.549 1.548
CAR Pontes e Lacerda Lida. (¢} 15.60% 12.000 2.678 (236) 2.442 2.442
CAB Ala Floresta Ltda.(d) 15,50% 4.700 2.599 (226) 2.373 2373
CAB Comodoro Ltda (f) 15,40% 2.100 1,155 - 1.155 1.155
Tubario Saneamento 182 - 132 -

48 453 {4517 43.936 44,846
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(a)

(b)

(©

Galvdo Participacdes S.A.
Demonstracbes financeiras em

3! de dezembro 2012 e 2011 .

(*) Valor de mercado apurado com base em Laudo de Avaliagdo efetuado por empresa
especializada na data de aquisigdo.

A seguir detalhamos os principais valores de intangivel e concessdo registrados nas
demonstragdes consolidadas, de acordo com o CPC 4 R Ativos Intangiveis.

Em maio de 2008, a CAB Paranagud S.A. adquiriu 100% das agdies representativas do capitai da
empresa Aguaspar S.A., na qual possuia a quase totalidade das a¢des de CAB Aguas de
Paranagud S.A., com excegdo de 4 (quatro) agdes preferenciais pertencentes aos membros do
Conselho de Administragio da CAB Aguas de Paranagua S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo
apurado uma mais valia pelo direito de exploragdo da concesséo no valor de RS 39.549
conforme estudo efefuado por empresa especializada. A controlada Companhia de Aguas do
Brasil - CAB Ambiental esta amortizando este intangivel linearmente pelo prazo da concessdo.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordindria, foi aprovada a incorporagio da CAB
Paranagua S.A. pela Aguaspar S.A. e, posterlormente a incorporagio da Aguaspar S.A. pela
CAB Aguas de Paranagui S.A., e a mais valia (concessdo), gerada na aquisigio desse
investimento, foi classificada no ativo intangivel.

Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participagdes Ltda. adquiriu 80% das agdes do capital
da empresa CAB Colider Ltda., pelo valor de RS 5.755, tendo apurado uma mais valia pelo
direito de exploragao da concessio no valor de R$ 3.198, conforme estudos preparados por
empresa especializada. A controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental esta
amortizando este intangivel linearmente pelo prazo da concessdo. Para fins fiscais, essa mais
valia foi classificada como dgio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentada por
estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordindria, foi aprovada a incorporagio da CACOL
Participagdes Ltda. pela CAB Colider Ltda. e para a mais valia (concessdo) gerada na aquisigdo
desse investimento foi constituida uma provisao retificadora em contrapartida 4 reserva especial
de 4gio no patrimdnio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagio no patriménio
reflita o beneficio fiscal do 4 ‘aglo incorporado. Essas alteragdes afetaram o investimento da
controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental nessa controlada, sendo necessaria
a constituigio do égio (direito de exploragdo da concessdo) indedutivel para fins fiscais na
Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental de modo a recompd-lo, no valor de RS 1.548.

Durante o exercicio de 2009, a CPL Participagdes Ltda. adquiriu 80% das agdes do capital da
empresa CAB Pontes ¢ Lacerda Ltda., pelo valor de R$ 7.706, tendo apurado uma mais valia
pelo direito de exploragdo da concessdo no valor de R3$ 5.702, conforme estudo prestado por
empresa especializada. A controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental esti
amortizando este intangivel linearmente pelo prazo da concessdo. Para fins fiscais, essa mais
valia foi classificada como dgio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentada por
estudo de empresa especializada.

Por meio de¢ Ata da Assembleia Geral Extraordinéria foi aprovada a incorporagio da CPL
Participagdes Ltda., pela CAB Pontes ¢ Lacerda Ltda. ¢ para a mais valia (concessdo) gerado na
aquisiglo desse investimento foi constituida uma provisdo retificadora em contrapartida 2
reserva especial de 4gio no patnmomo liquido da controlada, de forma que o efeito da operagio
no patrlmomo reflita o beneficio fiscal do dgio incorporado. Essas alterag@es afetaram o
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Galvio Participages S.A.
Dermonstragbes financeiras em
31 de dezembro 2012 ¢ 2011

investimento da controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental nessa controlada, . i
sendo necessdria a constitui¢do do agio (direito de exploragio de concessio) indedutivel para :
fins fiscais na Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental de modo a recompd-lo, no

valor de R$ 2.443.

(d) Durante o exercicio de 2009, a CALF Participages Ltda. adquiriu 80% das a¢des do capital da
empresa CAB Alta Floresta Lida., pelo valor de R$ 8.205, tendo apurado uma mais valia pelo
direito de exploragdo de concesséo no valor de R$ 4.919 conforme estudo preparado por
empresa especializada. A Controlada CAB Ambiental estd amortizando esse intangivel
linearmente pelo prazo da concessfio. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como
agio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentado por estudo de empresa
especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordindria, foi aprovada a incorporagio da CALF
ParticipagGes Ltda. pela CAB Alta Floresta Ltda. e para a mais valia (concess3o) gerada na
aquisigdo desse investimento foi constituida uma proviséo retificadora em contrapartida &
reserva especial de dgio do patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagéo
no patrimdnio refiita o beneficio fiscal do dgio incorporado. Essas alteragdes afetaram o
investimento da controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental nessa controlada,
sendo necessaria a constituigio do agio (direito de exploragdo de concessdo) indedutivel para
fins fiscais na Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental de modo a recompé-lo, no
valor de R§ 2.372.

(¢) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 100%
das agdes do capital da empresa CAB Canarana Ltda., pelo valor de R$ 876, tendo apurado uma
mais valia pelo direito de exploragdo da concessdio no valor de RS 603 conforme estudo
preparado por empresa especializada ¢ com amortizagdo linear até 2040, que corresponde ao
final da concessdo.

Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80%
das agdes do capital da empresa CAB Comeodoro Ltda., pelo valor de R$ 2.000, tendo apurado
uma mais valia pelo direito de exploragio da concessdo no valor de RS 1.155 conforme estudo
% preparado por empresa especializada € com amortizaggio linear até 2037, que corresponde ao
final da'concessdo. Em junho de 2011, através de reestruturagéo societaria, a Companhia de
Aguas do Brasil - CAB ambiental integralizou o investimento e transferiu a mais valia e o ,
passivo referentes a operagfio de aquisigio da empresa CAB Comodoro Ltda. na controlada
CAB MT Participagdes Ltda
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Galvie Participagdes S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2012 ¢ 2011
(iii) Intangivel ICPC I (R1)
Taxa média
de amortizacio 2011 2012
% a.a. (*) Custo Adicbes Custo
CAB Aguas de Paranagua 5.A. (a) . 5,23 57.321 35.068 92.389
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. (b) 4,81 19.088 3.837 22925
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP 5.A (c) 9,16 869 265 1.134
CAB Guaratingueta 5.A. (d) 3,81 i.713 1221 2934
CAB Piguete S.A. (e) 838 1.860 1.113 2973
CAB Alta Floresta Ltda. {f) 19 12.834 1.997 14.831
CAB Pontes ¢ Lacerda Lida. (g) 17 10,146 1.600 11.746
CAB Cotider Ltda. (h) 19 7457 1.477 8.934
CAB Canarana Lida. (i} 17 1.424 615 2,039
CAB Comodoro Ltda. (j) g 1.388 1.021 2.409
Aguas de Andradina S.A. (k) 6,27 1.755 3524 5279
Aguas de Castilho 5.A. (1) 6,89 263 1,105 1.368
CAB Cuiaba §.A. (m) 5 - 53910 53910
116,118 106.753 222.871

(*) Os prazos de amortizagio nfio excedem os prazos das concessdes.

(a)  Custo do contrato de concessdo mais margem de administragio de 1,78%, cuja taxa de
amortizagao € parte integrante dos custos relacionados a prestagio de servigos de saneamento
para o municipio de Paranagua - Parana. Esses gastos sdo capitalizados no ativo intangivel por
ocasionarem um incremento de receita futura, conforme plano de negécio gerencial.

(b)  Custo do contrato de concessdo mais margem de administragio de 1,46%, cuja taxa de
amortizagdo € parte integrante dos custos relacionados a prestagfio de servigos de saneamento
para o municipio de Mirassol - 840 Paulo. Esses gastos sio capitalizados no ativo intangivel por
ocasionarem um incremento de receita futura, conforme plano de negécio gerencial.

{c)  Custo do contrato de concessiio mais margem de administragio de 1,35%, cuja taxa de
amortizagdo € parte integrante dos custos relacionados a prestagdo de servigos de saneamento
para o municipio de Palestina - Sao Paulo.

(d)  Custo do contrato de concessdo mais margem de administragdo de 0,84%, cuja taxa de
amortizagdo € parte integrante dos custos relacionados 4 prestagio de servigos de saneamento
para o municipio de Guaratingueté - S&o Paulo.

(e)  Custo do contrato de concessio mais margem de administragio de 2,44%, cuja taxa de
amortizagdo € parte integrante dos custos relacionados & prestagdo de servigos de saneamento
para o municipio de Piquete - S3o Paulo.

() Custo do contrato de concessfio mais margem de administragio de 2,69%, cuja taxa de
amortizagdo € parte integrante dos custos retacionados a prestagdo de servigos de saneamento
para o municipio de Alta Floresta - Mato Grosso.
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(g)  Custo do contrato de concessio mais margem de administragdo de 4,96%, cuja taxa de
amortizagdo é parte integrante dos custos relacionados a prestagiio de servigos de saneamento
para o municipio de Pontes € Lacerda - Mato Grosso.

(h)  Custo do contrato de concessdio mais margem de administragio de 3,58%, cuja taxa de
amortizagdo € parte integrante dos custos relacionados a prestago de servigos de saneamento
para o municipio de Colider - Mato Grosso.

(i)  Custo do contrato de concessio mais margem de administragéo de 0,82%, cuja taxa de
amortizagdo ¢ parte integrante dos custos relacionados a prestagdo de servigos de saneamento
para o municipio de Canarana - Mato Grosso.

(j)  Custo do contrato de concessdo mais margem de administragdo de 3,96%, cuja taxa de
amortizagio ¢ parte integrante dos custos relacionados a prestagdo de servigos de saneamento
para o municipio de Comodoro - Mato Grosso.

ab

(k)  Custo do contrato de concessfo mais margem de administragio de 1,83%, cuja taxa de
amortizagio € parte integrante dos custos relacionados a prestagio de servigos de saneamento
para o municipio de Andradina - Séo Paulo.

() Custo do contrato de concessio mais margem de administragio de 1,75%, cuja taxa de
amortizagdo € parte integrante dos custos relacionados 4 prestagdo de servigos de saneamento
para o municipio de Castiltho - Sdo Paulo.

(m)  Custo do contrato de concessdo mais margem de administragio de 2,27%, cuja taxa de
amortizagdo é parte integrante dos custos relacionados a prestagédo de servigos de saneamento

para o municipio de Cuiaba - Mato Grosso.

(iv) Outorga da concessdo

2011 2012
_. : Taxa média
. Movimenta¢do do custo amortizacio Custo Adigdes Custo
e ) : % a.a. (*)
Aguas de Andradina S.A. 333 700 1.225 1.925
Aguas de Castilho S.A. 3,33 525 105 630
CAB Cuiaba 3.A. : 3,33 - 121.255 121.255
1.225 122.585 123.810

(*) Referem-se a outorga fixa paga em decorréncia de contrato de concessdo, que esta sendo
amortizada lincarmente pelo prazo de concessio.

v) Afgio

Em junho de 2011, a Dreen Brasil Investimentos adquiriu de terceiros 35% das agdes do capital
da controlada Cutia Empreendimentos Eolicos SPE S.A., pelo valor de R$ 6.800, tendo apurado
um dgio no valor de RS 6.368 e que foi fundamentado em expectativa de rentabilidade futura
por meio de estudo financeiro, efetuada por empresa especializada.
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16 Fornecedores e outras contas a pagar

Cousolidado Controladora_
~ 2012 2011 2012 2011
Fomecedores empreiteiros 348.601 147.052 175.115 -
Fomecedores subempreiteiros 69.463 18.674 - -
Fornecedores diversos 34.785 11.033 - 132
Partes relacionadas — Nota 23 - 14.945 248 1.183 962
Contas a pagar — consércios 84.473 - - -
Outras contas a pagar 29.173 94.997 74 -
581.440 272.004 176.372 1.094
g Circulante {559.801) (254.924) (175.189) (132)
Nio circulante 21.639 17.080 1.183 962

Em 21 de dezembro de 2012 a controlada Galvio Engenharia S.A. cedeu seus titulos de
fornecedores com base em “Instrumento particular de cessio de transferéncia de divida™,
repassando o montante de R$ 175.115 para a Companbhia.

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de
fornecedores nas datas de 31 de dezembro de 2012 € 2011 e concluiu que os valores se
equiparam substancialmente aos valores contabeis apresentados no balango.

A exposigdo da Companhia e de suas controladas para os riscos de moeda e de crédito
relacionados a fornecedores e outras contas a pagar estd divulgada na nota explicativa 22.

17 Empréstimos e financiamentos
Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informages
sobre a exposi¢io da Companhia e de suas controladas a risco de taxa de juros e liquidez, veja
g nota explicativa 22.
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Linha de Créidito Moeda Juros médios (a.a.) Vencimento Consolidado Controladora
' 2012 2011 2012 201
Leasing (a) R$ CDI+222% 201322019 7.627 4.665 - 51
BNDES (b)/c) R3 TILP +1,4%a 2,8% 2014 2 2030 451.577 302,348 ' - -
FINEM e FINAME (d) R$ TILE +5,36% 201582022 105.184 71162 - -
Capital de Giro (b) R% 128,5% do CDI 2013 107.780 - - -
Cédula de crédito bancdrio R 15,4% 2012 - 120,066 - ] -
Cédula de crédito bancarie R$ CDI+425% 2012 - 9516 - 9.5}6
Cédula de Crédito FCP-SAN (e) RS TR +10,4% 2019 9.256 9.872 : - -
Conta garantida RS CDI +3,55% 2012 . 1463 - L
“ Nota Promissdria (f) RS 125% do CDI1 23 182.250 250.384 - 250.384
@ Cédula de crédito bancario (g} RS 135% do CDI 2013 a 2014 224.191 10.154 3145 -
Crédito direto ae consumidor {h) RS 8.34% 2016a 2017 10.760 11.053 - ' -
Partes relacionadas — nota 23 R$ - - 26.805 3.746
1.098.625 796.683 26.950 263.697
Circulante (507.665) (3826713 (1.607) (256.852)
Nio circulante 590.960 414.012 28.343 6.845

(a) A Galvio Logistica, Exportagiio e Importagdo Ltda. ¢ a Galvo Engenbaria S.A. possuem saldo
a pagar referente a leasing de maquinas, equipamentos e veiculos com garantia do bem em '
alienagdo fiducidria, sendo o saldo em aberto em 31 de dezembro de 2012 de RS 7.181.

(b) Os financiamentos concedidos pelo BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento ,
Econdmico e Social as Companhias controladas pela CAB Ambiental e parte dos empréstimos :
de capital de giro e estio garantidos por recebiveis no valor contibil de RS 453.187 (RE 436.978
em 2011 ¢ 353.468 em 2010),

&”@ {c) Em 19 de margo:de 2012, as controladas indiretas da G&P Investimentos em Participagdes S.A. y
firmaram contratos de financiamente mediante abertura de crédito com o BNDES - Banco ' !
Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social tendo ocorrido liberagdes parciais até 31 de
dezembro de 2012 em um montante total de R$134.095. O objetivo desta captagio € de
implantagdo (construgdo) dos parques edlicos.

As principais garantias destes contratos de financiamento sfo as seguintes:

e 'Penhor de agbes de emissdo das controladas indiretas, pertencentes 8 G&P
Investimentos em Participagdes S.A.;

s Cessdo fiducidria de recebiveis provenientes da receita de venda de energia elétrica das
confroladas indiretas da G&P Investimentos em Participagdes S.A.; '

*  Cessdo fiducidria de todas as maquinas e equipamentos montados ou construidos com
os recursos originados destes contratos de financiamento;
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o  Fianga prestada pela G&P Investimentos em Participagdes S.A. e pela controladora
Galvéo Participagdes S.A., de todos os compromissos assumidos nestes contratos de
financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES.

(d) A Companhia e a controlada Galvio Logistica, Exportagio e Importagio Ltda. e o Conséreio

(e)

®

®

Construtor Belo Monte possuem contratos do Programa BNDES de sustentagio do investimento
- BNDES PSI - Produto Finame, os quais sio atualizados de 4,5% a.a. até TILP + 7% a.a. O
contrato tem como garantias a alienagio fiduciaria dos bens objeto do contrato do
financiamento. O saldo em aberto em 31 de dezembro de 2012 de R$ 104.854,

As controladas indiretas CAB Alta Floresta Ltda., CAB Colider Ltda. e CAB Pontes e Lacerda
Ltda. possuem contratos de financiamento mediante abertura de crédito com a Caixa Econdmica
Federal.

O contrato de financiamento estd vinculado ao FCP-SAN Financiamento a Concessionério
Privado de Saneamento, mediante concessio de financiamentos com recursos do FGTS, na
modalidade operacional de esgotamento Sanitario.

Garantias: contrato de penhor dos direitos emergentes do Contrato de Concessdo e aval da
Controladora Companhia de Aguas do Brasil CAB — ambiental.

Refere-se a instrumento particular de coordenago e colocagiio com esforgos restritos de notas -
promissorias, sob regime de garantia firme de subscrigio, em série Gnica, da primeira emissio
da controlada indireta CAB Cuiaba. A operagio teve como avalista a Galvio Engenharia S.A.
Foram emitidas 69 notas promissdrias de R$ 5.000.000, valor total de RS 170.000.000.

A obra Belo Monte firmou com a Caterpillar a partir de 30 de novembro de 2011 para compra
de méquinas e equipamentos pesados. O contrato ¢ atualizado por 135% do CDI. Possui como
garantia as maquinas e equipamentos ¢ a responsabilidade das consorciadas limitadas ao seu
percentual no consércio, no caso 10%, O saldo em aberto em 31 de dezembro de 2012 de RS
174.769.

(h)A obra Belo Monte realizou a partir de 17 de junho de 2011 crédito direto ao consumidor com o

banco Mercedes para fins de compra de seus caminhdes através de taxa pré-fixada de 8,34%
a.a.. Possut como garantia os caminhdes e a responsabilidade das consorciadas limitadas ao seu
percentual no consorcio, no caso 10%. O saldo em aberto em 31 de dezembro de 2012 de RS
10.760. -
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Demonstragies financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Fornecimento de garantias, avais ou fianc¢as
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia forneceu a suas controladas as seguintes

garantias, avais ou fiangas:

Tipo A favor de Ligagio 2012 2011

Aval ‘Galvdo Loglstica Exp. & Imp. Ltda. Indireta - 76.188

Aval Dreen Brasil Investimentos e Participagdes 5.A. [ndireta 407 783

Aval CAB Aguas de Paranagui S.A. Indireta - 86.000 .

Aval Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental Direta - 75.000

Aval ‘GE Otho D’ Agua S.A, Indireta 47.996 -

Aval GE Boa Visia S.A. Indireta 19.253 - :

Aval GE Farol 5.A. Indireta 25.849 -

Aval GE S3o0 Bento do Norte S.A, Indireta 43.134 -

Garantia "CAB — Sistema Produlor Alto Tieté S.A. Indireta - 25.000
136.639 262.971

18 Debéntures

Linha de Cridito Juros médios (a.a.) Vencimento Consolidado Controladora
2012 2011 2012 20111

Debéntures — 1* emissdo (2) CDI+2,50% 2016 234345 . 300298 234,345 300,298

Debéntures — 2° emisslo . ()] CDI+3,05% 2018 300.578 - 300.578 -

Debéntures — Companhia de Aguas

do Brasil - CAB Ambiental {c) 127% CDI 2013 34.744 - - -

569.667 300.298 534.923 300.298

Circulante {95.781) (63.046) (61.037)  {63.046)

. Nao circulante 473.886 237.252 473.886 237252 i

(a) Em 25 de maio de 2010 a Companhia emitiu 300 debéntures simples, niio conversiveis em
agdes, da espécie quirografaria, em série (nica, com garantia fidejusséria, para distribuigio
pliblica, com esforgos restritos, as quais foram emitidas pelos Bancos e recebidas pela Galvio
Participagbes S.A. em 08 de junho de 2010 no valor total de R$ 301.228. A Companhia
capitalizou os custos com a emissdo dessas debéntures no montante de R$ 4.759 contabilizada
como redutora da conta do passivo e que serd amortizado no mesmo periodo das debéntures.

As debeéntures de série dnica terdo jus a uma remuneragio correspondente 3 variagio acumulada
das taxas médias didrias dos depdsitos interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa
de forma percentual ao ano, base 252 dias iteis, capitalizadas de um spread ou sobretaxa,
equivalente a 2,5% ao ano.

O valor nominal atualizado das debéntures e os juros serdo pagos da seguinte maneira:
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Amortizagdo: a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da data de emissdo, as debéntures
serdo amortizadas anualmente em 25 de maio de cada ano;

Juros: duas parcelas anuais, nos dias 25 de maio ¢ 25 de novembro de cada ano;

Garantias:
- Galvdo Engenharia S.A. esta sujeita & penhora de 99,9% das agdes.
- Carta fian¢a no montante de R$ 300.000 da Galvdo Engenharia S.A.

- Cessdo fiducidria dos direitos creditérios decorrentes dos seguintes contrados: Contrato
0800.0060661.10.2 celebrado entre a Garantidora e a Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, no
montante de R$ 465.587, cujos pagamentos futuros serdo realizados em conta vinculada no
Banco Bradesco S.A.; ¢ contrato n® 0800.0062504.10.2, celebrado entre a Garantidora ¢ a
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, no montante de R$ 1.101.431, sendo que 0s pagamentos
referentes a tais direitos creditorios deverdo ser realizados em conta vinculada mantida no
Banco do Brasil S.A.

Em 10 de julho de 2012 a Companhia emitiu 30.000 debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, da espécie quirografiria, em série Gnica, com garantia fidejussoria, para distribuigéo
publica, com esforgos restritos, as quais foram emitidas pelos Bancos e recebidas pela Galvao
Participactes S.A. em 31 de julho de 2012 no valor total de RS 300.000. A Companhia
capitalizou os custos com a emissdo dessas debéntures no montante de RS 5.515 contabilizada
como redutora da conta do passivo e que serd amortizado no mesmo periodo das debéntures.

As debéntures de série Gnica terdo jus a uma remunerago correspondente a variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos depdésitos interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa
de forma percentual ao ano, base 252 dias (Gteis, capitalizadas de um spread ou sobretaxa,
equivalente a 3,05% ao ano.

O valor nominal atualizado das debéntures € os juros serfo pagos da seguinte maneira:

Amortizagdo: a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da data de emisséo, as debéntures
serido amortizadas anualmente em 22 de dezembro de cada ano;

Juros: 4 parcelas anuais, nos dias 22 de margo, 22 de junho, 22 de setembro e 22 de dezembro
de cada ano;

Em 17 de setembro de 2012, a controlada indireta CAB Aguas do Agreste S.A. emitiu 339
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia

fidejussoéria, no valor total de R$ 33.900. A remuneragdo serd de 127% da variagio acumulada

das taxas médias diarias do DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo,

expressas na forma percentual a0 ano, base 252 dias fiteis, calculada de forma exponencial & .
cumulativa, pro rata temporis, por dias Uteis corridos. As Debéntures tem prazo de vencimento

de um ano, data que serd amortizado o valor nominal unitario além da remuneragio.
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Obrigacdes fiscais
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Galvio Participacdes S.A.
Demonstragbes financeiras em
3! de dezembro 2012 ¢ 2011

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
ICMS a recolher 45.755 5.643 - -
IRRF S/ Salérios 705 7.506 37 110
IRRF Terceiros ' 191 518 - 12
1SS a recolher 16.440 13.755 - -
PIS a recolher 9.020 8.660 - -
COFINS a recolher 42.162 39.843 - -
ISS, PIS, COFINS e CSL Retidos 16.285 7.482 9 36
Parcelamento Especial PAES (Refisll) (i) 1.407 3.074 - -
Parcelamento Lei 11.941/09 (ii) 1.642 535 - -
PIS/ COFINS diferidos 41.766 39.035 - -
Qutros 6.590 2.801 - -

181.963 128.852 46 158
Circulante (139.562) (87.141) (46) (158) .
Nio circulante 42.401 41.711 - - i

(i) Refere-se a débitos de PIS e COFINS proprios e débitos de PIS, COFINS, IR e CSL da empresa
Engibras Comercial Ltda., incorporada em 28 de fevereiro de 2005.

(ii)Refere-'se a débitos de PIS, COFINS, IR e CSL da Empresa J. Ferreira Engenharia e Construgéo
Ltda., incorporada em 18 de abril de 2007, cujo pagamento ¢ efetuado mensalmente.

20

Durante ¢ ano de 2012, devido ao aumento nas vendas de materiais da controlada Galvéo

Engenharia S.A., houve um aumento significativo em PIS/COFINS e ICMS a Recolher.

Adiantamento de clientes

Norte Energia S.A.

Petrobrés S.A.
Servicio de Agua Potable v Alcantarillado de Lima —
SEDAPAL

Companhia Paranaense de Energia — Copel (nota 23)
Outros

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
70.939 86.943 - -
31.142 75.200 - -
11.702 8.776 - -
38.945 38.945 38.945 38.945
9.687 12.513 - -
162.415 222377 38.945 38945
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Demonstragdes financeiras em |
31 de dezembro 2012 e 2011

Na Companhia refere-se ao valor recebido para venda da participagdo na controlada indireta Séo
Bento Energia, conforme nota explicativa 23.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas referem-se a valores recebidos dos clientes para
compra de ativos imobilizados, materiais para produgio, estoques a ser aplicado em suas
respectivas obras.

Provisio para contingéncias

A Companhia e suas controladas sdo parte em processos judiciais envolvendo contingéncias
trabalhistas, civeis e fiscais. Para fazer face as perdas futuras vinculadas a esses processos foi
constituida provisio em valor considerado pela administragdo da Companhia e de suas

controladas como suficiente para cobrir as perdas avaliadas como provéveis. A Companhia e

duas controladas classificam o risco de perda nos processos legais como “remotos”, “possiveis”™ .
ou “provaveis”. A avaliagdo da probabilidade de perda nessas agdes, assim como a apuragio :
dos montantes envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posigio
jurisprudencial acerca das matérias e a opinifio dos consultores juridicos da Companhia e de

suas controladas. As principais informagdes dos processos estdo assim apresentadas:

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
Saldo em 1° de janeiro de 2011 8.355 1.554 367 10.216 ‘.
Complemento 5.052 - - 5.052 ‘
Saldo em 31 de dezembro de 2011 13.407 1.554 o307 15.268 oo
Complemento 4.449 2.072 - 6.521 ‘
Saldo em 31 de dezembro de 2012 17.856 3.626 307 21.789 '

Contingéncias passivas ndoe provisionadas

As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas demonstragdes financeiras sdo processos
avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante de R$ 56.696
{R$ 73.258 em 2011), para os quais nenhuma provisio foi constituida tendo em vista que as
préticas contibeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagéo.

Instrumentos financeiros
Gerenciamenteo de risco financeiro
I

Visdo geral ‘
A Companhia e suas controladas estdo expostas aos seguintes riscos:

+ Risco de crédito;
¢ Risco de liquidez; ¢,
* Risco de mercado.

Essa nota apresenta informag&es sobre a exposigio da Companhia e de suas controladas para

cada um dos riscos acima, os objetivos da Companhia e de suas controladas, politicas e
processos de mensuragiio € gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital, |
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Estrutura do gerenciamento de risco
O Conselho de Administragio € responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas, € os gestores de cada area se reportam
regularmente ao Conselho sobre as suas atividades.
As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e de suas controladas sdo estabelecidas
para identificar e analisar os riscos enfrentados pela Companhia e suas controladas, para definir
limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As
politicas e sisternas de gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir
mudangas nas condigdes de mercado e nas atividades da Companhia e de suas controladas. A
Companhia e suas controladas, através de suas normas e procedimentos de treinamento ¢
gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no
qual todos os empregados entendem os seus papéis ¢ obrigagdes.

1
Risco de crédito
Risco de crédito ¢ o risco de a Companhia e suas controladas incorrer em perdas decorrentes de
umn cliente ou de uma contraparte em umn instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em
cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco € proveniente das contas a receber de clientes
e de outros recebiveis conforme apresentado abaixo.

Exposi¢do a risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposigio maxima do crédito. A exposigéo
maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Caixas e equivalentes de caixa 463.703 245.151 627 2119
Outros investimentos 173.062 - - -
Contas a receber € outros recebiveis 1.178.951 1.471.127 64.057 199,293
Total ‘ 1.815.716 1.716.278 64.684 201.412°
Circulante (1.398.788) (1.337.128) (627) (155.483) L

Nio circulante 416,928 379.150 64.057 45,929

A Companhia e suas controladas tém atualmente recebiveis nos segmentos de construgio e
saneamento.

No segmento de construgiio o principal mitigador é trabalhar com clientes de baixo risco de
crédito, em geral empresas de capital aberto, muitas vezes com classificagdes de grau de
investimento feitas por agéncias renomadas, tais como Petrobras - Petroleo Brasileiro S/A. Nos
contratos com instituigdes publicas temos risco de atraso, mas ndo h4 historico na Companhia e
em suas controladas de perda integral desses recebiveis. No restante dos casos onde temos risco
de recebimento, esses valores estio provisionados em nosso balango. Além disso, temos como
um indicador manter um saido de contratos em carteira nio inferior a 24 meses.

A Companhia estabelece uma proviséo para perda com recuperagio que representa sua

estimativa de despesas incorridas com as contas a receber e outros recebiveis. O principal
componente desta provisdo ¢ o item de perda especifico relacionado a exposigdes individuais, e
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auma perda coletiva estabelecida para grupos de ativos similares com relagdo a perdas que ja '
foram incorridas, porém ainda ndo identificadas. A perda coletiva € baseada nas taxas historicas
de perda para ativos similares.

No segmento de saneamento os principais mitigadores do risco de crédito sio: os contratos de
parceria publico privada cujos recebiveis vém de clientes de primeira linha como por exemplo, a
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - Sabesp nos contratos de concesséo
temos o controle direto dos recebiveis e do fornecimento dos servigos, além disso, existe 0
fornecimento de contratos com previsdes de indenizagdo em caso de renincia do poder
concedente, com alto grau de controle sobre os recebiveis.

Perdas por redugdo no valor recuperdvel

“ A composigdo por vencimento dos recebiveis na data das demonstragdes financeiras para 0s
! @ quais ndo foram reconhecidos perdas por redugio no valor recuperdvel era o seguinte:-
Consolidado

.2012 2011

A vencer 1.057.837 1.419.459

Vencido de 1 a 30 dias , 21.811 16.517

Vencido de 31 a 90 dias 20.231 3.211

Vencido de 91 a 120 dias 13.212 4137

Vencido de 121 a 180 dias 15.457 5.551

Vencido de 181 a 360 dias 15.229 1.071

Vencido ha mais de 360 dias 7.602 B8.061

1.151.379 1.458.007

O movimento na provisdo para perdas por redugio no valor recuperavel em relagdo ao contas a
receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Consolidado

2012 2011
Saldo em 1° de janeiro 8.433 5.081
Provisdo para redugio ao valor recuperavel reconhecido 8.178 4.472
Valores baixados (823) (1.120) -
Saldo em 31 de dezembro 15.788 8.433

A provisdo para redugio ao valor recuperdvel é relacionada a vérios clienies usudrios dos
servigos prestados de agua e esgoto. Por serem pulverizados, as controladas utilizam o histérico
de inadimpléncia global para constituigio dessa provisdo, o que corresponde a titulos vencidos
ha mais de 180 dias para o segmento de saneamento e 360 dias para o de construgéo que
indicam que os clientes ndo devem conseguir pagar seus saldos pendentes.

- A Companbhia acredita que nenhuma provisfio serd necessaria com relagiio aos contas a receber
nio vencido.
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Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia e suas controladas detinham caixa e equivalentes de caixa de R$ 627 e

R$ 463.703 em 2012 (R$ 2.119 e R§ 245.151 em 2011), respectivamente, 0s quais representam
sua maxima exposigo de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e equivalentes de caixa séo
mantidos com bancos e instituigdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

Outros investimentos

A avaliagiio do risco de crédito é efetuada pela parte relacionada Galvdo Administradora de
Recursos Lida. (gestora do fundo) juntamente com BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (administradora do fundo). E efetuado o
monitoramento dos eventos de pagamento de juros, amortizagio e vencimento das operacdes,
quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum defauit no pagamento desses eventos, a
capacidade financeira do emissor ou contraparte € avaliada pelo Comité de Crédito da
Administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituigdo ou nio de provisdo para perdas.

Garantias
A politica da Companhia ¢ a de fornecer garantias financeiras apenas para empresas do Grupo,
conforme descrito na nota explicativan® 17,

Risco de liguidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que so liquidados
com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e de suas
controladas na administragdo de liquidez € de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigbes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitiveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia e
de suas'controladas.

A seguir, esta o valor contabil e os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados:
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Galvdo Participagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de cdmbio
e taxas de juros tém nos resultados da Companhia e de suas controladas ou no valor de suas
participag8es em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado €
gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitiveis, € a0
mesmo tempo otimizar o retormo.

Risco de taxa de juros

As operagdes da Companhia e de suas controladas estdo expostas as taxas de juros indexadas ao
Certificado de Depésito Interbancario — CDI, TILP ¢ TR. Devido a principal taxa adotada néo
oscilar relevantemente, o risco das oscilagdes de mercado n#o € significativo.

Perfil
Na data das demonstra¢des financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia e de suas controladas era:

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Ativos financeiros .
Caixa e equivalentes de caixa 463.703 245.151 627 2.119
Qutros investimentos 173.062 - - -
Passivos financeiros
- Empréstimos e financiamentos 1.098.625 796.683 29.950 263.697

Debéntures 569.667 300.298 534923 300.298

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa varidvel

Com base no saldo do endividamento, no cronograma de desembolsos e nas taxas de juros dos
empréstimos e financiamentos, das debéntures e dos ativos, efetuamos uma andlise de
sensibilidade de quanto teria aumentado (reduzido) ¢ patriménio liquido e o resultado do
exercicio de acordo com os montantes mostrados a seguir. O cendrio 1 corresponde ao cenério
considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cendrio
2 corresponde a uma alteragiio de 25% nas taxas e o cendrio 3 corresponde a uma alteragio de
50% nas taxas. Separamos os efeitos em apreciagdo e depreciagdo nas taxas conforme as tabelas
a seguir.
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Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 ¢ 2011

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros — apreciacdo das taxas

Cenirios Consolidados

3e4

Elevacfio do indice em

Elevacio do indice em

Exposiciio Provdvel 25% 50%
Instrumentos 2012 Risco Yo Valor %o Valor Yo Valor
Ativos financeiros ' .
Aplicagdes financeiras 390.011 CDi 7.06% (1.293) 8,83% 6.884 10,59% 13.767
Passivos Tﬁnanceims
BNDES (451.577) TILP 5,50% (7.603) 6,88% (6.209) 8,25% (:]2.413)
Finame - (105.184) TILP 5,500 {2.255) 6,88% (1.446) 8,25% 5(2.893)
Nota promissoria (182.250) CDI 7,06% {3.017) 8,83% {(3.217) 10,5%% (6.433)
Cédula de crédito bancério ‘ (224.191) CD1 7.06% (5.480) 8,83% 3957y - 10,5%% ' ‘(7.914)
Crédito direto ao consumidor (10.760) CDI 7,06% {138) - B883% (190) 10,59% © (380)
Leasing ; (7.627) CD! 7,06% {262) 8,83% (135) 10,59% {269)
Debéntures (569.667) CDl 7.,06% 115.666) B,83% (10.055) 10,5%% (20.109)
(35.714) {18.325) (36.649)
Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros — depreciacde das taxas !
Cendrios Consolidados . !
Elevacac do indice em Elevacho dd indice em
Exposicdio Provivel 25% 50%
Instrumcntos 2012 Risco % Yalor % Valor %o I valor
Ativos financeiros -
Aplicagdes financeiras 390.011 i 7,06% (1.293) 5,30% (6.884) 3,53% (13.767)
Passivos financeiros ;
BNDES (451.577) TILP 5,50% (7.603) 4,13% 6209 275% 12418
Finame (105.184) TILP 5,50% (2.255) 4,13% 1446 275% 2.893
Nota promissdria (182.250) CDI 7.06% (3.017) ©5,30% 3.217 3,53% 6.433
Cédula de crédito bancério (224.191) cnl 7,06% (5.480) 5,30% 3.957 3,53% 1 7.914
Crédito direto a0 consumider {10.760) CDI 7.06% (138) 5,30% 190 3,53% 380
Leasing (7.627) CDI 7.06% {262) 5,30% 135 3,53% | 269
Debéntures (569.667) CDI 7.06% (15.666) 5,30% 10.055 3,53% 20.109
(35.714) 18.325 B 36,649

Fontes: as curvas de CDI e TR foram construidas com as taxas referenciais da BM&FBOVESPA com a
data base do iltimo dia il de 2012, e a TJLP com informagdes do BNDES.

Gestdo de capilal

A gestio de capital da Companhia e de suas controladas € feita para equilibrar as fontes de
recursos proprias e terceiras, balanceando o retomo para os acionistas e o risco para acionistas e

credores.

A divida da liquida Companhia e de suas controladas para relagfio ajustada do capital ao final do

exercicio € apresentada a seguir:
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Consolidado Controladora
‘ 2012 2011 2012 01
Total do passivo 2919135 1.958.802 B02.709 '623.456
(-) Caixa & equivalentes de caixa (463.703) (245.151) {62T) (2.119)
=) Passiv§ liquide (a) 2455432 1.713.651 802.082 . 621.337
Total do patn'mﬁnio liquide atribuifvel aos controladores (b} 403.832 410 065 403.832 V 410.065 .
Relagio pgssivo liquido sobre capital ajustado (a/b) 0,16 0,24 0,50 0,66

Valor justo versus valor contdbil

Diversas politicas ¢ divulgagdes contabeis da Companhia e suas controladas exigem a
determinagiio do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para 0§ ndo '
financejros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragio efou

divulgagdo.
1
Consclidado
Valor Contdbil Valor Justo
2012 2011 2012 2011
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 463,703 245.151 463.703 245,151
Outros investimentos 173.062 - 173.062 -
Contas a reccber e outros recebiveis 1.178.951 1.471.127 1.178.951 1.471.127
Total 1.815.716 1.716.278 1.815.716 1.716.278
Passivos financeiros
‘ Fomecedores e outras conias a pagar 581.440 272.004 581.440 272.004
‘ e Empréstimos € financiamentos 1.098.625 796.683 1.098.625 796.683
Debéntures 569.667 300.298 569.667 300.258 .
2249732 1.368.985 2.249.732 1.368.985

Os valores contébeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial,
quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagio em um
mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente llqlndo ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores
de mercado.
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Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa

Qutros investimentos
Contas a receber e outros
recebiveis

Total

Passivos financeiros
Formecedores e outras contas a
pagar

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Hierarquia de valor justo

Galvio Participagies S.A.

Demonstracdes financeiras em

3! de dezembro 2012 e 2011

Consolidado
2012 2011
Valor justo
por meio de Empréstimos Custo Empréstimos Custo
resultado e recebiveis amoriizado e recebiveis amortizado
- 453.703 - 245.151 -
173.062 - - - -
- 1.178.951 - 1.471.127 -
173.062 1.642.654 - 1.716.278 -
- - 581.440 - 272.004
- - 1.098.625 - 796.683
- - 569.667 - 300.298
- - 2.249.732 - 1.368.985

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um
método de avaliagiio, conforme CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros - Evidenciagdo.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos ¢ idénticos;

Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou

o passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); €

Nivel 3: premissas, para o ativo ou 0 passivo, que ndo s3o baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Consolidado

Ativos circulantes
Outros investimentos

30k

31 de dezembro de 2012

Nivel 1

59

Nivel 2

173.062

Nivel 3



e
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Demonstragies financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

23 Partes relacionadas

Cantro{adora ¢ parte controladora final .
A parte controladora final da Galvdo Participages S.A. é a Empresa Nacional de Participagdes

S.A. ;
Operagdes com pessoal-chave da administracdo

Remuneracdo de pessoal-chave da administracdo ‘
Em 2012 a remuneragio do pessoal-chave da administragio, que contempla a Diregio e o ?
Conselho de Administragdo da Companhia, totalizou R$ 1.423 (R$ 1.361 em 2011), e para o
consolidado totatizou o montante de R$ 16.856 (RS 11.165 em 2011) registrados no grupo de
despesaEs administrativas e inclui salarios, honorarios, remuneragbes variaveis ¢ beneficios

diretos e indiretos.

A Companbhia e suas controladas ndo possuem outros tipos de remuneragéo, tais como,

beneficios pds-emprego, outros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisdo de contrato

de trabalho.

Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas fornecem aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: plano de previdéncia privada com contribuigio definida administrado pela

Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vida, assisténcia médica, assisténcia odontolégica, e o E
fornecimento de vale refeigio ¢ transporte.

A Companhia e suas controladas incluem em suas politicas de recursos humanos, o Plano de
Participagio nos Resultados (PPR), sendo elegiveis todos os colaboradores com vinculo
empregaticio formal. As metas e critérios de definigéio e distribuigio da verba de premiagéo sdo
acordados entre as partes, incluindo os sindicatos que representam os colaboradores, com :
objetivos de ganhos de produtividade, de competitividade e de motivagio e engajamento dos
participantes.

O Plano de Participagio nos Resultados para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, néo
foi provisionado devido 4 falta de premissas concretas ¢ seguras.

b

Os montantes referentes a beneficios 2 empregados estio apresentados abaixo:

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011 :
Vale refeigio 44 067 24.401 125 136
Participag@o nos lucros 16.671 15390 161 40
Convénio médico 25945  20.931 265 173
Previdéncia privada 6.325 5537 75 197
Auxilio mobilidade 952 575 - -
Outros 9.944 13,038 18 29
103.904 79.872 644 575 '
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Qutras transagdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011, bem como as
transagdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagBes com partes
relacionadas, decorrem principalmente de transagdes com acionistas e empresas ligadas do
mesSmo grupo econdmico.
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CONSOQLIDADO
Circulante Ativo Resultado
2012 201 2012 L2011
(nota 8} (nota 8)
Em contas a receber ¢ outros recebiveis
Qutros 506 82 581 -
Niio Circulante
Em contas a receber ¢ outros recebiveis
GSMP (a) 916 - - -
Quiros 1.546 1.088 468 -
2462 1.088 468 -
2.968 1.170 1.049 -
Passivo Resultado
Em fornecedores ¢ outras contas a pagar 2012 2011 2012 2011
{nota 16) (nota 16) ‘
ENOPS Engenharia Ltda. — contas a pagar (b) 1.440 217 (36) -
SABESP5.A. (¢) 1.238 - - -
Companhia Elétrica Paranaense - COPEL (d) 7.686 - - -
Maestro Holding de Energia Ltda. (€) 4013 - - ) -
Galvio S.A. - focaglio de imovel (F) - - (622) (628}
Outros 568 31 26 16
14.945 248 (632) (612)
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CONTROLADORA .
Nio Circulante Ativo Resultado .
2012 2011 2012 v2011
! (nota 8) {nota 8) !
Em contas a receber e outros recebiveis
Galvdo Energia Participacbes S.A. - mimo (g) 36.322 24.188 - C -
Galvao Oleo & Gas Participagdes S.A. — recuperaglio de despesas (h) 27382 20.545 6.837 20.545
Outros ' 353 1,196 - -
64.057 45529 6.837 '2{.545
Nio Circulante Passivo Resultado
' 2012 2011 2012 2011
: - {nota 16) (nota 18)
Em lornecedores e outras contas a pagar
Galvio §.A. - locagdio de imdvel (f) - - (622) (393)
Galvao Engenharia $.A. - custos com servigos compartilhades (i) 1.183 962 (16.117} (21.379)
1.183 962 (16.739) {21.772)
Empréstimos e financiamentos (nota 17) {nota 17)
CAB Projetos Investimentos em Sancamento Bésico Lida. - empréstimo (j) 2.000 2.000 - -
Galvao Engenharia $.A. — mituo (k) 24.805 . - - -
Galviio Finangas Ltda. - empréstimo (1} - 1.746 - -
26.805 3.746 - -
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Em 21 de dezembro de 2012, a Galvio Engenharia S.A. cedeu seus titulos de fornecedores
com base em um “instrumento particular de cesséo de transferéncia de divida”, repassando
o montante de R$ 175.115 para a Companhia. No dia 28 de dezembro de 2012, ocorreu
adiantamento para futuro aumento de capital no valor de R$175.115 que sera convertido em
175.115.000 novas agdes ordindrias nominativas a serem subscritas, integralizadas pela
Companhia, até 30 de dezembro de 2013.

Durante o exercicio de 2012 a controlada direta Galvdio Engenharia S.A. cedeu direitos
creditorios de contas a receber de clientes com sua parte relacionada, o Fundo Arcturus
FIDC Multisegmentos, tendo incorrido em despesas financeiras de R$ 7.226.

(a) Refere-se ao valor a ser pago pela GSMP S.A. a titulo de dividendos do ano de 20124 5
vias participagdes Ltda. que participa na empresa em 34,44%. '

(b) Saldo a pagar decorrente do aumento na participagdo acionaria em Tubarfio Saneamento
S.A, no qual a Companhia adquiriu 352.500 ag¢des ordinarias (25% da participagao
acionaria, da ENOPS Engenharia S.A.). ,

(c) Concessfo de empréstimos rgediante contrato firmado em 19 de janeiro de 2012 com a
Aguas de Andradina S.A. ¢ Aguas de Castilho S.A.com incidéncia de juros de CDI + 1,16%
aa.

(d) Valor referente a compromisso contratual de remessa de recursos pela Companhia Elétrica
Paranaense - COPEL, firmado com a Galvéo Participagdes S.A., a controlada Sdo Bento
Energia, Investimentos e Participa¢es S.A. na proporgio de 49,9%, das remessas de
recursos remetidas pela Companhia a sua controlada.

() Repasse de recursos recebidos para possibilitar aumento de capital na sua controlada S&o
Bento Energia, Investimentos e Participagdes S.A. :

(f) A Companhia possui imével comercial situado @ Rua Gomes de Carvalho, 1510 - conjunto
192 — 19° andar — Vila Olimpia, Edificio Atrium VI, alugado da Galvio S.A. (Empresa do
grupo). O prazo de locagdo € de 5 anos, com inicio em 10 de setembro de 2010 e término
em 10 de setembro de 2015. O valor mensal do aluguel é de R$ 53 reajustado anualmente
pela variagdo de valor do IGP-M.

(g) Adiantamento para a Galvio Energia Participagdes S.A. referente 4 compra da participagdo
da Sao Bento Energia S.A. pois est4 aguardando a anuéncia do BNDES para concretizagio
da transagao.

(h) Valor referente as despesas da empresa Galvéo Oleo & Gés Participagdes S.A. suportadas
pela Companhia que estio sendo cobradas dessa controlada.

(i) Prestagio de servigos operacionais - CSC prestados pela Galvao Engenharia S.A..

(j) Refere-se a instrumento particular de assun¢fo de divida do contrato de mutuo firmado
entre as partes em 06 de dezembro de 2010 para a Companhia.
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31 de dezembro 2012°e 2011

(k) Mituo entre a Galvdo Engenharia para a Companhia para pagamento de despesas
financeiras, sem incidéncia de juro.

(1) Saldo da concessdo de empréstimo feito pela controladora com incidéncia de juros a uma

remuneragiio correspondente a variagio acurmulada das taxas médias didrias dos depdsitos

interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa de forma percentual ao ano, base
252 dias uteis, capitalizadas de um spread ou sobretaxa, equivalente a 2,5% ao ano.

24 Patriménio liquide (controladora)

a. Capital social .
O capital social da Companhia € de R$ 327.000 subscrito e R$ 312.146 integralizado (RS :

. 327.000 subscrito ¢ RS 312.093 integralizado em 2011). Esta representado por 327.000.000 E
@ (327.000.000 em 2011) agdes ordindrias, nominativas, sem valor nominal, pertencentes ao
seguintes acionistas: ;
2012 2011 '
Empresa Nacional de Participagdes S.A. 235.439.996 235.439.996
Moval Participagdes Ltda. 58.859.999 58.859.999
Freccia Engenharia Ltda. 32.699.999 32.699.999 :
Pessoas fisicas 6 6
327.000.000 327.000.000

b. Reservalegal
E constituida 4 razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

¢. Reserva de lucros a realizar
Foi constituida pela administragio da Companhia nos termos do art. 197 da Lei n° 6.404/76,
com a destinagio de 50% dos lucros acumulados depois da constituigio da reserva legal, 4
constituigfio da reserva de lucros a realizar, referente a parcela do lucro que excede a
realizagio financeira apés o término do exercicio social, que estard sujeita a aprovagdo na
-préxima AGE. As reservas até 2011 foram aprovadas durante o exercicio de 2012.

d. Reservas especial de lucros
Foi constituida, pela administragéo da Companhia nos termos do art. 202 da Lei n° 6.404/76,
com a retengo dos lucros acumulados, depois da constituigiio da reserva iegal e depois da
reserva de lucros a realizar, a constituig@o da reserva especial de lucros, que estara sujeita a |
aprovagdo na proxima AGE. As reservas de 31 de dezembro de 2011 foram aprovadas '
durante o exercicio de 2012. ) I

e. Dividendos
O Estatuto Social da Companhia ndo determina o dividendo minimo obrigatério,
consequentemente, a Lei 6.404/76 determina que deve ser de 50% do lucro liquido do
exercicio, depois das reservas. Foi distribuido durante o exercicio de 2012 dividendos no
montante de R$ 79.038, da conta de reserva de lucros a realizar, referente a resultados
anteriores.
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S Opgiio de venda
A Companhia possui acordo de acionista firmado em 28 de fevereiro de 2012 com o
acionista nfio controlador BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR, sobre o investimento
detido na Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, pelo qual foi concedida opgéo de
venda a esse acionista ndo controlador no caso de ndo realizagfo de oferta pablica de agdes
da Companhia até 2019. Dessa forma, nas demonstragdes financeiras consolidadas a
participagio de niio controlador sobre o investimento na Companhia de Aguas do Brasil - -
CAB Ambiental foi apresentada no passivo financeiro.

25 Receita operacional liquida

Consolidado
' 2012 2011
@ Construgdo 3.274.575 2417928
Saneamento 278.409 142,208
Consultoria e gestio 15.107 12.368
Qutras receitas 25.677 -
Impostc;s sobre vendas e servigos (316.182) (199.657)
' 3.277.586 2.372.847

A receita de contratos de constru¢fo em sua grande maioria foi determinada com base no
meétodo de POC {método da porcentagem completada), ou seja, os engenheiros especializados
verificam o estigio de conclus@o da obra pelo levantamento dos trabalhos realizados (vide nota
explicativa 4 i).

As controladas reconhecem sua receita de saneamento pelo regime de competéncia na medida
em que presta os servigos operacionais e para a construgio de obras de acordo com a proporgdo
do estagio de conclusdo do contrato. Ambas vinculadas ao acordo de concessio de servigos, nos
termos do ICPC 01 (R1).

@ 26 Gastos por natureza
Custos.das vendas e servigos
Consolidado
2012 2011
Custo com pessoal (921.054) (571.912)
Servigos contratados (1.021.164) (566.916)
Materiais (641.079) (650.669)
Depreciagio e amortizagdo (39.620) (20.313)
Outros Custos (216.981) (211.585)
(2.839.898) (2.021.395)
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Despesas comerciais

Despesa com pessoal
Comissdo comn arrecadadores
Qutras receitas (despesas)

Despesas administrativas

Galvio Participagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 20171

Despesa com pessoal
Servigoﬁs contratados
Depreciagio e amortizacio
Outras receitas (despesas)

Consolidado
2012 2011
(4.961) (2.221)
(1.688) (696)
(7.304) (2.645)
(13.953) (5.562) '
Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
(105.526) (157.021) (3.056) (6.766)
(113.354) (84.308) (1.951) (2.456)
(9.408) (8.625) (21) (22) '
(56.215) (70.398) 2.027 (4.566)
(284.503) (320.352) (3.001)  (13.810)

Receitas financeiras e despesas financeiras reconhecidas na demonstragio de

resultados

Receitas financeiras

Juros de aplicagdes financeiras

Descontos obtidos

Resultado com operagdes de mutuo

Variagio cambial
Qutras

Despesas financeiras
Juros pagos e incorridos
Despesas com derivativos
Descontos concedidos
Variagio cambial

Outras

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
48.138 57.285 461 998 .
3.410 2.832 1.377 -

59 4.768 - -

1873 10.051 - -

9.430 2.842 - -
62.910 77.778 1.838 998 -

(177.889)  (143.085) (59.928) (43.891)
- (14.643) - -

(3.710) (1.173) (1.348) -
(2.239) (10) - -
(8.260) (6.720) (4.369) (1.704)"

(192.098)  (165.631) (65.645) (45.595)
{129.188) (87.853) (63.807) (44.597)
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Demonsiragoes financeiras em
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Cobertura de seguros (nio auditado)

A Companhia ¢ suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os
bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza,
néo fazem parte do escopo de uma auditoria das demonstragdes financeiras, consequentemente
ndo foram analisadas pelos nossos auditores independentes.

A Companhia e suas controladas aditam como pratica fazer andlise de risco individual para cada
obra. Para atender plenamente esses objetivos, a Companhia mantém em sua estrutura

-organizacional um departamento especifico de analise de risco.

As coberturas de seguros séo compostas por:

. Consolidado
Cobertura do seguro 2012 2011
Risco de Engenharia 809.401 221.012
Empresarial 22.769 817
Seguro garantia 625.741 1.118.020
Responsabilidade civil 116.350 31.600
Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 190.714 75.912
1.764.975 1.447.361

Compromissos vinculados a contratos de concessio

Compromisso com o P_ode!' Concedente

Controlada indireta CAB Aguas de Paranagud S.A.

Existe uma parcela fixa em CAB Aguas de Paranagud S.A. corresponde a 15.000 TRA (taxa
referencial de dgua) e 9.000 TRE (taxa referencial de esgoto), mensais até o fim da concessio. A
taxa referencial de dgua é calculada considerando-se o quadro de receitas (variagfio na tarifa) e
despesas (variagio nos custos operacionais: captagdo, tratamento e distribuigfio) a ser
apresentado pela licitante, sendo seu valor limitado a R$ 0,35/m3. A taxa referencial de esgoto é
igual a 60% da TRA.

Em 2012, o valor pago ao Poder Concedente, correspondente a parcela fixa foi de R$ 604 (R$
573 em 2011 e RS 541 em 2010).

As tarifas referenciais de dgua e esgoto deverdo ser calculadas considerando-se o periodo de
subconcessdo até 2045,

Os pagamentos minimos obrigatorios, calculados com base na TRA de 31 de dezembro de 2012,
serdo pagos da seguinte forma:

Apés
2013 2014 2015 2016 2016

Parcela fixa 708 708 708 708 20.532
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Controlada indireta Aguas de Andradina S.A

Existem compromissos de direito de outorga fixa em Aguas de Andradina S.A. correspondente
no total de R$ 3.000 a serem pagos mensalmente, em parcelas fixas, irreajustdveis e sucessivas
no valor de R$ 125 iniciadas a partir de maio de 2011.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o valor pago ao Poder Concedente,
correspondente  parcela fixa foi de R$ 1.750 (RS 1.000 em 2011).

Os pagamentos minimos obrigatorios remanescentes serdo liquidados em 2013 por RS 250.

Controlada indireta Aguas de Castilho S.4

Existe uma parcela fixa em Aguas de Castilho S.A. correspondente a R$ 900, a serem pagos
mensalmente até o fim da concessdo, em parcelas fixas, irreajustiveis ¢ sucessivas no valor de
R$ 75 iniciadas a partir do mé&s de margo de 2011,

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o valor pago ac Poder Concedente,
correspondente a parcela fixa foi de R$ 150 (R$ 750 em 2011), lancados no grupo de intangivel
(direito outorga concessio).

CAB indireta Cuiabd S.A.
Existe uma parcela fixa na CAB Cuiaba S.A, no valor de R$ 140.000, sendo que em 2012 0

valor pago ao Poder Concedente correspondente a parcela fixa foi de R 115.000; a partir de
abril de 2013 sera pago o valor de R$ 25.000, divididos em 24 parcelas consecutivas de R$
1.042.

Controlada indireta CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

A Companhia possui diversos compromissos de contratos de prestagdes de servigos com
terceiros para garantir as operagdes do contrato de concessdo junto 4 Companhia de Saneamento
Bisico do Estado de Sdo Paulo — SABESP. Os compromissos em 31 de dezembro de 2012 ¢
2011 podem ser assim estimados por seus valores nominais:

31 de dezembro de 2012 Compromissos 12 1-2 2-5 Mais que
futuros Meses anos anos S anos

Prestadores de servi¢os (fornecedores)

Compromissos com coniratos 32.930 7.843  9.492 5803 9.792

31 de dezembro de 2011

Compromissos 12 1-2 2-5 Mais que
futuros meses anos anos 5 anos

Prestadores de servigos (fornecedores)
Compromisses com coniratos 44.581 14953 12.246  8.183 9.199

Os compromissos serdo registrados de acordo com o regime de competéncia contabll quando os
servigos forem prestados, e serdo pagos de acordo com seus vencimentos contratuais.
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Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao prego da delegagdo do servigo plblico, representado por valor varidvel, que
corresponde a um percentual da arrecadagio efetivamente obtida mensalmente. Na controlada
indireta CAB Aguas de Paranagud S.A., esse percentual corresponde a 7%; na controlada
indireta Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP §.A. corresponde a 5% , na controlada
indireta Sancamento de Mirassol — SANESSOL S.A. corresponde a 3%, na controlada indireta
Aguas de Andradina S.A. esse percentual corresponde a 3% € na controlada indireta Aguas de
Castilho S.A. esse percentual corresponde a 2%.

Na controlada indireta CAB Piquete S.A. € pago ao Poder Concedentes 1,3% do faturamento
bruto mais 3,2% a SAAEP (Servicos Autdnomo de Agua e Esgoto de Piquete) pelas atividades
de regulagio e fiscalizagfo dos servigos plblicos de dgua ¢ esgoto.

Em 2012, foram pagos aos Poderes Concedentes dos municipios correspondentes, o montante
de RE 2.417 (R 2.858 em 2011 € 2.362 em 2010) referente ao direito de outorga varidvel.

Nas controladas indiretas, CAB Alta Floresta Ltda., CAB Pontes e Lacerda Ltda. e CAB Colider
Ltda. o valor pago ao poder concedente correspondem ao consumo mensal de aguaedo
correspondente esgoto de institui¢des indicadas pelo poder concedente no contrato de concessio
e na controlada indireta CAB Cuiaba S.A. este valor corresponde a 5%, sendo que esses
consumos representaram em 2012 o montante de R$ 1.631 (R$222 em 2011 e R$ 381 em
2010).

Compromissos relativos as concessoes

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, as controladas em 2012 estavam cumprindo todos
0S compromissos contratuais, incluindo metas de efetuar os investimentos previstos nos
contratos de concessdes. Tais compromissos ¢ investimentos contratuais ndo foram submetidos
a andlise dos auditores independentes por tratar-se de itens ndo financeiros calculados por metas
fisicas estabelecidas em contrato.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente A concessio

A pratica contibil adotada pelas controladas é a de nfo registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente 4 concesséo, entretanto, € mantido controle auxiliar com a segregagao dos
valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo 4 delegagio dos servigos publicos
(custo, depreciagio e amortizagio acumulada).

Compromissos com contratos de energia

As controladas da Galvio Energia Participagdes S.A. possuem compromissos de contratos para
compra de aerogeradores com terceiros para garantir o desenvoivimento e implantagdo de seus
projetos. Os compromissos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 podem ser assim estimados por
seus valores nominais:
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31 de dezembro de 2012 Compromissos Futuros 06 -12 01-02
: Meses Anos

Prestagao de servigos (fornecedores)
Comprormissos com contratos 332.375 332375 -

31 de dezembro de 2011

Presta¢do de servigos (fornecedores)
Compromissos com coniratos 352.747 242.564 109.783

Compromissos com contratos de 6leo e gas _

As controladas da Galvio Oleo & Gas Participagdes S.A. possuem contrato cujo objeto € o
afretamento de navios sonda a fim de serem utilizados na perfuragdo e/ou avaliagdo e/ou
completagdo e/ou manutengio de pogos de petréleo e/ou gas, em dguas brasileiras delimitadas
pelas coordenadas.geograficas de acordo com contratos de concessdo, sendo os contratos
firmados junto a Petrobras S.A. em 03 de agosto de 2012. O valor do contrato da coligada
Guarapari Drilling B.V. ¢ de R$ 4.964.366, da Itaoca Drilling B.V. R$ 5.023.896 e da Siri
Drilling B.V. R$ 5.064.191, cuja participagéo final de grupo € de 10%.

O inicio do prazo do contrato ocorrerd quando a unidade for liberada pela Petrobras S.A., em
notificagéio por escrito a contratada, para inicio do afretamento, depois de realizado o teste geral
dos equipamentos. A data de inicio do contrato devera ocorrer até 20/01/2020 (30 meses apos a
notificagio da Petrobras) para unidade Siri Drilling B.V., 20/01/2018 (66 meses apds a
notificagio da Petrobras) para a unidade Itaoca Drilling B.V., e 20/07/2016 (48 meses apds a
notificagio da Petrobras S.A.), para a unidade de Guarapari Drilling B.V.

Os recursos utilizados para realizagdo do projeto sfio em sua maioria pleiteados junto ao banco
BNDES, Brasil, Eksport Finans, da Noruega, ¢ UKEF, da Inglaterra.

Demonstragio dos fluxos de caixa — Consolidado
As demonstragdes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com o CPC 03 R2.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa consistem em numerario disponivel na Companhia e saldos em
poder de bancos.
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Ativo imobilizado - consolidado

Durante o exercicio de 2012, a Companhia e suas controladas adquiriram ativo imobilizado ao
custo total de R$ 249.003 (RS 144.154 em 2011) dos quais R$ 44.809 (R$ 39.753 em 2011) por
meio de financiamentos e arrendamentos. Pagamentos em caixa de R$ 204.194 (R$ 57.274 em
2011) foram feitos para aquisigio de imobilizado.

Outros investimentos - consolidado

Do total das aplicagdes de RS 173.062, o valor em caixa aplicado foi de RS 168.716, sendo que
RS 4.346 sdo itens ndo caixa e se referem as receitas financeiras de fundos investidos
temporariamente que serfio utilizados na aquisigéo de ativos imobilizados. Essa receita
financeira de R$ 4.346 foi registrada no ativo imobilizado em dedugfo aos custos dos
empréstimos elegiveis & capitalizagio.

Investimentos — controladora ,

Em 28 de fevereiro de 2012 o BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR adquiriu participagéo
na controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental no valor de R$ 120.000, o que
diluiu a participagdo da Companhia e gerou um efeito ndo caixa de RS 37.753 de variagdo de
participagdo societdria.

Em 28 de dezembro de 2012 a Companhia efetuou adiantamento para futuro aumento de capitat
no valor de R$175.115 para sua controlada Galvdio Engenharia $.A mediante cessfio de titulos
de fornecedores com base em um “instrumento particular de cessdo de transferéncia de divida”,
repassando o montante de R$ 175.115, sem efeito de caixa. Outros itens sem efeito de caixa
somam R$ 114,

Durante o exercicio de 2012 a controlada indireta Galvdo Logistica, Exportagio ¢ Importago
Ltda. distribuiu a titulo de dividendos o montante de (R$ 5.499) de forma desproporcional de
e¢feito ndo caixa para a Companhia.

Dividendos pagos — controladora e consolidado

Durante o exercicio de 2012, a Companhia pagou aos seus acionistas, a titulo de dividendos R$
79.038, sendo o valor de R$ 8.038 pago em caixa e o restante, R$ 71.000 mediante quitagio da
cessédo de direitos.

Aspectos ambientais

As instalagdes da Companhia ¢ de suas controladas consideram que suas atividades esto
sujeitas a regulamentagdes ambientais. A Companhia e suas controladas diminuem os riscos
associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais e controles com
investimentos em equipamento de controle de poluigdo e sistemas, além de acreditarem que
nenhuma provisdo para perdas relacionadas a assuntos ambientais € requerida atualmente,
baseada nas atuais leis ¢ regulamentos em vigor.

* * *
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Conselheiros ¢ Acionistas da
Galviao Participagdes S.A.
‘Sao Paulo - 5P -

9
&

Examinamos as demonstra¢Ges financeiras da Galvdo Participagdes S.A. (*Companhia™),

individuais e consolidadas, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013

e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultade abrangente, das mutagdes do '
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o ~

resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstragdes financeiras

A administracio da Companhia ¢ responsdvel pela claboragfio ¢ adequada apresenta¢do dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as priticas contabeis adotadas:no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragfo de
demonstragdes financeiras livres de distorgfo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja plancjada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstracoes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengfo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacgdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos '
de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragdo ¢ adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nfio para fins de
expressar uma opinifo sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacio da adequagéo das préticas contabeis utilizadas ¢ a razoabilidade das
estimativas contébeis feitas pela administragio, bem como a avaliagio da apresentacio das
demonstragSes financeiras tomadas em conjunto. '

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢é suficiente e apropriada para fundamentar nossa ,

opinido.
1
KPMG Acxllores Independentes, uma sccisdade simples braslieira & KPMG Auditoras Independentes, a Brazilfen entity end a member fm
firha-membro da rede KPMG d¢ fimas-membro indepandanies e of the KPMG netwark of idependent membar Arms afftialed with
afiliadas a KPMG Infemational Cooperative (KPMG Intemational’}, uma  KPAMG [= e ("KPMG ionar), & Swiss
entidade sukca. entity.
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- KPMG Auditores Independentes

heac

Opinidao

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras acima referidas, apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Galvéo Participagdes S.A. em

31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o

exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. ;

Ribeirdo Preto, 29 de abril de 2014

CRC 25P014428/0-6 - : .

, Alberto Bressan Filho
Contador CRC - 1SP144380/0-7
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Galvio Participagdes S.A.
Demonstragies dos fluxos de caixa - método indireto

Excrcicios findos em 31 de dexembro de 7013 ¢ 2012

{Em milkares de Reais)
Nota

Fluxo de cajaa das atividados operacionais
Retalrado dao exercicio
Ajustes para:

Prvisho para ¢ridits de liquidacXo duvidosa
Deprecixds & amomicgio
Blixa de imobilizado ¢ intangivel

&

Prvisio para contingtncias

Impostes de renda ¢ comribuiclo social diferidos

PIS ¢ COFINS diferidas

Variacho ng velor fosio de insirumeno financeir

Provisde pam perdas com cbras

Juros sobre atalizagdo do contes 2 receber de slicrmes c outms investimentos
Juros i dos de éstimes ¢ financi

[mpasio de renda ¢ comtribuscio social provisiamdos

(Anmemn} redi¢de conhs a teceber ¢ outres eoebieis
Aumenio eskoques
Aumerto em imp ibuigdes a
Armeno de depdsitos judicias
Redugio (aumenis) cm sdiamemento o formecedar
Redugio em despesas grcapadas
A t em pdi de clicmes
} aumento em [ dores ¢ Qulras corntas 3 pagar
} ARMETED @ prov & encargos wrabalhi:
(Reducdo) ume o em obrigapdes fis@is

Juros pages de empréstimos e {inanciamenlos
Imposto ¢e renda ¢ contribrigio social pagos

Floio de cafxa provealeate dus {usado oxs) afividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de iovestimenios

Agquisicho de imesiimenio.

Aquisiches de ahvos imobilizado 14
Tramsferncia de alivos imobilizado pare disponivel para venda

Aquisicdes de elivo imanghs)

Oulrag imvestimecnias

Dividendas rcchidos

Fluzo de cxixa (asado nas) proveniente das atividedes de investimentos

Flpxg de caixn das allvidade de financlamentoy
Empréstimps ¢ financiamentos tomados

¥ de emp: efi

Inegralizaglo de capial social

Inepralizacio de capilel de actomsla ndo comrolador

Aquisiclo d= partici| de nio sem mudanch de conlrole
Dividentns pagos

Floxo de calxa provenicate day (ssado any) sthridudes de Gaiociamentos
Aumeotd (redoclo) Ugoids em caixa ¢ eqoivalente de taiza
Demoustragio do caixa & eqoivalentes de calia
Caina £ equivalemes de caixa em 1% de janeiro

Eleilo de virisgdo cambial d= comersio de operagdes no exeerior
!

Caita ¢ equivalentes d¢ cxixa cm 31 d¢ dezembro

Coeslidadn Controladora
013 012 1013 2032
176.605 31817 170636 38.512
4432 £178 - .
BLIGL 49028 1 H!
71.019 18.064 - .
27670 (1.466) {218.427) (105.330)
16494 £.521 - .
25.681 (31.28%) - -
15377 .73t - -
139 - - -
3.959 (6.657) - -
(15399 (J2.189) 1324 -
184.933 11931 51386 42.858
19263 - - -
554859 162,175 1993 [23.939}
(438.T84) 61.157 (210209 64.237
(12.466) {133.028) - -
59 (115.395) o (100)
. (873) - .
26219 - (55.05%) -
43m 927 - 2923
398,419 (59.962) 513413 .
A166.462) 309,286 37.906 (1.758)
{1334} 42103 (70} [{FF]
30.271) 51.750 (L] [4153]
(177.034) {105.401) (50367} {dazn
(43921 (L720) - B
120.595 211614 237.276 3.330)
(62.286) (845) {198.983) -
92.022) 204.194) - (8}
118,563 - - .
(111341} {24719 (2216 -
50.895 (163.716) - -
- 823 (3903 5.435
{116,166} (617.951) (271.589) 5477
£478.120 987.183 607.837 TI.460
[1.655.168) “#71.213) (567.637} (69.062)
346 53 346 53
- 118904 - .
{33.B40) - - .
55.045 18.038) - (8.038)
231.603 624 889 40,546 (3.58T)
218,012 118552 6.131 11.492)
- —
263.703 245.151 527 2119
2395 - 2198 -
04,110 463.703 9233 627
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Galvdo Participagdes S.A.
Demonstracoes financeiras em
31 de dezembro 2013

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional
A Galvio Participagdes S.A. (“Companhia™) tem por objeto a participagdo em outras sociedades,
comerciais, civis e concessionarias de servigos pablicos, como sdcia, acionista ou quotista.

A Companhia denominada a holding do *Grupo Galvdo”, em conjunto com suas empresas
controladas, estd orgamz.ada para atuar nos segmentos de mfraestrutura, saneamento, energia
renovavel, 6leo ¢ gas ¢ servigos financeiros.

O Grupo Galvéo €, portanto, um conglomerado privado que possui investimentos em um
portfdlio de negocios.

2. Reestruturagiio societiria :
Em reunifio do Conselho de Administragio realizada em 28 de dezembro de 2013, foi aprovadoo .
processo de reestruturagio societdria da Companhia e de suas controladas, contemplando as
deliberagdes a seguir:

a. Incorporagiio da controlada indireta Dreen Brasil Investimentos e ParticipagGes S.A na controlada
direta Galvdo Energia Participagdes S.A. O acerve liquido incotporado em substitui¢do ao .o
investimento, suportado por laudo de avaliagfio emitido por empresa avaliadora independente, na
data base 30 de novembro de 2013, era composto pelos seguintes elementos patrimoniais:

Ative Passivo
Circuiante Circulante
Caia e equivalentes de caia 251 Ermpréstimos e financiamentos 204
Contas a receber e outros recebiveis 287 Fomecedores e outras contas a pagar 332 .
Total atiwo cireulante 538 Tatal passivo circulante i36 -
Who circulante Nao circulante
Realizéwel a longo prazo Fomecedores e ouiras contas a pagar - 5871
Contas a receber e outros recebivets 51575
Total passivo ndo circulante SB71 . ¢
Inves timento 16,460
Imobitizadg 497 Patriménio liquido
Intangivel 42 Capital Social ) 79.320
Prejuizns Acumulados (16.615)
Tolal ative nfio circulante 68.574
Total patriminio liquido 62.705 [
Total passive 6.407
Total ativo 69.112 Toinl mssiweparrimﬁl.]io liquido 69.112

b. Cisdo parcial da controlada direta Galvéo Energia Participagdes S.A com a Companhia, contendo
elementos ativos relacionados as participagdes acionarias, diretas e indiretas, tomando-se por
base os registros contibeis constantes nas demonstrages financeiras de 28.de dezembro de 2013,
conforme consta no Protocolo de Cisdo Parcial e Justificagdo de 29 de dezembro de 2013. O

10



Galvao Participagies S.A.
Demonstragdes financeiras em
3] de dezembro 2013

acervo liquido cindido, suportado por laudo de avaliagdo emitido por empresa avaliadora
independente, era composto pelos seguintes elementos patrimoniais:

Ativo

Nio circulante

Investimento )
G&P Investimentos e Participagdes S.A. 30.746
Cutia Empreendimentos Edlicos SPE S.A. 8.490
' 39.236
Intangivel
Projetos eélicos 38.376
Total ativo néio circulante 77612
Total ativo 77.612
Acerw liquido 71612

Aquisigdo pela Companhia da totalidade de agdes da controlada G&P Investimentos e
Participagdes S.A. seguida de incorporagdo. O acervo liquido incorporado em substituigdo ao
investimento, suportado por laudo de avaliagio emitido por empresa avaliadora independente, na
data base 30 de dezembro de 2013, era composto pelos seguintes elementos patrimoniais:

Ativo : Passivo
Circulant Circulante
Caia e equivalentes de caia 11 Fomecedores e outras contas a pagar 6
Obrigagdes fiscais 1
Total ativ circulante 11 Total passive circulante 7
Nio cireulante Nfio circulante
Realiziwe] a longo praze Empréstimos ¢ financiamentos 245
Contas a receber e outros receblveis 39,097
‘ Total passive nflo circulante - T
Inves timento 22513
Patriménio liquido
Capital Social 66.912
Prejuizos Acumtlados (5.543)
Total ativo pdo circulante. 61.610
Total patriménio [iquido 61.368
Total passivo : 252
Total ativo . 61.621 Total passivw ¢ patriménio liquido 61.621

Esta reorganizagio societdria visa atender aos objetivos estabelecidos nos instrumentos de
contrato de compra € venda de agdes, celebrado entre 2 Companhia e a Companhia Paranaense de
Energia — COPEL, referente a venda de 50,1% das agbes das controladas Sdo Bento Energia,
Investimentos e Participagdes S.A. e Cutia Empreendimentos Edlicos SPE S.A.

11



b)

Galvie Participagies S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2013

Ap0s a reorganizagio socieldria, as operagbes da Companhia passaram a ser representadas
substancialmente por sua participago nas controladas:

Galvéo Engenharia S.A. - atua na area de prestagio de servicos de engenharia e construgfio para
setores de grande relevincia como dleo e gds, energia elétrica, infraestrutura rodovidria,
aeroviaria, portudria, ferroviaria e urbana, saneamento basico e construgio civil industrial. Possui
investimento nas empresas abaixo nos respectivos percentuais de participagiio:

5 Vias Participagoes Ltda. -- 32,71%;

Galvio Logistica, Exportagio e Importagio Lida. — 99,99%;

CAB-Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — 5,00%;

AGT Comeércio Varejista de Equipamentos e Materiais de Construgdo Ltda. — 33,33%,;
Galvio Engenharia S.A. - Sucursal dei Peru - 100,00%;

Industria Naval de Pernambuco S.A. - 50,00%; e

Arena Casteldo Operadora de Estidio S.A. — 93,00%.

As controladas 5 Vias Participa¢des Ltda., AGT Comércio Varejista de Equipamentos e
Materiais de Construgéo Ltda. e Indistria Naval de Pernambuco S.A. possuem controle
compartilhddo estabelecido contratualmente que requer consentimento uninime nas decisdes
estratégicas e operacionais.

A controlada Arena Casteldo Operadora de Estadio S.A. foi classificada como disponivel para
venda em 26 de dezembro de 2013.

Galvio Energia Participagdes S.A. — atua no setor de desenvolvimento, execugio e operagio de
projetos de energia e na gestio de participagdes societdrias em outras sociedades. Em 28 de
dezembro de 2013 passou por uma reestruturagio societiria, com o objetivo de atender aos
objetivos estabelecidos no contrato de compra e venda de agdes celebrado entre a Companhia e a
Companhia Paranaense de Energia - COPEL. Apds a reorganizagio societaria, passou a ter
investimentos nas empresas abaixo nos respectivos percentuais de participagéo:

Sdo Domingos Geragiio SPE S.A. — 88,26%;e
Dreen Mundo Novo Geragdo SPE S.A. —90,87%.

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental - atua na rea de saneamento bdsico,
diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como socia ou acionista, por
meio da realizagdo das atividades de captagfio, tratamento, distribuigfio geral de 4gua, coleta e
tratamento de esgotos, elaboragdo de projetos e estudos técnicos, bem como construgio,
operagdo, conservagdo, manutengio, modernizagio, ampliagio, exploragdo das obras ¢ sistema de
saneamento basico, enfim, todas as atividades necessdrias 4 plena atuagiio na drea de saneamento
basico, podendo, inclusive, adquirir negécios ja implantados, ou a serem implantados na referida
area e a participagio em outras sociedades como socia ou acionista. Possui investimento nas
empresas abaixo nos respectivos percentuais de participagio:

Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. — 90,00%;
Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP S.A. — 50,00%:
CAB - Guaratinguetd S.A. - 100,00%;

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A, — 95,00%;

CAB - Aguas de Paranagud S.A. — 100,00%;

CAB — MT Participagdes Ltda. — 80,00% e suas controladas;:

12



Galviio Participagdes S.A.
Demonstragges financeiras em
31 de dezembro 2013

CAB Pontes Lacerda Ltda. — 100,00%

CAB.Colider Ltda. — 100,00%

CAB Alta Floresta Ltda. — 100,00%

CAB Comodoro Ltda — 100,00%

CAC Participagdes Lida, — 99,80%;

CAB Piquete S.A. — 100,00%;

CAB Canarana Ltda. - 80,00%; .
Aguas de Andradina S.A. — 70,00%; :
Aguas de Castiltho S.A. — 70,00%; '
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. — 100,00%;

CAB Cu:iabé S/A. - Concessiondria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto — 80,00%;

CAB Aguas de Agreste S.A. — 100,00%;

CAB Gerenciadora Ltda. —100,00%;

CAB Atibaia §.A. — 100,00% ;

Tubarfio Saneamento S.A. — 50,00%;

Ttapoa Saneamento Ltda. — 50,00%.

Apesar do Grupo possuir 50% do poder de voto da Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP \
S.A. o Grupo € capaz de governar as politicas financeiras e operacionais dessa entidade em razdo
de todos os diretores e o presidente do Conselho da Administragio serem seus representantes.
Consequentemente, a administragéo consolida a Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP
S.A.

Apesar do Grupo possuir mais da metade do poder de voto da Aguas de Andradina S.A e da
Aguas de Castilho S.A, o Grupo possui controle compartilhado estabelecido contratualmente que
requer consentimento uninime nas decisdes estratégicas e operacionais.

d) Galvio Oleo & Gas Participagdes S.A. - tem por objeto participar em outras sociedades,
comerciais, civis e concessionarias de servigos plblicos, como sécia, acionista, ou quotista, bem
como exercer fungdes de gestdo e administragdo nas sociedades em que participar,
desenvolvendo portfolio de negdcios de prestagéo de servigos para a indistria de déleo e gés, na
exploragio, produgio e logistica. Possui investimento nas empresas abaixo nos respectivos
percentuais de participagio:

¢  Galvio Oil & Gas Holding GmbH — 100,00% e sua controlada:
Galvao Oil & Gas GinbH — 100,00% e sua controlada:
» Galvdo Qil & Gas Holding B.V. — 100,00% e sua controlada:
e (Qdfjell Galvio Perfuragdes Ltda. — 100,00%;
e (dfjell Galvdo B.V. — 50,00% e suas controladas:
e  Guarapari Drilling B.V. —20,00%;
e  Siri Drilling B.V. —20,00%; e
. Itaoca Drilling B.V — 20,00%.

€) Galvido Finangas S.A. — tem como objetive fomentar a cadeia de fornecedores do Grupo ¢ fazer
gestdo de ativos financeiros das empresas do grupo e seus acionistas, bem como prestagdo de
servigos financeiros, incluindo a gestdo de ativos e formento de fornecedores, de forma a gerar -
valor e liquidez para seus clientes, colaboradores, parceiros e sociedade. Possui investimento nas
empresas abaixo nos respectivos percentuais de participaco:

Galvdo Administradora de Recursos Ltda.- 100,00%;
Galvdo Servigos Financeiros Ltda. — 100,00%.
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f)

g)

h)

Galvae Participagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2013

Toliman Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado — tem por objetivo proporcionar a
valorizagio de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma cadeta diversificada
composta por quaisquer ativos financeiros, valores mobilidrios e demais modalidades
operacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro.

Sio Bento Energia, Investimentos e Participagdes S.A. - tem como objetivo principal o
desenvolvimento, execug8o e operagio de projetos de energia elétrica, além da gestdio, mediante
participages societdrias, de sociedades que desempenhem essas mesmas atividades. O contrato
de venda de 50,1% das agdes desta controlada-encontra-se em fase de aprovagdes do orgéc
regulador ANEEL, do CADE e do BNDES.

Cutia Empreendimentos Eélicos SPE S.A. - tem por objeto, especificamente, o desenvolvimento,
a implantagio e exploragio de projetos de energia elétrica a partir de fontes eélicas localizadas
nos municipios de Sio Bento do Norte e Pedra Grande no estado do Rio Grande do Norte,
comercializagdo de energia elétrica, bem como a gestfio de participages societarias em
sociedades que desempenhem essas mesmas atividades. O contrato de venda de 50,1% das agdes
desta controlada encontra-se em fase de aprovagdes do 6rgdo regulador ANEEL, do CADE e do
BNDES.
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3. Entidades do grupo
a) Participagdes acionarias
Controladss / Coligadas

Galviin Engenharia S.A.
5 Vias Participag¢des Lida. (i)
Galviio Logistica, Exportagio e Lmportagao Lada.
CAB-Sistema Produtor Alto Tieté S.A (1§}
AGT Comércia Varejista de Equipamentos e Matenais de Constugho Lida (i)
Galvla Engenharia 5. A. - Sucursal del Peru ’
Galvllo Engenharia 5.A. - Sucursal de Angola (¥}
Galvio Engenharia 5.A. - Sucursal de Mogambique (/)
Indistria Maval de Pemambuco 8.A. (i)
Arena Casteldo Operadora de Estédio S.A. (iv}
Galviio Energia Participacdes S.A-
S#o Dommgos Geragdo SPES.A.
. Dreen Mundo Novo Geragio SPES.A.
Compmnhin de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Empresa de Saneamento de Pakesting - ESAP S.A.
CAB Guamtinguets 5.A.
CAB Sisterra Produtor Alto Tieté S.A.
CAB Aguas de Paranagua S.A.
CAB MT Panticipagdes Lada.
CAB Pontes e Lacerda Ltda.
CAB Colider Ltda.
CAB Alta Floresta Lida.
CAC Participagdes Lida.
CAB Piquete S.A.
CAB Cenarana Lida.
CAB Comadom Lida
CAB Projetos ¢ Investimentos em Saneamento Bdsico Lida.
CAB Cuiaha 5/A - Concessionara de Servigos Piblrcos de Agua ¢ Esgoto
CAB Aguas de Agreste S.A.
CAB Gerenciadora Ltda.
CAB Atibaia §.A.
Aguas de Andradina $.A. (i)
Aguas de Castilho S.A. (i)
Tubariio Sanearmento S.A. (i)
Itapod Sancamento Leda. (1)
Galvio Oleo & Giis Participagdes 5.4
. Galvao Oil & Gas Holding GmbH
» Galvio O & Gas GmbH
GalvAo Oil & CGas Holding BV,
Odfell Galvia B.V.
Odiell Galvio Perfuragdes BV,
Cuarapar Drilling B.V.
Sin Drilling B.V.
Itaoca Drilling B.V
Galvito Finangas S.A
Galvio Administradora de Recursos btda,
Galviio Servigos Financeiros Lida,
Toliman Fundo de Investinento Renda Fixa Criédita Privado
Siio Bento Energin, Investimentos e Participagdes 5.AC fiv}
(E Olho D Agua 5.A. (iv)
GE Boa Vista S.A. (iv}
GEFarol S.A. (ivj
GE Siic Bento do Narte 5.A. (iv)
Cutia Empreendimentos Edlicas SPES.A. (iv)

(i)  Controladas em conjunio;

(i} Investimento avaliado pelo custo;

ftii} Controladas com operagées encerradas no pais;

(iv) Controladas classificadas como disponivel pora venda.
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Pais
Bmasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Peru
Angola
Mogambique
Brasil
Basit
Beasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Bmasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasit
Brasil
Brasit
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Austria
Augtria
Holanda
Holnoda
Brasil
Holanda
Helanda
Holanda
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

Galvio Participagdes S.A.
Demonsiragdes financeiras em
31 de dezembro 2013
2013

Controle Participagio
Direto 100,00%%
Indireto 3271%
Indireto 99.59%
- 500%
Indireto 33,33%
Indireto 100,00%
Indireto .
Indmreto -
Indireto 50,00%
Indireto -
Dhreto 100,00%
Indireto B8, 26%
Indireto 0,87T%
Drreta 65,58%
Indireto 90,00%
Indireto 50,009
indreto 100,00%
Indireto 95,00%
[ndireto 100.00%
Indueto 80.00% -
Indmeto 80,00%
Indireto B0,00%6
Indireto 80,00%
Indireto 95,80%
[ndireto 100,00%
[ndireta §80,00%
Indmeto 80,00%
Indmero 100,00%
Indieto 80,009%
Indireto 100,008
Indireto 100,00%%
Indireto 100,00%
Indireto 70.00%
Indireto 70,00%
Indirero 50,000
Indireto 50,00%
Direto 100,00%%
Indireto 100,00%
Indireto 100,00%:
Indireto 100,00%%
Indieto 50,00%
Indmeto 100,005
. 20,00%
- 20,00%
- 20,00%
Daelo 100,00%
Indireto 100,00%
Indireto 100,00%
Direto 100,00%
Direta -
Indireto -
Indireto -
Indireto -
Indireta -
Compartilhado -
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Galvio Participagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em =
31 de dezembro 2013

Controladas / Coligadas 2012
Pais Controle Participacio
Galviio Engenharia S.A. Brasil Direto 100,00%
5 Vias Pamicipagdes Lida. Brasil Indireto 32,71% ,
Galviio Logistica, Exportegio e importagdo Lida. Brasil Indireto 99,99%
CAB-Sistema Produtor Aho Tieté 5.A Brasil - 5.00%
AGT Comércio Varejista de Equipamentas e Materiais de Construgio Lida Brasil Indireto 33,33% '
Galvdo Engenharia 5.A - Sucursaldel Peru Peru Indireto 100,00%%
Galvdo Engenharia 8.A. - Sucursalde Angola Angola Indireto 100,00%
Galvio Engenharia 5.A. - Sucursal de Mogambique Mogambique indireto 100,00%
Industria Naval de Pemambuco S.A. Brasil Indireto 50,00%
Arena Casteldo Operadora de Estadio 5.A. Brasil Indireto 93,00%
Galviio Energia Participagdes S.A. Brasil Direte 190,00% '
Dreen Brasil invstimentos e Panicipagdes S.A. Brasil Indireto 100,00% ;
Cutia Empreendimentos Edlicos SPES.A. Brasil Indireto 50,10%
S#0 Domingo Geragiic SPES.A. Brasil Indireto 88.26%
Dreen Mundo Novo Gemgdo SPES.A. Bmasit Indireto 90,87%
G&P Investimentos e Participagdes S.A. Brasil Indireto 50,10% f
Siéo Bento Energia, Investimentos e Participagdes S.A. Brasil Indireto 50,10%
GE Olho D' Agua S.A. Brasil Indireto 160.00%
GEBoa Vista S.A. Brasil Indireto 1060,00%
GE Farol S.A. Bmsil Indireto 100,00%%
GE S0 Bento do None S.A. Brasil Indireto 100,00% '
Companhia de Aguns do Brasil - CAB ambiental Brasil Direto 66,58%
Saneamento de Mirassal - SANESSOL S.A. Brasil Indtreto 90,00%
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. Brasil . Indireto 50,00%
CAB Guaratinguetd S.A. Brasil Indireto 100,00%
CAB Sistema Produtor Ato Tietéd S.A. Erasil Indireto 93,00%
CAB Aguas de Pamnagui S.A. ) Brasil Indireto 100,00%
CAB MT Panicipagdes Lida. Brasil Indireto 80,00%
CAB Pontes e Lacerda Lida. . Brasil Indireto 80,00%
CAB Colider Lrda. Brasil Indireto 80,00%
CAB Alta Floresta Lida. Brasil Indireto 80,00%
CAC Panicipagdes Lida. Brasil Indireto 09,80%
CAB Piquete S A, ’ Brasil Indireto 100,00% ,
CAB Canarana Lida. Brasil Indireto 100,00%
CAB Comodoro Lida. Brasil Indireto 80,00% .
CAB Projetos & [nvestimentos em Saneamento Basico Ltda, Brasil Indireto 100,00%
CAB Cuiaba 5/A - Concessionaria de Servigos Pablicos de Agun e Fsgoto Brasil Indireto 100,00% :
CAB Aguas de Agreste S.A. Brasil Indireto 100,00% '
CAB Gerenciadora Lida. Brasil Indireto 100,009
CAB Atibaia S.A. Brasil Indirero . 100,00% ‘
Aguas de Castilho S.A. Brasil Indirero 70,00%
Aguas de Andradina S.A. Brasil Indireto 70,00% E ‘
Tubardio Saneamento S.A. Brasil Indireto 50,00% 1
Itapod Saneamento Lida. Bmasil Indireto 50,00%
Gahiaio Oleo & Gas Participagdes S.A. Brasil Direto - 100,00% ]
Galvéio Oil & Gas Holding GmbH Austria Indireto 10000%
Gahelio Oil & Gas GmbH Austria Indireto 100,00%
Galvdo Oil & Gas Hoding B.Y. Holanda indireto 100,00%
Odfjell Galvidio B.V. Holanda Indireto 100,00%
Odfjell Galvao Perfurages B.V. Brasil Indireto 50,00%
Guampari Drlling B.V, Holanda - 20,00% :
Siri Drilling B.V. Holanda - 20,00% '
Itagca Dnlling B,V Holanda - 20,00%
Galvao Finangas S.A. Brasil Direto 100,00%
Galvdo Administradora de Recursos Lida. Brusil Indireto 100,00%
Galvao Servigos Financeiros Lida. Brasil Indireto 100,008 '
Toliman Fundo de Imestimento Renda Fixa Crédito Privado Brasil Direto 0000% -
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Galvae Participagies S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2013

Base de preparagio

Declaracio de conformidade (com relagio as normas do CPC)

As presentes demonstragdes financeiras individuas e consolidadas foram preparadas de acordo
com as préticas contabeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos contdbeis emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis {CPC).

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administragio em 29 de abril de 2014.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na nota explicativa 5.

Base de mensuragio

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico com excegio dos instrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo
por meio do resuitado que sdo mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

Essas demonstragdes financeiras individuais ¢ consolidadas sdo apresentadas em Real, que € a
moeda funcional da Companhia e suas controladas exceto da controlada indireta Galvao
Engenharia S.A. - Sucursal del Peru cuja moeda funcional € o novo soles. Todas as informagges
financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o mithar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagio das demonstragdes financeiras.individuais e consolidadas de acordo com as normas
CPC exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicag@o
de politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas 530 revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas € em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre as incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas: .

Nota 9 — Contas a receber e outros recebiveis;

Nota 14 — Imposto de renda e contribuigio social diferidos;
Nota 16 - Imobilizado;

Nota 17 — Intangivel; e

Nota 24 — Provisdes para contingéncias.

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos 0s
exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

A Companhia e suas controladas adotaram os seguintes novos pronunciamentos € revisdes a
pronunciamentos, incluindo qualquer revisdo ocorrida como consequéncia em outros
pronunciamentos, com data de aplicagdo inicial em 1° de janeiro de 2013, sendo eles CPC 19
(R2), CPC 26 (R1), CPC 33(R1), CPC 36 (R3), CPC 40 (R1), CPC 45 e CPC 46.

17



- 399

Galvio Participagbes S.A.
Demonsiragbes financeiras em
3! de dezembro 2013

A Companhia optou por ndo reapresentar os saldos de 51 de dezembro de 2012 relativos aos
impactos do CPC 19 (R2) Negdcios em conjunto por ndo ser relevante seus valores.

a. Base de consolidagio ;

Combinagdes de negdcios

A Companbhia e suas controladas mensuram o agio como o valor justo da contraprestacio
transferida, deduzindo o valor justo dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos
mensurados na data de aquisigdo, isto é, na data em que o controle ¢ transferido para a L
Companhia ¢/ou suas controladas. Os custos de transagio provenientes de uma combinagdo de o
negdcios sdo reconhecidos como despesas 4 medida que séo incorridos.

I

Combinacdes de negdcio sio registradas utilizando o método de aquisi¢do na data em que o
controle ¢ transferido para o Grupo. Controle € o poder de governar a politica financeira e
operacional da entidade de forma a obter beneficios de suas atividades. Quando da determinagdo
da existéncia de controle, o Grupo leva em consideragio os direitos de voto potenciais que séo
atualmente exerciveis: :

o O valor justo da contraprestagio transferida; mais
O montante reconhecido de qualquer participagdo de nio controladores na adquirida; mais

e Seaaquisigio foi realizada em estagios, o valor justo de qualquer participagdo na adquirida antes
da aquisigio; menos

« O montante liquido (geralmente a valor justo) dos ativos identificdveis adquiridos ¢ dos passivos
assumidos.

Quando o valor € negativo, 0 ganho com a compra vantajosa é reconhecido diretamente no
resultado do exercicio.

ii. Combinacio de negdcios entre entidades sob controle comum
A mensuragdo de transacdes referente a aquisigdes de controladas sob controle comum ¢ feita a v

valor contibil. .

Participagio de acionistas nio controladores
Para cada combinagdo de negdcios, a Companhia e/ou suas controladas elege mensurar qualquer
. participagdo de nio controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

e Pelo valor justo; ou |
¢ Pela participagdo proporcional dos ativos liquidos identificéveis da adquirida, que geralmente sdo
pelo valor justo.

Mudangas na participagio da Companhia e suas controladas em uma subsididria que no resulte
em perda de controle sao contabilizadas como transagdes com acionistas em sua capacidade de
acionistas. Ajustes a participagdo de ndo controladores sdo baseados em um montante
proporcional dos ativos liquidos da subsididria. Nenhum ganho ou perda ¢ reconhecido no
resultado do exercicio.

iv. Controladas
O Grupo controla uma investida quando estd exposto a, ou tem direitos sobre, retornos varidveis
decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de afetar esses retornos por
meio de seu poder sobre a investida. As demonstragdes financeiras de controladas séo incluidas
nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data que o controle inicia até a data que o
controle € perdido.




V.

Galvdo Participagdes S.A.
Demonstragoes firanceiras em
31 de dezembro 2013

As politicas contdbeis de controladas e controladas em conjunto estdio alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia.

Nas demonstragdes individuais da Controladora, as demonstragdes financeiras de controladas ¢
controladas em conjunto sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Para calculo de equivaléncias patrimoniais € consolidacio sdo utilizadas as demonstragGes
financeiras das controladas na mesma data-base de apresentagfio das demonstragdes financeiras
consolidadas.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas as controladas sdo consolidadas, com excegfo das
controladas Arena Casteldo Operadora de Estadio S.A., Sdo Bento Energia, Investimentos e
Participagdes S.A e Cutia Empreendimentos Edlicos SPE 8.A. cujos ativos e passivos foram
reclassificados como mantidos para venda.

Empreendimentos controlados em conjunto

Empreendimento controlado em conjunto € aquele que requer o consentimento unanime para
decisdes sobre atividades que impactam significativamente os retornos. A classificagdo e
contabilizagdo ocorrerm como segue:

Operagdo em conjunto {joint operation), quando as partes integrantes tém direitos sobre os ativos
e tém obrigagdes pelos passivos relacionados ao negécio, € contabilizada de acordo com os
interesses das partes nos ativos, passivos, receitas e despesas, como € 0 caso de Vérios consorcios
em que a Companhia ¢ integrante, e registra seus ativos, passivos ¢ resultado, na proporcao da
sua participacgdo, entretanto, possui responsabilidade soliddria em relagdo aos passivos das
demais partes integrantes do consorcio.

Empreendimento controlado em conjunto (joint venture), quando as partes integrantes t€m
direitos sobre os ativos liguidos do negdcio, é contabilizado pelo método da equivaléncia
patrimonial, tendo sido eliminada a consolidago proporcional de empreendimento controlado em
conjunto.

Transagdes eliminadas na consolidagdo

Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes entre
empresas do Grupo sdo eliminados na preparagio das demonstragdes financeiras consolidadas.
Ganhos ndo realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrados por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporgéo da participagdo de
cada investida. Prejuizos nio realizados sdo eliminados da mesma maneira como sdo eliminados
o0s ganhos ndo realizados, mas somente até o ponto em que nio haja evidéncia de perda por
redugdo ao valor recuperdvel.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem o contas a receber e outros recebiveis inicialmente
na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos
designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociagdo, na qual a Companhia ¢ suas controladas tornam uma das partes das disposiges

contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas reconhecem a baixa de um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companhia e suas controladas
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