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PLANO DE RECUPERACAQ JUDICIAL
DE GALVAO ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL
E
GALVAO PARTICIPAGOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

GALVAC ENGENHARIA S.A. - em Recuperacio Judiclal, sociedade por agdes de
tapital fechado, inscrita no CNPJ sab ¢ no 01.340.937/0001-79, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, ne 1.510, 22 andar, Vila Olimpia, $30 Paulo/SP, CEP 04.547-005 e
com filial inscrita no CNPJ sob o ne 01.340.937/0011-40, focalizada na Rua Santa
Luzia, n® 651, 272 andar, parte, Centro, Rio de Janeiro/R], CEP 20.021-903 e GALVAO
PARTICIPACOES S.A. - em Recuperagdo Judicial, sociedade por agdes de capital
fechado, inscrita no CNPJ] sob ¢ ne® 11.284.210/0001-75, com sede na Rua Gomes de
Carvalho, n? 1510, 190 andar, Vila Olimpia, Sio Paulo/SP, CEP 04.547-005,
apresentam, nos autos do sey processg de recuperagio judicial, autuado sob
ne 0093715—69.2015.8.19.0001. €m curso perante o d, Juizo da 72 Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, o seguinte plano de recuperacio
judicial, em cumprimento ao disposto no artigo 53 da LRj.

1. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETAGAD

1.1 Defini¢des. Os termos e expressoes utillzados em letrag mailisculas, sempre
que mencionados no Plano, terdo os significados que lhes sio atribufdos nesta
clausula 1.1, Tals termos definidos serdo utilizados, conforme apropriado, na
sua forma singular ou plural, no género masculino ou feminino, sem que, com

i550, percam o significado que lhes é atribuida.

"&dﬂﬂnis_t[qu_[a_mgj_gjal": & a Alvarez & Marsal Consultoria Empresarial do

Brasil Ltda,, nomeada pelo Jufzo da Recuperacdo, nos termos do Capitulo [f,

Segdo 11, da LR), ou quem venha a substitul-la de tempos em tempos.

“Agente de Garantias™ é 3 instituigfo financeira a ser nomeada para atuar como

representante dos Credores Financeiros e dos Credores Quirografarios B e dos
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Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B, respeitado o
disposto na cliusula 9.8 abaixo.

u . = M - - *
Aggn_te_Em]ggm’: ¢ a instituicso financeira a ser nomeada na Escritura de

Emissdo das Debéntures e nela interveniente para representar os
Debenturistas,

“Amor ] I D " & a amortizacdo compulséria das
Debéntures a ser efetuads pela Newco, por meio do Banco Depositario,
respeitadas as disposicies da Escritura de Emissdo das Debéntures e do
Contrate de Cessiig Fiducisria, o qual efetuars a alocagio dos recursos
decorrentes dog Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e/ou dos Créditos
Newco, conforme o €aso, nas respectivas Contas Vinculadas, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas aos
Debenturistas tituiares das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Tereeira Série, das Debéntures da Quarta

Série e das Debéntures da Quinta Série, conforme aplicével,

isarfa dg edorg icroempresas e Empresa e
Pegueno Porte B”: 6 a amortizagio compulsdria propaercionaimente 2 divida
dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B, na forma deste
Plano, a ser procedida pela Newro, por meio do Banco Depositario, sempre que
houver recursos na Conta Vinculada A, ou sobejar recursos da Conta Vinculada
B, da Conta Vinculada C, da Conta Vinculada D e da Conta Vinculada E,
respeitado o compartithamento ¢ 2 paridade de condicdes atribuldas e
garantidas aos Credores Quiregraférios B e aos Credores Financeiros titulares
las Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e das

Debéntures da Quinta Série.

"Amortizacio I' i T ": é a amortizacio
compulsdria proporcionalmente 3 divida dos Credores Quirografirios B, na
forma deste Plano, a ser procedida pela Newco, por meio do Banco Depositirio,

sempre que houver recursos na Conta Vinculada A, ou sobejar recursos da
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Conta Vinculada B, da Conta Vinculada C, da Conta Vinculada D e da Conta
Vinculada E, respeitado o compartithamento e paridade de condigbes
atribuidas e garantidas aos Credores Microempresas e Empresas de Pequenao
Porte B e aos Credores Financeiros titulares das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Quinta Sérje.

"Ani ri an 0 Judici lang”: & o 3652 Dia
Corrido contado da Data de Homologacio Judicial do Plano,

“Aprovagio do Plano™ é a aprovacdo do Plane na Assembleia de Credores. Para

os efeitos deste Plano, considera-se que a Aprovagio do Plano ocorce na datg
da Assembleia de Credores em que ocorrer a votacdo do Plano, ainda que o
Plano nio seja aprovado por todas as classes de Credores nesta ocasido, sendo
posteriormente homologado judicialmente nos termos dos artigos 45 ou 58 da
LRJ.

"&&&mh[eiagehcmdm{: € qualquer Assembleia Geral de Credores, realizada

hos termos do Capitulo I1, Secdo 1V, da LR].

" 3 onetdri & "t o Valor Nominal Unitério das
Debéntures ser4 atualizado monetariamente pela variagio acumulada do IPCA,

divulgado pelo IBGE, a partir da Data de Integralizagio,

“Banco Depositirio™ é a instituicdo financeira a ser nomeada para atuar como
fiel depositério dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos Créditos Newco

depositados nas Contas Vinculadas, bem como administrar as Contas Vinculadas,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria e da Escritura de Emissio das
Debéntures.

Bﬁﬂﬂo—flauldﬁnm_da_&russag_das_n_ebﬂmm € a Instituigdo financeira a ser

nomeada para prestar servigos de banco liquidante da Emissio de Debéntures,

previstos na Escritura de Emissio,
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“BNDESPAR™ & ¢ BNDES Participagses SA, sociedade por ages, inscrita no
CNP] sob ¢ ne 00.383.281/0001-09. constitulda como Subsidigria Integral da
Empresa Priblica Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES, com sede em Brasilia, Distrito Federal, Centro Empresarial Parque
Cidade, Setor Comercial Sul - SCS, Quadra 9, Torre €, 122 andar, escritério da
servicos e domicilio fisea] a Avenida Repriblica do Chile ne 100-parte, Centro,
Rio de Janeiro/Ryj,

“CAB_Ambiental”: & a Companhia de Aguas do Brasi - CAB Ambiental,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta nia CVM sob o n® 23175,
inscrita no CNPJ sab o n.o 08.159.965/0001-33, com sede na Rua Gomes de
Carvalho, n? 1.510, 10 andar, conjunto 12, Vila Oifmpia, S3o Paulo/SP, CEP
04.547-005. Todas as referéncias do presente Plano 3 CAB Ambiental referem-
Se as concessdes na drea de Saneamento detidas por ela e por suas subsididrias.

“CETIP": é a CETIP S.A. - Mercados Organizados.

“Codigo Civil”: é a Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada,

‘Qﬁd.lgo.d.e_}im_c_e_sao_clm é2 Lei n25.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme

alterada.

“Concessionsria Galvdo BR-153" & 3 Concessianaria de Rodaovias Galviao BR-

153 SPE S.A., sociedade por agbes de capital fechado inscrita no CNP] sob o
n®20.541.127/0001-25, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n?1.510, 2¢
andar, Vila Olfmpia, Sdo Paulo/SP, CEP 04.547-005.

"EQHSQUMQLQS": é drgdo ndo permanente a ser constituido e composto

na forma da cldusula 3.9 abaixo,

“Conta Vincylada A*: é a conta carrente de nio livre movimentagio, a ser aberta
pela Newco junto ao Bance Depositério, na qual serio depositados os recursos
decorrentes dos Créditos RNEST, dos Créditos TAIC, das Créditos Angra,de 1/3
dos Créditos Concessdo BR-153 e dos Créditos Pedreira,
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“Conta Vinculada B”: & a conta corrente de ndo livre movimentagio, a ser aberta
pela Newco junto ao Banco Depositério, na qual serio depositados os recursos
decorrentes dos Créditos EPC BR-153 e de 2/3 dos Créditos Concessdo BR-153,

“Conta Vinculada C” & a conta corrente de nfo livre movimentagio,

especificada no Contrato Fiol-Ferrovig e ho respectivo instrimento particular
de contrato de cessio fiducidria de direitos creditérios em garantia e outras
avéncas ou no instrumento que venha a substitul-lo com a mesma finalidade,

na qual serdo depositados os recursos d ecorrentes dos Créditos VALEC,

“Conta Vincylada_D"; é a conta corrente de ndo livre movimentagio, a ser

aberta pela Newco junto ao Banco Depositario, na qual serdo depositados os
recursos decorrentes dos Créditos RLAM, dos Créditos UEN [fl, dos Créditos
COMPER] e dos Créditos URE.

“Conta Vigculada E”: é a conta corrente de ndo livre movimentag3a a ser aberta
pela Newco junto ao Agente Depositario, na gual ser3o depositados os recursos
decorrentes dos Créditos CAB.

“Contas Vinculadas™ sio, em conjunto, a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada
B, a Conta Vinculada C, a Conta Vinculada D e a Conta Vinculada E, 2 serem

abertas pela Newco junto ao Banco Depositirio.

“Contrato de Cessdo Fiducidria™: & o Instrumento Particular de Constituigio de

Garantia de Cessfo Fiducidria de Direitos de Crédlto, Recebiveis e Outras
Avengas, a ser firmado entre a Newco, na qualidade de devedora fiduciante, a
GESA e a GALPAR, na qualidade de fiduciantes, o Agente de Garantias e o Banco
Depositario.

“Contrato de Distribuicio_das Debantures™ & o Contrato de Colocagso,

Coordenagdo e Distribuigio Piiblica com Esforgos Restritos de Distribuicao, da
13 Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em 5
Séries, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, da Newco.
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th s ] : ¥ - =
Coordenador Lider” é a Instituicdo financeira Integrante do sistema brasileirg

de distribuicdo de valores mobiligrips Que serd nomeada para efetuar a
distribeicao piblica das Debéntures com esfor¢os restritos de distribuicio, nos
termos do Contrato de Distribuicio das Debéntures,

“Créditas™ s30 os créditos e obrigagdes detidos pelos Credores contra a GESA
Ou contra a GALPAR, sejam vencidos ou vincendos, materializados ou
contingentes, Iliquidos oy ilfquidos, objeto ou nio de disputa judicial oy
procedimento arbitral, existentes na Data do Pegido ol cujo fate gerador seja
anterior ou coincidente com a Data do Pedido, ou que decorram de contratos,
instrumentos on obrigacées existentes na Data do Pedido, estejam eles ou nio

Sujeitos aos efeites do Plana,

“Créditos Angra™ s3o (1) 100% dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragges decorrentes dg particlpacio da GESA no conséreio
Galvéo-Colares, composto pela GESA e pela Construtora Colares Linhares Ltda,,
contforme Contrato de Constituicio do Conséreio Galvio-Colares firmado em 18
de dezembro de 2008, conforme alterado, com excecdo de (a) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento dag atividades do conséreio; e (b) eventuais devolugdes, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela GESA para
capital de giro, que tem Por objeto a execugio do contrato firmado com a
Petrobras, oriunde do convite n?0795050.10.8, incluindo, mas nic se
limitando Aqueles realizados em cumprimento s decisdes proferidas no
ambito das agdes judictais e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes s obras de scgregacdo de 4guas na drea principal do Terminal
TEBIG em Angra dos Reis/R}, respeitado o disposto na cldusula 8.1 abaixo; e
(i1) 100% dos recursas decorrentes do Resultado Liquido auferido no ambite



do Contrato p® 0802.0057461.10.2, firmado entre a GESA e g Petrobras,
respeitado o disposto na cliusula 8.1 abaixo.

“Créditos CAB”: siio 75% dos Valores Liquidos decorrentes da alienacdio da
participagio das Recuperandas na CAB Ambiental e nas syas subsididrias,
respeitado o disposto na clausula 8.1 abaixo,

N s rantia Real”: siio os Créditos assegurados por direitos reais de
garantia (tal como um penhor oy uma hipoteca), até o limite do valor do

respectivo bem, nos termos do artigo 41, inciso I1 e 83, inciso i da LR}

“Créditos COMPER]™ sio 100% dos Saldos Lfquidos recebidos a titule de

quaisquer remuneracoes decorrentes da participagdo da GESA no conséreio
COMPER], composto pela GESA, pela Construtora Queiroz Galvio S/A e pela
lesa Oleo e Gas S/A, conforme Instrumento Particular de Constituigio de
Conséreio firmado em 18 de agosto de 2010, conforme alterado, com exceglio
de (i} eventuais reembaolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela
GESA no desenvolvimento das atividades do consorcic COMPER); ¢
(ii} eventuais devolugdes, em conta torrente, de valores correspondentes a
aportes efetuados pela GESA para capital de giro, que tem par objeto a
execugdo do Contrato firmado com a Petrobras oriundo do convite
n® 079.3,687.10-8, IC] ne 0800.0060702.10-2, referente 3s obras do Complexo
Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPERY]), respeltado o disposto na cldusula
8.1 abaixo,

“Créditos Concessio BR-153" sdo 100% dos Valores Liquidos oriundos dos

direitos creditérios decorrentes da venda das agbes da Concessiondria Galvio
BR-1853, referente ao trecho da BR-153, entre Anépolis/GO e Alianga do
Tocantins/TO, respeitado o disposto na clausula 8.1 abaixo. Os Créditos
Concessdo BR-153 serio divididos na proporg¢io de 2/3 para os Debenturistas
titulares das Debéntures da Primeira Série e para os Debenturistas titulares
das Debéntures da Terceira Séri e, observada a proporeiio dos seus respectivos
Créditos Financeiros e 1/3 para os Debenturistas das demais séries, de acordo

com ¢ estabelecido neste Plano.
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".CLédi.LQi_C_n_u_c_Qm": sdp os créditos e obrigagdes detidas pelos Credores

contra a GESA ou contra a GALPAR, ou que as mestnas possam vir a responder
por quaiquer tipo de coobrigagdo, sejam vencidos ou vincendos, materializados
ou contingentes, liguidos ou iifquidos, objeto ou nio de disputa judicial ou
Procedimento arbitral, existentes na Data do Pedido ou cujo fato gerador seja
anterior ou coincidente com a Data do Pedido, ou que decarram de contratos,
instrumentos on abrigagdes existentes na Data do Pedido, sujeitos ao regime de
recuperacdo judicial e que, em razio disso, se submetem a este Plane, nos
termos da LR],

mmmmw 530 os Créditos

detidos pelos Credores Concursais constituidos sob a forma de microempresas
€ empresas de pequeno porte, conforme definidas pela Lei Complementar ne
123, de 14 de dezembro de 2006, ¢ pelos artigos 41, inciso IV e 83, inciso IV, d,
da LRj.

" i i E ¢ Pequen "1 sdo os Créditos
detidos pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, que

sefam iguais ou menores a R$ 20 mil,

mwmﬂlﬂiﬁiﬁumm sda os Créditos

detidos pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, que

sejam superiores a R$ 20 mil.

".C.Léﬁtqs_EEC_B_lgzlia_”: 580 0s valores correspondentes a 1.5% do Receita

Liguida dos direitos creditérios decorren tes de quaisquer tipos de pagamentos
realizados no Ambito do Contrato de EPC {(Engineering, Procurement and
Construction Contracts), firmado entre a GESA e a Concessiondria Galvio BR-
133, referente ds obras do trecho da BR-153, sendo que a esse valor sers
acrescido o montante equivalente a 5% da Receita Liquida do prego global do
Contrato de EPC, descontados eventuais passivos contingentes, respeitado o

disposto na clusula 8.1 abaixo.
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CLeﬂllQS_Emmgum' 580 0s Créditos que n3o se sujeitam A Recuperagso

Judicial, nos termos dos artigos 49, §§ 320 42 ¢ 67 da LRJ.

“Créditos Financeiros”; sio os Créditos Quirografirios decorrentes de

Operacdes financeiras realizadas por instituicdes financeiras, fundos de
investimento oy investidores qualificados, conforme definido ne artigo 42 da
Instrugdio CVM 476 e no artigo 109 da Instrucio CVM 409,

“Crédi i i " 530 0s Créditos Quirografirios decorrentes de
aperacdes financeiras realizadas por instituicdes financeiras e/ou fundos de
investiments que detenham seus Créditos diretamente contra 2 GESA ou que
detenham seus Créditos diretamente contra a Galviio Concessdes com aval oy
fianga da GESA.

“Créditos Financei B" sdo os Créditos Quirograférios decorrentes de
operagdes financeiras realizadas por instituicdes financeiras que detenham
seus Créditos diretamente contra a GALPAR ou que detenham seus Créditos
diretamente contra a GESA com aval ou flanga da GALPAR oy diretamente
contra a Galvéio Concessdes com aval oy fianga da GALPAR,

“Créditos GALPAR": sdo os Créditos CAB e os Créditos Concessdio BR-153,

“Créditos GESA™ sio os Créditos Pedreira, Créditos VALEC, os Créditos
COMPERYJ, Créditos URE e os Créditos EPC BR-153.

"Créditos Neweo™: sio as Créditos RNEST, os Créditos TAIC, os Créditos Angra,
05 Créditos RLAM e os Créditos UFN 111,

“Crédj edreira”: sio 100% do Valor Liguido decorrente da venda da

Pedreira, respeitado o disposto na cldusula 8.1 abaixo,

“Créditos Quirograirios™ sio os créditos quirografirios, conforme previstos

nos artigos 41, inciso 111 e 83, inciso VI da LR]J.
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" i ografari "t 580 os Créditos detidos pelos Credores
Quirograférios, que sejam fguais ou menores a R$ 10 mil,

“Crédit ios. B sio os Créditos detidos pelos Credores
Quirografarios, que sejam superiores a R$ 10 mil e ndo sejam Créditos
Financeiros.

“Créditos Retardatérios™ sio os Créditos que forem incluidos na Lista de

Credores em razdo da apresentagdo de habilitagbes de créditos, impugnacées
de crédito, ou mediante qualquer outro incidente, offcio, d eterminagdo judicial
ou requerimento de qualquer natureza formulado com a mesma finalidade,
desde que apresentado ao Juizo da Recuperagio apés o decurso do prazo de 10
dias contados da publicacie na imprensa oficial do Edital a que se refere o
artigo 72, § 22, da LR).

"Crédi R ": sdo 100% dos Saldos Liquidos recebidos a tftulo de
quaisquer remuneracies decorrentes da participagio da GESA no consdrcio
Alusa - Galvio - Tomé composto pela GESA, pela Alumni Engenharia S.A., em
recuperagdo judicial (nova denominagio de Alusa Engenharia Ltda) e pela
Tomé Engenharia e Transportes Ltda,, conforme Contrato de Constituigdo de
Conséreio de 10 de dezembro de 2007, com excegio de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do consércio RLAM; e ({ii) eventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes efstuados
pela GESA para capital de giro, que tem por objeto a execugdo do contrato
firmado com a Petrobras, oriunde do convite n® 0301926.07.8, referente 3s
obras na Refinaria Landulpho Alves - RLAM, respeitado o disposto na cldusula

8.1 ahaixo.

“Créditos RNEST": sfo 100% dos recursos decorrentes do Resultado Liquido
auferido no ambito do (i) Contrato n®8500.0000080.10-2, firmado entre 3
GESA e a Petrobras, orfundo do convite n®0629080.09-8; e (if) Contrato
n® 8500.0000190.13.2, firmado entre a GESA e a Patrobras, incluindo, mas néio

se limitando aqueles realizados em cumprimento as decisGes proferidas no
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dmbito das agies judiciais efon procedimentos arbitraig conira a Petrobras
referentes as obras na Refinaria do Nordeste (Refinaria de Abrou e Lima) -
RNEST), respeitado o disposto na clfusula 8.1 abaixo.

“Créditos TAIC™ s3o 100% dos recursos decorrentes do Resultado Liquido
auferido no dmbito dg Contratg ne® 0802.004522.08.2 {conforme aditado)
firmado entre g GESA e a Petrebras  oriundo do convite
engenharia/lETED/IETR/PC-O425209.07.8, incluindo, mas nio se limitando
2queles realizados em cumprimento is decisdes proferidas no dmbito das
acdes judiciais ¢/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as
obras no Terminal Aquavidrio de Ilha Comprida - TAIC, respeitado o disposto
na cliusula 8.1 abaixe,

"Qﬁ.dltas&ahalhjﬂa_s”: 530 os créditos e direitos derivados da legisiagio do

trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, nos termos do artigo 41,
inciso I e 83, inciso I da LR], e os créditos e direitos consistentes em henordrios
advocaticios reconhecidos pelas Recuperandas ou fixados por sentenca judicial
transitada em julgado até a Data do Pedido,

“Créditos UFN U]*: sdo 100% dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participacdo da GESA no conséreio
UEN III, composto pela GESA e pela Sinopec Petroleum do Brasil Ltda.,
conferme Instrumento Particular de Constitui¢do de Conséreio firmado em 19
de agosto de 2011, conforme alterado, com excecdo de (f) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do conséreio; e (ii) eventuais devolugses, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela GESA para
capital de giro, que tem por objeto a execucio do contrate firmado com a
Petrobras, oriundo do convite ne 0912834.11.8 referente as obras da Unidade
de Fertilizantes Nitrogenados I1l em Trés Lagoas/MS, respeitado o disposto na
cldusula 8.1 abaixo,

“Créditos URE”: sdio 100% dos Saldos Liguidos recebidos a tftulo de quaisquer
remuneragoes decorrentes da Participagdo da GESA no consércio URE,
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composto pela GESA, pela Construtora Queiroz Galvio S/A, pela lesa Oleo e G4s
S/A e pela Tecna Brasi) Ltda, conforme Instrumento Particular de Constituicdo
de Consércio firmado em 10 de setembro de 2013, conforme alterado, com
excecdo de (i} eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos
pela Galviio no desenvolvimento das atividades do consércio; e (ii) eventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados
pela GESA para capital de giro, que tem por objeto a execucdo do Contrato
n®0858.0085780.13.2 firmado com a Petrobras, oriundo do convite
n? 1320603.13.8, referente as obras da Unidade de Tratamento, Recuperagio e
Armazenamento de Enxofre do Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro
{COMPER]), respeitado o disposto na cliusula 8.1 abaixo

“Créditos VALEC™ sdo 100% do Resultado Liquido decorrente de obrigagdes
vincendas auferido no 4mbito do 4mbite do Contrato Fiol-Ferrovia, respeitado

0 disposto na cliusula 8.1 abaixo.

“Credores™ sdo as pessoas fisicas ou jurldicas detentoras de Créditos, estejam
ou nao relacionadas na Lista de Credores.

" Aderentgs™ sfo os Credores Extraconcursais que aderirem aos
termos deste Plano, recebendo seus Créditos Extraconcursais nas formas e

prazos aqui dispostos,

“Credores Cessionarios™: siio os Credores que se tornarem titulares de Créditos

Concursais em razéo da celebragdo de contratos de cessiio de crédito em que
figurem como cedente um Credor Concursal ou um Credor Aderente e o objeto

da cesséo seja um Crédito Concursal.

“Credores com Garantia Real™: sdo os Credores Concursais titulares de Créditos

com Garantia Real,

“Credores Concursais™ s3o os Credores titulares de Créditos Concursais.
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"QEEﬂD.LQS_Exgw": $d0 0s Credores titulares de Créditos

Exh*aconcursais.

“CEdeEman_cﬂms": 580 03 Credores titulares de Créditos Fin anceiros,
"mwiﬂnmm”: $d0 0s Credoreg titulares de Créd itos Financeiros A,

“Cr Fin i " 580 0s Credores titulares de Créditas Financeiros B,

i e r rte A™ sdo os Credores
titulares de Créditos de Microempresas e Empresas de Pequena Porte A,

Lif

0 i Arj 580 0$ Credores titulares de Créditos

Quirografirios.

"QMQMUICO‘EEEE’MQS_A"? s3o 0s Credores Quirografarios titulares de

Créditos Quiragrafirios A.

"gﬁﬁdﬂt&LQuimgmfaﬂgu"z 580 05 Credores Quirografirios titulares de

Créditos Quirografirios B.

"-CE&QQLes_&QtaLdﬂm": o os Credores titulares de Créditos Concursais que,

no todo ou em parte, Dassam ser considerados Créditos Retardatirios,
"Cre -T i0s™ sdo os Credores que se sub-rogarem na posigio de

Credor Concursal oy Credor Aderente em razio de terem efetuado Pagamento,

espontaneamente ou ndo, de qualquer Crédito Concursal em relacio ao qual
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sejam considerados coobrigados, por contrate, previsio legal ou determinacio
judicial,

“Credores Trabalhistas”: sio os Credores titulares de Créditos Trabalhistas,

“CTN" é ¢ Cddigo Tributsrio Nacional, Lej n® 5172, de 25 de outubro de 19686,
“CVYM”: &a Comissap de Valores Mobilidrios,

“Data d 0 j Plapo™ é a data em Que ocorrer a publicagdo
na imprensa oficial da deciszo de Homologagiio Judicial do Plano proferida pelo

Julzo da Recuperacio.

"%—de—lntegtaliza.gag”: € a data de subscricio e integralizacio das

Debéntures, pelo Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido da
Remuneragdo das Debéntures ha Data de Integralizagfo, de acordo com as
hormas e procedimentos aplicdveis da CETIP mediante a entrega dos Créditos
detidos pelos Credores Flnanceiros contra as Recuperandas, pelo valor dos

Créditos constantes da Lista de Credores,

“Data do Pedido™ é o dia 25/03/2015, data em que 2 Recuperacdo Judicia) foi
ajuizada pelas Recuperandas,

“Debéntures™ 530, em conjunto, as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures
da Quarta Série e as Debéntures da Quinta Série, todas a serem emitidas pela
Newco no Ambito da Emissio de Debéntures, na forma da Escritura de Emissdo

das Debéntures,

“Qe-bé-ﬂlurﬁs_da_ﬂmmMg": sd0 as debéntures objeta da Emissio de

Debéntures a serem emitidas bela Newco e distribuidas no mbito da primeira

série da Emissio de Debéntures,
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"Qﬂmmwmﬂg”: 530 as debéntures objeto da Emisssp de

Debéntures a Serem emitidas pela Newco e distribufdas ne dmbito dg quarta
série da Emissdo de Debéntures,
“De d i ie": sdo ag debéntures objeto da Emissio de
Debéntures a serem emitidas pela Newgo distribuidas no ambito da quinta
série da Emissio de Debéntures,

énture Série™ sdo as debéntures objete da Emissio de
Debéntures a serer emitidas pela Newco e distribuidas no dmbito da segunda
série da Emissio de Debéntures,

“Dehén ercej érie”: sio as debéntures objeto da Emissio de
Debéntures a serem emitidas pela Newco e distribufdas no 8mbito da terceira

série da Emissdo de Debéntures,

"D_Qb.m.tur_is_tas": € a comunhio dos titulares das Debéntures a serem emitidag
no dmbito da Escritura de Emissso de Debéntures,

“Ria Corridg™ para fins deste Plang, & qualquer dia, de modo que os prazos
contados em Dias Corridos nig sejam suspensos ou interrompidos, 2 excecio

do dia do vencimento.

“Dia O] para fins deste Plano, é qualquer dia que nao sefa sdbado, domingo,
feriado nacionai, feriado estadual nos Estados de Sdo Paulo on do Rio de
Janeiro ou feriado municipal nas Cidades de Sao Paulo ou Rio de Janeiro ou que,
POr qualquer motivo, nio haja expediente bancério nas Cidades de Sio Paulo

ou Rio de Janeiro.

“Dividendos”™: sio uma parcela do Jugro liquido apurado por uma sociedade por
agdes, distribuida aos acionistas por ocasido dg encerramento do exercicia
social, em atendimento ao disposto nos §§ 2° e 39 do art. 202 da Lel das S.A. e,
em qualquer hipétese respeitadas as demais disposi¢des da Lei das S.A,

relacionadas a0 tema,
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"Emmmauua'_ria{: € Uma ou mais Pessoas juridicas a serem criadas na

forma de sociedade poragdes e que serdp subsididrias da GESA e da GALPAR.

“Enpar™: é a Empresa Nacional de Participagbes Ltda,, sociedade limitada
Inscrita no CNPJ sob o n® 07.284.250/0001-40, tom sede na Rua Vicente
Linhares, n? 500, 4¢ andar, sala 409, Fortaleza/CE.

“ i e Emissip das D ": é 0 Instrumento Particular de Escriturg
da 12 Emissio Piiblica de Debéntures Simplas, Nio Conversfveis em Agles, em
5 séries, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, para
Distribulgdo Prbiica com Esforcos Restritos de Distribuiggo, da Newro, a ser
firmado entre a Newco e 0 Agente Fiduciirio e, ainda, a GESA e 3 GALPAR como

intervenientes,

&Cdmmngﬂmg € a instituicio financeira a ser nomeada para

prestar servicos de escriturador mandatério da Emissio de Debéntures,

previstos na Escritura de Em issdo.

“Evento de Liquidez”; ¢ a ocorréncia de qualquer recebimento secund4rio na

GALPAR pela alienagdo de participacio aciondria na GESA {excluidos os aportes
efetuados por empresas relacionadas e/ou fundog de investimento geridos ou
administrados por émpresas relacionadas), bem como de suas Empresas

Subsidiarias,

"Fie_cgia_ﬂugg_uhma”: € a Freccia Engenharia Litda, sociedade empresiria

limitada, inserita ng CNP} sob o 2 05.016.172/0001-77, com endere¢o na Rua
Gomes de Carvalho, n 1.510, Conj. 192, sala 26, Vila Oifmpia, S3o Paulo/SP,

CEP 04.547-005,
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“GALPAR™ 6 a Recuperanda Galviao Participacges S.A, em recu peragio judicial,
sociedade por agoes de capital fechado, inscrita no CNP] sob o pe
11.284.210/0001-75, tom sede na Rua Gomes de Carvalho, ne 1,510, 192 andar,
Vila Olimpia, S3o Paulo/SP, cEP 04.547-p0s5.

“Galvie_Concessges™ & a Galvao Concessdes Rodovidrias Participages S.A,

sociedade por acdes de capital fechada Inscrita po CNP] sob o ne
20.541.445/0001-96, com enderego na Rua Gomes de Carvalho, n? 1,510, 20
andar, Vila Olmpia, Sjo Paulo/SP, CEP 04.547-005,

“Galvdo Energia™ é 3 Ga V3o Energia Participagdes S.A,, sociedade por acdes de
capital fechada inscrita no CNPJ sob o n? 08.937.670/0001-40, com enderego

n2 Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 192 andar, Conj. 192, Vila Olfmpia, S3o
Paulo/SP, CEP 04.547-005.

“Galyig Financas™ ¢é a Galvio Finangas Ltda, sociedade limitada inscrita no
CNP) soh o pe 11.585.794/0001-19, com sede na Rua Gomes de Carvalho,
n?1.510, 192 andar, Vila Olimpia, S30 Paulo/SP, CEP 04.547-005,

“Galvao_Loglstica™ é a Galvio Logfstica, Exportacio e Importagdo Ltda.,
sociedade limitada inscrita no CNPJ sob g n2 04.524.132/0001-73, com sede na

Estrada dog Coléngelos, n? 800 - sala g1 . Parque Rodrigo Barr, Barretos/SP,
CEP 07.400-000.

“Galvao Oleo e Gas™ & a Galvio Gleo & Gds Participagbes S.A, sociedade por

agdes de capital fechado, inscrita no CNPJ s0b ¢ ne 09.564.887/0001-15, com
sede na Rua Gomes de Carvalho, n2 1.510, Conj. 192, sala 25, Vila Olimpia, Sd0
Paulo/SP, CEP 04.547-005,

"GESA™ & a Recuperanda Galvio Engenharia S.A., em recuperagdo judicial,
sociedade por agdes de capital fechado, inscrita no CNP] sob o ne
01.340.937/0001-79, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 22 andar,
Vila Oltmpia, S3o Paulo/SP, CEP 04.547-005 e cam filial inscrita no CNPf sob o
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n2 01.340.937/0011-40, localizada na Rua Santa Luzia, n® §571, 27¢ andar,
parte, Centro, CEP 20.021-903, Rio de Janeiro/Rj.

“Grupo_Galyio™ ¢ o 8Tupo composto pelas sociedades que s¥o direta oy
indiretamente controladas pela GESA ou pela GALPAR.

"ﬂﬂmfiﬂga@lu_diciidg_mam": ¢ a decisdo judicial proferida pelo Jufzo da

Recuperacio, que concede a Recuperagio Judicial, nos termos do artigo 58,
caput, efou artiga 58, §1¢, da LR].

“[BGE": ¢ o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatfstica.

“Instrucio CVYM 409”; é a Instrucdo n® 409 da CYM, de 24 de agosto de 2004,

conforme alterada.

“Instrugdo CVYM 476" & a Instruciio n2 476 da CVM, de 19 de janeiro de 2009,
canforme alterada,

"lﬂs_tmgﬁo_cym_gs_{’: € a Instrugdio n® 554 da CVM, de 17 de dezembro de

2014, conforme alterada,

“Investidores Qualificados™ s3o Investidores Qualificados aqueles assim

definidos pela Instrugdo CVM 476 ¢ pelo artigo 109 da Instrugdio CVM 409,
quais sejam: (i) instituicdes financeiras; (ii} companhias seguradoras e
saciedades de capitalizacio; (ili) entidades abertas e fechadas de brevidéncia
complementar; (iv) pessoas fisicas ou jurfdicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 300 mil e que, adicionalmente, atestem por
escrite sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio;
{v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidares
qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos préprios; (vii)
regimes préprios de previdéncia social institufdos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou pelos Municipios. Complementarmente, para fins

exclusivos das emissdes realizadas com fulero na Instrucio CVM 476: {a) todos
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os fundos de investimento serfio consideradas investidores qualificados, ainda
que se destinem a investidores nio gualificados; e (b) as pessoas naturais e
juridicas previstas no inciso {iv) acima deverdo subscrever ou adquirir, no
ambito da Emissdo das Debéntures, valores mobilidrios no montante mfnimo
de R$ 1 milhio.

“IPCA": & o [ndice de Pregos 2o Consumidor Amplo - IPCA, calculado pelo IBGE.

“lufzo da Recuperacdo™: é Jufzo da 73 Vara Empresarial da Comarca da Capital
do Estado do Rio de Janeiro.

ar

ros Orip s & "; as Debéntures ndo fario jus a
qualquer remuneragio incidente sobre o Valor Nominal Unitério atualizado das

Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntuyes,

“Laudos™ sdo (i) o laudo econémico-financeiro, na forma do Anexo 1 a este
Flano; e (i) o laudo de avaliagio de bens e ativos das Recuperandas, nos
termos do artigo 53, 11 e [1I, da LR}, na forma do Arexo 2 a este Plano.

“Lei dag $.A." é a Lei Federal n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

“Lista de Credores”: é a relagiio consolidada de credores das Recuperandas

elaborada pela Administradora judicial e aditada de tempos em tempos.
"LR]": é a Lel Federal n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.

“Moval Participacdes™ é a Moval Participagdes Ltda., sociedade empreséria
limitada, inscrita no CNPJ sob o n¢ 05.747.269/0001-50, com enderego na
Alameda Espanha, n? 144, Residencial 1, Alphaviile, Barueri/SP, CEP 06.474-
125,

“Newco": é a companhia que ser4 o resultado da cisdo da GESA, nos termos da

cldusula 3.6 abaixo.

19

Gzat



"MﬁLEtmissms”: sdo tftulos de crédito representativos da divida,

conforme previsto no art. 585, 1, do Cédigo de Processo Civil e art. 5¢ do
Decreto 2,044, de 31 de dezembro de 1908,

“N.Qﬁimas;ég_d_e_lu_mgm": € a notificagdo a ser enviada 3s Recuperandaspelg

Credor manifestandp seqy interesse em assumir o compromisso de reestruturar
0 Seu respectivo Crédito Concursal e /ou Crédito Extraconcursal mediante o
recebimento de uma Nota Promisséria, na forma da Cliusula 10.4.

“Pedreira”; & o ativo de titularidade da GESA localizado na Estrada dos
Coldngelos, s/n?, no Sitio das Trés Cruzes, em Aruj4, no Estado de S3o Paulo, o
qual € composto pela propriedade sobre 6 terrenos em que se encontra jazida

de agregados mineras, mais o direito de lavra respectivo,

“Betrobras”; é a Petréleo Brasileiro S.A, sociedade por agbes de economia mista
federal criada pela Lei n.? 2.004, de 03 de outubro de 1953, e regida pela Lei n.2
9.478, de 06 de agosto de 1997, inscrita no CNPJ sob o n® 33.000.167/0001-01,
com sede na Av. Repiiblica do Chile n® 65, sala 502, Centro, Rio de laneiro/RJ,
CEP 20.031-912.

“Plano”: é este plano de recuperagdo judicial, conforme aditado, modificado ou

alterado.

“Receita Liquida”: é a recefta bruta deduzida dos tributos sobre receita, dentre
0s quais ICMS, PIS, COFINS, IS5 e quaisquer outros que incidam ou venham a

incidir sobre a receita bruta,

“Requperacdo_Judicial”: é o processo de recuperacio judicial da GESA e da
GALPAR, autuado sob o ne 0093715-69.2015.8.19.0001 e distribuido para o

Jufzo da Recuperacio.

“Recuperandas”: sio a GESA e a GALPAR, em conjunto.

20

Q 292



racio das é s & 3 remuneracio Composta pelos Jureg
Remuneratérios das Debéntyres e pela Atualiza £30 Monetiria das Debéntures,

limitando, IRPJ, CSLL, PIS, COFINS, ISS, ICMS, INSS sobre a folha de Pagamentos
e/ou faturamento e quaisquer outros que Incidam ou venham gz incidir sobre
referido ganho,

Proporcionais imputados 3 GESA, bem assim de todos e quaisquer tributog
devidos sobre esse resultado, incluindo-se mag nio se limitando, IRPJ, CSLL,
PIS, COFINS, Iss, ICMS, INSS sobre a folha de pagamentos e/ou faturamento e

"Valor de Retengip™: 6 o valor, sem qualquer limitagdo, correspondente a25%

do Valor Liguido do valor de alienagdo das atividades de saneamento
desenvolvidas pela CAR Ambiental » suas subsididrias, o qual sers calculado

na cliusula 8.1 abaixo,

1

al D ixe Inj “:éovalorigualéquantia necessaria para efetuar o
Pagamento dos Crédites detidog pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores
Quirografirios A e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pegueno
Porte A, bem como o valor de todos os Custos e despesas refacionados a

Emissip das Debéntures,

"za]—QLd.QLGa_S_LQs_G_e_mE": é o valor total correspondente A soma (i) do valer de

todos os tributos, im postos, taxas e contribuig@es, bem como, quaisquer ontros
encargos de qualquer naturezg que incidam ou venham a incidir, inclusive em
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Qualquer Natureza - IS5, e Contribuigao para o Instituto Nacional da
Seguridade Socia] - INSS sobre folha de Pagamentos e /oy faturamento; (if) do
valor de todos og Custos e despesas, diretos e indiretos, decorrentes efon
relacionados ag recebimento dog Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos
Newco; (iii)do valor de todas as despesas gerais de estruturagio e
implementacio da das Notas Promissarias; {iv) do valor de todas as despesas
gerais de estruturagio e implementacio do Contrato de Cessip Fiduciaria;; e
(v} exclusivamente ng tocante aos Créditos RNEST, Créditos TAIC, Créditos
Angra, Créditos COMPER), Créditos UpN llT'e Créditos URE, do valar de todos os
custos e honorérios devidos 80s consualtores financeiros que assessoram a
GESA ou a GALPAR oy vierem a assessorar a Newco e aos advogados e/oy
consultares legais que patrocinam ou assessoram a GESA ou a GALPAR oy que
vierem a assessorar a Newco no ambito dag acdes fudiciais e/ou procedimentos

arbitrais,

i

a R ef ": & o valor correspondente a R§ 14.300.000,00, em
decorréncia de bagamentos efetuados pela Valec - Engenharia, Construgdes e
Ferrovia S.A. no 4mbito do Contrato Fiol-Ferrovia celebrado com a GESA, em
cumprimento 3 decissio do Jufzo da Recuperacdo, que determinoy a liberagao
de trava bancaria e autorizeu a GESA a levantar valor equivalente a 70% do
volume dos recebiveis, sem prejufzo do recebimento dos valores decorrentes

dos Créditos Valec,
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1.3

14

1.5

1.6

Mmmmwnmng_dgwemm & o valor que sers atribuido a cada

uma das Debéntures a serem emitidas pela Newco o subscritas pelos Credores
Financeiros,

“Valor Liguido", ¢ o resultado financeiro decorrente da alienagdo de
participagdes societiriag deduzido dos tributos incidentes sobre 0 ganho de
capital, ie., IRP], CSLL Quaisquer outros que incidam ou venham 3 incidir
sobre referido 8anho, o qual devers ser calculado a partir do custo contbil da
investida, aferidg a partir do método da equivaléncia patrimonial em balancete
que deveri ser levantado, no méximo, 30 Dias Corridos anteriores 3 data da
venda do ative,

Cliusulas e Anexos, Exceto se especificado de forma diversa, todas as
clausulas e Anexos mencionados neste Plano referem-se a cladusulas e Anexos
deste Plano, assim como as referéncias a cldusulas oy itens deste Plano

referem-se também as respectivas subclausulas e subitens deste Plano,

Titulos. Os titulos dos capitulos e das clénsulas deste Plano foram incluidos
exclusivamente para referéncia e ndo devem afetar sua interpretagio ou o

conteiido de suas previsges.

Termos. Os termos “‘incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser
interpretados como se estivessem acompanhados da expressio “mas nio se

limitando a”,

Referéncias. As referéncias a quaisquer documentos oy instrumentos incluem
todos os respectivos aditivos, consolidagdes o complementagdes, exceto se de

outra forma expressamente previsto.
Disposi¢bes Legais. As referéncias a disposicdes legais e leis devem ser

interpretadas como referéncias 2 essas disposictes tais como vigentes nesta
data ou em data que seja especificamente determinada pelo contexto,
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1.7

2.1

Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serfio contados na forma
determinada no artigo 132 do Cédigo Civil, desprezando-se o dia do comego ¢
incluindo-se 0 dia do vencimento, Quaisquer prazos deste Plano (sejam
contados em Dias Uteis ou Dias Corridos) cujo termo final caia em um dia que
ndo seja um Dia Util serdo automaticamente prorrogados para o primeiro Dia
Util subseguente.

INTRODUCAQ

Histérico. As Recuperandas se inserem em um conglomerado econdmico aqui
designado por Grupo Galvio. No seu infcio, por melo da GESA, o Grupo Galvao
se dedicou quase que exclusivamente as atividades de construgio civil para
infraestrutura rodoviaria, aerovidria, portudria, ferroviaria e urbana. Em 2006,
o0 Grupo Galvdo passou a atuar também no mercado de dleo e gds. No mesmo
ano foi fundada a2 CAB Ambiental, empresa de destacada atuagfo no setor de
Saneamento basico e hofe atua em diversos estados da federacio,

0 Grupo Galvio hoje tem operagdes em 14 estados da federacio e uma no
exterior (sucursal em Lima, no Peru), estando entre as maiores organizacdes
empresariais do setor de infraestrutura do pals, administrando e executando
um amplo nimero de contratos nas areas de engenharia e construgio,
saneamento basico e dleo e pés. Sua atuagio abrange o atendimento a clientes
piblicos e privados, sob a forma de contratos de prestagio de servigos,

toncessdes e parcerias piiblico-privadas.

0 Grupo Galvdo é gerido pela holding GALPAR, controlada, por sua vez, pela
Enpar, pela Moval Participacies e pela Freccia Engenharia, todas elas com

capital 1009% nacional.
Integram o Grupo Galvdo a GESA, fundada em 1996 no Rio de janeira e

originada da cis&o da Queiroz Galvio, além da CAB Ambifental, da Galvdo Oleo e
Gas, da Galvao Financas, da Concessiondria Galvdo BR-153 e da Galvio Energla.
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2.2

cerca de 56 mi) empregos indiretos - considerando as famfliag dependentes dg
atividade do Grupo Galva, pode-se considerar cerca de 200 mij] pessaas que
seriam diretamente atingidas por uma eventual descontinuidade das suas

operacoas,

Em 2007, a Galvio foj eleita a empresa de melhor gestio em recursos humangs
do setor de engenharia e construcdo pela revista “Istos Dinheiro”. No mesmo
periodo, foi escolhida como melhor empresa dg indistria de construcdo pela
“Melhores & Maiores” da revista "Exame” ¢ Empresa de Engenharia do Ano

pela revista “Q Empreiteiro”,

Hoje a GESA tem parlicipacio nas obras de construcdo da usina hidrelétrica
Belo Monte, no Parg, das Linhas 2 e 5 do Metrs de Sdo Paulo/SP, do Centro de
Formagido Olfmpica do Nordeste, neo Cears, dentre outras obrag
Importantfssimas Para a infraestrutura do Pas,

Estrutura societiria e operacional. O Grupo & gerido pela holding GALPAR
(controlada pela Enpar, pela Moval Participaces e pela Freccia Engenharia), A
GALPAR possui participacdo nas empresas GESA, CAB Ambiental, Galvio Oleo e
Gds, Concessionaria Galvio BR-153, Galvio Finangas e Galvip Energia, No
Brasil, as atividades desenvolvidas pelas sociedades operacionais controladas
direta ou indiretamente Pela GALPAR, incluindo a GESA, estdo espalhadas por
vérios estados brasileiros, confirme imagem a seguir (em verde os estados da

federagio em que hd atuagio do Grupao Galvdo);
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2.3

Razdes da crise. As razdes que culminaram na crise experimentada pelas

Recuperandas sao os eventos que impactaram diretamente o seu fluxo de caixa.

Todos os indicadores econdmicos sdo eloguentes ao sinalizar que o Pals vive

uma severa crise econdmica - que j& € considerada uma crise sistémica,

Consoante é de conhecimento notério, em razéo de diversos fatores, o Brasil foi
rebaixado na perspectiva do rating por diversas agéncias classificadoras de
risco. O cdmbio do dblar norte americane aumentou exponencialmente em
curtissimo espago de tempo. Ha urna grave escassez de crédito e de liquidez no
mercado e também no Poder Publico, conduzindo a uma contundente polftica
de contengio de gastos pelo governo e pelo setor privado, afetando diversos
agentes do mercado, A inadimpléncia vem atingindo os maiores niveis desde o
ano 2000, fazendo com que o Brasil sofra os efeitos de uma crise econdmica

sem precedentes neste século,

Tudo isso vem acarretando o crescimento acelerado da inflagdo e o aumento

das taxas de desemprego, reforgando a escassez de crédito no mercado e
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reduzindo ag taxas de consumg, Nesse cendria, o investimento em
infraestrutura vem diminuirdo. Por outro lado, aumentam em larga escala ¢
inadimplemento dos principais clientes deste segmento. Os impactos sio
grandes e evidentes Para companhias alavancadas € que necessitam

Intensamente de capital de giro para operar,

Esse sem diivida é o ease da GESA e as dificuldades da GESA obviamente
redundam em dificuldades também para a GALPAR, holding nao operacional de
Um grupe econdmico cujo carro chefe é Justamente g atividade de construgio
desenvolvida pela GESA,

O crescimento irrefresvel do prego dos insumas aumentou o custo da operagio,
Por outro Jado, j4 nio se encontram ag mesmas condictes de outrora para a
obtengdo de crédito no mercado e a GESA se viu obrigada a aumentar sey
endividamento, arcando com pesadas taxas de juros para renovar suas
Operagbes bancérias, em uma equagdo que nio fecha para quem é altamente
dependente de capital de giro, ainda mais em um quadro de retragio de

investimentos em infraestrutura e inadimplemento de clientes relevantes.

Embera se mantenha em franca atividade, € inegavel que a GESA tem tido o sen
desempenho afetado pela incapacidade de alguns de seus clientes pagarem as
obras j4 executadas nos prazos inicialmente programados, Em alguns casos, a
GESA chegou a sofrer com a descontinuidade de contratos, incorrendo em
elevados custos de desmobilizacio sem que se verificasse a contrapartida

financeira.

Por sua vez, mesmo nos contratos em que ndc houve impontualidade dos
pagamentos, outros problemas ocorreram também em decorréncia da crise
econdmica, como, por exemplo, a incapacidade de os fornecedores cumprirem
0 cronograma de entrega dos servigos - afinal, também se tratam de empresas

que dependem de giro e financiamento,

Esses fatores, em conjunto, acabaram por determinar a situacio de crise

econdmico-financeira que langou as Recuperandas a uma situagdo de
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2.4

descasamento de fluxo de caixa que, na atual conjuntura econdmica, n3o
poderia ser resolvida sem os beneficios da regime recuperacional, dade que a
escassez de crédito inviabiliza a solugdo de mercado.

Em razdo disso, a GESA hoje possui uma divida de aproximadamente R$ 380
milhdes junto a fornecedores, Além disso, sua divida bancéria gira em torne de
R$ 708 milhdes, valendo notar que a GESA é avalista de todas as operagies
financeiras realizadas pela GALPAR, Em razio das demisses efetuadas nos
ultimos meses, a companhia hoje deve ainda cerca de R$ 23 milhdes a titulo de
verbas rescisérias de natureza trabalhista (foram 1.700 pessoas demitidas

apenas neste ano).

Por sua vez, a GALPAR, embora praticamente ndo possua dfvida junto a
fornecedores e prestadores de servico em geral - afinal, trata-se de uma
holding ndo operacional - possui expressivo endividamento bancario da ordem
de R$ 783 milhGes em razio da emissdo de debéntures, sendo garantidora de

boa parcela da divida da GESA e também de outros controladas.

E bem verdade que as Recuperandas j4 vém ha algum tempo adotando uma
série de medidas para diminuir seus custos fixos e assim se adaptar i atual
conjuntura. Neste passo, o ajuizamento do pedido de recuperacdo judicial deve
ser compreendido como apenas mais uma etapa de um projeto maior de

restruturacgao.

Medidas prévias adotadas. Como forma de recuperar sua sailde financeira,
nos dltimos meses as Recuperandas iniclaram projete de reorganizacio
interna, implantando préticas de gestdio mais adequadas e adotando medidas

destinadas a reequilibrar seu fluxo de caixa.

Para reduzir seu custo fixo, promoveram a redugiio de sua estrutura
administrativa e enxugaram seu quadro de funcionirios - foram quase 2 mil
demissdes nesse perfodo, Paralelamente, infciaram processo de renegociagio

de dfvidas e contratos junto aos seus credores financeiros e fornecedores,
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3.2

redimensionaram seus planos de negécios inicialmente tragados e passaram a

adotar uma série de priticas de gestdo voitadas ao controle de caixa.

As Recuperandas ainda propuseram demandas perante a Justica comum e
instauraram procedimentos arbitrais visando ao recebimento de parte dos
recebfveis devidos pelos seus clientes (saldo inadimplide relacionado a
servicos devidamente executados). Para referéncia, o valor estimado detido
pelas Recuperandas em faces dos respectivos devedores, inclusive no 4mbito
das a¢Bes judiciais e procedimentos arbitras, relacionados aos Créditos RNEST,
os Créditos TAIC, os Créditos Angra, os Créditos RLAM, os Créditos UFN HY, os
Créditos COMPER] e os Créditos URE, encontram-se descritos no Anexo 8 a

este Plano.

£ importante dizer que, desde que os primeiros sinais de crise comegaram a se
apresentar, as Recuperandas — por meio de seus executivos e com o aux(lio de
reputada consultoria especializada em reestruturacio de empresas em erise —
envidaram tedos os esforgos possiveis para estabilizar seu caixa. Como se viu
acima, de 14 pra c4 alguns importantes resultados foram obtidos, o que evitoy
que o Grupo Galvio sofresse perdas adicionais, Além disso, este Plano 4 reflate
05 termos ¢ condigdes resultantes do amadurecimento de uma longa
hegociacde junto aos Credores, o que também & resultado de um intenso

trabalho dos seus executivos e colabaradores em geral.

VISAO GERAL DAS MEDIDAS DE RECUPERACAO

Objetivo do Plano. O Plano visa a permitir que a GESA e a GALPAR superem
sua crise econbmico-financeira, adotem as medidas adicionais necessdrias para
Sua reorganizagdo operacional e preservem a manutenc¢io de empregos diretos

e indiretos e os direitos de seus Credores,
Prognésticos para o setor. A indistria da constru¢do civil é de grande

importancia para o desenvolvimento do Pals, destacando-se pela quantigade de

atividades que intervém em seu ciclo de producdio, gerando consumos de bens
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3.3

€ servicos de outros setores, como do ponto de vista socia), pela capacidade de

absor¢do de mio de obra.

A estagnacio do setor, caracteristica dos primeiros anos deste século, dey lugar
a um mavimento crescente de retomada das atividades desde 2005. Embora no
momento atual haja um recrudescimento dos investimentos nao setor de
infraestrutura, as Recuperandas enxergam essa situacdio como momentinea,
afinal, crises sao clclicas e a curva de crescimento tende a ser retomada num
curto espacgo de tempo.

Historicamente, a construgdo representou cerca de 5% do PIB Brasileiro e a
Impositiva necessidade de investimentos £m setores de infraestrutura faz crer
que a demanda se manters em nivejs satisfatérios antes da retomada do
crescimento. Além disso, em que pese a diminuigdo de investimentos por parte
do Poder Pdblico, continua sendo expressiva a demanda para
empreendimentos relacionados 3s Areas privatizadas, tais como rodovias,
ferrovias, telecomunicagses, energia  elétrica/termelétrica,  terminais

portudrios ete,

Viabilidade econémica e ativos das Recuperandas. A crise financeira
atualmente experimentada pelas Recuperandas é fruto de uma conjun¢io de
fatores ocerridos nos iltimos anos e que afetaram adversamente seu fluxo de

caixa,

Embora estejam atravessando um indesejado momento de dificuldades
financeiras, as Recuperandas sio empresas plenamente vidveis, Jucrativas e
com muito valor agregade em seus ativos e sua tecnologia. Além disso, sdo
inquestionavelmente fontes de milhares de empregos diretos e indiretos e

recolhimento de tributos em valares mais do que expressivos.

A GALPAR detém participagio nas demais empresas do Grupo Galvdo, como a
GESA (também Recuperanda), a CAB Ambiental, a Galvio Oleo e Gas, a
Concessiondria Galvao BR-153, Galvio Finangas e Galvio Energia. Para facilitar,

veja-se o organograma abaixo:
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GALPAR
1
e A LI T T =
CGESAY . i : . CAB .- | |Galviollehe! 'Concesslondrial | Gebvie ] |
¢] SRR ; I Fa.gy i i Galvio
ESA™ - _;‘_:_-.Amhlental 'y Gis. qulﬁo:BB.«'lSsj ' Emergin ' | Finanges
Empresagoperacionajze . . Empreszrnio operacionalse Empresa Dpsracional
- Fmprasis i R) titulares dos ativas drulares deativgs nr.:at:l\'n para

A GESA e a CAB Ambiental sio empresas operacionais e a Recuperanda
GALPAR tem seu fluxo de receitas advindo da operacio dessas duas

companhias.

A CAB Ambiental ¢ resultado da primeira parceria de instituigio
governamental com uma companhia privada de saneamento. A GALPAR ¢
titular de 66,58% do capital social da CAB Ambijental, sendo o restante
(33,42%) detido pelo BNDESPAR.

A CAB Ambiental é uma companhia de capital aberto que integra o segmento de
listagem Bovespa Mais, da BM&FBovespa e que, desde 2006, se dedica ag
gerenctamento e 4 operagio de sistemas de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitdrio, por meio de concessbes publicas e de parcerias com
municipios, estados e companhias piiblicas, Atualmente, estd presente em cinco
estados brasileiros (S4o Paulo, Mato Grosso, Parand, Santa Catarina e Alagoas),
por mejo de 18 operacBes, que, sumadas,'atendem, direta ou indjretamente, a
cerca de 6,6 milhGes de pessoas, figurando por isso como uma das principais

operadoras privadas do setor de saneamento no Pafs.

A Galvio Oleo e G4s é a empresa que foi constituida pelo Grupo Galvo com o
objetivo de atuar no segmento de prestacio de servigos para a indistria de
extragdo e produgdo de petréles e gds em Aguas profundas. Atualmente, a

companhia ndo est4 operacional.
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A GALPAR também é titular dy integralidade do capital social da

ndo se permitindo ainda a percepcio de resultados financeiros,

A Galvio Finangas ¢ uma estrutura de gestio dog recursos das demais
empresas do Grupo Galvdo. Uma prestadora de Servigos para o Grupo Galvio
dentro do préprio Grupo, sem ativos relevantes ou atividade financeira que

gere fluxo de recebimentos para a GALPAR,

A GESA §, ainda, titular de direltos creditérios contra diversos de seus clientes.
S6 contra a Petrobras, a GESA Possui direitos creditérios na ordem de R} 2,64

bilhes,

Além disso, a GESA possui fluxo de receita advinda da remuneragio pelas
atividades prestadas no ambito de diversos con tratos de prestagio de servigos,

tais como, apenas por exemplo:

. ing Hi tri A); principal obra de infraestrutura

em execucde no Pafs, em que a GESA possui participacio de 10%.
Quando estiver 100% conclufda, em 2019, sers a terceira maior

hidrelétrica do mundo em capacidade de geragiio.

. Metrd (SP): ampliacio da Linha 5 (lilés) do Metrd de Szo Paulo, que fars
a ligacio entre os bairros Capdo Redondo e Chdcara Klabin — estima-se
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35

que, com 17 estagBes, a Linha 5 fransportard cerca de 650 mil
Ppassageiros por dia - e construgdo da ampliag@o da Linha 2 (verde), que
fard a extensso da atual linha, ligande Vila Prudente até Guarulhos/SP -
também segundo estimativas, com 12 novas estapdes, a Linha 2
transportara aproximadamente 1,5 mithées de passageiros por dia.

. tro ] i t : construgdo de um dos
mais importantes polos de desenvolvimento esportive do Pafs, com 102
mil m? de 4rea construfda, o que inclui ginsios, piscinas olimpicas e de
saltos ornamentais, campao de futebol, pista de atletisma, alojamentos
elc., que deverd oferecer infraestrutura para atletas de alto desempenho
de 26 modalidades olfmpicas,

Como se v8, a GESA estd diretamente envolvida em algumas das mais
relevantes obras em curso no Pafs. Essas obras demandam elevados
investimentos e intenso capital de giro de forma a garantir 3 GESA um fluxo de
receitas, Além disso, essas obras demonstram a capacidade da companhia de
continuar operacional apés a superacio da momentinea crise que ensejou o

Processo recuperacional.

Premissas do mecanismo de pagamento. As Recuperandas possuem ativos
suficientes para o pagamento da sua divida concursal. Em razio disso,
entendem que os Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR
servirdo para o pagamento dos Credores Concursais e, conforme o caso,

também dos eventuais Credores Aderentes,

Ativos destinados ao pagamento dos Credores Concursais e dos Credores
Aderentes. As Recuperandas disponibilizam para o pagamento dos seus
credores a integralidade dos Créditos Newco, dos Créditos GESA e dos Créditos
GALPAR, que incluem (mas ndo se limitam) a maior parte dos recursos que
serao originados da alienagio dos seguintes ativos, abservadas as demais

disposi¢des deste Plano:
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3.5.2

i Participagao integral da GALPAR no capital social da CAB Ambiental
(66,58% do capital social da CAB Ambiental), em vaior njo infarjor 4
R$ 600 milhdes, na forma de Unidade Produtiva Isolada, de acordo
com as regras contidas nos artigos 60, Pardgrafo Unico, 142 e 145 da
LRJ e artigo 133 do CTN, ficando vedada a alienagdo segregada de
uma ou de algumas das subsidisrias da CAB Ambiental, e sendo certo
que o leilde para referida alienacio devers ocorrer em até 60 Dias
Corridos contades da Data da Homologacgo do Plano;

Il Pedreira; e

Iii, Participagiio da GALPAR no capital social da Concessionaria Galvio
BR-153 (100% do capital social da Concessiondria Galvio BR-153),
na forma de Unidade Produtiva Isolada, de acordo €om as regras
contidas nos artigos 60, paragrafo Ginico, 142 e 145 da LRJ e artigo
133 do CTN.

Exclusivamente a titulo exemplificativo e ilustrativo, na hip6tese de alienacio,

por R$ 600 milhses, do ativo descrito no inciso I da cldusula 3.5 acima, o Valor

Liquido dos Créditos CAB corresponderia a R$ 447 mithdes, na forma da tabela

abaixo;
Venda 8000
Custo de Invastintento (estimado] 1500
Ganho de Capitat 4500
IRFCSL 35% 1530
Uyuido 247,0

Para fins de clareza, em atendimento as disposigbes deste Plano, no case da
alienagdio da Concessionaria Galvio BR-153 mencionada ne inciso I da
cldusula 3.5 acima, da totalidade dos Valores Liquidos oriundos de referida
alienagdo, inclusive eventuais earn outs que venham a ser negociados com o
comprador do ativo, respeitado o mecanismo de pagamentos previsto neste
PRI, em especial a2 clausula 81 abaixo, (i} 2/3 serfo utlizados para
Amortizagio Compulséria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
Terceira Série, respeitada a proporgao da participacio dos Debenturistas de
cada uma dessas séries; e (ii) 1/3 ser4 utilizado para Amortizacdo Compuisiria
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures Quarta Série e das
Debéntures Quinta Série, respeitada a propor¢io da participacio dos
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3.7

371

3.7.2

Debenturistas de cada uma dessas séries, Esta regra valerd em caso de

liquidacio, de acordo com a cldusula 8.3, abaixo, e com o art. 131 da LRJ.

Criacdo da Newco. A Newco serd uma sociedade por a¢des de capital fechado
formada a partir da cis3o da GESA, nos termos do artigo 229 e seguintes da Lei
das S.A. O capital social da Newco seri constituido de parcela dos ativos
atualmente detidos pela GESA, consistentes nos Créditos RNEST, Créditos TAIC,
Créditos Angra, Créditos RLAM e Créditos UFN IL

A Newco se tornard titular do passive concursal das Recuperandas, tornando-
se assim a nica devedora dos Credores Concursais (e eventualmente também
dos Credores Aderentes e Credares Retardatarios, se houver), na medida em
que, a partir da cisdo, carregar4 o passivo concursal da GESA e sers titular da
integralidade do passivo concursal da GALPAR, por via de assuncio de divida.

Emissdo de Debéntures. A Newco efetuard uma distribui¢do priblica com
esforcos restritos de distribuigiio para emissio de deb@ntures simples, nio
conversiveis em agGes, em 5 séries, da espécie quirografiria, com garantia real
adicional, nos termos da Instrugdo CVM 476, de acordo com 05 termos e
condigdes previstos na Escritura de Emissio das Debéntures, substancialmente

na forma do Anexo 3 3 este Plano.

Colocagdo e Distribuigdo das Debéntures. As Debéntures serdo distribufdas sob
o regime de melhores esforgos, com a intermediacio de instituigio financeira
integrante do sistema brasileira de distribuigio de valores mobilidrios, que
efetuard a distribuicdo piblica com esforgos restritos de colocagiio, nos termos
do respectivo contrate de colocagio, coordenagdo e distribuigao piiblica com
esforgos restritos das Deb&ntures, devendo a Oferta Restrita ser efetivada de
acordo com o plano de colocagdo, na forma e em atendimento 3s disposicies

dos artigos 22 e 3% da Instrugio CVM 476.

Valor da Oferta Restrita. O valor total da Oferta Restrita corresponders 3 soma

dos valores dos Créditos detidos pelos Credores Financeiros.

35

q430%



373

3.7.4

Negociacdo das Debéntures, As Debéntures estio sujeitas as restriges de
negociagdo previstas na Instrugio CYM 476, observando-se que as Deb8ntures
somente poderdo ser distribufdas no mercado primirio para Investidores
Qualificados e negociadas entre Investidores Qualificados, nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios, apés decorridos 90 Dias Corridos de
cada subscricio ou aquisigdo, conforme disposto nos artigos 13 a 15 da
Instrugcdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposigGes legais e regulamentares aplicaveis. Tendo em vista a
edicdo da Instrugfo CVM 554, a qual, nos termos de seu artigo 17, entra em
vigor em 12 de outubro de 2015, caso a Oferta Restrita seja realizada apés essa
data, aplicar-se-d0, os termos do artigo 99-A e 92-B da Instrugdo CVM 554,
Respeitadas as disposicies acima, as Debéntures de quaisquer das séries
poderdo ser negociadas, cedidas e alienadas a fquaisquer terceiros, respeitadas
€ nos limites das disposicaes legais e regulamentares aplicdveis e, neste caso,
qualquer terceiro que venha adgquirir as Deb8ntures serd considerado um

Credor Cessionario no Smbito deste Plano.

CondicBes para Subscricdo das Debéntures. A subscrlcdo das Debéntures serd
efetuada em atendimento s disposicdes a seguir, em todas as hipdteses, em

atendimento as disposi¢des da Instrugdo CVM 476:

L Debéntures da Primejra_Série: Todos os Credores Financeiros que

ctelebraram instrumento que previa a constituicdo de garantias de
natureza fiduciéria atreladas aos Créditos VALEC e aos Créditos EPC

BR 153, poderéo subscrever as Debéntures da Primeira Série.

11 Debéntures da Segunda Série: Todos os Credores Financeiros que

celebraram instrumento que previa a constituigiio de garantias de
natureza fiduciaria atreladas aos Créditos RLAM, Créditos UFN I1I,
Créditos COMPER] e Créditos URE, conforme o caso, poderio

subscrever as Deb&ntures da Segunda Série,
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IIL Debéntures da Terceira 3érie: Todos og Credores Financeiros que

natureza fiducisria atreladas exclusivamente aog Créditos EPC BR
133, conforme o €aso, poderdo subscrever as Debéntures da Terceira
Série,

v, ures da Qu érfe: Todos og Credores Financeirog (i} que

detenham seys Créditos diretamente tontra a GALPAR; oy (i) que

fianga da GALPAR; oy (i1} que detenharn seus Créditos diretamente
contra a Galvio Concessies tom aval ou fianga da GALPAR; com
excecao daqueles que sao eleglveis para subscrever as Debantu res da
Primeira Série o da Segundg Série, poderso subscrever ag
Debéntures da Quarta Sérje,

3.7.5  Subscricdp e Integralizagéo das Debéntures, As Deba ntures serdo integralizadas
2 vista, no ato da subscricio, pelo Valor Nominal Unitirio das Debéntures na
respectiva data de integralizacio das Debéntures mediante entrega, pelos
Credores Financeiros, dog Créditos  Financeiros detidos contry ag
Recuperandas, sendo certo que, dado que a quantidade de Debéntures 3 ser
subscrita pelos respectivos Credores Financeiros deve perfazer um ndimerg
inteiro, caso os respectivos Créditos Financeirog perfacam um ndmero
fraciondrio, o nimero fraciondrio devers ser arredondado para o nimero
Inteiro imediatamente (1) superior, caso a primeira casa decimal seja igual oy
Superiora 5 décimos, e (ii) infertor, caso a primeira casa decimal sgja inferior a
5 décimos, sendo desconsideradas as casas decimafs posteriores a primeira,

para fins do arredondamentq aqui previsto,
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3.7.6  Fluxo de Pagamento das Debéntures. 0 fluxo de pagamento das Debéntures sers

3.7.7

realizado por meio do mecanismo de cash sweep, ou seja, as Debantures serdo
amortizadas pela Newco na medida em que forem efetuados os pagamentos
dos Créditos RNEST, Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos Concessio BR-
153, Créditos Pedreira, Créditos CAB, Créditos VALEC, Créditos RLAM, Créditos
UFN I, Craditgs COMPER], Créditos URE e Créditos EPC BR-153 e, mediante
depdsito em Contas Vinculadas abertas em nome do Agente Fiducidrio entio
nomeado pelos debenturistas para representi-los, respeitado o disposto na
clausula 8.1 abaixo, bem como o compartithamento destes créditos com os
Credores Quirografirios B e Credores Microempresas e Empresas de Pequeno

Porte B, nos termos da clausula 6.5 abaixo.

Amortizagdo Compulséria das Debéntures, Respeitado o quadro jlustrativo
abaixo, as Debéntures deverio ser tompulsoriamente amortizadas pela Newco,
na medida em que sejam depositados recursos nas Contas Vinculadas
referentes a um ou mais Créditos GA LPAR, Créditos GESA e/ou Créditos Neweco,
sendo certo que o Banco Depositiric efetuars a alocacdo dos recursos
decorrentes dos Créditos Newrco, dos Créditos GALPAR e dos Créditos GESA nas
respectivas Contas Vinculadas, respeitada a preferéncia dos Credores
Trabalhistas, Credores Quirografirios A e Credores Microempresas e Empresas
de Pequeno Porte A, bem como o compartilhamento de acordo com a
proporcionalidade dos créditos de cada um dos Credores Financeiros e
paridade de condigdes atribuldas e garantidas aos Credores Financeiros
titulares das Debéntures de cada uma das séries. 0 pagamento da Amortizagio
Compulséria das Debéntures deveri ser realizado em até 20 Dias Uteis
contados da data em que os respectivos recursos forem efetivamente

depositados nas respectivas Contas Vinculadas, sempre que o saldo das Contas

Vinculadas for igual ou superior a R$ 1 milhio.

" Debéntu
Debéntures da Segunda Série

Créditos TAIC
Créditos Angra

Conta Vinculada A
Debéntures da Terceira Série
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1/3 dos Créditos

Debéntures da Quarta Série
Concessdo BR-153 Debéntures da Quinta Série

Créditos Pedreira* Credores Quiragrafirios B
Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte B
2/3 dos Crédltos
Conta Vineulada 8 Concessao BR-153 Debéntures da Primeijra Série
Créditos EPC BR- Debéntures da Terceira Série
153
Conta Vinculada C Créditos VALEC Debéntures da Primeira Série
Créditos RLAM
Conta Vinculada D réditos COMPER] Debéntures da Segunda Série
Créditos UFN 11t
Créditos URE
’- Debéntures da Primeira Série
Conta Vinculada E Créditos CAB Debéntures da Segunda Série
Debéntures da Quarta Série

* Vide Clausyla 3.7.71

3.7.7.1 Para fins de clareza, caso o Crédito Pedreira seja realizadp apés a realizacdo do
Crédito CAB, o Valor Liquido decorrente do Crédito Pedreira serd entgo depositado e
creditado na Conta Vinculada E € 0 que sobejar, se for o caso, ser4 depositado na Conta
Vinculada A.

3.7.8 Pagamento Integral das Debéntures. Sempre que houver o Pagamento integral
das Debéntures de gualquer das séries g sobejar saldo de crédito remanescente
nas Contas Vinculadas que sirvam & respectiva série, referido saldo serg
repartido proporcionalmente ag nimero de Debéntures das demais séries
ainda remanescentes €, ha mesma proporgio, aos Credores Quirografirios B e
Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B, Alnda, na hipétese
de pagamento integral da totalidade das Debéntures e da totalidade dos
Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores Quirografirios e
pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, todos os saldos
de créditos remanescentes nas Contas Vinculadas que sobejarem serio
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3.79

cada uma das séries sers de 10 anos, prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguais
¢ consecutivos de 10 anos, ressalvadas ag hipdteses de Amortizagdo
Compulséria das Debéntures, sendo certg que, ao final de cada periodo de 10
anos, os Credores Financeirps titulares de Créditos Financeiros se reunirdg em
Assembleia Geral de Debe nturistas convocadas individualmente para cada uma
das séries para deliberar, individualmente e Por série, a respeito da
manutencdo ou nio da exigibilidade das Debéntyres, Caso seja deliberado na
Assembleia Geral de Debenturistas por nio manter a exigibilidade, na mesma
Assembleia Geral de Debenturistas devers ser votada uma das seguintes
opgoes: (a) receber s Créditos em dagdo em pagamento do saldo devedor das
Debéntures de quaisquer das séries, respeitadas as disposices especificas
previstas neste Plano; oy (b) revender as Debéntyres de quaisquer séries para
a Newco ou qualsquer terceiros por valor definido de comum acordo entre a
Newco e os respectivos titulares das Debéntures, valor esse que nfo serj
Superior ao eventual saldo femanescente das Debéntures, respeitada a
disposigio contida na Cliusula 3.7.3 acima. Ndo obstante o €xposto acima, casg
as Debéntures perdurem pelo periodo de 30 anos, ao final deste perfodo, os
Credores Financeiros estario obrigados a (i) receber os Créditos em dagiio em
pagamento, ou (if) alienar o saldo remanescente das Debéntures por um valor a
ser acordado entre as partes, seguindo-se a regra do jtem (b) acima, hipé6tese
em que renuncia €xpressamente, por escrito, o direito de receber os Créditos
em datdo em pagamento; ou (iii) prorrogar o prazo de vencimento das
Debéntures por um perfado adicional de 30 anos; nas hipdteses (i), (i) e (i),
respeitadas ag disposicBes  especificas previstas  neste  Plano,
independentemente da existéncia de saldo devedor em qualquer uma das
séries, Na hipGtese de da¢io em pagamento, os Credores Financeiros poderio
optar quais dos Créditos Newco, dos Créditos GALPAR e/ou dos Créditos GESA,
ainda ndo integralmente liguidados e que estejam atrelados & sua respectiva
série no dmbito da emissio das Debéntures, que serio por eles recebidos em

dagao em pagamento.
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3.7.10 Garantia Real Adiciong] das Debéntures, Para assegurar o fiel, pontual e integral

3.7.11

3.7.12

cumprimento das obrigagges principal e acessdrias assumidas pela Newco em
relagdio s Debéntures, a Newco constituird e fard com que a GESA e a GALPAR
constituam garantia de cessio fiducidria sobre os Créditos Newco, os Créditos
GESA ¢ os Créditos GALPAR, que dever4 observar as condigdes deste Plano, por
meio da celebragdo do Contrato de Cessio Fiducidria, substancialmente na
forma do Anexo 4 e nos termos do artigo 66-B da Lei n? 4.728/1965, conforme
alterada e das disposicaes pertinentes do Cadigo Civil, e das demais leis e

regulamentos apliciveis.

Contas Vinculadas. Com a finalidade de organizar a movimentagio dos Créditos
cedidos fiduciariamente em garantia do pagamento das Debéntures, a Newco
ficard responsavel por abrir 5 Contas Vinculadas junto ao Banco Depositario.
Sao elas: Conta Vinculada A, Conta Vinculada B, Conta Vinculada C, Conta
Vinculada D e Conta Vinculada E. A GALPAR, a GESA e a Newco, assim que
constitufda, fardo com que os bagamentos referentes aos Créditos GALPAR,
Créditos GESA e Créditos Newen, conforme o caso, efetuados pelos respectivos
devedores em dinheiro sejam depositados, exclusivamente, nas Contas
Vinculadas, que terdo movimentagdo restrita, em todas e quaisquer hip6teses,
respeitadas as proporgBes efetivamente dadas em garantia e a alocacao dos

Créditos nas respectivas séries,

Condigdes para Integralizagdo das Debéntures. A obrigagdo de integralizagiio
das Debéntures esti condicionada 2 verificagio das seguintes condicdes:

L constituicdo da Newco;

I, formalizagdo do Contrato de Cess3o Fiduciaria;

HI. formalizagdo da Escritura de Emissdo de Debéntures; e
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3.7.13

3.8

3841

382

Iv. inexisténcia de recurso de agravo de instrumento contra a decisdo de
homologat;ﬁo do Plano an qual tenha sido atribuido efeitg suspensiveg
junto ag Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro.

amortizadas pela Newco, na medida em que sejam depositados récursos nas
Conta Vinculada A referentes a um ou mais Créditos GALPAR, Créditos GESA
e/ou Créditos Newco, conforme aplicsvel, sendo certo que o Banco Depasitario
efetuars a alocacZo dos recursos decorrentes dos Créditos Newco, dos Créditos
GALPAR e dos Créditos GESA nas respectivas Contas Vinculadas, respeitada o
disposto na Clausula 8.1 abaixo, bem como o compartithamento e paridade de
condi¢fes atribufdas e garantidas aos Credores titulares das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira
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L AR oo
Debéntures da Primeira S&rie

Debéntures dg Segunda Série

Créditos RNEST
Créditos TAIC
Créditos Angra
1/3 dos Créditos
Concessdo BR-
153
Créditos Pedraira

Debéntures dg Terceira Série
Debantures da Quarta Série
Debéntures da Quinta Sérje

Credores Quirograférios B

Conta Vinculada A

Credores M icroempresas e

Empresas de Pequeno Porte B

reconhecem e concordam.

385 CGarantig Real Adicional das Notas Promissérias. Para assegurar o fiel, pontual e
integral cumprimento das obrigacies principal e acessérias assumidas pela
Newco em relagio as Notas Promissérias, a Neweo constituira e farg com que a
GESA e a GALPAR constituam garantia de cessae fiduciria sobre og Créditos
Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR, que devers observar as
condigbes deste Plano, por meio da celebracio do Contrato de Cessso
Fiducléria, substancialmente ng forma do Anexo 4 ¢ nos termos do artigo 66-B
da Lej n® 4.728/1965, conforme alterada e das disposigBes pertinentes do
Cédigo Civil, e das demals leis e regulamentos aplicdveis, respeitada o
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3.8.6

3.8.7

compartilhamento deste Barantia com os Credores Financejros, na forma da
cldusula 3.7,10 dcima.

Pagamento dos Créditos nas Contqs Vinculadas, & Newco, a GALPAR e g GESA
comprometent-se a fazer cdm Que 05 pagamentos referentes aos Créditos
efetuados pelos respectivos devedores em dinheiro sejam depositados,
exclusivamente, nag Contas Vinculadas, que terdo movimentacio restrita 3
Newco, em todas as hipéteses, respeitadas as Proporgdes efetivamente dadas
em garantia e 3 alocagdo dos Créditos entre os respectivos Credores e nas
Tespectivas séries e/ou nas respectivas Contas Vinculadas. A movimentacio
das Contas Vinculadas sers feita exclusivamente pelo Banco Depositario, de
acordo com ag instrugdes do Agente de Garantias e dg Newco, conforme o Caso,

Garantias efetuar, por intermédio do Banco Depositario, saques e fazer
transferéncias, de acordo oM o$ termos e condicGes estabelecidos neste
Contrato e ne Contrato de Administracio de Contas, especialmente para
pagamento das Débéntures e, conforme aplicivel, das Notag Promissérias, A
Newco ndo terg direito de movimentar, por qualquer meio, os recursos
depositados nas Contas Vinculadas, ficando proibida de fornecer quaisquer
instrugbes ao Banco Depositario relativas as Contas Vinculadas sem 3 prévia e
expressa anuéncia do Agente de Garantias, exceto no limite permitido no
&mbito do Contrato de Cessdo Fiducidria e/ou, ainda, exceto mediante
autorizacdo dos Credores Financeiros e, conforme aplicdvel, dos beneficigrios

das Notas Prom issorias,

Pagamento das Notas Promissérias. As Notas Promissérias serdo emitidas pela
Newco ¢ o fluxe de pagamento serd realizado por meio do mecanismo de cash
SWeep, ou seja, as Notas Promissorias serdo amaortizadas pela Newco na medida
em que forem efetuados os bagamentos dos Créditos RNEST, Créditos TAIC,
Créditos Angra, 1 /3 dos Créditos Concessdo BR-153, Créditos Pedreira,
mediante depésito na Conta Vinculada 4, além dos demais Créditos GALPAR,
Créditos GESA e Créditos Newco, desde que sobejem recursos, na forma da
cldusula 3.7.8 acima, observando-se Sémpre as regras de eventuaig

preferéncias previstas neste Plano, respeitado o disposto na clausula 8.1
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3.8.8

Financeiros, nos termos da cldusula 6.5 abaixg,

por ela indicados, que ndo serd superior ag eventual saldo remanescente de
cada uma das Notas Promissérias, independentemente da existéncia de saldo
devedor sob uma oy mais Notas Promissérias.

L. envlo, pelo respectivo credor, de Notificacdo de | nteresse 3 GESA e 3
GALPAR (que se obrigam a comunicar & Newco e ao Administrador
Judicial Posteriormente e de forma tonsolidada), no brazo de até 15
{quinze} Dias Utejs tontados da Data de Homologacio Judicial do
Plane, para manifestar sey interesse em assumir o compromisso de
reestruturar o  respectivo Crédito  Coneursaj efou  Crédito
Extraconcursal mediante o recebimento de uma Nota Promisséria
tom vencimento em 30 anos, cujo pagamento estars vinculado ao
recebimento dos Créditos Neweca, Créditos GESA e Créditos GALPAR,
sob pena de descumprimento, pelo respectivo credor, dos termos e

condi¢Bes deste Plano;
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38.10

3.811

1. formaliza;:éo dos seguintes documentos; () Contrato de Cessio
Promisséria; e

1, inexisténcia de recurso de agravo de instrumento contra a decisio de
homologagso do Plane 4o qual tenha sido atribujdg efeito suspensivo
junte ao Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro.

Comunicado de Emissgo € Recebimento das Noggs Promissdrias. A GESA o a
GALPAR deverag apurar e consolidar todas as Notificagdes de Interesse
recebidas dos Credg res, sendo que os Credores que se qualificarem receberzo,
nos enderecos indicados nas Notificacies de Interesse, um comunicado por
parte da GESA, da GALPAR ou da Newco, no qual constario as informagdes e

Promisséria, incluindo 0s docutnentos a serem assinados e ag instrugdes de
pagamento. Nesse sentido, o referido comunicado conterd: (i) a identificaciio do
Credor; (ii) o valor da Nota Promisséria; e (iil) a(s) conta(s) para depésito do
valor equivalente ag pagamento da Nota Promisséria. Fica expressamente
estabelecido que perderdo o direito e nig poderdo receber a sua quota parte
dos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos GALPAR e, tonsequentemente,
sua Nota Promisséria, pg Credores que ndo cumprirem, tempestivamente, o

Quanto disposto na cliusula 3.8.9 acima,

Quitacdo das Notas Promissérigs. Considerar-se-3o integral e irrevogavelmente
quitadas as Notas Promissérias na data em que todos os Créditos Newco, o5
Créditos GESA e og Créditos GALPAR houverem sido materializados
(independentemente dos valores efetivamente obtidos} e todos os ativos
indicados na cliusula 3.5 acima houverem sido aljenados e respectivamente
distribufdos aos credores, na forma deste Plano, ainda que todos os recursos
originados de todos os Créditos Newco, os Créditos GESA e o5 Créditos GALPAR
materializados, se somados, sejam em valor inferior ao das Notas Promissérias.
Obviamente, também considerar-se-do integral e irrevogavelmente quitadas as
Notas Promissérias se o5 todos os Créditos Newco, os Créditos GESA e o5
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3.8.10

3.8.11

1. formalizagio dos Seguintes documentos: {i) Contrato de Cessio
Flducidria; (if) Contrate de Administragio de Contas e (ii) Nota
Promissériz; e

. inexisténcia de recurso de agravo de instrumento cohtra a decisdo de
homologagio do Plane a0 qual tenha sido atribuido efeito suspensivg
junto ao Tribunal de Justica do Estada do Rio de Janeirs,

Comunicado de Emisséo e Recebimento das Notas Promissdrias, A GESA e 3
GALPAR deverio apurar e consolidar todas as Notificagbes de Interesse
recebidas dos Credores, sendo que gs Credores que se qualificarem receberio,
nos endereros indicados nas NotificacGes de Interesse, um comunicade por
parte da GESA, da GALPAR ou da Newco, no qual constario gs informagfes e
brocedimentos necessarios para emissio e recebimento da respectiva Nota
Promisséria, incluindo os documentos a serem assinados e as instrucdes de
Pagamento. Nesse sentido, o referido tomunicado conters: (i) a identificacio do
Credor; (ii) o valor da Nota Promisséria; e (iij) a(s) conta(s) para depésito do
valor equivalente ag pagamento da Nota Promisséria. Fica expressamente
estabelecido que perderio o direito € ndo poderdo receber a sua quota parte
dos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos GALPAR £, consequentemente,
sua Nota Promisséria, os Credores que ndo cumprirem, tempestivamente, o

Guanto disposto na cldusula 3.8.9 acima,

Quitagdo das Notas Promissérigs. Considerar-se-do integral e irrevogavelmente
Quitadas as Notas Promissérias na data em que todos os Créditos Newrco, os
Créditos GESA e os Créditos GALPAR houverem sido materializados
(independentemente dos valores efetivamente obtidos) e todos os ativos
indicados na clausula 3.5 acima houverem sido alienados e respectivamente
distribufdos aos credores, na forma deste Flano, ainda que todos os recursos
originados de todos os Créditos Newco, os Créditos GESA e gs Créditos GALPAR
materializados, se somados, sejam em valor inferior ao das Notas Promissérias,
Obviamente, também considerar-se-do integral e irrevogavelmente quitadas as
Notas Promissérias se os todos os Créditos Newco, os Créditos GESA e os
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3.9

3.9.1

3.92

3.9.3

Crédites GALPAR que houverem sido materializados (no todo ou em parte) e os
valores obtidos, quando somados, superarem o valor das Notas Promissérias,
hip6tese em que o salda ficar4 retido na Newco.

Conselho de Credores, 0 Agente Fiducidrio e o Agente de Garantias ficardo
obrigados no 4mbito da Escritura de Emissio das Debéntures e do Contrato de
Cessdo Fiducidria a, Sempre que julgarem necesssrio, ou mediante solicitagio
da Emissora efou das Recuperandas, o, ainda, mediante solicitagio dos
Credores Financeiros, dos Credores Quirografirios B e dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B que detenham, em conjunto,
no minimo 5% de qualquer dos Créditos Newco, Créditos GALPAR ou Créditos
GESA, conforme o €aso, convocar o conselho de credores, nao permanente, na
forma da cldusula 3.9.1 abaixe, para deliberar sobre matérias de interesse
refacionadas s Cliusulas 3.11 e 9.8 abaixo, bem como aos Créditos Newco,
Créditos GALPAR e Créditos GESA, incluindo, sem limitagdo, (a} as medidas as
serem adotadas em relacio 2s acdes judiciais ou procedimentos arbitrais, e
(b) as medidas a serem adotadas em face dos devedores de referidos Créditos
Newco, Créditos GALPAR e Créditos GESA, podendo inclusive transigir, com
excecdo do formato de pagamento firmado neste plano, por conta e ordem dos
vespectivos Credores Financeiros, dos Credores Quirografirios B e dos

Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B,

Especificamente para fins das deliberagées relacionadas aos Créditos Newrco,
Créditos GALPAR e Créditos GESA destacadas acima, serd constituido um
Conselho de Credores, nio permanente, composto por 5 membros, sendo cada
um eleito por cada uma das séries de Debéntures, sem que haja um mesmo

representante para mais de uma série.
Os representantes de cada uma das séries das Debéntures serio eleitos em
assembleia geral de debenturistas, pela maiorla de créditos, na forma da

Escritura de Emissio das Debéntures e do artigo 124 e seguintes da Lei das S.A.

Os representantes de cada série terdo poder de veto no Conselho de Credores

previsto nesta cldusula sempre que a matéria em deliberagiio for diretamente
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3.10

3101

3.10.2

3103

3.104

€aso de empate na votaco,

Empresas Subsidisrias, Em até 120 dias apés a Data da Homologacio Judicial
do Plano, as Recuperandas poderdo promover a criagio de uma ou mais
pessoas jurfdicas em forma de sociedade andnima subsididria da GESA ou da
GALPAR. As Empresas Subsidirias poderdo receber um acervo de atestados
técnicos da GESA que as habilita como prestadoras de diversos servigos
qualificados de construcdo, além de maquindrio e equipamentos para este fim,

de modo a desenvolver Novos negdeios a partir de um novg plano de negécios.

Obfeto Social da Empresa Subsididria. 0 objeto social das Empresas Subsidiarias
deverd incluir as atividades atualmente desenvolvidas pela GESA e outras que

sejam inseridas no novo plane de negacios.

Capital Social da Empresa Subsididrin. 0 capital social das Empresas
Subsidigrias sera tomposto pela versdo de ativos da GESA em bens e
equipamentos, especialmente maquingrio que a habilite a desenvolver o sey
objeto social, sem prejufzo do aporte de recursos que se fagam necessarjos,

Funciondrios das Empresas Subsididrias. Sendo indispensiveis 3 execu¢do do
seu objeto social, as Empresas Subsidigrias poderio iniciar as suas atividades
com funclondrios a serem transferidos a elas pela GESA, que defxardo de

prestar qualquer tipg de servige 8 GESA assim que transferidos.

Suporte Administrativo, Durante o prazo de 180 dias apds a criagio das
Empresas Subsidifrias, estas poderdo utilizar o suporte administrativo da
GESA, para processos de contas a pagar, contas a receber, contabhilidade,
tesouraria, fiscal, pessoal, tecrologia da informacgso, compras e andlise de
mercado, loglstica e juridico. Esse praza poders ser renovado por uma vez
automaticamente mediante simples carta a ser enviada pelas Empresas
Subsididrias. Os custos de utilizac3o de tal estrutura administrativa serdo

reembolsados pelas Empresas Subsidisrias, a serem apurados através de conta
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grafica. Caso as Empresas Subsidisriasg tenham interesse em prolongar o uso da
estrutura administrativa da GESA além do brazo acima, deverso entdo propor a
celebragao de con trato especifico para tal desiderato,

Criagde de Unidades Produtivas Isoladas além das Unidades Produtivag
Isoladas relacionadas 3 alienagdo da cAB Ambiental e da Coneessiondria
Galvie BR-153, Considerandg o3 resultados obtidos a partir das demais
providéncias de reorganizacio, incluinde reestruturagio operacional,
financeira e societdria, as Recuperandas poderio propor, de acordo com sey
exclusive juizo de conveniéneia, a criagio e g alienagio de outras Unidades
Produtivas Isoladas, além das Unidades Produtjvas Isoladas relacionadas 3
alienacio da CAB Ambiental e da Concessiondria Galvao BR-153, cujas
alienagdes sio reguladas pelas Clausulas deste Plano, sendo inaplicdveis as
disposigies Constantes dos incisos I e III da cldusula 3.5 acima, Outras
Unidades Produtivas Isoladas criadas em conformidade com ¢ disposto nesta
Clausula serdo alienadas nos termos do disposto no artigo 60 e 142 a 145 da
LR] e serda compostas de ativos devidamente selecionados e avaliados para
esta finalidade, a ser alienada na forma do disposto nos artigos. 142 a 145 da

LRJ, observadas as demais disposigies deste Planag,
Condigbes parg a Alienagdo das Novas Unidade Produtiva Isolada, A alienagdo

das novas Unidades Produtivas Isoladas dependersd cumulativamente (i) de
auterizacio a ser obtida ém  reunido do Conselho de Credores,
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3.11.2

3.11.3

4.1

4.2

independentemente da qualidade do Crédito oy do Credor, a ser submetida a
(ii) homologagio judicial. Para os fins desta clausula 3.11.1, o valor dos
Créditos detidos pelos credores habilitados a particlpar da reunido sers aferido
de acordo com o que constar da Lista de Credores, tal como editado pela

Administradora Judicial no momento da convocagio,

Reunido. A reunido do Conselho de Credores, na forma descrita na cldusula 39
achma, serd convocada com pelo menos 8 dias de antecedéncia e sé sers
instalada mediante quérum minimo de quatro representantes. A proposta de
alienagao de Unidade Produtiva Isolada devers Ser aprovada por Credores que
Tepresentem mais da metade do valor total dos créditos presentes 3 reuniio e,
€M ¢aso de aprovagio, sers incontinenti submetida ao Juizo da Recuperacio

tompetente para homologacio.

Sucessdo. A Unidade Produtiva isolada alienada nos termos do disposto nesta
clausula 3.11.3 n3o Sucederd as Recuperandas nas suas obrigagdes de

quaisquer naturezas, nos termos do disposto no artigo 60 da LR].

DESTINACAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA VENDA DA PARTICIPACAO
DAS RECUPERANDAS NA CAB AMBIENTAL E NAS SUAS SUBSIDIARIAS

Prioridade aos Credores Financeiros B, Os Credores Financeiros B terdo
prioridade (respeitada a proporcionalidade entre os seus respectivos Créditos
Financeiros B), sobre quaisquer outros, no recebimento dos Créditos CAB,
respeitado o disposto na Cldusula 8.1 abaixo. Os demais Credores Concursais
€ eventuais Credores Aderentes somente terdo seus Créditos amortizados pela
utilizagdo dos recursos ariundos dos Créditos CAB caso todos os Créditos
detidos pelos Credores Financeiros B (e, por sua vez os Créditos detidos pelos
Credores Trabalhistas, Credores Quirografirios A e Credores Microempresas e

Empresas de Pequeno Porte A) tenham sido integralmente pagos.

Valor de Retenc¢do. O Valor de Retencdio - correspondente a 25% do Valor
Liquido decorrente da alienagdo das atividades de saneamento desenvolvidas
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4.3

4.4

pela CAB Ambiental ¢ suas subsididrias, sem qualguer limitagao, respeitado o
disposto na cldusula 8.1 abaixo - sera destinado ac fortalecimento do caixa da
GESA e 3 devolugdo do Valer dos Recebiveis Valec aos Credores Financeirog
que celebraram instrumento Que previa a constituigsio de garantias de natureza
fiducldria atreladas aos Créditos Valec,

Reembolso do Valor de Retenc3o. O Valor de Retencio, corrigido pelo fndice
IPCA desde a data do depésito do bagamento do preco de alienacio da
participagio da GALPAR na CAB Ambiental, sers passivel de reembolse aos
Credores Financeiros B, em até 30 anos, desde que e somente se (a) os Créditos
detidos pelos Credores Financeiros B nio tenham sido integralmente pagos
através dos mecanismos de pagamento previstos neste Plano; e (b) ocorra o
pagamento decorrente de qualquer distribuicio de Dividendos para a GALPAR,
aprovada em Assembleia Geral de Acionistas da GESA, das Empresas
Subsididrias e/ou de eventuais outras sociedades subsididrias oy controladas
que venham a ser constitufdas por forca deste Plano, respeitado o limite de
25% do Valor Liquido efetivamente recebido pela GALPAR, até o limite do
Valor de Retenglo. Nesse caso, o valor reembolsado pela GESA aos Credores
Financeiros B serd abatida do saldo devedor das Debéntures da Primeira Série,
da Segunda S$érie e da Quarta Série da Newco, adquiridas pelos Credores
Financeiros B, por meio de Amortizacio Compulséria das Debéntures, através
do depésito na Conta Vinculada E.

Ultrapassado o praze de 10 anas, prorrogaveis por 2 (dois) periodos iguais
consecutivos de 10 anos, z possibilidade de reembolso do Valor de Retengio
descrita nesta cldusula 4.3 tornar-se-4 inexigivel, sem prejuizo da manuten¢io

do prazo de vigéncia das Debéntures,

Evento de Liquidez. Caso ocorra um Evento de Liquidez, no prazo de 10 an 0s,
Prorrogaveis por 2 (dois) perlodos iguais consecutivos de 10 anos, a GALPAR
destinard 25% dos Valores Liquidos efetivamente recebidos aos Credores
Financeiros, aos Credores Quirograférios B e aos Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte B, em todas as hipéteses respeitado o Iimite do

saldo devedor das Debéntures e das Notas Promissérias 3 época da ocorréncia

51

4223



5.1

do respectivo Evento de Liquidez, Caso o valor entio destinado pela GESA aos
Credores Financeiras, aog Credores Quirograférios B e aos Credares
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B nio seja suficiente para
quitagio de valor total devido sob as Debéntures e as Notas Promissdrias,
referido valor serd abatido do saldo devedor das Debéntures e das Notas
Promissérias. Caso ocorra um Evento Liquidez em data anterior 3 realizagdo de
qualquer reembolso do Valor de Retengdo, na forma da cldusula 4.3 acima, gs
Credores Financeiros B terip prioridade no recebimento des valores
decorrentes de referido Evento de Liquidez, respeitado o limite ¢ a proporgio

do crédito de cada um dos Credores Financeiros B.

Ultrapassado o prazo de 10 anes, prorrogaveis por 2 (dois) periodos iguais
consecutivos de 10 anos, a possibilidade de destinago dos recursos descrita
nesta cldusula 4.4 tornar-se-§ inexigfvel, sem prejuize da manuten¢io do

prazo de vigéncia das Debéntures,

VISAC GERAL DA ESTRUTURA DE PAGAMENTO

Credores Trabalhistas, os Credores Quirografirios A e os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A. Os Credores Trabalhistas,
os Credores Quirograférios A e os Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A serdo Pagos na prazo méximo do Aniversario de 1 ana da Data
da Homologagdo Judicial da Plane, dando-se prioridade ao pagamento dos

Créditos detidos pelos Credores Trabalthistas.

Desde que pagos integralmente os Créditos detidos pelos Credores
Trabalhistas antes do Aniversério de 1 Ano da Data da Homologagio Judicial do
Plano e que, respeitadas as demais regras deste Plano, haja recursos suficientes
para o pagamento parcial dos Credores Quirografirios A e dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte 4, estes terdo os seus Créditos
pagos parcialmente também antes do Aniversirio de 1 Ano da Data da
Homologacdo Judicial do Plang mediante o recebimento de valores
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5.2

5.3

6.1

6.1.1

emitidas pela Newco, as quais serfio amortizadas pele mecanismo de cash
Sweep, mediante o recebimento dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos
Créditos Newrco Proporcionalmente aos valores dos seus Créditos (pari passu),
sem qualquer distinggo oy prioridade entre eles, respeitadas as demais regrag
previstas neste Plano,

Credores Financeiros. Os Credores Financeiros sersio Pagos através dj
Emissdo das Debéntures pela Newco e as Debéntures sergg amortizadas pelg
mecanismo de cash Sweep, mediante o recebimento dos Créditos GALPAR, dos
Créditos GESA e dos Créditos Newco, respeitadas as demais regras previstas
neste Plano, em especial as que preveem ordens de prioridade,

REESTRUTURAGAQ E LIQUIDACAO DAS DiVIDAS

Pagamento dos Credores Trabalhistas, 0g Créditos detidos pelos Credores
Trabalhistas serdo Pagos integralmente - sem desigio - da seguinte forma:
(1) pagamento de R$ 20 mil a cada um dos Credores Trabalhistas, limitado ao
valor do respectivo Crédito Trabathista, no prazo de 3¢ Dias Corridos apds a
Data de Homologagdo Judicial do Piano; e (ii) pPagamento do saldo
remanescente dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas em valagres
superiores a R$ 20 mil em prazo nio superior ao Aniversirio de 1 ano da Data

da Homologagio Judicial dg Plang,
Os Créditos detidos pelos Credores Trabalhistag pederdo ser pagos, integral ou

parcialmente, antes do prazo do Aniversario de 1 ano da Data da Homologagio

ludicial do Plano caso, antes deste prazo, sejam recebidas 0§ recursos
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6.2

6.2.1

6.3

6.4

6.5

referentes aos Créditos GALPAR on aos Créditos GESA ou zos Créditos Newro,
ressalvados os recursos decorrentes dos Créditos UFN 111, Créditos COMPERy,
Créditos URE e Créditos RLAM, Créditos EPC BR-153 e Créditos Valec, que
terdo prioridade absoluta aos Debenturistas da Primeira Série, da Segunda
Série e da Terceira Série.

Pagamento dos Credores com Garantiz Real, As Recuperandas nio
reconhecemn a existdncia de Credores com Garantia Real na Data do Pedido e,
até o momento, desconhecem a inclusdo de algum Credor com Garantia Real na

Lista de Credoreag pela Administradora Judicial,

Na eventualidade de sobrevir a inclusfio de Credor com Carantia Real na Lista
de Credores por decisio judicial, arbitral on acordo éntre as partes, o referido
Credor com Garantia Real receberd seu Crédito com Garantia Real segundo as
mesmas condi¢des dos Créditos detidog pelos Credores Quirografirios B on
Credores Financeiros A, con forme o caso,

Pagamento dos Credores Quirografirios A. Os Créditos detidos pelos
Credores Quirografarios A serdo pagos mediante o recebimento do montante
de R$ 10 mil ou do valor do seu Crédito, o que for menor, em parcela (nica no
prazo maximo do Aniversério de 1 ano da Data da Homologagio judicial do

Plano, conforme possibilidade de antecipagdo descrita na cldusula 6.1 acima,

Pagamentas dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
A. Os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A serdo pagos
mediante o recebimento do montante de R$ 20 mil ou do valor do seu Crédito,
0 que for menor, em parcelz \inica o prazo maximo do Aniversério de 1 ano da
Data da Homologagsio Judicial do Plano, conforme possibilidade de antecipacgio

descrita na cldusula 6.1 acima.

Pagamento dos Credores Quirograférios B e dos Credores Microempresas
¢ Empresas de Pequeno Porte B, Os Créditos detidos pelos Credores
Quirografirios B e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequenag

Forte B serio pagos através de Notas Promissérias, as quais serdo amortizadas
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6.6

6.7

6.8

7.

7.1

por meio de mecanisme de cash sweep, na forma da cldusula 3.8.7 acima,
desde que cumpridas as formalidades previstas na clusula 3.8.9 acima,

Pagamentos dos Credores Financeiros, Os Crédites detidos pelos Credores
Financeiros sero pagos através da subscricio de Debéntures, na forma da
cliusula 3.7.5 acima.

Informagdo dos dados bancarios dos Credores Quirografirios, dos
Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte ¢ dos Credores
Financeires. Os Credores Quirograférios, os Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte e os Credores Financeiros deverdo, no prazo de 30
Dias Corridos contados da Data de Homologagdo Judicial do Plano, informar as
Recuperandas os seus dados bancérias, para fins de recebimento dos seus

respectivos créditos, na forma das cldusulas 10.3 e 10.4 abaixo.

Créditos Intercompany. Os Créditos detidos pelos Credores Concursais que
sejam controlados direta ou indiretamente pelas Recuperandas ndp serio
amortizados, de maneira que serdo objeto de quitagdo infegral automitica

quando da Homologacdo Judicial do Plano,

ADERENCIA A FORMA DE PAGAMENTO DOS CREDORES QUBIROGRAFARIOS
A E CREDORES MICROEMPRESAS E EMPRESAS DE PEQUENO PORTE A,

Formalizagio da opgdo. Os Credores Quirografirios B e os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B poderdo ter os seus Créditos
pagos nas condigbes previstas para os Credores Quirograférios A e para os

Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A, respectivamente.

Para que as Recuperandas tenham inequivoca ciéncia de que os Credores
Quirografarios B e os Credores Microempresas e Empresas de Peguena Porte B
desejam receber os seus Créditos nas mesmas condigdes previstas para os
Credores Quirografrios A e para os Credares Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte A, respectivamente, serfio consideradas as seguintes regras.
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7.1.1 Para os Credores Quirografirios B. Os Credores Quiragrafirios B que

7.1.2

8.1

desejarem receber seu Crédito nas mesmas condigdes previstas para os
Credores Quirografirios A deverdo formalizar sua intengio mediante o
preenchimento do formulério constante do Anexo 6, que serd distribufdo aos
interessados na Assembleia Geral de Credores e estard também disponivel no
site das Recuperandas. 0 formulirio preenchido deverd ser entregue no
endereco da GALPAR no prazo de 10 Dias Gteis contados da Data da
Homologagdo Judicial do Plane. Os Credores Quirografirios B que deixarem de
formalizar a sua intengio na forma ou prazo acima serzo pagos normalmente
de acordo com as previsdes deste Plano para pagamemto dos Créditos detidos
pelos Credores Quirografirios B.

Para os Credores Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte B. Os
Credores Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte B que desejarem
receber seu Crédito nas mesmas condigbes previstas para os Credores
Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte A deverio formalizar sua
intengao mediante o preenchimento do formulério constante do Anexo 7, que
serd distribufdo aos interessados na Assembleia Geral de Credores e estard
também disponivel no site das Recuperandas, O formulério preenchido devera
ser entregue no enderego da GALPAR no prazo de 10 Dias titeis contados da
Data da Homologagio Judicial do Plano. Os Credores Microempresas ou
Empresas de Pequeno Porte B que deixarem de formalizar a sua intengdo na
forma ou prazo acima serdo pages normalmente de acordo com as previsbes
deste Piano para pagamento dos Créditos detidos pelos Credores

Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte B,

REGRAS ADICIONAIS A SEREM OBSERVADAS PARA A LIQUIDACAO DA
DIVIDA.

Dedugdo do Valor do Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Iniciais
anterior aos Pagamentos. Todos os Dividendos, juros sobre capital préprio,
remuneragdes, direitos creditdrios e/ou recebiveis referentes aos Créditos
GALPAR, Créditos GESA e Créditos Newco recebidos pela GALPAR, pela GESA
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8.2

8.3

efou pela Newco Serdae por elas transferidos para as Contas Vinculadas
Somente apds o recebimento da integralidade do Valor de Desencaixe Inicial e
do Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR,
Créditos GESA e Créditos Newco entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou
pela Newco. Sendo certo Que, em qualquer hipétese, o Valor do Desencaixe
Inicial e o Valor dos Gastos Gerais serfio limitados a R$ 45 milhdes, inclusive ng
caso de recebimento do produto decorrente do Vaior Liquido da alienagdo da
CAB Ambiental. Sendo certo que o Valor de Desencaixe Inicial tera preferéncia
sobre o Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente ags Créditos
GALPAR, Créditos GESA e Créditos Newco entio recebidos pela GALPAR, pela
GESA e/ou pela Newco, de maneira que somente serdo utilizados valores para
as finalidades do Valor dog Gastos Gerais relacionados especificamente ags
Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos Newco entdo recebidos pela
GALPAR, pela GESA e/ou pela Newco, ap6és o pagamento integral dos Créditos
detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores Quirografarios A e pelos
Credores M icroempresas e Empresas de Pequeno Porte A,

Reembolso do Valor do Desencaixe Injcial e do Valor dos Gastos Gerais,
Caso a Newco ou as Recuperandas, conforme o caso, efetuem o pagamento do
Valor do Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Gerais relacionados
especificamente a qualquer dos Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos
Newco entiio recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou pela Newco, na forma
deste Plano, os respectivos valores deverdo ser a elas reembolsados assim que
houver a realizacio de qualquer dos Créditos Newrco, dos Créditos GESA e dos
Créditos, no momento de sey efetivo recebimento, até o integral reembalso dos
valores entio despendidos pela Newco ou pelas Recuperandas, conforme o

€aso,

Garantia. Para assegurar o fiel cumprimento das obriga¢es assumidas no
dmbito deste Plano em relagdo aos Créditos detidos pelos Credores
Financeiros, pelos Credores Quirografirios B e pelos Credores Microempresas
e Empresas de Pequeno Porte B, a Newco (quando constitu{da) e as

Recuperandas celebrario Contrato de Cessdo Fiducidria dos Créditos GALPAR,
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84

8.5

dos Créditos GESA e dos Créditos Newco, substancialmente na forma da Anexo
4, que subsistirao em caso da liquidag3io, na forma do artigo 131 da LFR},

Desconto sobre os valores devidos pela Petrobras. A época de cads
recebimento, o equivalente a 2% dos Créditos RLAM, dos Créditos UEN I, dos
Créditos URE, dos Créditos COMPERY], dos Créditos RNEST, dos Créditos TAIC e
dos Créditos Angra sers destinado a conta de livre mavimentagido da Newco, da
GESA e/ou da GALPAR, conforme a respectiva titularidade do crédito, para fins
de fortalecimento de caixa. Adicionalmente, havendo recebimentos decorrentes
de quaisquer valores adicionais de rubricas, tais como multas, penalidades e
lucros cessantes, nio mencionadas nos créditos, mas ndo se limitando somente
a esses, relativos aos Créditos RLAM, aos Créditos UFN 11i, aos Créditos URE,
aos Créditos COMPER], aos Créditos RNEST, aos Créditos TAIC efou aos
Créditos Angra em valor superior aos valores auferidos com as medicoes
constantes de cada uma das respectivas obras, referidos valores excedentes
serdo destinados da seguinte forma: (1) 75% serfio mantidos e direcionados
para conta de livre movimentagio da GESA, da GALPAR efou da Newco,
conforme a respectiva titularidade do crédito; e {ii) 25% serdo depositados nas
respectivas Contas Vinculadas, em favor dos Credores Financeiros, dos
Credores Quirografirios B e dos Credores Microempresa e Empresas de

Pequeno Porte B, respeitadas as disposicBes especificas deste PRj.

Antecipagdo de Pagamentos em relacdo aos Credores Trabalhistas, aos
Credores Quirografirios A e aos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A. Os Credores Trabalhistas, os Credores Quirografirios A e 0s
Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A poderdo ser pagos
em prazos menores do que os definidos acima pelo mecanisma de cash sweep
desde que sejam recebidos valores oriundos dos Créditos Newco, Créditos
GESA e Créditos GALPAR - respeitadas as preferéncias e prioridades definidas
ao longo deste Plano, em especial dos Debenturistas da Primeira Série, da
Segunda Série e da Terceira Séric — e os recursos originados sejam
efetivamente recebidos antes do Aniversario de 1 Ano da Data da Homologagia

Judicial do Plano.
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8.6

8.7

Havendo recarsos nos termos acima, porém insuficientes ao pagamento
integral dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, 0s mesmos serdo
destinados a0 pagamento proporcional (pari passu) dos Créditos detidos pelos
Credores Trabalhistas.

0s Credores Quirografirios A e os Credares Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A somente receberda seus Créditos antecipadamente - ou seja,
antes do Aniversirio de 1 ano da Data da Homologag¢do Judicial do Plano - caso
todos os Credores Trabalhistas tenham recebido a integralidade dos seus
Créditos Trabalhistas nesse mesmo periodo. Havendo recursos originados do
cash sweep que excedam a integralidade dos Créditos Trabathistas neste prazo,
os Créditos detidos pelos Credores Quirografirios A e pelos Credores
Microempresas e Bmpresas de Pequeno Porte A serdo pagos
proporcionalmente (pari passu), sem distingdo entre eles. Desse modo, 03
Créditos detidos pelos Credores Quirografirios A e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A apenas serdo pagos na forma
antecipado caso, cumulativamente, (i) haja recursos suficientes em razdo do
recebimento dos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos (cash sweep); e (ii)
tenham sido pagos integralmente os Credores Trabalhistas antes do

Aniversério de 1 Ano da Data da Homologagao Judicial do Plano.

Pagamento dos Créditos Retardatdrios. Os Créditos Retardatarios serao
pagos apés o pagamento integral de todos os Créditos detidos pelos Credores
Concursais e Credores Aderentes, caso haja recursos suficientes, Na hipétese de
existir um Credor Retardatario que seja titular de Crédito composto apenas em
parte por um Crédito Retardatdrio, a parcela do Crédito que ndo seja
considerada Crédito Retardatario serd paga nas mesmas condigdes dos demais

Credores Concursais e Credores Aderentes, caso haja recursos suficientes.

pPagamento dos Créditos detidos pelos Credores Sub-rogatdrios. Os
Créditos detidos pelos Credores Sub-rogatirios serdo pagos apds o pagamento
integral de todos os Credores Concursais e os eventuals Credores Aderentes,
caso haja recursos suficientes, de forma pari passu com 0S Créditos

Retardatarios. Na hipétese de existir um Credor Sub-rogatario que seja titular
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de Crédito que Seja composto, apenas em parte, por um Crédito Sub-rogatério,
a parcela do Crédito que ndo seja considerada Crédito Sub-rogatario ser4 paga
nas mesmas condicdes dos demais Credores Concursajs e Credores Aderentes,

caso haja recursos suficientes,

8.8  Cessdo de Créditos. As cessdies de Créditos somente terso validade ¢ eficicia
perante as Recuperandas caso estas sejam devidamente notificadas na forma
das cliusulas 10.3 e 10.4 abaixo deste Plang e as referidas cess@es sejam
notificadas s Recuperandas e comunicadas nos autos da Recuperagdo Judicial
para dar ciéncia 3 Administradora Judicial e demais interessados no prazo de
20 Dias iiteis da sua celebracdo, Njo havera qualquer alteragdo na forma oy
PTrazo para pagamento do Crédito detido pelos Credores Cessioné4rios.

8.9  DPossibilidade de extensdo do praze para o pagamento dos Credores
Quirografarios A e dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte A, Caso seja interposto recurso de agravo de instrumento em face da
decisdo que vier a homologar este Plano, o bagamento dos Créditos detidos
pelos Credores Quirografirios A e pelos Credores Microempresas e Empresas
de Pequeno Porte A poderd ser efetuado no prazo de 1 ano contado da
publicagdo na imprensa oficial da decisao do Tribunal de Justiga que desprover
© agravo de instrumento interposto em face da decisdo homologatéria,
independentemente da atribuigdo de efeito suspensivo ao referido recurso de

agravo.

8.10 Credores Aderentes. Os Credores Extraconcursais que desejarem receber os
selis Créditos Extraconcursais na forma deste Plano poderdo fazé-lo, desde que
comuniquem as Recuperandas na forma das cldusulas 10.3 e 10.4 abaixo, no
prazo de 30 Dias Corridos contados da Data da Homologagio judicial do Plano,
A adesdo ao Plano constitui mera liberalidade dos Credores Extraconcursais,
mantendo-se inalterade o cardter extraconcursal do Crédito Extraconcursal,

especiaimente em hip6tese de liquidaggo das Recuper_'andas.

8.11 Forma de Pagamento. Os Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos

Credores Quirografirios e pelos Credores Microempresas e Empresas de
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8.13

Pequeno Porte serdo pagos por meio da transferéncia direta de recursos a
conta bancaria do respectivo Credor, por mejo de documento de ordem de
crédito (DOC) ou de transferéncia eletronica dispontvel (TED}, sendo que as
Recuperandas poderdo contratar agente de bagamento para a efetivaciio de tais
pagamentos aos Credores. O comprovante de depésito do valor creditado a

cada Credor servira de prova de quitagio do respectivo pagamento.

Contas bancdrias dos Credores. Os Credores Quirograférios e os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte devem, no prazo de 3Q Dias
Corridos contados da Data da Homologagio judicial do Piano, informar suas
respectivas contas bancarias para esse fim, mediante comunicagio por escrito
enderecada a qualquer uma das Recuperandas, nos termos das cldusulas 10.3
e 10.4 abaixo.

Os pagamentos que n3o forem realizados em razio de os Credores
Quirografirios e os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte n3o
terem informado suas contas bancarias com no mfnimo 30 Dias Corridos de
antecedéncia da data de pagamento previsto nfo serfio considerados como um

evento de descumprimento do Plano.

Neste caso, a critério das Recuperandas, os pagamentos devidos aos Credores
Quirografarios e aos Credores Microempresas ¢ Empresas de Pegueno Porte
que ndo tiverem informado suas contas bancérias poderio ser realizados em
juizo, as expensas do Credor Quirografirio e/ou do Credor Microempresas e
Empresa de Pequeno Porte, que responderd por quaisgquer custos agregados
em razdo da utilizagdo da via judicial para depésito. No haver4 a incidéncia de
jures, multas, encargos moratérios ou descumprimento deste Plano se os
pagamentos ndo tiverem sido realizados em razio de os Credores
Quirografarios e os Credares Microempresas e Empresas de Pequena Porte nio

terem informado tempestivamente suas contas bancarfas.
Majoragdes dos valores dos Créditos por decisdo judicial. Na hipétese de se

verificar eventnal majoragio no valor de qualquer Crédito decorrente de

decisfio judicial transitada em julgado, o valor majorado do Crédito serd pago
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8.14

9.1

9.2

na forma prevista neste Plano, a partir do transito em julgado da decisio

judicial.

Neste caso, as regras de pagamento do valor majorado de tais Créditos
passardo a ser apliciveis apenas a partir do referido trinsito em julgado. Na
hipétese de haver alteragfio dos valores dos Créditos detidos pelos Credores
Quirografirios B ou pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte B, sero canceladas as Notas Promissérias emitidas originalmente e
substituidas por novas Notas Promissérias a serem emitidas nos novos valores

fixados.

Habilitacdes posteriores. As projegBes de pagamente previstas neste Plano
foram elaboradas tendo como base a lista de credores apresentada pelo
Administrador Judicial e publicada na imprensa oficial em 15/07/2015.

EFEITOS BO PLANO

Vinculagéo de Plano. As disposicdes do Plane vinculam as Recuperandas e os
Credores 2 partir da Homologagsio Judicial do Plano, nos termos do artigo 59 da
LR}, e os seus respectivos Credores Cessiondrios e sucessores, ressalvado o

disposto na cldusula 8,10 acima.

Novacéo, Este Plano implica a novagdo dos Créditos, que serdo pagos na forma
estabelecida neste Plana. Por forca da referida nova¢do, todas as obrigacGes,
covenants, [ndices financeiros, hipéteses de vencimento antecipado, bem como
outras obrigagdes e garantias, ainda que sejam incompativeis com as condigdes
deste Plano deixario de ser apliciveis, sendo substituidas pelas previsdes

contidas neste Plano, ressalvado o disposto na cldusula 8.10 acima.

Para fins de esclarecimento e para todos os fins e efeitos deste Plano, a novagio

objeto desta ¢ldusula, exclusivaments no caso especifico dos Credores
Quirografarios titulares de Créditos Quirografirios representados por

garantias de aval ou fianca concedidos por quaisquer das Recuperandas, se
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9.5

dard também exclusivamente quanto 2 garantia de fianga e aval permanecendo
inalterado e nio novado o crédito constituido pelas respectivas obrigacdes
principais contra a CAR Ambieatal ou qualquer de suas subsididrias, pela
Galvido Logistica e, ainda, e pelo Conséreio Belo Monte, pela Concessionsria
Galviao BR-153 e pela GESA, essa tilima exclusivamente em decorréncia de
operagdes de FINAME ¢ leasings, que poder3o ser pagos diretamente pela CAB
Ambiental ou qualquer de suas subsididrias, pela Galvio Logfstica e, ainda, e
Pelo Consdreio Belo Monte, pela Concessiondria Galvio BR-153 e pela GESA,
essa ultima exclusivamente em decorréncia de operagbes de FINAME e feasings

nas condigdes originariamente contratadas Ou renegociadas, conforme ¢ casa,

Reconstitnicio de Direitos. Na hipétese de convolagdo da Recuperacao
Judicial em faléncia, no prazo de supervisao estabelecido no artigo 61 da LR], 0s
Credores terio reconstitufdos seus direitos e garantias nas condicdes
originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e
ressalvados os atos validamente praticados no dmbito da Recuperagdo Judicial,
observado o disposto nos artigos 61,§ 2%, e 74 daLRj e o disposto na cliusula
8.10 acima,

Ratificacdc de Atos. A Aprovagdo do Plano representars a concordincia e
ratificagdo das Recuperandas e dos Credares de todos os atos praticados e
obrigag@es contraldas no curso da Recuperagio Judicial, incluinde, mas nio se
limitando, todos os atos e todas as agdes necessdrios para a integral
implementagdo e consumagao deste Plano e da Recuperacio Judicial, cujos atos
ficam expressamente antorizados, validados e ratificados para todos os fins de

direito,

Extingdo de Ac¢des. Os Credores Concursais, apenas no que concerne aos
Créditos Concursais, nio mais poderio, a partir da Homologagio Judicial do
Plane, (i) ajuizar ou prasseguir toda e qualquer agdo judicial ot processo de
qualquer tipe relacionado a qualquer Crédito Concursal contra as
Recuperandas; (ii} executar qualquer sentenca, decisdo judicial ou sentenga
arbitral relacionada a qualquer Crédito Concursal contra as Recuperandas; (jii)
penhorar quaisquer bens das Recuperandas para satisfazer seus Créditos
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A%

Concursais ou praticar qualquer outro ato constritivo contra tais bens; (iv)
criar, aperfeigoar ou executar qualquer garantia real sobre bens e direitos das
Recuperandas para assegurar o pagamento de seus Créditos Concursal; (v)
reclamar qualquer direito de compensagdo contra qualquer crédito devido as
Recuperandas; e (vi) buscar a satisfagio de seus Créditos Concursal por
quaisquer outros meijos. Todas as eventuais execugdes judiciais em curso
contra as Recuperandas relativas aos Créditos Concursal serdo extintas, e as
penhoras e constrigdes existentes serdio liberadas, sendo certo que as partes
litigantes envidardo os melhores esforgos para mitigar os impactos gerados

pelas verbas sucumbenclais e custos finais de execugso.

Quitacio. Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste Plano
acarretardo, de forma automdtica e independentemente de qualquer
formalidade adicional, a quitag3o plena, irrevogavel e irretrativel, de todos os
Créditos de qualquer tipo e natureza contra as Recuperandas e garantidores,
inclusive juros, corregio monetdria, penalidades, multas, indenizacoes,
compensagies e qualquer outra espécie de acrdseimo contratual ou legal
porventura incidente sabre o valor devido, ressalvade o disposto na clausula

8.10 acima.

Com a ocorréncia da quitagdo, os Credores serdo considerados como tendo
quitada, liberade e/ou renunciado integralmente todos e quaisquer Créditos, @
ndc mais poderdo reclamd-los, conira as Recuperandas, seus diretores,
conselheiros, acionistas, socios, agentes, funciondrios, representantes, e

Credores Cessionérios a qualquer titulo.

Para fins de esclarecimento ¢ para todos os fins e efeitos deste Plano, a
quitagio objeto desta cldusula, exclusivamente no caso especifico dos
Credores Quirograférios titulares de Créditos Quirograférios representados por
garantias de aval ou filanga concedides por quaisquer das Recuperandas, se
dar4 também exclusivamente quanto A garantia de fianca e aval permanecendo
inalterado & ndo novado o crédito constituldo pelas respectivas obrigacdes

principais junto a qualsquer empresas do Grupo Galvdo, exceto as
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9.8

Recuperandas. Esta cliusula nio se aplica as operacdes de FINAME

diretamente contratadas pelas Recuperandas.

As Recuperandas ndo pretendem veestruturar, no 4mbito de sua Recuperagio
Judicial, os Créditos decorrentes de operagoes contrafdas diretamente, coma
devedor principal, pela CAB Ambiental ou qualquer de suas subsididrias, pela
Galvao Logistica e, ainda, e pela Conséreio Belo Monte Concessiongria Galvio
BR-153 e GESA, essa vltima exclusivamente em decorréncia de operagdes de
FINAME e leasings, por meio de operagbes nas quais as Recuperandas figuram
como avalistas e/ou fiadoras.

Assim, para o bem da clareza, a quitagdio objeto desta cldusula nio se
estenders aos créditos detidos diretamente pelos credores que tenham sido
constitufdos como obrigagdes principais contra a CAB Ambiental ou qualquer
de suas subsididrias, pela Galvio Logistica e, ainda, e pelo Conséreio Belo
Monte, pela Concessiondria Galvio BR-153 e pela GESA, essa dltima
exclusivamente em decorréncia de operages de FINAME e leasings, que
poderdo ser pagos diretamente pela CAB Ambiental ou qualquer de suas
subsididrias, pela Galvioc Logfstica e, ainda, e pelo Consércio Belo Monte, pela
Concessiondria Galvdo BR-153 e pela GESA, essa ultima exclusivamente em
decorréncia de operagdes de FINAME e leasings nas condigBes originariamente

contratadas ou renegociadas, conforme o caso.

Compensacdo. Os Credores Concursais e os eventuais Credores Aderentes nio
poderdo, sob qualquer hipétese, promover a compensagio dos Créditos
Concursais de que sejam titulares com eventuais créditos detidos pelas

Recuperandas contra eles.

Formalizagdo de documentos e outras providéncias. As Recuperandas
obrigam-se a realizar todos os atos e firmar todos os centratos e outros
documentos que, na forma e na substédncia, sejam necessdrios ou adequados ao

cumprimento e implementag¢io deste Plano e obrigacdes correlatas.
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9.9

9.10

10.

10.1

As Recuperandas se prontificam 3, em conjunto com os membros do Conselho
de Credores, definir e contratar, antes da realizagfio da Emissio de Debéntures
e da celebragio do Contrato de Cessdo Fiducidria, os prestadores de servigos
necessérios para realizacdo da Emissio de Debéntures e para a constituicio da
garantia fiduciéria objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria, quais sejam: o
Agente de Garantias, o Agente Flducidrio, o Banco Depositario, o Banco
Liquidante da Emissio das Debéntures, o Coardenador Lider da Emissio de
Debéntures e o Escriturador Mandatirio das Debéntures.

Descumprimento de Plano. Para fins deste Plano, estari efetivamente
caracterizado seu descumprimento casg, apds o recebimento da notificacio
enviada por parte prejudicada em decorréncia de descumprimento de alguma
obrigagdo do Plano, o referido descumprimento nio seja sanado no prazo de
até 30 Dias Corridos contados do recebimento da notificag3o,

Nesse caso de ndo saneamento, as Recuperandas deverdo requerer ao juizo, no
prazo de 3 Dias Uteis, 2 convocagdo de Assemblela de Credores no prazo de 15
Dias uteis, com a finalidade de deliberar acerca da medida mais adequada para

sanar o descumprimento.

Aditamentos, alteragtes ou modificagées do Plano. Aditamentos, alteragdes ou
modificagées ao Plano podem ser propostas a qualquer tempo apés a Homologagéo
Judicial do Plano, desde que tais aditamentos, alteragSes ou modificagges sejam
aceitas pelas Recuperandas e aprovadas pela Assembleia de Credores, nos termos
da LR]. Aditamentos posteriores ao Plano, desde que aprovados nos termos da LR],
obrigam todos os credores a ele sujeitos, independentemente da expressa
concordincia destes com aditamentos posteriores, ressalvado a disposto na

clausula 8.3 acima ¢ no artigo 50, paragrafo 1° da LER].

DISPOSICOES GERAIS
Contratos existentes e conflites, Na hipétese de conflito entre as disposigdes

deste Plano e as obrigacBes previstas nos contratos ceiebrados com qualquer

Credor anteriormente 2 data de assinatura deste Plano, ¢ Plano prevalecera.
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10.2

10.3

104

Anexos. Todos os Anexos a este Plano 30 a ele incorporados e constituem
parte integrante do Plano. Na hipétese de haver qualquer inconsisténcia entre
este Plano e qualquer Anexo, o Plano prevalecers.

Notificagbes. Todas as notificagses, requerimentos, pedidos e outras
comunica¢des as Recuperandas, requeridas ou permitidas por este Plano, para
que sejam eficazes, deverdio ser fejtas por escrito e serfo consideradas
realizadas somente quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com
aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues ou (i) enviadas
por fac-simile, e-mail ou outros meios, quando efetivamente entregues e

confirmadas por telefone.

Comunicagdes. Todas as comunicagbes devem ser enderecadas da seguinte
forma, exceto se de outra forma expressamente prevista neste Plano, ou, ainda,

de outra forma que venha a ser informada pelas Recuperandas aos Credores:

Galvao Engenharia S.A. - em Recup eracdo Judicial
Rua Santa Luzia, n® 651, 27¢ andar, parte, Centro

Rio de Janeira/R], CEP n? 20.021-903

A/C: Diretor Antonio José Affonsa

Telefone/fax; +55 21 2136-6250

E-mail: rj.galvao®@galvagc.com

Galvio Participacdes S.A. - em Recuperagio Judicial
Rua Gomes de Carvaiho, n 1,510, 192 andar, Vila Olimpia
Sdo Paulo/SP, CEP n® 04.547-005

A/C: Diretor Edison Martins

Telefone/fax: +55 11 2199-0214

E-mail: r].galvao@galvao.com
Com cdpia para:

Galdine, Coelho, Mendes Advogados

Av. Rio Branco, n? 138, 112 andar
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Rio de Janeiro/R], CEP ne 20.040-002
A/C: Flavio Galdino
Telefone/fax: +55 21 3195-0240

E-mail: gﬂl‘ilﬂlﬂﬁalxm@g;umm

10.5 Data do Pagamento, Ng hipétese de qualquer pagamento oy ohrigacio

n&o seja um Dia 0til, o referido Pagamento ou obrigagio poderd ser realizado

Ou satisfeita, conforme o caso, no Dig Uti! seguinte,
10.6 Encargos Financeiros. Salvo nos €asos expressamente previstos no Plano, nio
Data do Pedido.

10.7 Créditos em moeda estrangeira. Créditos denominados em moeda
estrangeira sero mantidos na moeda original para todos os fins de direita, em
conformidade com ¢ disposto no artiga 50, §22 daLR].

Os Créditos denominados em moeda estrangeira serdio conhvertidos em reais
com base na cotagio de fechamento da taxa de venda de cambio de Reais,
dispontvel no SISRACEN - Sistema de Informagdes do Banco Central do Brasi),
transa¢io PTAX-800 na Data da Homologagio Judicial do Plano,

10.8 Divisibilidade das previsdes de plane, Na hipStese de qualquer termo ou
disposicdo do Plano ser considerada invilida, nula ou ineficaz pelo Jufzo da
Recuperagdo, o restante dos termos e disposi¢des do Plano devem permanecer

vidlidos e eficazes, especialmente o disposto na cldusula 8.3 acima,

10.9 Prazos. Ressalvas as disposicdes especificas do Plano e os prazos nele
estabelecidos, as Recuperandas se tomprometem a empreender as
melhores esforgas para implementacdo das estruturaciies previstas neste

Planao em até 12 meses,
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10.10 Anexos. Os Anexos 3, 4 e 5 sig modelos dos instrumentos que serio
utilizados para formalizacio dag disposicées deste Plano, podendg sofrer
ajustes para melhor refletir as implementacies do Plano.

10.11 Lei Aplicavel, Os direitos, deveres € obrigacdes decorrentes deste Plang
deverio ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes
na Repiiblica Federativy do Brasil.

Recuperacio,

Rio de janeirg, 27 de agosto de 20185.

{Assinaturas ng pdgina seguinte)
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