MINUTA DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE GARANTIA DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS DE

CREDITO, RECEBIVEIS E QUTRAS AVENCAS

Sdo partes (“Partes”) neste “Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia de
Cessio Fiduciaria de Direitos de Crédito, Recebiveis e Qutras Aveng¢as” (“Contrato”):

I,

na qualidade cedentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, conforme
definido no Anexo I ao presente Contrato (“Fiduciantes”™):

[NEwco S.A.], sociedade por a¢bes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de
Carvatho, n.2 1.510, [complemento], inscrita no CNP]/MF sob o n.2 [+], neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“Newco” ou “Devedora
Fiduciante™);

GALVAO PARTICIPAGOES S.A. - EM RECUPERAGAOD JUDICIAL, sociedade por agdes sem
registro de companhia aberta perante a CVM, comn sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1.510, 192 andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o0 n.211.284.210/0001-75, neste ato representada na forma
de seu estatuto social ("GALPAR"); e

GALVAQO ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por agdes sem
registro de companbhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de S0 Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1.510, 22 andar, inscrita no
CNP]/MF sob o n.? 01.340.937/0001-79, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“GESA");

na qualidade de representante dos Beneficiarios das NPs e dos Debenturistas,
{conforme abaixo definido}, todos beneficidrios da cessdo fiduciaria objeto

deste Contrato {em conjunto, “Credores Fiduciarios”}:

[+], com sede na Cidade de {+], Estado de [¢], na [¢], n.2 [+], inscrita no CNP]/MF
sob o n.2 [¢], neste ato representada na forma de seu [estatuto social] ("Agente

de Garantias™);

na qualidade de interveniente anuente e banco depositdrio dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente:

[+], institui¢do financeira com sede na Cidade de [+], Estado de [+], na [+], n.2 [e],
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 [], neste ato representada na forma de seu

[estatuto social] {(“Banco Depositario”);

CONSIDERANDO QUE:

(A)

em [+] de [+] de 2015, foi aprovado, em Assembleia Geral de Credores, o plano
de recuperagio judicial apresentado pela GESA e pela GALPAR no ambito de
sua recuperagio judicial (“Plano de Recuperacdo [udicial” ou “PR]"), o qual foi
posteriormente homologado pelo Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Rio de Janeiro (Processo n.2 0093715-69.2015.8.19.0001), por meio
de decisdo proferida em [+] de [+] de 2015 e publicada no Diario de Justica
Eletrdnico em [+] de {+] de 2015;
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(B)

(€

(D)

(E)

(F)

(@)

em decorréncia dos termos e condicdes do PR}, em [+] de [¢] de [+], a Devedora
Fiduciante, na qualidade de companhia emissora, o Agente Fiducidrio e, a
GALPAR e a GESA, na qualidade de intervenientes garantidoras, celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes, em 5 {Cinco) Séries, da
Espécie Quirograféria, com Garantia Real Adicional, para Distribui¢io Publica
com Esforgos Restritos de Distribui¢do, da [Newco S.A.]" (“Escritura_de
Emissdo”), para a realizagido da 12 (primeira) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, em 5 (Cinco) séries, da espécie quirografaria, com
garantia real adicional, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de
distribuicao (“"Emissio” ou “QOferta Restrita”), nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposi¢cdes legais
aplicaveis; '

a Emnissdo é composta de [«] {[+]) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
em 5 (cinco) séries, da espécie quirografaria, com garantia real, com valor
nominal unitario de R$[=] ([+] reais) (“"Valor Nominal Unitrig”), sendo [] ([+])
debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”), [¢] ([+])
debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”), [+] ([+])
debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”); [+] ([*])
debéntures da quarta série {“Debéntures da Quarta Série”; e [+] ([+]) debéntures
da quinta série (“Debéntures da Quinta Série” e, em conjunto com as Debéntures
da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira
Série e as Debéntures da Quarta Série, “Debéntures”), perfazendo o montante
total de R$[e] ([*] reais) (“Valor Total da Emissao™);

ainda em decorréncia dos termos e condicies do PR], em [+] de [*] de [+], a
Devedora Fiduciante emitiu [«] ([#]) notas promissérias (“NPs”} em favor de cada
um dos respectivos Credores Fiduciarios listados no Anexo Il ac presente
Contrato (“Beneficiarios das NPs”), cada qual nos respectivos valores descritos no
mesmo Anexo III ao presente Contrato;

em garantia do fiel, pontual, correto e integral cumprimento das obriga¢bes,
principais e acessdrias assumidas pela Devedora Fiduciante perante os Credores
Fiducidrios no dmbito da Escritura de Emissdo e de cada uma das NPs, a
Devedora Fiduciante comprometeu-se, em carater irrevogdvel e irretratdvel, a
(i) constituir a garantia fiduciaria objeto deste Contrato em favor dos Credores
Fiduciarios; e (ii) por sua solicitagdo, fazer com que a GESA e a GALPAR
constituam as garantias fiducidrias objeto deste Contrato em favor dos
Credores Fiduciarios, em ambos os casos, conforme especificado e em
atendimento as disposi¢des da Escritura de Emissio;

de forma a viabilizar a cessdo fiduciaria dos Direitos Cedidos Fiduciariamente,
as Fiduciantes concordam em fazer com que os Direitos Cedidos
Fiduciariamente sejam pagos iinica e exclusivamente nas Contas Vinculadas,
respeitada a ordem de alocagdo dos recursos nas respectivas Contas Vinculadas,
em atendimento as disposigbes deste Contrato, da Escritura de Emissio e do
Contrato de Administracdo de Contas;

0 Banco Depositdrio atuara como fiel depositario dos créditos depositados nas
Contas Vinculadas, bem como administrard as Contas Vinculadas, nos termos
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(H)

deste Contrato, da Escritura de Emissdo e do Contrato de Administracdo de
Contas; e

como condigio do PRJ, cada uma das Fiduciantes cedera fiduciariamente, em
favor dos Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures
da Segunda Série, de Debéntures da Terceira Série, de Debéntures da Quarta Série
e das Debéntures da Quinta Série, bem como, dos Beneficidrios das NPs, a
totalidade dos Direitos Cedidos Fiduciariamente e, a Devedora Fiduciante
cederd as Contas Vinculadas, de acordo com os termos e condigdes deste
Contrato,

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direite, celebrar este
Contrato, mediante os termos, cldusulas e condigoes a seguir.

1.

DEFINIGOES

Os demais termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | a este Contrato ou na
Escritura de Emiss#o, ainda que posteriormente ao seu uso.

CONSTITUICAO DA CESSAO F {ARIA EM GARANTIA

Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagbes
assumidas pela Devedora Fiduciante perante os Credores Fiduciarios no &mbito
(i) da Escritura de Emissio e dos demais documentos relacionados a4 Emisséo,
incluindo o Valor Nominal Unitario atualizado, os Encargos Moratérios e os
demais encargos quando devidos no ambito da Escritura de Emissdo; e/ou
(ii) das NPs, incluindo principal, juros remuneratérios e encargos (“QObrigacdes
Garantidas”}, a Devedora Fiduciante, por este Contrato e na melhor forma de
direito, nos termos do artigo 66-B da Lei n.24.728 e dos artigos 18 a 20 da Lei
n29.514, cede e transfere fiduciariamente aos Credores Fiduciarios,
representados pelo Agente de Garantias, em cariter irrevogdvel e irretratavel, a
propriedade fiduciaria, 0 dominio resoltivel e a posse indireta (permanecendo a
Devedora Fiduciante com a posse direta) dos seguintes direitos (em conjunto,
“Direitos Cedidos Fiduciariamente Newco”):

L 100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragées decorrentes da participagdo da GESA no
Consércio RLAM, com exce¢io de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento
das atividades do Consdrcio RLAM; e (ii) eventuais devolugdes, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela
GESA para capital de giro, que tem por objeto a execucdo do contrato
firmado com a Petrobras oriundo do convite n.20301926.07.8
referente is obras na RLAM, respeitado o disposto na Clausula 7.3

abaixo (“Créditos RLAM™);
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100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remunera¢des decorrentes da participacio da GESA no
Consérecio UFNIII, com excegdo de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento
das atividades do Consércio UFN III; e (ii) eventuais devolucgoes, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela
GESA para capital de giro, que tem por objeto a execucdo do contrato
firmado com a Petrobras oriundo do convite n.20912834.11.8
referente as obras da UFNHI em Trés Lagoas/MS, respeitado o
disposto na Cldusula 7.3 abaixo (“Créditos UFN I11");

100% (cem por cento} dos recursos decorrentes do Resultado Liquido
auferido no dmbito do (i) Contrato n.2 8500.0000080.10-2 firmado
entre a GESA e a Petrobras oriundo do convite n.° 0629080.09-8; e
(ii) Contrato n.28500.0000190.13.2 firmado entre a GESA e a
Petrobras, incluindo, mas nio se limitando aqueles realizados em
cumprimento as decises proferidas no imbito das ages judiciais
e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes s obras
na RNEST, respeitado o disposto na Clausula 7.3 abaixo (“Créditos
RNEST"™);

100% (cem por cento) dos recursos decorrentes do Resultado Liquido
auferido no &mbito do Contrato n.2 0802.004522.08.2 (conforme
aditado) firmado entre a GESA e a Petrobras oriundo do convite
engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8, incluindo, mas nio se
limitando aqueles realizados em cumprimento as decisées proferidas
no dmbito das agdes judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a
Petrobras referentes as obras no TAIC, respeitado o disposto na
Clausula 7.3 abaixo (“Créditos TAIC™); e

{i) 100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participacdo da GESA no
Consércio Angra, com excegdo de (a)eventuais reembolsos de
despesas, taxas e /ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento
das atividades do Consércio Angra; e (b) eventuais devolugdes, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela
GESA para capital de giro, que tem por objeto a execugio do Contrato
firmado junto a Petrobras oriundo do convite n.2 7000.0459.847.08-
8, incluindo, mas ndo se limitando aqueles realizados em
cumprimento as decisdes proferidas no dmbito das a¢des judiciais
e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras
de segregacdo de dguas na 4rea principal do Terminal TEBIG em An gra
dos Reis/R], respeitado o disposto na Clausula 7.3 abaixo; e (i) 100%
dos recursos decorrentes do Resultado Liquido auferido no ambito do
Contrato n® 0802.0057461.10.2, firmado entre a GESA e a Petrobras,
respeitado o disposto na Cldusula 7.3 abaixo (“Créditos Angra”);

a totalidade dos recursos decorrentes dos Créditos Newco

(“Recebiveis Newco”);
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2.2

VIL a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de titularidade
da Devedora Fiduciante n.2 [«], mantida na agéncia n.2 [«] do Banco
Depositario, movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositério,
conforme instru¢des do Agente de Garantias e da Devedora Fiduciante,
conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de
Administragdo de Contas (“Conta Vinculada A");

VIIL a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de titularidade
da Devedora Fiduciante n.2 [¢], mantida na agéncia n.? [+] do Banco
Depositario, movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositario,
conforme instrugdes do Agente de Garantias e da Devedora Fiduciante,
conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de
Administracdo de Contas (“Conta Vinculada B");

IX. a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de titularidade
da Devedora Fiduciante n.2 [+], mantida na agéncia n.2 [«] do Banco
Depositario, movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositario,
conforme instrucoes do Agente de Garantias e da Devedora Fiduciante,
conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de
Administragio de Contas (“Conta Vinculada C");

X. a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de titularidade
da Devedora Fiduciante n.2 [+], mantida na agéncia n.2 [+] do Banco
Depositirio, movimentivel exclusivamente pelo Banco Depositario,
conforme instrucdes do Agente de Garantias e da Devedora Fiduciante,
conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de
Administragdo de Contas (“Conta Vinculada D");

XL a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de titularidade
da Devedora Fiduciante n.2 [¢], mantida na agéncia n.2 [+] do Banco
Depositario, movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositario,
conforme instru¢des do Agente de Garantias e da Devedora Fiduciante,
conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de
Administracdo de Contas (“Conta Vinculada E"); e

XIL. todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos Créditos Newco, aos Recebiveis Newco, bem como
toda e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizagido
devidas a Devedora Fiduciante com relacio a tais Créditos Newco e
Recebiveis Newco.

Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as Obrigagbes
Garantidas, a GESA, por este Contrato e na melhor forma de direito, nos termos
do artigo 66-B da Lei n.24.728 e dos artigos 18 a 20 da Lei n.29.514, cede e
transfere fiduciariamente aos Credores Fiduciarios, representados pelo Agente
de Garantias, em carater irrevogavel e irretrativel, a propriedade fiduciaria, o
dominio resoliivel e a posse indireta (permanecendo a GESA com a posse direta)

dos seguintes direitos {em conjunto, “Direitos Cedjdos Fiduciariamente GESA™):
L 100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de

quaisquer remunera¢des decorrentes da participacic da GESA no
Consércio URE, oriundos de quaisquer tipos de pagamentos com

AU >




IL

ML

IV.
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excegdo de (i) eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou custos
incorridos pela GESA no desenvolvimento das atividades do Consércio
URE; e (ii) eventuais devolugbes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de giro
que tem por objeto a execucdo do Contrato n.2 0858.0085780.13.2
firmado com a Petrobras oriundo de convite n.21320603.13.8,
incluindo, mas nio se limitando aqueles realizados em cumprimento
as decisbes proferidas no &ambito das agdes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras da
Unidade de Tratamento, Recupera¢io e Armazenamento de Enxofre
do Complexo Petroguimico do Rio de Janeiro (COMPER]), respeitado
o disposto na Clausula 7.3 abaixo (“Créditos URE");

100% {cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remunera¢des decorrentes da participa¢do da GESA no
Consércio COMPER], oriundos de quaisquer tipos de pagamentos com
excecdo de (i) eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou custos
incorridos pela GESA no desenvolvimento das atividades do Consércio
COMPER]; e (ii) eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de giro
que tem por objeto a execugdo do Contrato firmado com a Petrobras
oriundo do convite n.2079.3.687.10-8, 1C] n.2 0800.0060702.10-2,
incluindo, mas ndo se limitando aqueles realizados em cumprimento
as decisdes proferidas no &ambito das agdes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras do
Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPER]), respeitado o
disposto na Clausula 7.3 abaixo (“Créditos COMPER]");

100% (cem por cento) do Resultado Liquido decorrente de obriga¢es
vincendas auferido no ambito do contrato de prestagdo de servigos
firmado pela GESA juntc a4 Valec Engenharia Construgdes e Ferrovias
S.A. referente as obras para construgdo do lote 02 do trecho
Barreiras - Ithéus/BA, respeitado o disposto na Clausula 7.3 abaixo
(“Créditos VALEC");

1.5% (um inteiro e cinco centésimos por cento) da Receita Liquida dos
direitos creditérios decorrentes de quaisquer tipos de pagamentos
realizados no dmbito do Contrato de EPC {Engineering, Procurement
and Construction Contracts), firmado entre a GESA e a Concessionaria
Galvdo BR-153, referente as obras do trecho da BR-153,.sendo que a
esse valor serd acrescido o montante equivalente a 5% (cinco por
cento) da Receita Ligquida do preco global do Contrato de EPC,
descontados eventuais passivos contingentes, respeitade o disposto

na Clausula 7.3 abaixo (“Créditos EPC BR-153");

100% (cem por cento) do Valor Liquido decorrente da venda da
Pedreira Aruja de titularidade da GESA, respeitado o disposto na
Clausula 7.3 abaixo (“Créditos Pedreira”};

a totalidade dos recursos decorrentes dos Créditos GESA (“Recehiveis
GESA™); e
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VIL todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos Créditos GESA, aos Recebiveis GESA, bem como toda
e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizagio
devidas 4 GESA com relagdo a tais Créditos GESA e Recebiveis GESA.

Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as Obrigagdes
Garantidas, a GALPAR, por este Contrato e na melhor forma de direito, nos
termos do artigo 66-B da Lei n.24.728 e dos artigos 18 a 20 da Lei n.?9.514, cede
e transfere fiduciariamente aos Credores Fiducidrios, representados pelo Agente
de Garantias, em cardter irrevogavel e irretratavel, a propriedade fiducidria, o
domfnio resoliivel e a posse indireta (permanecendo a GALPAR com a posse
direta) dos seguintes direitos (em conjunto, “Direitos Cedidos

Fiduciariamente GALPAR"):

L. 75% (setenta e cinco por cento) dos Valores Liquidos decorrentes da
alienagio da participagdo da GALPAR e da GESA na CAB Ambiental e
nas suas subsidiarias, respeitado o disposto na Clausula 7.3 abaixo

(“Créditos CAB");

[i. 100% (cem por cento)} dos Valores Liquidos oriundos dos direitos
creditdrios decorrentes da venda das agdes da Concessiondria Galvao
BR-153 referente ao trecho da BR-153, entre Anapolis/GO e Alianga
do Tocantins/TO, respeitado o disposto na Clausula 7.3 abaixo
(“Créditos Concessdp BR-153"). Os Créditos Concessdo BR-153 serdo
divididos na proporg¢do de 2/3 para os Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série e para os Debenturistas titulares das
Debéntures da Terceira Série, respeitada a proporgao da participagao
dos Debenturistas de cada uma dessas séries e 1/3 para os
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Quinta Série,
respeitada a propor¢do da participacdo dos Debenturistas de cada
uma dessas séries. Esta regra valera em caso de liquidag¢ao, de acordo
com a cldusula 8.3 do PR] e com o art. 131 da LR};

IIL a totalidade dos recursos decorrentes dos Créditos . GALPAR
(“Recebjveis GALPAR"); e
V. todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas

relacionados aos Créditos GALPAR, aos Recebiveis GALPAR, bem
como toda e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou
indenizac¢io devidas a GALPAR com relagdo a tais Créditos GALPAR e
Recebiveis GALPAR.

Nio obstante todo o exposto acima, as Partes desde ja reconhecem e concordam
que a época de cada recebimento, o equivalente a 2% (dois por cento) dos
Créditos RLAM, dos Créditos UFN I1i, dos Créditos URE, dos Créditos COMPER],
dos Créditos RNEST, dos Créditos TAIC e dos Créditos Angra sera destinado a
conta de livre movimentag#o das Fiduciantes, conforme a respectiva titularidade
do crédito, para fins de fortalecimento de caixa. Adicionalmente, havendo
recebimentos decorrentes de quaisquer valores adicionais de rubricas, tais
como multas, penalidades e lucros cessantes, nio mencionadas nos créditos, mas
nao se limitando somente a esses, relativos aos Créditos RLAM, aos Créditos UFN
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IIl, aos Créditos URE, aos Créditos COMPER], aos Créditos RNEST, aos Créditos
TAIC e/ou aos Créditos Angra em valor superior aos valores auferidos com as
medigdes constantes de cada uma das respectivas obras, referidos valores
excedentes serdo destinados da seguinte forma: {i) 75% (setenta e cinco por
cento) serdo mantidos e direcionados para conta de livre movimentagio da
GESA, da GALPAR e/ou da Devedora Fiduciante, conforme a respectiva
titularidade do crédito; e (ii) 25% (vinte e cinco por cento) serdo depositados
nas respectivas Contas Vinculadas, em favor dos Debenturistas e dos
Beneficiarios das NPs, no caso da Conta Vinculada A, respeitadas as disposigdes
especificas desta Escritura de Emissdo e do PR]. Para todos os fins e efeitos, os
valores destinados exclusivamente a Devedora Fiduciante, a GESA e/ou i
GALPAR, conforme a respectiva titularidade do crédito, na forma desta Clausula
2, ndo incluem a definicdo de “Créditos”, “Direitos Cedidos Fiduciariamente
Newco”, “Direitos Cedidos Fiduciariamente GESA"”, “Direitos Cedidos
Fiduciariamente GALPAR” e “Direitos Cedidos Fiduciariamente.

COMPARTILHAMEN ARANTIA

Os Credores Fiduciarios, representados pelo Agente de Garantias, neste ato e na
melhor forma de direito, reconhecem e concordam que, em atendimento as
disposi¢bes do PR], que a garantia de cessdo fiduciaria dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente objeto deste Contrato sera compartilhada de forma pari passu
entre todos os Credores Fiduciirios, em todas as hipéteses, respeitadas as
disposi¢Ges especificas do PR], em especial as prioridades e ordem de alocagio
dos recursos previstos na Escritura de Emissdo das Debéntures, nas NPs ¢/ou
neste Contrato.

A cessio fiduciaria dos Direitos Cedidos Fiduciariamente objeto deste Contrato
serd compartilhada em igualdade de condigdes por todos os Credores
Fiduciarios, sem qualquer preferéncia de um deles em rela¢io aos demais, desde
que respeitada, em todas as hip6teses, as caracteristicas das NPs e de cada uma
das séries da Emissdo de Debéntures, de modo que, caso os Direitos Cedidos
Fiduciariamente venham a ser excutidos, o produto de tal excussdo conforme
cabivel, em atendimento as caracteristicas de cada série da Emissdo de
Debéntures e as caracteristicas das NPs, serd compartilhadoe entre os Credores
Fiducidrios, na proporgdo do valor dos créditos detidos por cada um deles ¢, em
todas as hipéteses, respeitada a ordem de alocag¢io dos recursos prevista acima.

OBRIGACOES GARANTIDAS

Para os fins do artigo 1.362 do Cédigo Civil, do paragrafo 42 do artigo 66-B da
Lei n.2 4728 e do artigo 18 da Lei n.29.514, as principais caracteristicas das
Obrigagdes Garantidas est3o descritas no Anexo Il a este Contrato.

N3o obstante a descricio do Anexo II a este Contrato, tocdos os termas e
condigdes (i) das Debéntures estio definidos na Escritura de Emissdo; e (ii) das
NPs estdo descritos no PR] e nas préprias NPs, fazendo parte deste Contrato
como se aqui estivessem transcritos.
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5.2

5.3

PrAZO DE VIGENCIA

A cessdo fiduciaria em garantia objeto deste Contrato permanecers integra e em
pleno vigor até a data em que ocorrer um dos seguintes eventos: (i) o pleno e
integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas em decorréncia (a) do advento
do vencimento das Debéntures e das NPs; (b) de Amortizagdo Compulséria das
Debéntures e das NPs; ou (ii) que seja totalmente excutida e os Credores
Fiduciarios tenham recebido o produto da excussio dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente de forma definitiva e incontestivel (“Prazo de Vigéncia”).

Liquidadas as Obriga¢bes Garantidas, conforme certificado pelo Agente de
Garantias, na qualidade de representante dos Credores Fiducidrios, em
notificagdo nesse sentido a ser enviada as Fiduciantes com cépia ao Banco
Depositario, este Contrato ficard imediatamente terminado de pleno direito e os
Direitos Cedidos Fiduciariamente serdo liberados do gravame criado por este
Contrato, devendo o Agente de Garantias, na qualidade de representante dos
Credores Fiducidrios, mediante solicita¢do da Devedora Fiduciante, da GESA
e/ou da GALPAR neste sentido, emitir, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da liquidagdo de todas as Obriga¢des Garantidas, tomar as providéncias
necessdrias para a liberagdo da garantia objeto deste Contrato.

Na hipétese de dagdo em pagamento, os Debenturistas poderio optar quais dos
Créditos Newco, dos Créditos GALPAR e/ou dos Créditos GESA, ainda ndo
integralmente liquidados e que estejam atrelados 3 sua respectiva série no
dmbito desta Emissdo, que serdo por eles recebidos em dagdo em pagamento.

APERFEICOAMENTO DA CESSAO FIDUCIARIA EM (GARANTIA

Sem prejuizo das obriga¢bes assumidas na Cldusula 13.1 abaixo, para fins de
constitui¢do e boa formalizacdo da cessdo fiducidria em garantia dos Créditos
objeto deste Contrato, a Devedora Fiduciante se obriga, individuaimente, a:

L levar este Contrato a registro e averbar seus eventuais aditamentos
nos competentes Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de S3o Paulo, Estado do S3c Paulo, no prazo de até 20 {vinte)
Dias Uteis contados da data de assinatura deste Contrato ou de seus
eventuais aditamentos, conforme o caso, e apresentar; e

IL. entregar copia, ao Agente de Garantias, da versdo registrada deste
Contrato ou dos eventuais aditamentos, no prazo de até 20 (vinte) dias
uteis contados da data deste Contrato, sem prejuizo do envio de 1
(uma) via original. Fica acordado entre as Partes que a Devedora
Fiduciante n3o se responsabilizard por eventuais atrasos no registro
ou averbacdo decorrentes de acdo ou omissdo dos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, nos casos em que:
(i) comprovar a demora imotivada dos cartdrios competentes para
realizagdo dos respectivos registros; (ii) o atraso decorrer de greve ou
suspensdo, por qualguer outro motivo, dos servigos prestados pelos
cartdrios competentes; ou (iii) os cartorios competentes fizerem
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6.2

7.2

7.3

qualquer exigéncia com relagio ao registro dos referidos
instrumentos, desde que tais exigéncias estejam sendo cumpridas pela
Devedora Fiduciante no prazo de até 20 (vinte) dias dteis contados da
data de recebimento das respectivas exigéncias.

Nos termos e para os fins do artigo 293 do Cédigo Civil, e sem prejuizo de
quaisquer das demais disposi¢des previstas na legislagdo aplicivel e neste
Contrato, a Devedora Fiduciante neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
nos termos dos artigos 683 e 684 do Cédigo Civil, outorga poderes ao Agente de
Garantias para, independentemente de consulta prévia a Devedora Fiduciante,
como seu bastante procurador, (i) efetuar ou instruir o Banco Depositario a
efetuar a transferéncia dos Recebiveis depositados nas Contas Vinculadas aos
respectivos Credores Fiduciarios, respeitando, em todas as hipéteses a ordem de
alocagdo dos recursos prevista nas Clausulas 8.1 e 8.2 abaixo; (ii) solicitar a
transferéncia dos recursos das Contas Vinculadas para a Conta Movimento, nos
termos deste Contrato e do Contrato de Administragdo de Contas; (iii) promover
em nome da Devedora Fiduciante o registro deste Contrato, nos termos do inciso
I da Clausula 6.1 acima, caso a Devedora Fiduciante nio o tenha feito; e {iv)
praticar todos os atos necessdrios para liquidar as Obrigacdes Garantidas. O
Agente de Garantias deveré informar a Devedora Fiduciante em até 2 (dois) Dias
Uteis apés a realiza¢io do ato previsto no item (i) desta Clausula. O eventual
registro do presente Contrato pelo Agente de Garantias nio isenta a Devedora
Fiduciante do descumprimento de obrigagdo nfio pecuniéria, nos termos da
Escritura de Emissdo e do PR].

CONTAS VINCULADAS E COBRANCA BANCARIA

A Devedora Fiduciante contratard com a interveniéncia e anuéncia das demais
Fiduciantes, por meio de instrumento préprio, o Banco Depositario para prestar
servicos de administracdo das Contas Vinculadas e de cobranga bancdria dos
Créditos, sendo que, para a prestacdo de tais servigos, o Banco Depositério abrira
a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada B, a Conta Vinculada C, a Conta Vinculada
D e a Conta Vinculada E.

As Fiduciantes comprometem-se a fazer com que os pagamentos referentes aos
seus respectivos Créditos efetuados pelos respectivos devedores em dinheiro
sejam depositados, exclusivamente, nas Contas Vinculadas, que serio
movimentaveis de acordo com o disposto neste Contrato e no Contrato de
Administracdo de Contas, em todas as hipéteses, respeitadas as proporgdes
efetivamente dadas em garantia, na forma da Clausula 2.1 acima, a alocagio dos
Créditos nas respectivas séries e/ou nas respectivas Contas Vinculadas, bem
como as disposigdes da Clausula 7.3 abaixo.

As Partes desde ja reconhecem e concordam que todos os Dividendos, juros
sobre capital préprio, remuneracdes, direitos creditérios e/ou recebiveis todos
referentes aos Créditos recebidos pelas Fiduciantes serdo por eles transferidos
para as Contas Vinculadas, somente apds o recebimento da integralidade do
Valor de Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Gerais relacionados
especificamente aos Créditos GALPAR, aos Créditos GESA e aos Créditos Newco
entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou pela Devedora Fiduciante. Sendo
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7.4

74.1

7.5

7.6

certo que, em qualquer hipétese, o Valor do Desencaixe Inicial sera limitado a
R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) e tera preferéncia sobre o
Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos
Créditos GESA e aos Créditos Newco entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/ou pela Devedora Fiduciante e terd preferéncia sobre o Valor dos Gastos
Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos Créditos GESA e
aos Creditos Newco entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou pela
Devedora Fiduciante, de maneira que somente serdo utilizados valores para as
finalidades do Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos
Créditos GALPAR, aos Créditos GESA e aos Créditos Newco entdio recebidos pela
GALPAR, pela GESA e/ou pela Devedora Fiduciante, apés o pagamento integral
dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas (conforme definidos no PR},
pelos Credores Quirografarios A (conforme definidos no PR]) e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A (conforme definidos no PR]).

Néo obstante o disposto na Clausula 7.3 acima, caso qualquer das Fiduciantes,
conforme o caso, efetue 0 pagamento do Valor do Desencaixe Inicial e do Valor
dos Gastos Gerals relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos
Créditos GESA e aos Créditos Newco entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/ou pela Devedora Fiduciante, na forma deste Plano, os respectivos valores
deverdo ser a elas reembolsados assim que houver a realizagio de qualquer dos
Créditos Newco, dos Créditos GESA e dos Créditos GALPAR, no momento de seu
efetivo recebimento, até o integral reembolso dos valores entdo despendidos por
qualquer das Fiduciantes, conforme o caso.

A movimentacdo das Contas Vinculadas sera feita exclusivamente pelo Banco
Depositario, de acordo com as instrugdes do Agente de Garantias e da Devedora
Fiduciante, conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de
Administra¢do de Contas podendo, para tanto, o Agente de Garantias efetuar, por
intermédio do Banco Depositério, saques e fazer transferéncias, de acordo com
os termos e condigdes estabelecidos neste Contrato e no Contrato de
Administracdo de Contas, especialmente para pagamento das Obrigacdes
Garantidas.

A Devedora Fiduciante autorizard o Banco Depositario, no 4mbito do Contrato
de Administra¢o de Contas, a: (i) acatar ordens do Agente de Garantias no que
diz respeito a movimentagao das Contas Vinculadas; e (ii) fornecer ao Agente de
Garantias todas as informag¢oes, bem como extratos bancarios relativos as
Contas Vinculadas, sempre que por esse for solicitado, sem necessidade de
qualquer anuéncia por parte da Devedora Fiduciante, renunciando ao direito de
sigilo bancario em relagdo a tais informagdes, de acordo com o inciso V,
paragrafo 3¢, artigo 19, da Lei Complementar n.2 105, de 10 de janeiro de 2001.

Para todos os fins e efeitos, todos os recursos depositados nas Contas Vinculadas
deverdo integrar de pleno direito, independentemente de qualquer outra
formalidade, a defini¢do de Direitos Cedidos Fiduciariamente.

A Devedora Fiduciante ndo tera direito de movimentar, por qualquer meio, os
recursos depositados nas Contas Vinculadas, ficando proibida de fornecer
quaisquer instru¢des ao Banco Depositirio relativas as Contas Vinculadas sem a
prévia e expressa anuéncia do Agente de Garantias, exceto no limite permitido
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7.7

771

7.8

79

7.10

no dmbito do Contrato de Administragio de Contas e deste Contrato e/ou, ainda,
exceto mediante autorizacio dos Credores Fiducidrios.

A Devedora Fiduciante e as demais Fiduciantes ficam ainda proibidas de
fornecer quaisquer instrugdes de pagamento aos devedores dos Créditos
diferente das instrucfes para pagamento nas Contas Vinculadas ou, de qualquer
outra maneira, alterar o direcionamento dos pagamentos dos Créditos sem a
prévia e expressa anuéncia do Agente de Garantias.

Caso quaisquer das Fiduciantes, em violagio ao disposto na Clusula 8.1 abaixo,
venha a receber os recursos decorrentes dos Recebiveis cedidos de forma
diversa da prevista neste Contrato, ou, em conta diversa das Contas Vinculadas,
os receberd na qualidade de fiel depositiria, devendo providenciar a
transferéncia da totalidade dos referidos recursos para as Contas Vinculadas
imediatamente apds tomar ciéncia ou apds ser notificada sobre o referido
recebimento, o que deverd, no entanto, obrigatoriamente ocorrer no curso do
més em que o0s respectivos recursos tiverem sido recebidos por quaisquer das
respectivas Fiduciantes de forma diversa daquela prevista na Cliusula 8.1
abaixo.

Os recursos que se encontrem depositados nas Contas Vinculadas, também
cedidos fiduciariamente nos termos deste Contrato, quando n3o disponiveis
para transferéncia para as Contas Movimento poderio ser aplicados, mediante
solicitagdo, por escrito, das Fiduciantes, exclusivamente em:

L. titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;
e/fou
IL. certificados de depdsito bancdrio, ou operagdes compromissadas de

emissao responsabilidade do Banco Depositirio, ou fundos de renda
fixa referenciados na Taxa DI administrados por empresas integrantes
do grupo econdmico do Banco Depositirio.

Pelo presente Contrato, o Agente de Garantias fica autorizado, em nome dos
Credores Fiduciarios, a receber extratos, recibos e relatdrios relativos as Contas
Vinculadas, devendo o Agente de Garantias, sempre que solicitado,
disponibilizar essas informages aos Credores Fiduciarios, no prazo de 3 {trés)
Dias Uteis do recebimento da aludida solicitacio.

As Contas Vinculadas ndo poderdo ser encerradas até que findo o prazo de
vigéncia deste Contrato, salvo nas hip6teses previstas neste Contrato em que as
Fiduciantes e o Agente de Garantias, com o prévio consentimentoe dos Credores
Fiducidrios deverdo celebrar aditamento ao presente Contrato de forma a
indicar novas contas corrente para substituir as respectivas Contas Vinculadas e
nova instituicdo financeira para substituir o Banco Depositario, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados de comunicado enviado nos termos deste Contrato
sobre a sua rescisio ou resiligdo.

RECEBIMENTO DOS RECEBIVELS CEDIDOS E QRDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
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8.1

8.2

8.2.1

Em decorréncia da obriga¢do das Fiduciantes de fazer com que os respectivos
Recebiveis sejam pagos, em moeda corrente nacional e exclusivamente nas
Contas Vinculadas, na forma da Clausula 7.2 acima, sem prejuizo das disposicdes
da Clausula 7.3 acima, o Banco Depositdrio, consequentemente, devera efetuar a
alocagdo dos recursos dos Créditos nas respectivas Contas Vinculadas, na forma
prevista neste Contrato, sempre respeitado o disposto na Clausula 8.3 abaixo e,
na forma descrita a seguir:

CONTASVINCULADAS | © .-CREDITOS: = (" .  BENEFICIARIOS
Créditos RNEST | Debéntﬁres da Primeira Série
Créditos TAIC Debéntures da Segunda Série
ddi Debéntures da Terceira Série
Conta Vinculada A | Créditos Angra
1/3 dos Créditos Debéntures da Quarta Série

Concessio BR-153* Debéntures da Quinta Série

Créditos Pedreira Beneficiarios das NPs

2/3 dos F réditos N Debéntures da Primeira Série
Conta Vinculada B | Concessao BR-153

Créditos EPC BR-153 Debéntures da Terceira Série

Conta Vinculada C | Créditos VALEC Debéntures da Primeira Série

Créditos RLAM
; Créditos COMPER]
gonta Vinculada Debéntures da Segunda Série
Créditos UEN I

Créditos URE

Debéntures da Primeira Série
Conta Vinculada E | Créditos CAB Debéntures da Segunda Série

Debéntures da Quarta Série

* Especificamente com relagio a porgio de 1/3 dos Créditos Concessdo BR-153, os
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da
Terceira Série ndo receberio quaisquer valores que venham a ser creditados na Conta
Vinculada A, jJ4 que o pagamento desses Debenturistas se dard mediante o
recebimento dos remanescentes 2 /3 dos Créditos Concessio BR-153, os quais serdo
creditados na Conta Vinculada B).

Os recursos depositados nas Contas Vinculadas deverdo ser utilizados
exclusivamente para amortizacdo e liquidacdo das Obrigagdes Garantidas, nos
termos da Clausula 10 abaixo.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada A, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
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compulsoriamente amortizar as Obrigagdes Garantidas. Consequentemente, o
Banco Depositdrio, por instrugdo do Agente de Garantias e mediante aviso as
Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Clausula 8.3 abaixo,
utilizar os recursos entio depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada A para amortizar as Obrigagdes Garantidas da Devedora Fiduciante,
de forma igualitiria e proporcional entre todos os respectivos Credores
Fiduciarios, da seguinte forma:

L.

IL.

I

Iv.

as Debéntures da Primeira Série (exceto quanto a qualquer
recebimento decorrente da porgdo de 1/3 dos Créditos Concessdo BR-
153, tendo em vista o recebimento, pelos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série se dara mediante o recebimento dos
remanescentes 2/3 dos Créditos Concessdo BR-153, 0s quais serdo
creditados na Conta Vinculada B), proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série, bem como, aos Beneficiarios das NPs;

as Debéntures da Segunda Série, proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série, das
Debéntures da Quinta Série, bem como, aos Beneficiarios das NPs;

as Debéntures da Terceira Série (exceto quanto a qualquer
recebimento decorrente da por¢do de 1/3 dos Créditos Concessao BR-
153, tendo em vista o recebimento, pelos Debenturistas titulares das
Debéntures da Terceira Série se dard mediante o recebimento dos
remanescentes 2/3 dos Créditos Concessdo BR-153, os quais serdo
creditados na Conta Vinculada B), proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série, bem como, aos Beneficidrios das NPs;

as Debéntures da Quarta Série, proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série, bem como, aos Beneficiarios das NPs;

as Debéntures da Quinta Série, proporcionalmente ac numero de
Debéntures da Quinta Série em Circulagio, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
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8.2.2

8.2.3

824

825

Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quarta Série, bem como, aos Beneficiarios das NPs; e

VI as Beneficiarios das NPs, proporcionalmente ao crédito dos
Beneficidrios das NPs, respeitado o compartilhamento e paridade de
condi¢des atribuidas e garantidas aos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada B, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obrigagdes Garantidas. Consequentemente, o
Banco Depositario, por instrugdo do Agente de Garantias e mediante aviso as
Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Clausula 8.3 abaixo,
utilizar os recursos entdo depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada B para amortizar as Obrigag6es Garantidas da Devedora Fiduciante,
de forma igualitiria e proporcional entre todos os respectivos Credores
Fiduciarios, da seguinte forma:

L. as Debéntures da Primeira Série, proporcionalmente ao niimero de
Debéntures da Primeira Série em Circulacio, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigbes atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Deb&ntures da Terceira Série; e

IL as Debéntures da Terceira Série, proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢es atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada C, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obrigacdes Garantidas. Consequentemente, o
Banco Depositario, por instru¢do do Agente de Garantias e mediante aviso as
Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Cldusula 8.3 abaixo,
utilizar os recursos entfo depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada C para amortizar as Debéntures da Primeira Série, proporcionalmente
ao numero de Debéntures da Primeira Série em Circulago.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada D, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obriga¢des Garantidas. Consequentemente, o
Banco Depositario, por instrugdo do Agente de Garantias e mediante aviso as
Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Clausula 8.3 abaixo,
utilizar os recursos entdo depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada D para amortizar as Debéntures da Segunda Série, proporcionalmente
ao nimero de Debéntures da Segunda Série em Circulagio.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada E, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obriga¢cdes Garantidas. Consequentemente, o
Banco Depositario, por instrucdo do Agente de Garantias e mediante aviso as
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8.3

Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Cliusula 8.3 abaixo,
utilizar os recursos entio depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada E para amortizar as Obrigagdes Garantidas da Devedora Fiduciante,
de forma igualitiria e proporcional entre todos os respectivos Credores
Fiducidrios, da seguinte forma:

L.

Il

Il

as Debéntures da Primeira Série, proporcionalmente ao ntimero de
Debéntures da Primeira Série em Circulagio, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Quarta Série;

as Debéntures da Segunda Série, proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Segunda Série em Circulagio, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Quarta Série; e

as Debéntures da Quarta Série, proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Quarta Série em Circulagio, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas

aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das .

Debéntures da Segunda Série.

Sem prejuizo das disposi¢bes especificas previstas no PRJ, nas NPs e/fou na
Escritura de Emissdo das Debéntures, as Partes reconhecem e concordam que,
para fins da Amortizacio Compulséria e/ou resgate, conforme o caso, das
Debéntures e/ou das NPs, aplicar-se-do as seguintes condicdes:

L

1L

1L

sem prejuizo do disposto acima e em decorréncia do
compartilhamento previsto na Clausula 3.1 acima, sempre que houver
recursos na Conta Vinculada A, na forma descrita acima e nos termos
previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obrigagfes Garantidas de forma
igualitdria e proporcional entre os Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Dehéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série, das
Debéntures da Quinta Série e dos Beneficidrios das NPs, na forma
descrita neste Contrato;

sempre que houver o pagamento integral das Debéntures de qualquer
das séries e/ou das NPs e sobejar saldo de crédito remanescente nas
Contas Vinculadas que sirvam a respectiva série e/ou as NPs, referido
saldo serd repartido, proporcicnalmente ao nimero de Debéntures
das demais séries e/ou das NPs ainda remanescentes. Ainda, na
hipétese de pagamento integral da totalidade das Debéntures e das
NPs, todos os saldos de créditos remanescentes nas Contas Vinculadas
que sobejarem serdo disponibilizados em conta corrente de livre
movimenta¢ao de titularidade da Devedora Fiduciante;

o Valor de Retengdo, corrigido pelo indice IPCA desde a data do
depg¢sito do pagamento do prego de alienagdo da participacio da
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IV.

VL

GALPAR na CAB Ambiental, serd passivel de reembolso aos Credores
Financeiros B, em até 30 anos, desde que e somente se (a) os Créditos
detidos pelos Debenturistas titulares das Debéntures da Quarta Serie
nio tenham sido integralmente pagos através dos mecanismos de
pagamento previstos no PRJ; e (b) ocorra o pagamento decorrente de
qualquer distribui¢do de Dividendos para a GALPAR aprovada em
Assembleia Geral de Acionistas da GESA ou das Empresas Subsidiarias
(conforme definidas no PR]) e/ou de eventuais ocutras sociedades
subsididrias ou controladas que venham a ser constituidas por forga
do PR], respeitado o limite de 25% (vinte e cinco por cento) do Valor
Liquido efetivamente recebido pela GALPAR até o limite do Valor de
Retencdo. Nesse caso, o valor reembolsado pela GESA aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Quarta Série sera abatido
do Saldo Devedor das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, por meio de
Amortizacdo Compulsoria das Debéntures, através de depdsito na
Conta Vinculada E. Ndo obstante, ultrapassado o prazo de 10 anos,
prorrogaveis por 2 (dois) periodos iguais consecutivos de 10 anos, a
possibilidade de reembolso do Valor de Reteng¢do tornar-se-a
inexigivel, sem prejuizo da manuten¢io do Prazo de Vigéncia das
Debéntures;

caso ocorra um Evento de Liquidez, no prazo de 10 (dez) anos,
prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguais consecutivos de 10 (dez)
anos, a GALPAR destinara 25% (vinte e cinco por cento) dos recursos
liquidos efetivamente recebidos aos Debenturistas, aos Credores
Fiducidrios, em todas as hipéteses respeitado o limite do saldo
devedor das Debéntures e das Notas Promissérias a época da
ocorréncia do respectivo Evento de Liquidez. Caso o valor entdo
destinado pela GESA aos Debenturistas, aos Credores Fiduciarios nao
seja suficiente para quitagdo do valor total devido sob as Debéntures
e as Notas Promissdrias, referido valor sera abatido do Saldo Devedor
das Debéntures e das Notas Promissérias. Caso ocorra um Evento
Liquidez em data anterior a realizagdo de qualquer reembolso do
Valor de Retenc¢io, os Debenturistas titulares das Debéntures da
Quarta Série terdo prioridade no recebimento dos valores decorrentes
de referido Evento de Liquidez, respeitado o limite e a proporgédo do
crédito de cada um dos Debenturistas titulares das Debéntures da
Quarta Série. Ultrapassado o prazo de 10 anos, prorrogaveis por 2
(dois) perfodos iguais consecutivos de 10 anos, a possibilidade de
destina¢io dos recursos descrita acima tornar-se-a inexigivel, sem
prejuizo da manutencio do Prazo de Vigéncia das Debéntures;

os recursos depositados nas respectivas Contas Vinculadas serdo
necessariamente utilizados para Amortizagdo Compulsdria e/ou
resgate, das Debéntures efou das NPs, conforme aplicavel, e
observardo o disposto na Clausula 7.3 acima;

o pagamento da Amortizacdo Compulséria e/ou resgate das
Debéntures e/ou das NPs, conforme aplicavel, deverd ser realizado em
até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data em que os respectivos
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8.4

9.2

9.3

recursos forem efetivamente depositados nas respectivas Contas
Vinculadas, sempre que o saldo individual de uma ou mais Contas
Vinculadas for igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais); e

VIL nio serd devido pela Devedora Fiduciante aos Credores Fiducidrios
qualquer prémio em razio da Amortizacao Compulséria e/ou resgate
das Debéntures e/ou das NPs, conforme aplicavel.

Respeitadas as disposi¢cdes especificas previstas no PR] aplicaveis as NPs e as
Debéntures, bem como aquelas aplicaveis exclusivamente as Debentures, na
forma das Clausulas 7.18.1, 7.18.2, 7.18.3 ¢ 7.18.4 da Escritura de Emiss3o, n3o
havendo mais Créditos e/ou tendo sido recebidos, pagos e liquidados pelos
respectivos devedores e depositados nas Contas Vinculadas para pagamento dos
Credores Fiduciarios, no caso todos Créditos terem sido recebidos, pagos e
liquidados pelos respectivos devedores e depositados nas Contas Vinculadas
para pagamento dos Debenturistas e dos Beneficidrios das NPs, conforme o caso,
caso em que as Debéntures da respectiva série e/ou as respectivas NPs,
conforme o caso, ndo poderio mais ser exigiveis pelos Credores Financeiros, em
qualquer hipétese ou a qualquer titulo, os Credores Fiducidrios desde ja se
obrigam a concordar com sua amortiza¢io ou resgate, pela Devedora Fiduciante,
ou ainda revende-las a quaisquer terceiros indicados pela Devedora Fiduciante,
em ambos os casos por um valor definido & critério exclusivo da Devedora
Fiduciante e/ou de quaisquer terceiros por ela indicados, que ndo sera superior
ao eventual saldo remanescente das Debéntures e/ou das NPs, conforme o caso,
independentemente da existéncia de saldo devedor em qualquer uma das séries
e/ou sob uma ou mais NPs.

DEPGSITO DOS DIREITOS CEDIDOS FIDUCIARIAMENTE

A Devedora Fiduciante é, neste ato, constituida fiel depositaria dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente objeto deste Contrato e, ainda, obriga-se, sob as penas
da lei, a bem guardé-los e conservad-los como se fossem seus, em nome dos
Credores Fiduciarios, representados pelo Agente de Garantias, bem como a
entrega-los imediatamente aos Credores Fiduciarios, representados pelo Agente
de Garantias quando chamada a fazé-lo, na forma deste Contrato, assumindo
todas as responsabilidades e obrigacfes estabelecidas nos artigos 627 a 646 do
Caédigo Civil até o cumprimento integral de todas as Obriga¢des Garantidas.

O depésito previsto nesta Cldusula é constituido em caréter gratuito, correndo
por conta da Devedora Fiduciante todas as despesas com os Direitos Cedidos
Fiduciariamente, bem como todos os prejuizos que do depdsito provierem.

A Devedora Fiduciante devera cumprir qualquer outro requisito legal, que venha
a ser aplicdvel e necessario a integral preservacdo dos direitos constituidos
neste Contrato em favor dos Credores Fiduciarios, representados pelo Agente de
Garantias, fornecendo aos Credores Fiduciarios, representados pelo Agente de
Garantias comprovagio de tal cumprimento.
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10.
10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

ExcussAQ pA CESSAQ FIDUCIARIA EM GARANTIA

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 8 acima, o Banco Depositario e o Agente de
Garantias ficam desde ja instruidos, por conta e ordem dos Credores Fiducidrios,
independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro
procedimento, a receber, no todo ou em parte, os Direitos Cedidos
Fiduciariamente, até o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas.

Para tanto, o Agente de Garantias fica autorizado pela Devedora Fiduciante, em
carater irrevogavel e irretratavel, inclusive por meio do Banco Depositario, a
usar todo o produto liquido dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, na época em
que forem efetivamente recebidos nas Contas Vinculadas, sem prejuizo da
aplicagdo do disposto na Clausula 7.3 acima e respeitados os requisitos previstos
na Clausula 8.3 acima, exclusivamente na Amortizagdo Compulséria e/ou
resgate das Debéntures e/ou das NPs, conforme aplicidvel ou, se possivel, na
liquidagdo das Obrigacdes Garantidas, respeitade a ordem de alocagio dos
recursos nas respectivas séries das Debéntures e/ou nas NPs, o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e garantidas aos Credores
Fiduciarios.

Ao final, na ocorréncia do disposto na Clausula 8.4 acima, o Banco Depositario
devera entregar as Fiduciantes o que porventura sobejar, mediante depésito nas
Contas Movimento, no prazo de 1 (um) Dia Util, conforme disposto na Clausula
8.3 acima.

Fica o Agente de Garantias, em carater irrevogivel e irretratavel, pelo presente
e na melhor forma de direito, como condicdo deste Contrato, autorizado, na
qualidade de mandatirio da Devedora Fiduciante, nos termos dos artigos 683 e
684 do Cédigo Civil, a firmar, se necessario, quaisquer documentos e a praticar
quaisquer atos necessdarios a excussio da garantia objeto deste Contrato, sendo-
lhe conferidos todos os poderes que lhe sdo assegurados pela legisiacio vigente
para tanto, inclusive os poderes ad judicia e ad negotia.

Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussac previstos
nesta Clausula, na medida em que forem sendo recebidos, deverio ser exclusiva
e imediatamente aplicados na amortizagio e /ou liquidag¢do do saldo devedor das
Obrigag¢bes Garantidas.

Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo
previstos nesta Clausula nao sejam suficientes para liquidar as Obrigagdes
Garantidas e/ou nao sejam suficientes paraliquidar uma cu mais séries e houver
Créditos a performar, a Devedora Fiduciante permanecerd responsdvel pelo
saldo remanescente atualizado das Obrigagdes Garantidas, até a sua integral
liquidagdo. Sendo certo que, quando nio houver Créditos dispeniveis para fazer
frente 3 divida objeto das Obrigacdes Garantias, aplicar-se-4 o disposto na
Clausula 8.4 acima.

O Agente de Garantias comunicara a Devedora Fiduciante (com cépia para as
demais Fiduciantes) acerca da excussdo da garantia, prevista na Cldusula 10.1
acima, em até 1 (um) Dia Util apds a sua ocorréncia.
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10.8  AsFiduciantes se obrigam a praticar todos os atos e a cooperar com o Agente de

10.9

10.10

- 11

11.1

Garantias e/ou com o Banco Depositario, conforme o caso, em tudo que se fizer
necessaric ao cumprimento do disposto nesta Clausula, devendo,
especificamente, a Devedora Fiduciante, inclusive, enviar em até 20 (vinte) Dias
Uteis ao Agente de Garantias, quando solicitado, ou, quando requerido por
decisdo judicial, no prazo estabelecido em referida decisdo, original dos
documentos representativos dos Direitos Cedidos Fiduciariamente mantidos
sob sua guarda e custédia nos termos da Clausula 9 acima.

0 Agente de Garantias dever4 agir estritamente de acordo com as instruc¢des por
escrito recebidas dos Credores Fiducidrios, ndo cabendo ao Agente de Garantias
qualquer discricionariedade em sua atuagio e, portanto, nenhuma
responsabilidade sobre as medidas tomadas de acordo com as instrugdes
recebidas dos Credores Fiducidrios, que deverdo, por sua vez, observar o
disposto na Escritura de Emissio das Debéntures, nas NPs e neste Contrato
sobre o assunto.

O Agente de Garantias podera abster-se de tomar qualquer providéncia para
excutir a garantia se houver dividas relevantes e justificadas a respeito das
instrugdes recebidas ou acerca de sua legalidade, sem qualquer
responsabilidade, devendo, contudo, o Agente de Garantias envidar seus
melhores esforgos para sanar referidas duvidas no menor prazo possivel,
consultando, se necessario, os Credores Fiduci4rios ou assessores profissionais.

D ESD VEDORA FIDUCIANTE

Cada uma das Fiduciantes, individualmente e sem solidariedade entre si, neste
ato, faz as seguintes declaracdes adicionais perante o Agente de Garantias,
declaragdes estas que deverdo permanecer em pleno vigor ap6s a celebragio e
durante toda a vigéncia deste Contrato, das NPs e da Escritura de Emisso-

L. ¢ legitima possuidora e proprietiria dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, os quais se encontram livres e desembaracados de
quaisquer dnus, alienagéo, caugio, penhor, encargos ou gravames de
qualquer natureza (exceto pela cessdo fiducidria em garantia
constituida por este Contrato);

II. possui pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar este
Contrato, outorgar mandato a terceiros e cumprir as obrigacdes por
ela assumidas neste Contrato, bem como obteve todas as autorizacoes
societarias necessarias para autorizar a celebracio deste Contrato;

1L a celebracéo e a execugdo deste Contrato ndo infringem nem violam
nenhuma disposigdo de seu estatuto social ou das leis e dos
regulamentos a que se submete;

V. 0s signatarios deste Contrato tdm poderes e foram devidamente
autorizados a celebrar este Contrato, vinculando-a; e

V. mediante o registro deste Contrato e de seus eventuais aditamentos, a
cessao fiducidria em garantia objeto deste Contrato serd devidamente
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13.
13.1

constituida e sera valida nos termos das leis brasileiras, constituindo
em favor dos Credores Fiducidrios um direito real de garantia de
primeiro e unico grau, valido, eficaz, exigivel e exequivel perante
quaisquer terceiros sobre os Direitos Cedidos Fiduciariamente.

OBRIGACOES DAS PARTES

As Partes, por este Contrato, concordam de forma irrevogavel e irretratavel que:

L o Agente de Garantias agira com o critério de razoabilidade e com a
diligéncia necessaria para conferir a cessdo fiduciaria em garantia
objeto deste Contrato o devido grau de cuidado;

1. os Direitos Cedidos Fiduciariamente nio auferirio nem fardo jus a
juros, atualizagdo monetaria ou qualquer remunera¢do;

1L 0 Banco Depositirio ndo presta qualquer declara¢do ou garantia
quanto a validade, valor, autenticidade, remuneragdo minima ou
possibilidade de cobranga de qualquer Direito Cedido
Fiduciariamente ou outro documento ou instrumento detido porou a
ele entregue; e

1V, o Banco Depositario ndo terd qualquer responsabilidade caso, por
forca de ordem judicial, mandamento legal ou regulamentar
provenientes de 6rgdos governamentais, 0s recursos existentes nas
Contas Vinculadas sejam arrestados e/ou blogueados, cabendo ao
Banco Depositério notificar por escrito o Agente de Garantias, tao logo
seja possivel, sobre a ocorréncia de tais eventos, salvo proibi¢ao neste
sentido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DAS FIDUCIANTES

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Contrato, na Escritura de
Emissdo, nas NPs e em qualquer dos demais documentos relacionados as
Debéntures, conforme aplicavel, durante o Prazo de Vigéncia, cada uma das
Fiduciantes, individualmente e sem solidariedade entre si, se obriga a:

L manter junto ao Banco Depositirio o recebimento dos respectivos
Recebiveis até o integral cumprimento das Obriga¢es Garantidas da
Devedora Fiduciante;

I manter a cessdo fiducidria em garantia objeto deste Contrato
existente, valida, eficaz € em pleno vigor, sem qualquer restri¢do ou
condigdo;

III. comunicar ao Agente de Garantias, no prazo de até 20 (vinte) Dias

Uteis contado do momento em que tenha tomado conhecimento do
respectivo evento, qualquer acontecimento que possa depreciar ou

ameagar a higidez da garantia fiduciaria ora prestada neste Contrato;
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13.2

IV.

V1

VIL

VIIL

IX.

defender-se de forma tempestiva e eficaz de qualquer ato, acdo,
procedimento, processo ou andamento processual relevante que
possa, de qualquer forma, ter um efeito adverso relevante para os
Credores Fiduciarios, ou alterar a cessao fiduciaria em garantia objeto
deste Contrato, os respectivos Direitos Cedidos Fiduciariamente, este
Contrato e/ou o integral e pontual cumprimento das Obrigacdes
Garantidas da Devedora Fiduciante, bem como informar, o Agente de
Garantias, em até 20 (vinte) Dias Uteis sobre qualquer ato, acdo,
procedimento, processo ou andamento processual relevante a que se
refere esta alinea;

dar ciéncia aos seus administradores e executivos, dos termos e
condigdes deste Contrato, e fazer com que estes cumpram e facam
cumprir todos os seus termos e condigdes;

nao ceder, descontar ou constituir quaisquer 6nus (exceto pela cessio
fiducidria em garantia constituida nos termos deste Contrato, da
Escritura de Emissao, das NPs e dos demais documentos relacionados
as Debéntures) sobre os respectivos Direitos Cedidos Fiduciariamente
ou sobre os documentos representativos dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente;

ndo alterar, ou permitir que seja alterada, qualquer clausula ou
condi¢io dos documentos representativos dos respectivos Direitos
Cedidos Fiduciariamente, de forma a prejudicar a eficicia da garantia
prestada por meio deste Contrato;

instruir seus respectivos devedores a efetuar o depésito dos valores
relacionados aos Créditos Newco, aos Créditos GESA e/ou aos Créditos
GALPAR, respectivamente, nas Contas Vinculadas designadas;

transferir os Recebiveis Newco, os Recebiveis GESA e/ou os
Recebiveis GALPAR eventuaimente depositados em contas diversas
das Contas Vinculadas, na forma da Clausula 7.7.1 acima; e

ndo substituir o Banco Depositario sem o prévio e expresso
consentimento dos Credores Fiducidrios, representados pelo Agente
de Garantais.

Sem prejufzo das obrigagdes previstas na Cliusula 13.1 acima e das demais
obriga¢des assumidas neste Contrato, na Escritura de Emissdo, nas NPs e em
qualquer dos demais documentos relacionados as Debéntures, conforme
aplicavel, durante o Prazo de Vigéncia, a Devedora Fiduciante, individualmente,
se obriga a:

I

1.

permitir e fazer com que o Banco Depositirio permita, ao Agente de
Garantias ou a seus representantes, o livre acesso, inclusive eletrénico,
para consulta as Contas Vinculadas;

ndo alterar, encerrar ou onerar as Contas Vinculadas, nem praticar
qualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer ato, que possa, de
qualquer forma, resultar na alteragio, encerramento ou oneragdo das
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III.

IV.

Contas Vinculadas ou na remiincia de direitos da Devedora Fiduciante
sobre tal Contrato de Administragio de Contas;

manter e fazer com que a GESA e GALPAR mantenham junto ao Banco
Depositério, nas Contas Vinculadas, o recebimento dos Recebiveis
durante todo o Prazo de Vigéncia; e

permanecer, até a liquidagao da totalidade das Obriga¢3es Garantidas,
na posse e guarda dos documentos representativos dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente, incluindo todos e quaisquer contratos,
relatérios, boletos, notas fiscais e faturas, assumindo, nos termos do
artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil, e sem direito a qualguer
remuneracdo, o encargo de fiel depositirio desses documentos,
obrigando-se a bem custodié-los, guarda-los e conserva-los, e a exibi-
los ou entregd-los ao Agente de Garantias, na qualidade de
representante dos Credores Fiducidrios, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva solicitagdo, ou ao juizo competente no
prazo gue vier por este a ser determinado.

AGENTE DE GARANTIAS

Além das demais obrigagdes expressamente previstas neste Contrato e
decorrentes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados as
Debéntures e as NPs, o Agente de Garantias se obriga, durante todo o Prazo de
Vigéncia, a:

L

1.

Il

iv.

zelar pelo fiel desempenho das obrigacdes previstas neste Contrato e
observar, na execug¢do destas, as disposicdes deste Contrato;

proteger os direitos dos Credores Fiducidrios sobre os Direitos
Cedidos Fiduciariamente, devendo tratar dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente da mesma forma que trataria com propriedades ou
direitos semelhantes de sua prépria titularidade e obedecer todas as
demais disposigdes deste Contrato que tenham correlagio com as
atividades inerentes i protegio dos interesses dos Credores
Fiduciarios;

solicitar ao Banco Depositiric o cumprimento de quaisquer
providéncias que sejam necessarias para os fins de obter ou preservar
integralmente os beneficios deste Contrato e os direitos e poderes
aqui outorgados;

praticar todos os atos necessarios para boa conservagio e excussio da
garantia objeto deste Contrato, exceto se de outra forma previsto
neste Contrato, sempre em conformidade com as decisdes colegiadas

‘tomadas pelos Credores Fiducidrios, em conjunto, cuja deliberacio

vinculard o Agente de Garantias e a totalidade dos Credores
Fiduciarios;

com o objetivo de proteger os interesse dos Credores Fiducidrios,
sempre que juigar necessario, ou mediante solicitacio do Agente
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15.
15.1

i5.2

Fiducidrio, da Devedora Fiduciante, da GESA e/ou da GALPAR, ou,
ainda, mediante solicitagdo de Credores Fiducidrios que detenham, em
conjunto, no minimo [5%)] de qualquer dos Créditos Newco, dos
Créditos GALPAR ou dos Créditos GESA, conforme o caso, convocar
Assembileia Geral de Debenturistas seguida de Conselho de Credores,
ndo permanente, para deliberar sobre matérias de interesse
relacionadas aos Créditos Newco, aos Créditos GALPAR e aos Créditos
GESA, incluindo, sem limitagdo, (a) as medidas as serem adotadas em
relacao as agdes judiciais ou procedimentos arbitrais, e (b) as medidas
a serem adotadas em face dos devedores de referidos Créditos Newco,
Créditos GALPAR e Créditos GESA, podendo inclusive transigir, por
conta e ordem dos Debenturistas. O Consetho de Credores, nio
permanente, sera composto por 5 membros, sendo cada um eleito por
cada uma das séries de Debéntures, sem que haja um mesmo
representante para mais de uma série. 0s representantes de cada uma
das séries das Debéntures serdo eleitos em assembleia geral de
debenturistas, pela maioria de créditos, na forma da Escritura de
Emissdo e do artigo 124 e seguintes da Lei das Sociedades por Acges.
Os representantes de cada série terdo poder de veto no Consetho de
Credores previsto nesta clausula sempre que a matéria em
deliberagdo for diretamente relacionada aos recebiveis anteriormente
cedidos fiduciariamente aos Debenturistas da respectiva série (os
quais foram utilizados para subscrigdo das Debéntures; e

VI agir, na qualidade de representante dos Credores Fiduci4rios,
unicamente de acordo com as instrugdes que the forem passadas pelos
Credores Fiducidrios e conforme o disposto no presente Contrato.

BANCO DEPOSITARIQ

A Devedora Fiduciante, neste ato, nomeia o Banco Depositario como depositirio
das Contas Vinculadas e dos ganhos e receitas financeiras dela decorrentes. O
Banco Depositario, neste ato, aceita sua nomeagio como fiel depositario das
Contas Vinculadas e dos ganhos e receitas financeiras dela decorrentes e assume
total responsabilidade pela boa manutengio, conservacio e preservacio dos

valores assim recebidos, comprometendo-se a cumprir integralmente com o

disposto neste Contrato,

0 Banco Depositério obriga-se a:

I. abrir cada uma das Contas Vinculadas em nome da Devedora
Fiduciante;

II. movimentar o saldo das Contas Vinculadas, conforme previsto neste
Contrato;

IIL colocar a disposigio da Devedora Fiduciante e do Agente de Garantais,

por meio eletrénico, para consulta didria, as informagdes relativas as
Contas Vinculadas e suas respectivas movimentagdes;
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153

1531

15.4

15.4.1

15.5

Iv. cumprir todas as disposigdes constantes das notificacdes recebidas
nos termos previstos neste Contrato; e

V. adotar todas as medidas necessarias para que, apos notificado do
término do Prazo de Vigéncia, providenciar a entrada das respectivas
Contas Vinculadas em regime de encerramento nos termos da
regulamentagdo em vigor, e uma vez conclufdo o regime de
encerramento, encerrar automaticamente as Contas Vinculadas.

0 Banco Depositario poderd encaminhar ao Agente de Garantias qualquer
instrugdo que considere, a seu exclusiveo critério, ilegal, imprecisa, ambigua ou
de outro modo inconsistente com qualquer disposi¢do deste Contrato ou com
outra instrugdo recebida. O Banco Depositario terd o direito de se abster de
cumprir qualquer instrucdo até que (i) a ilegalidade, imprecisdo, ambiguidade
ou inconsisténcia seja sanada, ou (ii) receba uma ordem judicial. -

O Banco Depositério ndo ser4 responsavei:

L pela Escritura de Emissdo, pelas NPs ou por qualquer outro
instrumento celebrado entre a Devedora Fiduciante e o Agente de
Garantias do qual o Banco Depositério ndo seja parte, e nio poder3,
sob nenhum pretexto ou fundamento, ser chamado a atuar como
arbitro com relagio a qualquer controvérsia surgida entre as partes a
esses instrumentos ou intérprete das condigdes por elas
estabelecidas;

1L caso, por forca de decisdo judicial, tome ou deixe de tomar qualquer
medida que de outro modo seria exigivel no 4mbito deste Contrato;

111 por verificar a veracidade das notificacdes ou a exatidio dos valores
relacionados as Obrigagdes Garantidas, e nao sera, de nenhuma forma,
responsabilizado por eventuais fatos danosos decorrentes de tais
notificagbes; e

v por prestar declaragdo quanto ao contetido, a validade, ao valor, a
autenticidade de qualquer documento ou instrumento que lhe seja
entregue relacionado a este Contrato.

O Banco Depositdrio terd o direito de confiar em qualquer laudo arbitral, ordem,
sentenca, atestado, demanda, notificagio, termo ou outro tipo de instrumento
escrito que lhe for entregue, sem que fique obrigado a verificar a autenticidade
ou a exatiddo dos fatos neles declarados ou sua adequacio.

Pela prestacio de servigo do Banco Depositirio prevista neste Contrato, a
Devedora Fiduciante pagard os valores especificados no Contrato de
Administragdo de Contas.

A Devedora Fiduciante concorda, desde j4, que, enquanto o Banco Depositario
ndo for devidamente notificado do término do Prazo de Vigéncia nos termos da
Clausula 5, a remuneragdo prevista acima continuara sendo cobrada.

O Banco Depositirio podera denunciar este Contrato em relagdo aos seus
direitos e obrigacdes, mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado as
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15.6

16.
16.1

demais Partes. A Devedora Fiduciante se compromete a, dentro de 60 (sessenta)
dias, contratar instituigdo para substituir o Banco Depositario, sendo que os
direitos e poderes ora conferidos ac Banco Depositario, nos termos deste
Contrato, poderdo ser exercidos pela instituicdo que vier a substituir o Banco
Depaositério.

Na hipétese de dentincia deste Contrato pelo Banco Depositario, a Devedora
Fiduciante e Agente de Garantias deverdo indicar, no prazo da dentincia, conta
corrente para onde devem ser transferidos os recursos depositados nas Contas
Vinculadas.

COMUNICACDES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos deste Contrato deverio ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagdes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedide pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado aos
enderegos abaixo. As comunicagées feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente), caso solicitado. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima apds o envio da mensagem. A alteracdo
de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela
parte que tiver seu endereco alterado:

L para a Devedora Fiduciante:

[NEwco S.A.]

[]

[+]

CEP []-[}, [*] - [*]
At.: [e]

Tel.: ([e]) [=]-[]
Fac-sfmile: ([¢]) [*]-[*]
E-mail: [«]

i para as demais Fiduciantes:

GALVAO PARTICIPACOES S.A.
[-]

[*]

CEP [o]-[+]. [¢] - [*]

At.: o]

Tel.: ([*]) [*]-[+]
Fac-simile: ([]) [¢]-[*]
E-mail: [»]

GALVAO ENGENHARIA S.A.
[]

[*]

CEP [e]-[+], [*] - [+]
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17.
171

17.2

17.3

17.4

17.5

At.: [}

Tel.: ([+]) []-[*]
Fac-simile: ([¢]) [¢]-[*]
E-mail: [»]

ML para o Agente de Garantias:

[} .
I

CEP [o]-[o], [*] - [*]

At.: [#]

Tel.: ([+]) [+]-[]

Fac-simile: ([o]) [#]-[]

E-mail: {¢]

V. para o Banco Depositério:

[-]

[}

CEP [o]-[+], [¢] - ]
At.: [e]

Tel.: ([+]) [*]-[*]
Fac-simiie: ([*]) [*]-[*]
E-mail: []

DisposICOES GERAIS

Os documentos anexos a este Contrato constituem parte integrante e
complementar deste Contrato.

As Partes reconhecem e concordam que, em caso de davida ou conflito, na
existéncia de qualquer disposi¢do prevista nesta Escritura de Emissdo restar
conflitante com qualquer disposicdo do PR], prevalecerd a definicdo ou
disposi¢do estabelecida no PR].

A garantia prevista neste Contrato sera independente de quaisquer outras
garantias prestadas ou que venham a ser prestadas em favor dos Credores
Fiduciarios, de modo que o Agente de Garantias podera, a qualquer tempo, em
nome dos Credores Fiducidrios, excutir todas ou cada uma delas
indiscriminadamente, conjunta ou separadamente, para os fins de amortizar ou
liquidar as Obriga¢6es Garantidas.

As obrigagfes assumidas neste Contrato tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus eventuais sucessores e cessionarios, a quaiquer titulo,
ao seu fiel e integral cumprimento.

Cada uma das Fiduciantes obriga-se, individualmente e sem solidariedade entre
si, a ndo ceder ou transferir, total ou parcialmente, os seus direitos e/ou
obrigactes decorrentes deste Contrato, salvo mediante prévia e expressa
autorizagio do Agente de Garantias, na qualidade de representante dos Credores
Fiduciarios, conforme deliberagio dos Credores Fiduciarios, ficando assegurado
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17.6

17.7

17.8

179

17.10

17.11

17.12

17.13

ao Agente de Garantias o direito de, em qualquer época e sem a anuéncia prévia
das Fiduciantes, ceder ou transferir, total ou parcialmente, os direitos oriundos
deste Contrato ou sua posi¢3o contratual, observados os termos e condigdes
deste Contrato, da Escritura de Emisséo, das NPs e do PR}, permanecendo este
Contrato integralmente em vigor de acordo com todos 0s seus termos em relagio
aos sucessores e cessionarios do Agente de Garantias, na qualidade de
representante dos Credores Fiducidrios, sem quaisquer modificacdes nas
demais condi¢des aqui acordadas.

Qualquer alteragdo, modificagdo, aditamento, complemento ou rentincia dos
termos e condi¢cdes deste Contrato somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes,
devidamente registrados nos cartérios competentes.

Ainvalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Contrato ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até
o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacies aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula deste
Contrato, as Partes desde j@ se comprometem a negociar, n0 menor prazo
possivel, em substitui¢do a clausula declarada invélida ou nula, a inclusao, neste
Contrato, de termos e condi¢es validos que reflitam os termos e condi¢des da
clausula invalidada ou nula, observados a intencido e o objetivo das Partes
quando da negocia¢do da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

Caso qualquer das disposigdes deste Contrato venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigio
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

As Partes declaram, mitua e expressamente, que este Contrato foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relagcdo de equidade.

0s prazos estabelecidos no presente Contrato, exceto se de outro modo previsto
neste Contrato, serdo computados de acordo com o disposto no artige 132 do
Codigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerada mera liberalidade e ndo configurara rentincia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo,
modificagio ou redugio de quaisquer direitos e obriga¢Ses decorrentes deste
Contrato.

As Partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial nos
termos dos incisos Il e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil.

Para os fins deste Contrato, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer
a execugdo especifica de quaisquer das Obriga¢des Garantidas e de quaisquer
dos compromissos e obrigagdes decorrentes deste Contrato, nos termos dos
artigos 461, 621 e 632 do Cddigo de Processo Civil.
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17.14 As Partes, seus dirigentes, funcionédrios e representantes a qualquer titule
manterdo sigilo a respeito de todas as informagdes a que tiverem acesso em
decorréncia da execugio deste Contrato.

18, LEI APLICAVEL E FQR!

18.1 O presente Contrato serd regido e interpretado em conformidade com as leis da
Repiiblica Federativa do Brasil.

18.2 Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes deste Contrato.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Contrato, em 6 (seis)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

Rio de Janeiro, [+] de [¢] de [].

(Assinaturas nas 7 (sete) paginas seguintes)

[0 RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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ANEXO|
DEFINICOES

“Agente de Garantias” tem o significado a ele atribuido no preAmbulo do Contrato.
“Agente Fiducidrio” tem o significado a ele atribuido na Escritura de Emissio.
“Aquisi¢do Facultativa” tem o significado a ela atribuido na Escritura de Emissio.
“Atualizacdo Monetéria” tem o significado a ela atribuido na Escritura de Emissio.
“Banco Depositario” tem o significado a ele atribuido no predmbulo do Contrato.

“Beneficiarios das NPs” tem o significadoja eles atribuido no Considerande (D) deste Contrato.

“CAB Ambiental” significa a Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental, sociedade por
acdes com registro de companhia aberta na CVM sob o n® 23175, inscrita no CNP] sob o n.2
08.159.965/0001-33, com sede na Rua Gomes de Carvatho, n? 1.510, 12 andar, conjunto 12,
Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP, CEP 04.547- 005.

“CETIP” significa a CETIP S.A, - Mercadol Organizados.

“CNP]” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
“Cédigo Civil” significa a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
“COMPER]" significa o0 Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPER]).

“Consorcio Angra” significa o consércio Jomposto pela GESA e pela Construtora Colares
Linhares Ltda., conforme Contrato de Constituigdo de Consdrcio Galvio-Colares firmado em
18 de dezembro de 2008.

“Consorcio COMPER]” significa o consércio composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvido S/A e pela lesa Oleo e Gas S/A, conforme Instrumento Particular de Constitui¢io de
Consércio firmado em 18 de agosto de 2010, conforme alterado.

“Consércio RLAM” significa o consérciq) Alusa - Galvdo -~ Tomé composto pela GESA, pela -
Alumni Engenharia S.A. - em Recuperagao Judicial {(nova deneminacio da Alusa Engenharia
Ltda.) e pela Tomé Engenharia e Transportes Ltda,, conforme Contrato de Constituicio de
Consoércio de 10 de dezembro de 2007.

“Consorcio UFN 11" significa consdrcio UFN 11l composto pela GESA e pela Sinopec Petroleum
do Brasil Ltda., conforme Instrumento Particular de Constituicdo de Consércio firmado em 19

de agosto de 2011, conforme alterado.

“Consoércio URE" significa o consodrcio composto pela GESA, pela Construtora Queiroz Galvio
S/A, pela lesa Oleo e Gés S/A e pela Tecna Brasil Ltda,, conforme Instrumento Particular de
Constituicdo de Consdrcio firmado em 10 de setembro de 2013, conforme alterado.

“Contas Movimento” significam as contas corrente de livre movimentagio de titularidade das
Fiduciantes, n.2 [+], [+] e [*] mantidas junto ac banco {#], agéncia [«].

“Conta Vinculada A” tem o significado a ela atribuido no inciso VII da Clausula 2.1 do Contrato.
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“Conta Vinculada B” tem o significado
Contrato.

“Conta Vinculada C” tem o significado a e

a ela atribuido no inciso VIII da Clausula 2.1 do

la atribuido no inciso X da Clausula 2.1 do Contrato.

“Conta Vinculada D" tem o significado a ela atribuido no inciso X da Clausula 2.1 do Contrato.

“Conta Vinculada E” tem o significadoa e

la atribuido no inciso X1 da Clausula 2.1 do Contrato.

“Contas Vinculadas” significam, em conjunto, a Conta Vinculada A e a Conta Vinculada D.

“Contrata” tem o significado a ele atribuido no predmbulo do Contrato.

“Contrato de Administracio de Contas”

significa o “Contrato de Administracdo de Contas

Vinculadas e Qutras Avengas” firmado em {] de [¢] de [s] entre o0 Banco Depositirio, o Agente

de Garantias e a Devedora Fiduciante.

"Créditos” significam, em conjunto, os
GALPAR.

“Créditos Angra” tem o significado a eles

Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos

atribuido no inciso V da Clausula 2.1 do Contrato.

“Créditos CAB" tem o significado a eles atribuido no inciso | da Clausula 2.3 do Contrato.

“Créditos COMPER]"” tem o significado
Contrato.

a eles atribuido no inciso VI da Cldusula 2.2 do

“Créditos Concessdo BR-153" tem o significado a eles atribuido no inciso 1l da Cldusula 2.3 do

Contrato.

“Créditos EPC BR-153" tem o signiﬁcal

Contrato.

0 a eles atribuido no inciso IV da Clausula 2.2 do

“Créditos GALPAR" significam, em conjurLto, os Créditos CAB e os Créditos Concessdo BR-153.

“Créditos GESA” os Créditos URE, os Créditos COMPER], os Créditos VALEC, os Créditos EPC

BR-153 e os Créditos Pedreira,

“Créditos Newco” significam, em conjunto, os Créditos RLAM, os Créditos UFN I, os Créditos

RNEST, os Créditos TAIC e os Créditos Ah

“Créditos Pedreira” tem o significado a EL

“Créditos RLAM" tem o significado a eles

gra.
es atribuido no inciso V da Clausula 2.2 do Contrato.

atribuido no inciso | da Clausula 2.1 do Contrato.

“Créditos RNEST" tem o significado a eles atribuido no inciso IIl da Clausula 2.1 do Contrato.

“Créditos TAIC" tem o significado a eles

tribuido no inciso IV da Clausula 2.1 do Contrato.

“Créditos UFN [I1” tem o significado a eles atribuido no inciso Il da Cldusula 2.1 do Contrato.

“Créditos URE” tem o significado a eles atribuido no inciso I da Cldusula 2.2 do Contrato.

“Créditos VALEC” tem o significado a eles atribuido no inciso 111 da Cldusula 2.2 do Contrato.

“Credores Concursais” tem o significado a eles atribuido no PR].

“Credores Extraconcursais Aderentes” te

m o significado a eles atribuido no PR].




“Credores Fiducirios” tem o significado @ eles atribufdo no predmbulo deste Contrato.
“CVM" significa a Comisséio de Valores Mpbiliarios.

“Data de Emissio” tem o significado a ela atribuido na Escritura de Emissao.

“Data de Emissdo das NPs” tem o significado a ela atribuido em cada uma das NPs.
“Data_de Vencimento” tem o significado a ela atribuido na Escritura de Emissdo.

“Data de Vencimento das NPs” tem o significado a ela atribuido em cada uma das NPs.

“Datas de Amortizacdo” tem o significado a elas atribuido na Escritura de Emissao.

“Debéntures” significam, consideradas lem conjunto, as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta
Série, as quais representam a totalidade|das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
em 5 (cinco) séries, da espécie quiroglrafén'a, com garantia real adicional, de emissdo da
Devedora Fiduciante e objeto da Oferta Restrita.

“Debéntures da Primeira Série” tem o sl,igniﬁcado a elas atribuido no Considerando (C) do
Contrato.

“Debéntures da Quarta Série” tem o significado a elas atribuido no Considerando (C) do
Contrato.

“Debéntures da Quinta Série” tem o significado a elas atribuido no Considerando {C) do
Contrato.

“Debéntures da Segunda Série” tem o significade a elas atribuido no Considerando (C) do
Contrato.

‘Debéntures da Terceira Série” tem o éigniﬁcado a elas atribuido no Considerando (C) do
Contrato.

“Debéntures em Circulacio” tem o significado a elas atribuido na Escritura de Emissao.
“Debenturistas” tem o significado a eleslatribuido no preambulo do Contrato.
“Devedora Fiduciante” tem o significado a ela atribuido no predmbulo deste Contrato.

“Dia Util” significa qualquer dia, exce¢lo feita aos sdbados, domingos e feriados declarados
nacionais.

“Direitos_ Cedidos Fiduciariamente” | significam, em conjunto, os Direitos Cedidos
Fiduciariamente GALPAR, os Direitos GCedidos Fiduciariamente GESA e os Direitos Cedidos

Fiduciariamente Newco.

“Direitos Cedidos Fiduciariamente GALPAR” tem o significado a eles atribuido no caput da
Clausula 2.3 do Contrato. :

“Direitos Cedidos Fiduciariamente GESA” tem o significado a eles atribuido no caput da

Clausuia 2.2 do Contrato.

“Direitos Cedidos Fiduciariamente Newco” tem o significado a eles atribuido no caput da
Clausula 2.1 do Contrato.
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“Dividendos”: sd3o uma parcela do lucro liquido apurado por uma sociedade por agGes,
distribuida aos acionistas por ocasido do encerramento do exercicio social, em atendimento
ao disposto nos §§ 22 e 32 do art. 202 da Lei das Sociedades por A¢des e, em qualquer hipétese
respeitadas as demais disposi¢des da Lei|das S.A. relacionadas ao tema.

“Emissdo” tem o significado a ela atribuido no Considerando {A) do Contrato.
“Encargos Moratdrios” tem o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo e nas NPs.

“Escritura de Emiss3o” significa o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo Piblica de Debéntures Simples,[Ndo Conversiveis em A¢des, em 5 (Cinco) Séries, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribui¢do, da [Newco S.A.]” celebrado em [+] de {+] de [+] entre a Devedora
Fiduciante, o Agente Fiduciario, a GESA e a GALPAR.

“Evento de Liguidez” é a ocorréncia de iqualquer recebimento secundario na GALPAR pela
alienagdo de participagdo acionéria na GESA (excluidos os aportes efetuados por empresas
relacionadas efou fundos de investimento geridos ou administrados por empresas
relacionadas).

“Fiduciantes” tem o significado a ela atribuido no predmbulo do Contrato.

“GALPAR” significa a Galvdo Participagdes S.A. - em Recuperagio Judicial.

“GESA” significa a Galvio Engenharia S.A. - em Recuperagao Judicial.

“Instrucio CVM 476" significa a Instrugdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

“Lei do Mercado de Capitais” significa a|Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Lei n.? 4.728" significa a Lei n.2 4.728, de 14 de jultho de 1965, conforme alterada.

“Lei n.2 9.514" significa a Lei n.2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.
“Local de Pagamento” tem o significado a ele atribuido na Escritura de Emisséo.

“NPs” tem o significado a eles atribuido ho Considerando (D) deste Contrato.
“Obrigacdes Garantidas” tem o significado a elas atribuido na Clausula 2.1 do Contrato.
“Oferta Restrita” tem o significado a ela atribuido no Considerando (A) do Contrato.

“Partes” tem o significado a elas atribuido no predmbulo do Contrato.

“Petrobras” significa a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras.

cuperacio Judicial” tem o significado a ela atribuido na Escritura de Emissio e no
Considerando (A) deste Contrato.

“Prazo de Vigéncia” tem o significado a ele atribuido na Clausula 5.1 do Contrato.

“PR]"” tem o significado a ela atribuido Jma Escritura de Emissido e no Considerando (A) deste
Contrato.
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“Recebiveis” significam, em conjunto, jos Recebiveis Newco, os Recebiveis GESA e os
Recebiveis GALPAR.

“Recebiveis Newco” tem o significado a eles atribuido no inciso VI da Cldusula 2.1 do Contrato.

“Recebiveis GALPAR” tem o significado a eles atribuide no inciso 11l da Clausula 2.3 do
Contrato.

“Recebiveis GESA” tem o significado a eles atribuido no inciso VI da Clausula 2.2 do Contrato.

“Receita Liguida” significa a receita brutaideduzida dos tributos sobre receita, dentre os quais
o Imposto sobre Operagdes relativas a Ci[rculagéo de Mercadorias e Prestacdo de Servigos de
Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicag¢do - ICMS, a Contribuigcao ao
Programa de Integragio Social e Formagdo do Patrimdnio do Servidor Publico - PIS, a
Contribuigfo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, o Imposto sobre Servigos
de Qualquer Natureza - ISS e quaisquel‘ outros que incidam ou venham a incidir sobre a
receita bruta.

“Resultado Liguido” significa o resultadojdas atividades desenvolvidas pela GESA, o qual sera
calculado a partir do somatdrio das receitas auferidas deduzidas dos custos e despesas de
qualquer natureza incorridos pela GESA] bem assim de todos e quaisquer tributos devidos
sobre esse resultado, incluindo-se mas}[nﬁo se limitando, ao Imposto de Renda - Pessoa
juridica - IRP], a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido-CSLL, a Contribui¢do ao
Programa de Integra¢do Social e Formac¢do do Patriménio do Servidor Puablico - PIS, a
Contribuicdo para o Financiamento da Se%uridade Social - COFINS, ao Imposto sobre Servigos
de Qualquer Natureza - ISS, ao Imposto sobre Circulagio de Mercadorias e Servigos - ICMS, 2
Contribuicdo para o Instituto Nacional da Seguridade Social - INSS sobre a folha de
pagamentos e/ou faturamento e a quaisquer outros que incidam ou venham a incidir sobre
referido ganho.

“Revamp” significa reforma e amplia¢io iias instalacdes.
“RLAM" significa a Refinaria Landulpho Alves - RLAM.
“RNEST" significa a Refinaria do Nordeste (Refinaria de Abreu e Lima) - RNEST.

“Saldo Lfquido” significa o resultado das tl:nperagﬁes realizadas por intermédio da estrutura de
conséreio, o qual serd calculado a pa\rtirI do somatério das receitas proporcionais auferidas
pela GESA deduzidas dos custos e despesas proporcionais imputados a GESA, bem assim de
todos e quaisquer tributos devidos sobre esse resuitado, incluindo-se mas nio se limitando
ao Imposto de Renda - Pessoa Juridica-IRPj, a Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL, a Contribuicdc ao Programa de Integracio Social e Formacgdo do Patrimdnio
do Servidor Publico - PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, ao Imposto sobre Servigos de Qhalquer Natureza - 1SS, ao Imposto sobre Circulagdo
de Mercadorias e Servigos - ICMS, a Contribuigdo para o Instituto Nacional da Seguridade
Social - INSS sobre a folha de pagamentos e/ou faturamento e guaisquer outros que incidam
ou ventham a incidir sobre referido ganho. :

“TAIC” significa o Terminal Aquaviario dL Ilha Comprida - TAIC.

“Taxa DI” significa a varia¢do acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http.//www.cetip.com.br).

“Terminail Angra dos Reis” significa o Jl'erminal Marftimo Maximiano Augusto da Fonseca
(T.A. Angra dos Reis), localizado no Municipio de Angra dos Reis, Estado do Rio de Janeiro.

“Terminal de Itha_Redonda” significa ¢ terminal de lha Redonda, no interior da Baia de
Guanabara, Estado do Rio de Janeiro.

“UEN [i[" significa a Unidade de Fertilizantes Nitrogenados Il em Trés Lagoas.

“Valor de Retencdo” é o valor, sem qualquer limitagdo, correspondente a 25% do Valor
Liquido do valor de aliena¢io das atividades de saneamento desenvolvidas pela CAB
Ambiental e suas subsididrias, o qual sbra calculado ap6s eventuais descontos do Valor do
Desencaixe Inicial, respeitado o disposto na Cldusula 7.3 acima.

“Valor dos Gastos Gerais” significa o valor total correspondente a soma (i) do valor de todos
os tributos, impostos, taxas e contribuigdes, bem como, quaisquer outros encargos de
qualquer natureza que incidam ou venhlam a incidir, inclusive em decorréncia de majorag¢io
de aliquota ou base de célculo, com Ifulcro em ‘norma legal ou regulamentar, sobre os
pagamentos feitos pela Newco, pela GESA (inclusive em decorréncia da cisio de ativos para a
Newco) e/ou pela GALPAR no idmbito dh Escritura de Emissdo e das NPs, e sobre os valores
recebidos pela Newco, pela GESA e/olu pela GALPAR, relativos aos Créditos Newco, aos
Créditos GESA e aos Créditos GALPAR, incluindo Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica -
IRPJ, Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, Contribui¢io ao Programa de
Integracio Social e Formacéo do Patrin]iﬁnio do Servidor Publico - PIS, Contribui¢io para o
Financiamento da Seguridade Social - CPFINS, lmp;osto sobre Servigos de Qualquer Natureza
- 1SS, e Contribui¢do para o Instituto Nacional da Seguridade Social - INSS sobre folha de
pagamentos e/ou faturamento; (ii) do valor de todos os custos e despesas, diretos e indiretos,
decorrentes e/ou relacionados ao recebimento dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e
dos Créditos Newco; (iii}do valor éle todas as despesas gerais de estruturagdo e
implementacdo das NPs; (iv}do valor de todas ‘as despesas gerais de estruturacio e
implementagdo do Contrato de Cessdo Fiduciiria; e (v) exclusivamente no tocante aocs
Créditos RNEST, Créditos TAIC, Crédi,tos Angra, Créditos COMPER], Créditos UFN 11l e
Créditos URE, do valor de todos os custos e honorarios devidos aos consultores financeiros
que assessoram a GESA ou a GALPAR ou vierem a assessorar a Newco e aos advogados e/ou
consultores legais que patrocinam ou assessoram a GESA ou a GALPAR ou que vierem a
assessora a Newco no dmbito das a¢des gudiciais e/ou procedimentos arbitrais.

“Valor do Desencaixe Inicial” significalo valor igual 2 quantia necessaria para efetuar o
pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores Quirografarios
A e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A (conforme definidos no
PR]), bem como o valor de todos os custos e despesas relacionados 3 Emissdo das Debéntures.

“Valor Liquido”: é o resultado financeiro decorrente da alienaco de participagdes societarias
deduzido dos tributos incidentes sobre o ganho de capital, i.e., Imposto de Renda sobre Pessoa
Juridica - IRPJ, Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL e quaisquer outros que
incidam ou venham a incidir sobre reﬂ%rido ganho, o qual devera ser calculado a partir do
custo contabil da investida, aferido a |partir do método da equivaléncia patrimonial em
balancete que devera ser levantado, no maximo, 30 Dias Corridos anteriores 2 data da venda
do ativo.
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“Valor Nominal Unitario” tem o significado a ele atribuido no Considerando (C) do Contrato
“Valor Total da Emissfio” tem o significado a ele atribuido no Considerando (C) do Contrato.
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ANEXOI!
DESCRICAO DAS OBRIGAGOES GARANTIDAS

{Nota: a ser preenchido mediante a conclusdo do texto da Escritura de Emissao, do PR} e das
NPs]

1. DEBENTURES

Valor Total da Emissdo: R$[+] ([+] reais), na Data de Emissio.
Quantidade de Debéntures:  Serao emitlidas [*] {[+]) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio: As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$[«] ({+] reais),
na Data de Emisso. |

Data de Emissdo: [+] de [+] de [+].
Data de Vencimento: [*] | |

Amortizacdo do Valor

Nominal Unitdrio: [+]
Atualizagdo Monetdria: (]
Juros Remuneratérios [o]
Encargos Moratdrios: [«] |
|
2. NPs
Valor Total: Vide Anexo 1l ao Coritrato.

Data de Emissdo das NPs: [¢] de [] de [e].

Data de Vencimento: i*]
Atualizagdo Monetdria: []
Juros Remuneratdrios (] ,

Encargos Moratdrios: fe]




Anexo [l
Descri¢do das Notas Promissérias

[Nota: incluir listagem contendo o niimero da NP, o seu titular e o respectivo valor nominal]
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