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7.5

7.6
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Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas [¢] ([+] mil) Debéntures, sendo [] ([*]
mil) Debéntures da Primeira Série, [¢] ([¢] mil) Debéntures da Segunda Série, [] ([*]
mil) Debéntures da Terceira Série, [#] ([*] mil) Debéntures da Quarta Série, e, [+] ([*]
mil) Debéntures da Quinta Série.

Valor Nomina! Unitdrio. As Debéntures terdo o valor nominal unitario de R$[+] ([]
mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitirio™).

Data de Emissdo. Paratodos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
[+] de [¢]} de [«] (“Data de Emissdo”).

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serao emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por meio de extrato
emitido pelo Escriturador Mandatério. Adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido extrato pela CETIP em nome
dos Debenturistas, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agbes de emissdo da
Emissora. '

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes, e contardo com garantia real adicional, na forma
descrita na Cldusula 7.8 abaixo.

Compartilhamento da Garantia Real Adicional. Os Debenturistas, neste ato e na
melhor forma de direito, reconhecem e concordam que, em atendimento as
disposicoes do PR], que a garantia real adicional a ser constituida na forma de cessao
fiduciaria de determinados direitos de crédito e recebiveis serd compartiihada de
forma pari passu com os Credores -Quirografirios B e com os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B que tiverem seus créditos
representados por notas promissérias (“NPs” e “Beneficidrios das NPs”), em todas
as hipéteses, respeitadas as disposicies especificas do PR], em especial as
prioridades e ordem de alocagdo dos recursos previstos nesta Escritura de Emiss3o,
no Contrato de Cesséo Fiducidria e/ou nas NPs.

Garantia Real Adicional. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.7 acima, para
assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagbes principal e
acessérias assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, nos termos do
artigo 66-B da Lei n.24.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, das
disposigbes pertinentes do Cédigo Civil, e das demais leise regulamentos aplicaveis,
por meio do “Instrumento Particular de Constituicio de Garantia de Cessdo
Fiduciaria de Direitos de Crédito, Recebiveis e Qutras Avengas” a ser firmado junto
a0 Agente de Garantias e ao Banco Depositério (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”):

L. a Emissora cedera fiduciariamente aos Debenturistas:

(a) 100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participagao da GESA no
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(b

(c)

(d)

ayoL

consérecio Alusa - Galvdo - Tomé composto pela GESA, pela Alumni
Engenharia S.A., em recupera¢do judicial (nova denominagdo de
Alusa Engenharia Ltda.) e pela Tomé Engenharia e Transportes Ltda,,
conforme Contrato de Constitui¢do de Consércio de 10 de dezembro
de 2007 (“Consércio RLAM"), com exce¢do de (i)eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consércio RLAM; e {ii) eventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes
efetuados pela GESA para capital de giro, que tem por objeto a
execugio do contrato firmado com a Petrobras, oriundo do convite
n.2 0301926.07.8 referente as obras na Refinaria Landulpho
Alves - RLAM, respeitado o disposto na Cldusula 7.8.5 abaixo

{“Créditos RLAM” e “Cessédo Fiduciaria RLAM™);

100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participagdo da GESA no
consércio UFN III composto pela GESA e pela Sinopec Petroleum do
Brasil Ltda, conforme Instrumento Particular de Constitui¢do de
Consércio firmado em 19 de agosto de 2011, conforme alterado
{“Consércio UEN11I"), com excegdo de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consércio UFN I1I; e (ii} eventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes
efetuados pela GESA para capital de giro, que tem por objeto a
execugdo do contrato firmado com a Petrobras, oriundo do convite
n.20912834.11.8, referente as obras da Unidade de Fertilizantes
Nitrogenados Il em Trés Lagoas/MS, respeitado o disposto na
Clausula 7.8.5 abaixo (“Créditos UFNIII" e “Cessdo Fiducidria
UEN I11");

100% (cem por cento) dos recursos decorrentes do Resultado
Liquido auferido no 4mbito do (i) Contrato n.2 8500.0000080.10-2
firmado entre a2 GESA e a Petrobras, oriunde do convite
n.2 0629080.09-8; e (ii) Contrato n.28500.0000190.13.2 firmado
entre a GESA e a Petrobras, incluindo, mas n3o se limitando aqueles
realizados em cumprimento s decisdes proferidas no dmbito das
acdes judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes as obras na Refinaria do Nordeste (Refinaria de Abreu e
Lima) - RNEST, respeitado o disposto na Cldusula 7.8.5 abaixo
(“Créditos RNEST" e “Cessdo Fiduciaria RNEST");

100% (cem por cento) dos recursos decorrentes do Resultado
Liquido auferido no &mbito do Contrato n.?0802.004522.08.2
(conforme aditado) firmado entre a GESA e a Petrobras oriundo do
convite engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8, incluindo, mas
nio se limitando aqueles realizados em cumprimento as decisdes
proferidas no ambito das agdes judiciais e/ou procedimentos
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(e)

arbitrais contra a Petrobras referentes as obras no Terminal
Aquaviario de Ilha Comprida - TAIC, respeitado o disposto na

Cl4usula 7.8.5 abaixo (“Créditos TAIC" e “Cessdo Fiduciaria TAIC"); e

(i) 100% dos Saldos Liquidos recebidos a tftulo de quaisquer
remunera¢tes decorrentes da participagdo da GESA no consércio
Galvio-Colares, composto pela GESA e pela Construtora Colares
Linhares Ltda, conforme Contrato de Constituigio do Consdrcio
Galvio-Colares firmado em 18 de dezembro de 2008, conforme
alterado, com excec¢do de (a) eventuais reembolsos de despesas,
taxas e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento das
atividades do consércio; e (b)eventuais devolugbes, em conta
corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela GESA
para capital de giro, que tem por objeto a execugdo do contrato
firmado com a Petrobras, oriundo do convite n®0795050.10.8,
incluindo, mas ndo se limitando aqueles realizados em cumprimento
as decisdes proferidas no ambito das agbes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras de
segregagdo de aguas na drea principal do Terminal TEBIG em Angra
dos Reis/R], respeitado o disposto na Cliusula 7.85 abaixo; e
(ii) 100% dos recursos decorrentes do Resultado Liguido auferido no
ambito do Contrato n? 0802.0057461.10.2, firmado entre a GESA e a
Petrobras, respeitado o disposto na Clausula 7.8.5 abaixo (“Créditos

Angra” e “Cessdo Fiducidria Angra"”).

Para fins desta Clausula, os Créditos RLAM, os Créditos UFN lIll, os
Créditos RNEST, os Créditos TAIC e os Créditos Angra quando referidos
em conjunto sdo denominados “Créditos Emissora”.

a GALPAR ceder fiduciariamente aos Debenturistas:

(a)

(b)

75% (setenta e cinco por cento) dos Valores Liquidos decorrentes da
alienagio da participa¢do da GALPAR e da GESA na CAB Ambiental e
nas suas subsidisrias (“Créditos CAB” e “Cessdo Fiducidria CAB"),
respeitado o disposto na Clausula 7.8.5 abaixo; e

100% (cem por cento) dos Valores Liquidos oriundos dos direitos
creditérios decorrentes da venda das agbes da Concessiondaria Galvao
BR-153 referente ao trecho da BR-153, entré Anapolis/GO e Alianca
do Tocantins/TO, respeitado o disposte na Clausula 7.8.5 abaixo
(“Créditos Concessdio BR-153" e “Cessdo Fiducidria Concessdo BR-
153"). Os Créditos Concessio BR-153 serdo divididos na proporg¢do
de 2/3 para os Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira
Série e para os Debenturistas titulares das Debéntures da Terceira
Série, respeitada a proporgdo da participagdo dos Debenturistas de
cada uma dessas séries e 1/3 para os Debenturistas titulares das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série, respeitada a proporgéo da participagao
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dos Debenturistas de cada uma dessas séries. Esta regra valera em
caso de liquida¢io, de acordo com a cliusula 8.3 do PR} e com o art.
131 da LR].

Para fins desta Clausula, os Créditos CAB quando referidos em conjunto
com os Créditos Concessio BR-153 sdo denominados, “Créditos GALPAR".

IL a GESA cedera fiduciariamente aos Debenturistas:

()

(b)

100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participago da GESA no
consércio URE, composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvdo S/A, pela lesa Oleo e Gas S/A e pela Tecna Brasil Ltda,
conforme Instrumento Particular de Constituicio de Consorcio
firmado em 10 de setembro de 2013, conforme alterado (“Consorcio
URE") oriundos de quaisquer tipos de pagamentos com excecdo de
(i) eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos
pela GESA no desenvolvimento das atividades do Consércio URE;
(i) eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de giro,
que tem por objeto a execugdo do Contrato n.? 0858.0085780.13.2
firmado com a Petrobras oriundo do convite n.21320603.13.8,
incluindo, mas nio se limitando Aqueles realizados em cumprimento
as decisbes proferidas no &ambito das ages judiciais efou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras da
Unidade de Tratamento, Recuperagdo e Armazenamento de Enxofre
do Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPER]J), respeitado
o disposto na Clausula 7.8.5 abaixo (“Créditos URE" e “Cessdo
Fiduciiria URE");

100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participacdo da GESA no
consércio COMPER], composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvdo S/A e pela lesa Oleo e Gas S/A, conforme [nstrumento
Particular de Constituicio de Consércio firmado em 18 de agosto de
2010, conforme alterado (“Consércio COMPER]") oriundos de
quaisquer tipos de pagamentos com exce¢ao de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consércio COMPER]; e
(ii) eventuais devolugfes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de giro,
que tem por objeto a execugio do Contrato firmado com a Petrobras
oriunde do convite n.2 079.3.687.10-8, IC] n.2 0800.0060702.10-2,
incluindo, mas nio se limitando aqueles realizados em cumprimento
as decisbes proferidas no ambito das agBes judiciais efou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras do
Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro {COMPERY), respeitado o
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disposto na Clausula 7.8.5 abaixo (“Créditos COMPER]” e “Cessdo
Fiducidria COMPER]");

(¢) 100% (cem por cento) do Resultado Liquido decorrente de
obrigagdes vincendas auferido no 4mbito do contrato de prestagao de
servigos firmado pela GESA junto a Valec - Engenharia Construgdes e
Ferrovias S.A. referente as obras para a construgio do lote 02 do
trecho Barreiras - [lhéus/BA da Ferrovia QOeste-Leste, respeitado o
disposto na Cldusula 7.8.5 abaixo (“Créditos VALEC" e "(Cessdo
Fiducjdria VALEC");

(d) 1.5% (um inteiro e cinco centésimos por cento) da Receita Liguida
dos direitos creditérios decorrentes de quaisquer tipos de
pagamentos realizados no dmbito do Contrato de EPC (Engineering,
Procurement and Construction Contracts) firmado entre GESA e a

. Concessionéria Galvio BR-153 referente as obras do trecho da BR-
153 (“Créditos EPC BR-153" e “Cessdo Fiducidria EPC BR-153"),
sendo que a esse valor ser acrescido o montante equivalente a 5%
(cinco por cento) da Receita Liquida do prego global do Contrato de
EPC, descontados eventuais passivos contingentes, respeitado o
disposto na clausula 7.8.5 abaixo; e

(e) 100% (cem por cento) do Valor Liquido decorrente da venda da
Pedreira Aruja de titularidade da GESA, respeitado o disposto na
clausula 7.8.5 abaixo (“Créditos Pedreira” e “Cesso Fiducidria
Pedreira”).

Para fins desta Cldusula, os Créditos URE, os Créditos COMPER], os
Créditos VALEC, os Créditos EPC BR-153 e os Créditos Pedreira, "Créditos
GESA” e, quando referidos em conjunto com os Créditos Emissora e os
Créditos GALPAR, simplesmente “Créditos”.

78.2 Nio obstante todo o exposto acima, as Partes desde j4 reconhecem e concordam

. - que & época de cada recebimento, o equivalente a 2% (dois por cento) dos Créditos
- RLAM, dos Créditos UFN 111, dos Créditos URE, dos Créditos COMPER], dos Créditos
RNEST, dos Créditos TAIC e dos Créditos Angra sera destinado a conta de livre

movimenta¢do da Emissora, da GESA e/ou da GALPAR, conforme a respectiva

titularidade do crédito, para fins de fortalecimento de caixa. Adicionalmente,

havendo recebimentos decorrentes de quaisquer valores adicionais de rubricas,

tais como multas, penalidades e lucros cessantes, ndo mencionadas nos créditos,

mas nio se limitando somente a esses, relativos aos Créditos RLAM, aos Créditos

UFN 111, aos Créditos URE, aos Créditos COMPER], aos Créditos RNEST, aos Créditos

TAIC e/ou aos Créditos Angra em valor superior aos valores auferidos com as

medicBes constantes de cada uma das respectivas obras, referidos valores

excedentes serdo destinados da seguinte forma: (i) 75% (setenta e cinco por

cento) serdo mantidos e direcionados para conta de livre movimentagao da GESA,

da GALPAR e/ou da Emissora, conforme a respectiva titularidade do crédito; e

(ii) 25% serdo depositados nas respectivas Contas Vinculadas, em favor dos
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Debenturistas e/ou dos Beneficidrios das NPs, no caso da Conta Vinculada A,
respeitadas as disposi¢des especificas desta Escritura de Emissdo e do PR].

2.8.3 A Emissora contratara o [¢], instituigdo financeira com sede na Cidade de [¢], Estado
de [#], na [+], inscrita no CNP]/MF sob o n.® {+] (“Banco Depositério”, cuja defini¢do
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Depositirio na
prestacio dos servicos de Banco Depositario previstos nesta Escritura de Emissdo e
no Contrato de Cessio Fiducidria) para prestar servigos de administragdo das
Contas Vinculadas e de cobranga banciria dos Créditos e com a finalidade de
organizar a movimentagdo dos Creditos cedidos fiduciariamente em garantia do
pagamento das Obrigagdes Garantidas, sendo que, para a prestacdo de tais servi¢os,
o Banco Depositario abrird a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada B, a Conta
Vinculada C, a Conta Vinculada D e a Conta Vinculada E, as quais serdo de
titularidade da Emissora.
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784 A Emissora contratar o [+], instituicdo financeira com sede na Cidade de [+], Estado
de [#], na [+], inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 [+] (“Agente de Garantias”, cuja definigao
inclui qualquer outra instituicao que venha a suceder o Agente de Garantias na
prestagio dos servigos de Agente de Garantias previstos nesta Escritura de Emissao
e no Contrato de Cessdo Fiducidria) para prestar servigos de representante dos
Debenturistas e dos Beneficiirios das NPs no dmbito do Contrato de Cessdo
Fiducidria, conforme neste especificado. A Emissora, a GALPAR e a GESA
comprometem-se a fazer com que os pagamentos referentes aos Créditos efetuados
pelos respectivos devedores em dinheiro sejam depositados, exclusivamente, nas
Contas Vinculadas, que serfo movimentaveis de acordo com o disposto no Contrato
de Cessdo Fiduciria e no “Contrato de Administragdo de Contas” firmado com o
Banco Depositirio, em todas as hipéteses, respeitadas as proporgdes efetivamente
dadas em garantia, na forma da Clausula 7.8 acima, a alocagdo dos Créditos nas
respectiva séries, bem como as disposigdes da Clausula 7.8.5 abaixo.

785 As Partes desde ja reconhecem e concordam que todos os Dividendos, juros sobre
capital préprio, remuneracdes, direitos creditérios e/ou recebiveis todos referentes
aos Créditos Emissora, aos Créditos GESA e aos Créditos GALPAR recebidos,
respectivamente, pela Emissora, pela GESA e/ou pela GALPAR serdo por eles
transferidos para as Contas Vinculadas, somente ap6s o recebimento da
integralidade do Valor do Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Gerais
relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos Créditos GESA e aos
Créditos Emissora entio recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou pela Emissora.
Sendo certo que, em qualquer hipotese, o Valor do Desencaixe Inicial sera limitado
a R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhges de reais) e tera preferéncia sobre o
Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos
Créditos GESA e aos Créditos Emissora entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/ou pela Emissora, de maneira que somente serdo utilizados valores para as
finalidades do Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos
GALPAR, aos Créditos GESA e aos Créditos Emissora entao recebidos pela GALPAR,
pela GESA e/ou pela Emissora, apés o pagamento integral dos Créditos detidos
pelos Credores Trabalhistas A (conforme definidos no PR]), pelos Credores
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786

7.9

7.10

7.101

Quirografarios A (conforme definidos no PR]) e pelos Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte A (conforme definidos no PRJ}.

Nio obstante o disposto na Cldusula 7.8.5 acima, caso a Emissora, a GESA e/ou a
GALPAR, conforme o caso, efetuem o pagamento do Valor do Desencaixe Inicial e do
Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos
Créditos GESA e aos Créditos Emissora entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/ou pela Emissora., na forma do PR], os respectivos valores deverdo ser a elas
reembolsados assim que houver a realiza¢do de qualquer dos Créditos Emissora,
dos Créditos GESA e dos Créditos GALPAR, no momento de seu efetivo recebimento,
até o integral reembolso dos valores entdo despendidos pela Emissora, pela GESA
e/ou pela GALPAR, conforme o caso.

Créditos representados pelas Debéntures. Os Créditos em R} que forem utilizados
para integraliza¢do das Debéntures serdo considerados novados para todos os fins
e efeitos de direito. Para fins de esclarecimento e para todos os fins e efeitos deste
Plano, a novagio objeto desta Clausula, exclusivamente no caso especifico dos
Debenturistas titulares de Créditos Financeiros representados por garantias de aval
ou fianc¢a concedidas pela GESA e/ou pela GALPAR, se dara também exclusivamente
quanto & garantia de fiang¢a e aval permanecendo inalterado e ndo novado o crédito
constituido pelas respectivas obrigagdes principais junto a quaisquer empresas do
Grupo Galvio, exceto a GESA e a GALPAR e observado o disposto na clausula 8.10
do PRJ. Esta Cldusula nio se aplica as operagbes de FINAME diretamente
contratadas pelas GESA ou pela GALPAR.

Prazo e Data de Vencimento das Debéntures. O prazo de vencimento das Debéntures
de cada uma das séries sera de 10 (dez) anos, prorrogaveis por 2 (dois) periodos
iguais e consecutivos de 10 (dez) anos, ressalvadas as hipoteses de Amortiza¢do
Compulséria, sendo certe que, ao final de cada periodo de 10 (dez) anos, os
Debenturistas se reunirio em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
individualmente para cada uma das séries para deliberar, individualmente e por
série, a respeito da manuteng¢do ou nio da exigibilidade das Debéntures. Caso seja
deliberado na Assembleia Geral de Debenturistas por nZo manter a exigibilidade, na
mesma Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser votada uma das seguintes
opg¢des: {a) receber os Créditos em dagdo em pagamento do saldo devedor das
Debéntures de quaisquer das séries, respeitadas as disposicdes especificas
previstas no PR]; ou (b} revender as Debéntures de quaisquer séries para a
Emissora ou quaisquer terceiros por um valor definido de comum acordo entre a
Emissora e os Debenturistas, valor esse que ndo serd superior ao eventual saldo
remanescente das Debéntures, respeitada a disposigao contida no inciso VIII da
Cldusula 3.1 acima.

Nio obstante o exposto acima, caso as Debéntures perdurem pelo periodo de 30
(trinta) anos, ao final deste periodo, os Debenturistas estardo obrigados a
(i) receber os Créditos em dagio em pagamento ou (i) alienar o saldo remanescente
das Debéntures por um valor a ser acordado entre as partes, seguindo-se a regra do
item (b) acima, hip6tese em que renuncia expressamente, por escrito, o direito de
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7.10.2

7.10.3

7.104

7.10.5

7.10.6

711

712

receber os Créditos em dacio em pagamento; ou (iii) prorrogar o prazo de
vencimento das Debéntures por um perfodo adicional de 30 (trinta) anos; nas
hipéteses (i), (ii) e (iii), respeitadas as disposi¢des especificas previstas no PR},
independentemente da existéncia de saldo devedor em qualquer uma das séries. Na
hipétese de dagio em pagamento, os Debenturistas poderdo optar quais dos
Créditos Emissora, dos Créditos GALPAR e/ou dos Créditos GESA, ainda nao
integralmente liquidados e que estejam atrelados a sua respectiva série no ambito
desta Emissdo, que serdo por eles recebidos em dagdo em pagamento.

Debéntures da Primeira Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Primeira
Série serd de 10 (dez) anos, prorrogéveis por 2 (dois) periodos iguais e consecutivos
de 10 (dez) anos, respeitado o disposto na Cldusula 7.10 ¢ 7.10.1 acima, as quais se
aplicam a todas as séries da presente Emissdo {“Data de Vencimento/Resgate da
Primeira Série”).

Debéntures da Segunda Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Segunda
Série sera de 10 (dez) anos, prorrogaveis por 2 (dois) pericdos iguais e consecutivos
de 10 {dez) anos, respeitado o disposto na Clausula 7.10 e 7.10.1 acima, as quais se
aplicam a todas as séries da presente Emissao ("Data de Vencimento/Resgate da

Segunda Série”).

Debéntures da Terceira Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Terceira
Série sera de 10 (dez) anos, prorrogaveis por 2 (dois) periodos iguais e consecutivos
de 10 (dez) anos, respeitado o disposto na Clausula 7.10 e 7.10.1 acima, as quais se
aplicam a todas as séries da presente Emissdo (“Data de Vencimento/Resgate da
Terceira Série™).

Debéntures da Quarta Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Quarta Série
sera de 10 (dez) anos, prorrogaveis por 2 (dois) periodos iguais e consecutivos de
10 (dez) anos, respeitado o disposto na Clausula 7.10 e 7.10.1 acima, as quais se
aplicam a todas as séries da presente Emissdo ("Data de Vencimento/Resgate da

Quarta Série”).

Debéntures da Quinta Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Quinta Série
sera de 10 (dez) anos, prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguais e consecutivos de
10 {dez) anos, respeitado o disposto na Clausula 7.10 e 7.10.1 acima, as quais se
aplicam a todas as séries da presente Emissdo (“Data de Vencimento/Resgate da
Quinta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de
Vencimento da Segunda Série, a Data de Vencimento da Terceira Série e a Data de

Vencimento da Quarta Série, “Datas de Vencimento /Resgate”).

Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em -

decorréncia da Amortizagio Compulséria, ndo havera amortizagao programada das
Debéntures, sendo o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures devido
integralmente em cada uma das Datas de Vencimento/Resgate.

Fluxo de Pagamento das Debéntures. O fluxo de pagamento das Debéntures objeto
da presente Emiss&o serd realizado por meio do mecanismo de cash sweep, ou seja,
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7.13

7.14

as Debéntures serdo amortizadas pela Emissora na medida em que forem efetuados
os pagamentos dos Créditos RNEST, Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos
Concessio BR-153, Créditos Pedreira, Créditos CAB, Créditos VALEC, Créditos
RLAM, Créditos UFN III, Créditos COMPER], Créditos URE e Créditos EPC BR-153 ¢,
mediante depdsito em Contas Vinculadas abertas em nome do Agente Fiducidrio,
respeitado o disposto na Clausula 7.8.5 acima, bem como o compartilhamento
destes créditos com os Beneficidrios das NPs.

Juros Remuneratdrios. As Debéntures ndo fardo jus a qualquer remuneragdo
incidente sobre o Valor Nominal Unitario atualizade ou Saldo do Valor Nominal

Unitario atualizado (“Juros Remuneratérios”).

Atualizagdo Monetdria. O Valor Nominal Unitério das Debéntures sera atualizado
monetariamente pela variagio acumulada do fndice Nacional de Pre¢os ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IBGE"), a partir da Data de Integralizagdo (" tualizacdo Monetaria” e,
em conjunto com os Juros Remuneratérios, “Remuneragio”), calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis até a integral liquidagdo das Debéntures, sendo o
produto da Atualizagio Monetdria das Debéntures incorporade ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures automaticamente, calculado de acorde com a seguinte
formula:

VNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, conforme 0 caso calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
conforme o ~caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; &

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

(NI
C= ‘
ni(re

Onde:

n = numero total de niimeros-indices considerados na Atualizacio Monetaria das

aw__

Debéntures, sendo “n” um nimero inteirg;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do [+] més imediatamente anterior ao més de
atualizago, caso a atualizagio seja em data anterior ou na prépria data de
aniversario das Debéntures. Ap6s a data de aniversario das Debéntures, o valor do

22

du09




7.14.1

7.14.2

7.14.3

7144

ntimero-indice do IPCA do més de atualizagio corresponderd ac valor do ndmero-
indice do [PCA.

Nlx.1 = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio ou a data de aniversario
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de caiculo,
limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do [PCA sendo
“dup” um namero inteiro; e

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a Data de Integralizacdo ou a data de
aniversario das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a proxima
data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um niimero inteiro.

Observagies:

NI, 1=
NI,

L. Os fatores resultantes da expressao 530 considerados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

1. 0 produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

1L 0 nimero-indice do IPCA deverj ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE; e

Iv. A aplicagdo do IPCA incidirad no menor periodo permitido pela legislacao
em vigor, semn a necessidade de ajuste a Escritura de Emissio ou qualquer
outra formalidade.

Para os fins desta Clausula 7.12, considera-se como “data de aniversario” todo dia

15 (quinze) de cada més, e caso referida data no seja Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente. Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA, sera aplicada, em sua
substituigdo, o nimero-indice divulgado relativo ac més imediatamente anterior,
calculado pro rata temporis por Dias Uteis, nao cabendo, porém, quando da
divulgagio do ntimero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto dos Debenturistas.

No caso de auséncia da apuracdo e/ou divulga¢io do IPCA por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacao
(“Periodo de Auséncia do JPCA”") ou, ainda, no caso de extingdo ou inaplicabilidade
por disposi¢do legal ou regulatéria ou determinacgio judicial, o IPCA devera ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nao
haver substituto legal do IPCA, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na
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715

7.16

7.17

7.18

7.19

7.20

forma da Clausula 10 abaixo, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
final do Perfodo de Auséncia do IPCA ou da data de extingdo ou inaplicabilidade por
imposi¢io legal, regulatéria ou determinagao judicial do IPCA, o que ocorrer
primeiro, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n.2 13, de 14 de margo de 2003 e a regulamentagao aplicavel,
o novo parimetro de remuneracio das Debéntures a ser aplicado (“Taxa
Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada na forma e
prazos previstos na Clausula 10 abaixo. Até a conclusdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada nesta Clausula sera utilizada, para fins de calculo do
IPCA, a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado oficialmente, nao
sendo devidas quaisquer compensa¢des entre a Emissora e os Debenturistas,
quando da deliberagio de referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 7.14.4 acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas deixari de ser realizada, mediante comunicagdo nesse sentido do
Agente Fiduciario aos Debenturistas, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacio,
passara a ser novamente utilizada para o cdlculo da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures, sendo certo que até a data de divulgagdo do IPCA nos termos desta
Clausula, sera utilizada a mesma taxa didria produzida pelo tltimo IPCA divuigado
oficiaimente, para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de

Emissao.

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio atualizado. O Valor Nominal Unitario
atualizado sera pago na respectiva Data de Vencimento/Resgate ou por ocasido da
Amortizagao Compulséria das Debéntures (“Data de Pagamento”).

Repactuagdo. As Debéntures nio poderdo ser objeto de repactuagio programada
pela Emissora, seja de forma facultativa ou compulsoéria.

Resgate Antecipado. As Debéntures de todas as séries e/ou de qualquer das séries
poderdo ser integralmente resgatadas pela Emissora sempre que 0s Créditos forem
integralmente pagos pelos respectivos devedores,

Aquisi¢do Facultativa. A Emissora poder3, a qualquer tempo, adquirir Debéntures,
por prego ndo superior ao seu Valor Nominal Unitdrio atualizado, observado o
disposto no artigo 55, § 22, da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures objeto
de tal aquisicio poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou colocadas
novamente no mercado. As Debéntures adquiridas para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus & mesma remuneragio das demais Debéntures.

Amortizagdo Compulséria. As Debéntures deverdo ser compulsoriamente
amortizadas pela Emissora, na medida em que sejam depositados recursos nas
Contas Vinculadas referentes a um ou mais Créditos GALPAR, Créditos GESA e/ou
Créditos Emissora, sendo certo que o Banco Depositério, respeitadas as disposi¢des
da Clausula 7.8.4 acima, efetuara a alocagio dos recursos decorrentes dos Créditos
Emissora, dos Créditos GALPAR e dos Créditos GESA nas respectivas Contas
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Vinculadas, na forma descrita na tabela a seguir, respeitada a preferéncia dos
Credores Trabalhistas, Credores Quirografarios A e Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte A, bem como o compartithamento e paridade de
condi¢bes atribuidas e garantidas aos Credores Financeiros titulares das
Debéntures de cada uma das séries e respeitadas as condigGes previstas nas
Clausulas 7.20.1, 7.20.2, 7.20.3 e 7.20.4 abaixo:

T COMAVRGS T rGEmes | - BENERGAROS
' | | Debéntures da Primeira
Série
Créditos RNEST
Debéntures da Segunda
Créditos TAIC Série
Conta Vinculada A Créditos Angra Dfab.éntures da Terceira
1/3 dos Créditos Serie
Concessdo BR-153" Debéntures da Quarta Série
Créditos Pedreira Debéntures da Quinta Série
Beneficidrios das NPs
2/3 dos Créditos Debéntures da Primeira

Conta Vinculada B | Concessdo BR-153" Série

Debéntures da Terceira

Créditos EPC BR-153 .
Série

Conta Vinculada ¢ | Créditos VALEC Debéntures da Primeira

Série
Créditos RLAM Debéntures da Segunda
- Série
Créditos COMPERJ
Conta Vinculada D
Créditos UFNIII
Créditos URE
Debéntures da Primeira
Série
Conta Vinculada E | Créditos CAB Debéntures da Segunda
Série

Debéntures da Quarta Série

* Especificamente com relagio a por¢do de 1/3 dos Créditos Concessio BR-153, os
Debenturistas titulares das Pebéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira
Série nio receberiio quaisquer valores que venham a ser creditados na Conta Vinculada
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7.20.1

7.20.2

7.20.3

A, jd que o pagamento desses Debenturistas se dara mediante o recebimento dos
remanescentes 2/3 dos Créditos Concessio BR-153, os quais serdo creditados na Conta
Vinculada B).

Amortizacdo Compulséria das Debéntures da Primeira Série. A Emissora devera
amortizar compulsoriamente as Debéntures da Primeira Série, proporcionalmente
ao numero de Debéntures da Primeira Série, sempre que houver recursos na
(i) conta corrente vinculada n.2 [], no banco [e], de titularidade da Emissora
(“Conta Vinculada A”) (exceto quanto a qualquer recebimento decorrente da por¢ao
de 1/3 dos Créditos Concessio BR-153, tendo em vista o recebimento, pelos
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Terceira Série se dara mediante o recebimento dos remanescentes 2/3 dos Créditos
Concessdo BR-153, os quais serdo creditados na Conta Vinculada B), respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢es atribuidas e garantidas aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Quinta Série;
(ii) conta corrente vinculada n.? [e], no banco [e], de titularidade da Emissora
(“Conta Vinculada B”), respeitado o compartithamento e paridade de condi¢des
atribuidas e garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Terceira
Série; (iii) conta corrente vinculada n.2 [e], no banco [e], de titularidade da
Emissora (“Conta Vinculada C"); e/ou (iv) conta corrente vinculadan.? [#}, no banco
[e], de titularidade da Emissora (“Conta Vinculada E"}, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da

Quarta Série (“Amortizacio Compulséria da Primeira Série”).

Amortizagcdo Compulséria das Debéntures da Segunda Série. A Emissora devera
amortizar compulsoriamente as Debéntures da Segunda Série, proporcionalmente
ac nimero de Debéntures da Segunda Série, sempre que houver recursos na
(i} Conta Vinculada A, respeitado o compartilhamento e paridade de condigdes
atribufdas e garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série; (ii) conta corrente vinculada n.2 ], no banco [e], de
titularidade da Emissora (“Conta VinculadaD"}; e/ou (iii} Conta VinculadaE,
respeitado o compartilhamento e paridade de condigGes atribuidas e garantidas aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da

Terceira Série (“Amortizacio Compulséria da Segunda Série”).

Amortizagdo Compulséria das Debéntures da Terceira Série. A Emissora devera
amortizar compulsoriamente as Debéntures da Terceira Série, proporcionalmente
ao ndmero de Debéntures da Terceira Série, sempre que houver recursos na
(i) Conta Vinculada A (exceto quanto a qualquer recebimento decorrente da por¢ao
de 1/3 dos Créditos Concessdo BR-153, tendo em vista o recebimento, pelos
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Terceira Série se dara mediante o recebimento dos remanescentes 2/3 dos Créditos
Concess3o BR-153, os quais serdo creditados na Conta Vinculada B), respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e garantidas aos
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Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Quinta Série;
e/ou (ii)na Conta Vinculada B, respeitado o compartithamento e paridade de
condicdes atribuidas e garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da

Primeira Série (“Ameortizacio Compuiséria da Terceira Série”).

7.20.4 Amortizagdo Compulséria das Debéntures da Quarta Série. A Emissora devera

7.20.5

7.20.6

7.21

amortizar compulsoriamente as Debéntures da Quarta Série, proporcionalmente ao
ntimero de Debéntures da Quarta Série, sempre que houver recursos na (i) Conta
Vinculada A, respeitado o compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quinta Série; e/ou (ii) Conta Vinculada E, respeitado o compartithamento e
paridade de condigdes atribuidas e garantidas aos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série (“Amortizagdo

Compulséria da Quarta Sérig”).

Amortizagio Compulséria das Debéntures da Quinta Série. A Emissora deverd
amortizar compulsoriamente as Debéntures da Quinta Série, proporcionaimente ao
nimero de Debéntures da Quinta Série, sempre que houver recursos na Conta
Vinculada A, respeitado o compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quarta Série (“Amortizacio Compulséria da Quinta Série” e, em conjunto com a
Amortizagio Compulséria da Primeira Série, a Amortizagdo Compulsoria da
Segunda Série, a Amortizagio Compulséria da Terceira Série e a Amortlza-;ao

Compulsoria da Quarta Serle “Amortizacio Compulséria”).

Para os fins deste Contrato, “Contas Vinculadas” sdo, quando referidas em conjunto,
a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada B, a Conta Vinculada C, a Conta Vinculada D

e a Conta Vinculada E.

Disposigbes Aplicdveis & Amortizagdo Compulséria das Debéntures. Para fins da
Amortizacio Compulséria das Debéntures aplicar-se-do as seguintes condi¢des:

L sem prejuizo do disposto acima e em decorréncia do compartithamento
previsto na Clausula 7.7 acima, sempre que houver recursos na Conta
Vinculada A, na forma descrita acima e nos termos previstos no PRJ, a
Emissora fica obrigada a compulsoriamente amortizar as Obrigagdes
Garantidas de forma igualitdria e proporcional entre os Debenturistas
titulares das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série,
das Debéntures da Quinta Série e dos Beneficidrios das NPs, na forma
descrita no Contrato de Cessado Fiduciaria;

1L sempre que houver o pagamento integral das Debéntures de qualquer das
séries e sobejar saldo de crédito remanescente nas Contas Vinculadas que
sirvam a respectiva série, referido saldo serd repartido,
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IV.

proporcionalmente ao niimero de Debéntures das demais séries ainda
remanescentes. Ainda, na hiptese de pagamento integral da totalidade
das Debéntures, todos os saldos de créditos remanescentes nas Contas
Vinculadas que sobejarem serdo disponibilizados em conta corrente de
livre movimentagio de titularidade da Emissora;

o Valor de Retengio, corrigido pelo indice IPCA desde a data do depdsito
do pagamento do prego de alienagdo da participa¢ao da GALPAR na CAB
Ambiental, ser4 passivel de reembolso aos Credores Financeiros B, em até
30 anos, desde que e somente se (a) os Créditos detidos pelos
Debenturistas titulares das Debéntures da Quarta Série nao tenham sido
integralmente pagos através dos mecanismos de pagamento previstos no
PRJ; e (b} ocorra o pagamento decorrente de qualquer distribuicao de
Dividendos para a GALPAR aprovada em Assembleia Geral de Acionistas
da GESA ou das Empresas Subsidirias (conforme definidas no PR]).efou

A€ EVENiUd QUL d(] 10510 0

’

cinco por cento) do Valor Liquido efetivamente recebido pela GALPAR,
até o limite do Valor de Retengio. Nesse caso, o valor reemboisado pela
GESA aos Debenturistas titulares das Debéntures da Quarta Série sera
abatido do Saldo Devedor das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, por meio
de Amortizagdo Compulséria das Debéntures, através de depdsito na
Conta Vinculada E. Nio obstante, ultrapassado o prazo de 10 anos,
prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguais consecutivos de 10 anos, a
possibilidade de reembolso do Valor de Reten¢do tornar-se-a inexigfvel,
sem prejuizo da manutengio do Prazo de Vigéncia das Debéntures;

caso ocorra um Evento de Liquidez, no prazo de 10 (dez) anos,
prorrogaveis por 2 (dois) periodos iguais consecutives de 10 (dez) anos,
a GALPAR destinara 25% (vinte e cinco por cento) dos recursos liguidos
efetivamente recebidos aos Debenturistas, aos Credores Quirografarios B
e aos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B, em todas
as hip6teses respeitado o limite do saldo devedor das Debéntures e das
Notas Promissérias 3 época da ocorréncia do respectivo Evento de
Liquidez. Caso o valor entdo destinado pela GESA aos Debenturistas, aos
Credores Quirografirios B e aos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B nio seja suficiente para quitagao do valor total devido
sob as Debéntures e as Notas Promissérias, referido valor sera abatido do
Saldo Devedor das Debéntures e das Notas Promissérias. {aso ocorra um
J C (] -

Ultrapassado o prazo de 10 anos, prorrogaveis por 2 {dois) perfodos
iguais consecutivos de 10 anos, a possibilidade de destinagdo dos
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recursos descrita acima tornar-se-d inexigivel, sem prejuizo da
manutengio do Prazo de Vigéncia das Debéntures;

V. os recursos depositados nas respectivas Contas Vinculadas serdo
necessariamente utilizados para Amortizagdio Compulséria das
Debéntures e observario o disposto na Clausula 7.8.5 acima;

gy WLE Y T B L b et e e - e,

VL o pagamento da Ameortizagio Compulséria das Debéntures devera ser
realizado em até 20 {vinte) Dias Uteis contados da data em que os
respectivos recursos forem efetivamente depositados nas respectivas
Contas Vinculadas, sempre que o saldo das Contas Vinculadas for igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

VIL nio sera devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio em
razio da Amortizagio Compulsdria;
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VIIL caso as Debéntures objeto da Amortizagdo Compulséria estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, a Amortizacdo Compulséria
seguira os procedimentos previstos pela CETIP; e

5]
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IX. A CETIP dever4 ser comunicada acerca da Amortizagao Compulsoria por
meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de
acordo do Agente Fiducidrio, com no mfnimo 2 (dois} Dias Uteis de
antecedéncia da data em que ocorrer a Amortizagao Compulsoria.

e
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7.22  Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que
forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Pagamento.

7.23  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O naoc comparecimento dos Debenturistas
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado
publicado pela Emissora, nio lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado.

7.24 Local de Pagamento. Os pagamentos a que os Debenturistas fizerem jus serdo
efetuados pela Emissora 'no respectivo vencimento utilizando-se dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, terdo os seus pagamentos realizados pelo Escriturador

Mandatério (“Local de Pagamento”).

7.25 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagido prevista nesta Escritura de Emissao, até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que nao seja Dia
Util, sern nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.
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7.26

7.26.1

7.26.2

7.27

7.28

Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isen¢do tributdria, este deverd encaminhar ao Escriturador
Mandatario, no prazo minimo de 20 (vinte) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos 3s Debéntures, documentagdo comprobatdria
dessa imunidade ou isenc¢do tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condigio de imunidade ou isengdo tributéria, nos termos da Clausula 7.25 acima, e
que tiver essa condi¢do alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por
deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial,
fiscal ou regulamentar competente, ou que tenha esta condicdo alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Escriturador Mandatario,
com c6pia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em
relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Escriturador Mandatirio ou pela

Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 7.25 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacao que

entender devida.

Publicidade. Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes da Oferta Restrita que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverio ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos
Jornais de Divulgagio da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores ([+]) (“Avisos aos Debenturistas”), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e as limitagOes impostas
pela Instrugdo CVM 476 em relagio a publicidade da Oferta Restrita e os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer
publicagio na data da sua realizagio. A publicagio do referido "Aviso aos
Debenturistas” podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue ao
Agente Fiduciario, sendo certo que, caso a Emissora altere qualquer dos Jornais de
Divulgagdo da Emissora ap6s a Data de Emissdo, a Emissora deverda enviar
notificagio ao Agente Fiduciario informando o novo vefculo e publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo vefculo.

Vencimento Antecipado. O Debenturista podera declarar as obrigacoes da Emissora
previstas nesta Escritura de Emissao relacionadas as Debéntures antecipadamente
vencidas e exigir o pagamento, pela Emissora e/ou das Intervenientes, do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures acrescido da Remuneragio devida desde a Data
de Integralizagdo ou a ultima Data de Pagamento, conforme aplicavel, calculada pro
rata temporis, e demais encargos (cada um, “Evento de Vencimento Antecipado”),
mantidas as garantias constituidas pelo PR} e pela presente Escritura de Emisséo,
nas seguintes hipdteses:
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L caso qualquer tribunal competente ou outra autoridade reguladora ou
governamental competente emita uma ordem ou decisao impedindo a
consumagio, declarando ilegal, invélido, ineficaz ou inexequivel o PR] das
Recuperandas, exceto se o PRJ for substituido por outro PR] aprovado
pelos credores das Recuperandas;

I caso a Recuperagio Judicial seja convolada em faléncia pelo Juizo da
Recuperagio Judicial de acordo com as disposi¢des aplicaveis da Lei de
Faléncias;

I11. .caso haja pedido de recupera¢io judicial, decretacdo de faléncia ou

liquidagdo da Emissora;

Iv. caso os recursos depositados para Amortizacdo Compulséria das
Debéntures sejam destinados a outras finalidades;

V. caso os Créditos sejam onerados pela Emissora ou deixem de ser
legalmente exigiveis; e :

VL caso seja proferida deciséo judicial transitada em julgado, que reconheg¢a
a ilegalidade, inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou
inexequibilidade desta Escritura de Emissao.

7.28.1 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados na
Clausula 7.28 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 20 (vinte) Dias
Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, visando a deliberar sobre a eventual
declarag¢io do vencimento antecipado das Debéntures, observado os procedimentos
de convocagio e o quérum especifico.

7.28.2 O Agente Fiducidrio devera enviar imediatamente a Emissora comunicagdo escrita
informando acerca das deliberagtes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas
referida na Clausula 7.28.1 acima.

7.28.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente‘ Fiducidrio devera
enviar notificacic a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das
Debéntures.

7.28.4 Se, na Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, determinarem que o
Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente
Fiducirio nao declarara o vencimento antecipado de tais Debéntures.

7.28.5 Adicionalmente ao disposto na Clausula 7.28.4 acima, na hipétese de (i) ndo
instala¢io da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de qudrum; ou (ii) ndo ser
determinado por Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagio que o Agente Fiducidrio declare o vencimento antecipado
das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente a
Emissora comunicagio escrita informando tal acontecimento.
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Na ocorréncia de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario nao amortizado das
Debéntures acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de declaracio do vencimento antecipado. Especificamente na ocorréncia da hipétese
de vencimento antecipado prevista no inciso 1l da Clausula 7.28 acima, os Debenturistas
titulares das Debéntures da Primeira Série e os Debenturistas titulares das Debéntures da
Terceira Série, respeitada a proporgo dos seus créditos, poderdo exigir o pagamento das
suas obrigagdes conforme previsto na cldusula 3.5.2 do PR}, devendo esta regra subsistir
nos termos do artigo 131 da LFR].

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1 A Emissora se obriga a:

L. cumprir com as disposigdes do artlgo 17 da Instrugdo CVM 476, quais
sejam:

(a) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio
social, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Ges e com
as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua paginana
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos;

{e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.2 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrugio CVM 358"}, no tocante a dever
de sigilo e vedagdes a negociacio;

(f) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da
Instrucido CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador
Lider da Oferta Restrita; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

il apresentar aos Debenturistas, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados de
sua solicitagio, c6pia de qualquer correspondéncia, notificagao judicial ou
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IV.

VI.

VIL

VIIL

IX.

XL

o

extrajudicial relativa s Debéntures, a presente Escritura de Emissdo e/ou
aos Créditos dos Debenturistas;

apresentar, trimestralmente a partir da Data de Integralizacdo das
Debéntures, aos Debenturistas, relatério atualizado contendo os
principais andamentos das a¢es judiciais e/ou procedimentos arbitrais
relacionados aos Créditos, elaborado pelos patronos de referidas agdes
judiciais e/ou procedimentos arbitrais;

apresentar, no prazo de até 20 (vinte} Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagio, documentos e informagdes que lhe
venham a ser razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiduciario, por
escrito, a fim de gue este possa cumprir com suas obrigacdes nos termos
desta Escritura de Emissio e da Instrugdo CVM n.2 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM 28"};

notificar o Agente Fiduciario, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados de sua
ocorréncia, sobre qualguer ato ou fato que possa causar a interrupgao ou
suspensdo das atividades da Emissora;

apresentar ao Agente Fiduciario, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da
data de ciéncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento
ou situag¢do que possa causar um Evento de Vencimento Antecipado;

apresentar, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagdo, todos os esclarecimentos adicionais solicitados
pelo Agente Fiduciério que se facam necessérios para o exercicio de sua
funcio;

apresentar, no prazo de até 20 (vinte) dias (teis ap6s a data do respectivo
arquivamento, ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura
de Emissdo e de eventuais aditamentos devidamente arquivadas na
JUCESP 1 (uma) via original dos Contratos de Cessio devidamente
registrados nos cartérios competentes, respectivamente, na forma dos
incisos V1 e VII da Clausula 3.1 acima;

proceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela
legislagdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Oferta Restrita, nos termos desta Escritura de Emissdo, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas
nio o faca;
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XIL

XIII,

XI1v.

XV.

XVIL.

XVIL

XVIIL.

XIX.

XXI.

cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos exigidos
por todas as leis e regulamentos apliciveis e prestando, ainda, as
informacdes que lhe forem solicitadas;

nio realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as
disposi¢es estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir todas as leis, todas as regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdi¢do na qual realizar negdcios ou possua ativos, exceto
na medida em que qualquer descumprimento ndo possa causar um efeito
adverso relevante;

notificar, em até 20 (vinte) Dias Uteis, 0 Agente Fiduciario e a CETIP sobre
qualquer alteragdo substancial nas condigbes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negocios da
Emissora que (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faga com que as
demonstragdes ou informagbes financeiras fornecidas pela Emissora nao
mais reflitam a real condi¢do econdmica e financeira da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessirias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, desde
que respeitados, pelo Agente Fiducidrio, os padrdes de mercado, bem
como os valores praticados pelo mercado para servigos da natureza dos
servigos descritos neste inciso;

apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP e/ou
pela CVM nos prazos estabelecidos por essas entidades;

nio praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emiss3o, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas perante os titulares de Debéntures;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério, o Agente
Fiducidrio, o Banco Depositirio, o Agente de Garantias e sistemas de
negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitado pelo Agente Fiduciario;

nio divulgar ao piiblico informagdes referentes a Emissora, & Oferta
Restrita ou as Debéntures em desacordo com o disposto na
regulamentagio aplicavel, incluindo, mas néo se limitando, ao disposto na
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8.2

91

9.2

Wz

Instrugdo CVM 476 e no artigo 48, inciso 11 da Instrugdo n.2 CVM 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

XXIL abster-se, até o envio de comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita
4 CVM, de (a) revelar informagdes relativas a Oferta Restrita, exceto o que
for necessario & consecug¢io de seus objetivos, advertindo os destinatarios
sobre o carater reservado da informagdo transmitida; e (b} utilizar as
informagdes referentes 3 Oferta Restrita, exceto para fins estritamente
relacionados com a sua preparagdo e elaboracdo dos documentos
relacionados a Oferta Restrita;

XXIII.  prestar, no dmbito da Oferta Restrita, informagdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas;

XXIV. manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado
secundério durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os
custos do referido registro;

XXV. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissio € que sejam de responsabilidade da
Emissora; e

XXV manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
. todas as autorizagbes necessdrias ao cumprimento das obrigagOes
assumidas nesta Escritura de Emissdo.

Nio obstante quaisquer das disposigcdes previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo, sem limitagdo as disposi¢des da Cldusula 8.1 acima, as Partes reconhecem
e concordam que os termos do PR] prevalecerdo frente a qualquer ato ou fato
superveniente vinculado ou relacionade as Debentures objeto da Oferta Restrita e,
nesse sentido, até o integral pagamento das Debéntures, havendo necessidade de os
Debenturistas votarem pela aprovagio ou nio de qualquer ato da Emissora, das
Recuperandas ou de empresas de seu grupo econdmico, os Debenturistas desde ja
reconhecem, concordam e obrigam-se a votar de maneira consistente com o0s
termos do PR]. ’

AGENTE FIDUCIARIQ

Nomeagdo. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario da Oferta Restrita
a [+], qualificada no predmbulo desta Escritura de Emisséo, o qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas.

Declaracdes. O Agente Fiducidrio, que representa a comunhdo dos Debenturistas,
neste ato assim nomeado, declara, sob as penas da lei:
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Iv.

VL

VILL

VIIL

IX.

X1

XIL

XIIL

nio ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da
Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrucdo CVM 28 para
exercer a funcdo que lhe é conferida;

aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condigdes;

ser uma instituicio financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcgdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

n3o se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

estar ciente da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condi¢des;

que a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de
Emissio, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissées, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatério, teve os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;
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9.3

931

932

933

9.34

Quza

XIV. que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis a condugdo de seus negécios;

XV. na data de assinatura desta Escritura de Emissao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciirio identificou que presta
servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes: []; e

XVL. assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 12 do artigo 10 da
Instrucdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das
emissdes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em
que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

Substituigdo. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia,
morte, intervengdo, liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro
caso de vacincia, serd realizada, no prazo maximo de 30 (trinta} dias contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escotha do novo
Agente Fiduciério, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM. Na hipétese de a
convoca¢ao nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd 3 Emissora efetud-la, observado os prazos para convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Clausula 10 abaixo, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto proviséric enquanto ndo se consumar o processo
de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragio do novo agente fiducidrio sera
a mesma do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 9.6 abaixo.

Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigao
das Debéntures, proceder a substitui¢ao do Agente Fiduciario e & indicagio de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

A substituicio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio (i) fica sujeita a
comunicagio prévia 3 CVM e i sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28; e (ii) devera ser objeto de
.aditamento a esta Escritura de Emissio, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP
e nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos na forma prevista
nesta Escritura de Emissao.

0 Agente Fiduci4rio iniciard o exercicio de suas fungdes na data desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo 3 substitui¢io na forma da Clausula
9.3.1 acima, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o pagamento
integral do saldo devedor das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do.
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9.3.5

9.3.6

9.4

Ay2s

Caso ocorra a efetiva substitui¢ao do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungde como Agente
Fiducidrio. Esta remunera¢io podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito baixados por atos da CVM.

Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciério:

1. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislacdo vigente;
1L proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no

exercicio da fun¢io o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracio de seus préprios bens;

11 renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

V. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

V. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informac¢des
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

VI promaover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emissio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia
do descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora; neste
caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que
esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

VIL acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissbes ou inverdades constantes de tais informacdes;

VIiL emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

X verificar a regularidade da constitui¢do das garantias fiduciarias sob o
Contrato de Cessio Fiduciaria Emissora, o Contrato de Cessio Fiduciaria
GALPAR e o Contrato de Cessio Fiduciaria GESA, bem como o valor dos
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bens dados em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e

3
exequibilidade; I
¥
X. examinar a proposta de substituicio de bens dados em garantia, M
conforme aplicivel, manifestando a sua expressa e justificada B
concordancia;
XL intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipétese de sua

deterioracio ou depreciagio, exceto se de outra forma previsto no PR] ou
nesta Escritura de Emissao;

X1l solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento e da Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

XM solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela
Emissora;

XIv. convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas

mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de
Divulgagdo da Emissora;

XV. comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

XVI. elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 12, alinea “b” da Lei das Sociedades por A¢oes, o qual
deveri conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informagdes
pela Emissora;

(b) alteragdes estatutirias ocorridas no periodo;

(c) comentéarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

(d) posicdo da distribui¢o ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizacio, conversdo repactuagdo e pagamento da
Remuneragio das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Oferta Restrita, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

{g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administra¢do em razao
das Debéntures;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(i) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias
fiducidrias constituidas sob o Contrato de Cessdo Fiducidria
Emissora, o Contrato de Cessdo Fiducidria GALPAR e o Contrato de
Cessao Fiduciaria GESA;

(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia ofertante;
(i) valor da emissdo; (iii) quantidade de debéntures emitidas;
(iv) espécie; (v) prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo e
valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores; e
(vii) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagao e
inadimplemento no periodo; e

(k) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungao de
agente fiduciario;

disponibilizar o relatério de que trata o inciso XVI desta Clausula 9.4 aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 {quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locais: (2) na sede da Emissora; (b) no seu escritério; (c) na CVM; (d) na
sede do Coordenador Lider; e (e) na CETIP;

publicar, nos Jornais de Divulga¢do da Emissora, anincio comunicando
aos Debenturistas que o relatério de que trata o inciso XVI acima se
encontra a sua disposi¢iio nos locais indicados no incise XVII acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario e 2 CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso XIX, a Emissora desde ja expressamente autoriza,
e o0s Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizardo o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatéario e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;
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fiscalizar o cumprimento das cladusulas constantes desta Escritura de
Emissio, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de
nao fazer;

notificar os Debenturistas, sempre que possivel individualmente, no
prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data em que o Agente
Fiducidrio tomar ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em
que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo
de igual teor deve ser enviada a (i} CVM; e {ii) CETIP;

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou do seu sitio eletrénico o Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures a ser calculado pela Emissora;

com o objetivo de proteger os interesse dos Debenturistas, sempre que
julgar necessario, ou mediante solicitagdo do Agente de Garantias, da
Emissora, da GESA e/ou da GALPAR, ou, ainda, mediante solicitagdo dos
Debenturistas ou dos Beneficidrios das NPs que detenham, em conjunto,
no minimo [5%)] de qualquer dos Créditos Emissora, dos Créditos
GALPAR ou dos Créditos GESA, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas seguida de Conselho de Credores, nio
permanente, , para deliberar sobre matérias de interesse relacionadas as
Clausulas 3.11 e 9.8 do PR], bem como aos Créditos Emissora, aos Créditos
GALPAR e aos Créditos GESA, incluindo, sem limitacéo, (a} as medidas as
serem adotadas em relagio as agdes judiciais ou procedimentos arbitrais,
e (b) as medidas a serem adotadas em face dos devedores de referidos
Créditos Emissora, Créditos GALPAR e Créditos GESA, podendo inclusive
transigir, por conta e ordem dos Debenturistas. O Conselho de Credores,
nio permanente, sera composto por 5 membros, sendo cada um eleito por
cada uma das séries de Debéntures, sem que haja um mesmo
representante para mais de uma série. Os representantes de cada uma das
séries das Debéntures serdo eleitos em assembleia geral de debenturistas,
pela maioria de créditos, na forma da Clausula 10 abaixo e do artigo 124
e seguintes da Lei das Sociedades por Agdes. Os representantes de cada
série terdo poder de veto no Conselho de Credores previsto nesta cldusula
sempre que a matéria em deliberacdo for diretamente relacionada aos
recebiveis anteriormente cedidos fiduciariamente aos Debenturistas da
respectiva série (os quais foram utilizados para subscricdo das
Debéntures); e

acompanhar junto & Emissora e ao Banco Liquidante e Escriturador
Mandatério, em cada Data de Pagamento, o integral e pontual pagamento
dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissao.

Atribuicdes Especificas. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais, contra a Emissora, para a prote¢io e defesa dos
interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo -de seus créditos,
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9.5.1

9.5.2

9.6

9.6.1

9.6.2

9.6.3

devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e
condigoes desta Escritura de Emissio, para tanto:

L tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;
IL requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma

natureza quando aplicavel; e
IL representar os Debenturistas em processo de faléncia da Emissora.

Sem prejuizo do disposto acima, cabera ao Agente Fiducidrio, antes de tomar
quaisquer das medidas acima, deliberar em Assembleia Geral de Debenturistas a
respeito.

0 Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nde adogio das
medidas contempladas nos incisos [ e Il da Clausula 9.5 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assimm o autorizar por deliberagido da
totalidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circula¢do quando tal
hipétese disser respeito ao disposto no inciso Il da Clausula 9.5 acima.

Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Serdo devidos, pela Emissora ao Agente
Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da legislacio em vigor e desta Escritura de Emissio,
correspondentes a parcelas anuais de R$$[+] ([+] reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida em ] e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até
a liquidacdc das Debéntures, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os
interesses dos Debenturistas (“Remuneracio do AF™).

A Remuneragdo do AF ser4 atualizada, anualmente, a partir da data do pagamento
da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente,
calculada pro rata die, de acordo com a variagio acumulada do indice Geral de
Pregos do Mercado - IGP-M, ou, na sua auséncia ou na impossibilidade de sua
aplicacgdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

O valor das parcelas da Remuneracdo do AF devera ser acrescido dos valores
correspondentes aos impostos e contribui¢Ges incidentes sobre o faturamento,
(excetuando-se o Imposto de Renda), quais sejam: o Imposto sobre Servigos de
qualquer Natureza - ISSQN}, a Contribuigdo ao Programa de Integrag¢do Social - PIS
e a Contribuig¢do Social para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos e contribui¢des correlatas que
porventura venham a incidir com relagio a tais tributos sobre operagdes da espécie,
bem como, quaisquer majoragdes das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente
Fiduciario receba a Remunerac¢io AF como se tais tributos nio fossem incidentes,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

A Remuneragio do AF sera devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de
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9.7

9.8

10.
10.1

1011

10.1.2

10.1.3

obrigacdes da Emissora, e ndo inclui o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, entre outros.

Atraso no Pagamento. Em caso de mora no pagamento da Remunerag¢do do AF, os
débitos emn atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cénto} ao més e
multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, sendo o valor
em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo indice Geral de Pregos do
Mercado - IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis
e usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que
se refere esta Clausula seri efetuado, em até20 (vinte) Dias Uteis, apés a realizagao
da respectiva prestagio de contas 3 Emissora mediante a entrega de copia dos
comprovantes de pagamento.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
depbsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Convocagdo. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com 0
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario;
(ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

A convocagido da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Divulgacdo da Emissora,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacdo
aplicavel e desta Escritura de Emissdo. Ficam dispensadas as formalidades de
convocagio quando houver presenca da totalidade dos Debenturistas a Assembleia
Geral de Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo
de 8 (oito) dias, contados da data da primeira publicacdo da convocagao, ndo se
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10.2

10.3

104

10.4.1

10.4.2

10.4.3

il

111

realizando a assembleia, sera publicado novo antncio, de segunda convocagdo, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Quérum de Instalagdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em
primeira convocagdo, com a presen¢a de Debenturistas que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convacagdo, com qualquer quérum.

Mesa Diretora. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas
caberdo aos representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem
designados pela CVM.

Qudrum de Deliberagdo. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a
cada Debénture cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatéirio,
Debenturista ou ndo. As delibera¢des serdo tomadas pela maioria dos presentes,
exceto se estiver previsto de outra forma nesta Escritura de Emissédo e nas hipéteses
de alteracio: (i) de prazos, (ii) quoruns qualificados, (iii) valor; (iv) forma de
Remuneragdo, (v) datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo e devidos aos Debenturistas, (vi) Amortizacdo Compulséria
das Debéntures, (vii) das disposi¢des da Clausula 7.28 acima, inclusive no caso de
renuncia ou perdido temporario que impliquem em alteragio da Clausula 7.28 acima,
e (wviii) alteragfes desta Clausula 10.4, as quais dependerdac da aprovacdo de
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

As deliberacées tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes,
vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido as
Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

0 Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ac¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EM RA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

L é uma companhia fechada devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por acfes de acordo com as leis
brasileiras;

1L estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e

obteve todas as licengas e autorizages, inclusive as societdrias,
necessarias 2 celebragio desta Escritura de Emisséo e dos Contratos de
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VI

VIL

VIIL

IX.

XL

Cessdo Fiducidria, 2 emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas
obrigagdes principais e acessorias aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Cessic e o
cumprimento das obriga¢des aqui previstas e aquelas previstas nos
Contratos de Cessdo Fiducidria ndo infringem o quanto disposto no PR][;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Cessdo Fiducidria tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando 3 obrigagdo de destinar recursos
obtidos com a presente Emissio, na forma da Clausula 5.1 acima;

as informacgdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissio e nos
Contratos de Cessdo Fiduciaria sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obriga¢do legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora e das Intervenientes, exequivel de acordo com os
seus termos e condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

0 laudo de cisiio da GESA para constitui¢do da Emissora apresenta de
maneira adequada a situagdo financeira da Emissora, na data a que se
refere, tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com as
disposi¢oes da Lei das Sociedades por Ages e demais leis e regulamentos
aplicaveis;

nenhum registro, consentimento, autorizag¢do, aprovagao, licenga, ordem
de, ou gualificacio perante gualguer autoridade governamental ocu orgio
regulatério, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio e das Debéntures, ou
para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscri¢do da Escritura de Emissdo
na JUCESP e o registro das Debéntures na CETIP e o registro desta
Escritura de Emissio e dos Contratos de Cessdo Fiducidria nos

competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

nio tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de
exercer, plenamente, suas fungdes em rela¢do a esta Emissédo;

nenhum consentimento, autorizacao cu aprovagic é exigido para a
constituicdo, pela Emissora, pela GESA ou pela GALPAR, da garantia de
cessdo fiduciaria dos Créditos Emissora, dos Créditos GESA e dos Créditos
GALPAR, respectivamente; e
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12,
12.1

XII. os documentos e informag¢bes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo
materiaimente corretos, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisio de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas informagfes sobre as transagdes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes materialmente
relevantes delas decorrentes.

A Emissora se compromete a notificar, em até 20 (vinte) Dias Uteis, os Debenturistas
e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornarem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao deverdo
ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicagdes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado aos

_enderegos abaixo. As comunica¢des feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo

consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos
acima, em até 5 (cinco) dias contados do envio de solicitagdo pela outra parte. A
alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endere¢o alterado:

L para a Emissora:

[NEwcoSiA)]

[-]

[=]

CEP [o]-[], [] - [*]
At.: [«]

Tel.: ({+]) [¢]-[+]
Fac-simile: ([#]) {*]-[*]
E-mail: []

IL para o Agente Fiduciario:

[+]

[*]

CEP [#]-[*], [*] - [+]
At.: []

Tel.: ([e]) [+]-[]
Fac-simile: ([*]) [*]-[*]
E-mail: [«]

46




13.
13.1

14,

141

15.

15.1

11 para as Intervenientes:

GALVAO PARTICIPACOES S.A.
[}

(-]

CEP [o]-[*], [*] - [+]

At [] :

Tel: ([o]) [+}-[+]
Fac-simile: ([#]) [¢]-[*]
E-mail: [¢]

GALVAO ENGENHARIA S.A.
[-]

[+]

CEP [#]-[*], [*] - [*]

At.: [*]

Tel: ([]) [+]-[*]
Fac-simile: ([#]) [+]-[*]
E-mail: [«]

DEsPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita ou
com a estruturagdo, emissdo, registro e execu¢io das Debéntures e da Oferta
Restrita, incluindo publicagdes, inscri¢des, registros, contratagio do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturader Mandatario, da CETIP e dos demais
prestadores de servigos, respeitadas as disposigdes da Cliusula 7.8.5 acima.

RENUNCIA

Ndo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentncia ac mesmo

ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou modificacdo .

de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTyuLo EXECUTIVO EXTRAIUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem tftulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e 11 do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes, desde jd que, independentemente de quaisquer outras
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16.
16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo
comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 461, 632
e seguintes do Codige de Processo Civil.

POSICO ERAI

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em cariter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

As Partes reconhecem e concordam que, em caso de duvida ou conflito, na existéncia
de qualquer disposigio prevista nesta Escritura de Emisséo restar conflitante com
qualquer disposi¢io do PR], prevaleceri a definicdo ou disposi¢do estabelecida no
PR].

A invalida¢io ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emissdo, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor
prazo possivel, em substituigdo A cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo,
nesta Escritura de Emissdo, de termos e condiges véalidos que reflitam os termos e
condicdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengio e o objetivo das
Partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nuia e o contexto em que se
insere.

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi¢8es nio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do
afetada por outra que, na medida do possivel, preduza o mesmo efeito.

As Partes declaram, miltua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relacao de
equidade.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss3o, exceto se de outro modo
previsto nesta Escritura de Emissio, serdo computados de acordo com o disposto
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do
vencimento.

0O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou faré qualquer juizo de
valor sobre a orientagiio acerca de qualquer fato relacionado a Oferta Restrita que
seja de competéncia de deliberagio dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo
somente, a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
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16.8

169

16.10

17.
17.1

17.2

Debenturistas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuacao do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Acdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nido tenha decorrido da
legislagao aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objete de
fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel, sob gualquer
hipétese, pela elaboragio de documentos societarios da Emissora.

Os atos ou manifestacbes emitidas pelo Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para
com eles, bem como aqueles atos efou manifestacdes relacionados ao devido
cumprimento das obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serao
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

0 Agente Fiduciério pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

LEI APLICAVEL; FORQ

Esta Escritura de Emisséo é regida pelas leis da Repiblica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, [+] de [+] de [+].

(assinaturas nas 5 (cinco) paginas seguintes)
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(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Pdrticular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo
Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agées, em 5 (Cinco) Séries, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Real Adicional, para Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos
de Colocagéo, da {Newco S.A.}” - Pdgina 1/5)

[Newco S.A.]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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MinUTA GCM
10.06.2015

(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em 5 (Cinco) Séries, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Real Adicional, para Distribuicéio Piiblica com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da [Newco S.A.]” - Pdgina 2/5)

Nome:
Cargo:




MINUTA GCM
10.06.2015

{Pdgina de assinaturas do "Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em 5 (i Cinco) Séries, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos
de Colocacdo, da {Newco S.A.]" - Pdgina 3/5)

GALVAO PARTICIPACOES S.A. + EM RECUPERACAO JUDICIAL

. Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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MiNuTA GCM
10.06.2015

(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo
Piiblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, em 5 (Cinca) Séries, da Espécie

Quirografdria, com Garantia Real Adicional, pa
de Colocagdo, da [Newco S.A.]" - Pdgina 4/5)

GALVAO ENGENHARIA S.A. -

EM RECUPERACAO JUDICIAL

ra Distribui¢c@o Ptblica com Esforgos Restritos

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:

AL




MiNuTA GCM
10.06.2015

(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 1? (Primeira} Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em 5 (Cinco) Séries, da Espécie
Quirografiria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Piiblica com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da [Newco S.A.]” ~ Pdgina 5/5)

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF: CPF:

L)




