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ANEX0 3
MINUTA DA ESCRITURA DE EMISSAD DAS DEBENTURES
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 (PRIMEIRA) EmissA0 PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NA0o CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 5 (CINCO) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA ©OM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAG DA [Nzwco.;_ A

Sdo partes (“Partes”) neste “Instrumento Particuiar de Escritura da 12 (Primeijra) Emissao
Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em 5 (Cinco) Séries, da Espécie
Quirografria, com Garantia Real Adicienal, para Distribuicdo Piblica com Esforgos
Restritos de Distribuicao, da [Newco $°A]” (“Escritura de Emissdo”):

I

I1.

Il

como emissora e ofertante das Debéntures (conforme abaixo definido) objeto
desta Escritura de Emissdo (“Emissora”):

[NE\EI@QS_A.] sociedade por agbes sem registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM"), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1.510, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNP[/MF”) sob o n.? [¢], neste ato
representada na forma do seu estatuto social;

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela interveniente,
representando a comunhio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

[+], institui¢do financeira com sede na Cidade de [], Estado de {+], na [+], n.2 [+],
inscrita no CNP}/MF sob o 1.2 [¢], neste ato representada na forma de seu [estatuto

social] (“Agente Fiducidrio”); e

como intervenientes e devedoras fiduciantes nesta Escritura de Emissdo
(“Intervenientes” ou “Recuperandas”}):

GALVAO PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERACAOC JUDICIAL, sociedade por agdes com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1.510,
192 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.211.284.210/0001-75, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("GALPAR"}; e

GALVAO ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por agbes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1.510, 2¢
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 01.340.937/0001-79, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“GESA"),

CONSIDERANDO que,
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(B)
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(D)
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em [¢] de [+] de 2015, por ocasido da Assembleia Geral de Credores da GESA e da
GALPAR foi aprovado o Plano de Recuperagdo Judicial Conjunto das Recuperandas
(“Plano de Recuperacio Judicial” ou “PR]"), tendo tal plano sido homologado pelo
Juizo da 7¢ Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro (Processo
n.2 0093715-69.2015.8.19.0001), por meio de decisdo proferida em [] de [+] de
2015 e publicada no Diario de Justica Eletrénico em [+] de [+] de 2015;

o objetivo do PR] é permitir s Recuperandas superar sua crise econdmico-
financeira e atender aos interesses e preservar os direitos dos seus credores,
estabelecendo a fonte de recursos, condi¢des e cronogramas de pagamentos, de
forma a viabilizar a manutengio das atividades por elas desenvolvidas;

a Emissora foi constituida a partir da cisdo da GESA, conforme aprovado no dmbito
do PR]; e

nos termos do PR], a Emissora deseja realizar distribui¢do piblica com esforgos
restritos de distribui¢io para emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, em 5 (cinco) séries, da espécie quirograféria, com garantia real adicional, e
os credores das Recuperandas, por si ou por meio de fundos de investimento,
respeitadas as disposi¢des da Instrugio CVM 476, desejam subscrever e integralizar
as Debéntures com os créditos de sua titularidade descritos no quadro geral de
credores do processo de recuperacao judicial das Recuperandas (“R]"),

RESOLVEM, em regular forma de direito, celebrar esta Escritura de Emissdo em observancia
aos seguintes termos e condigdes: :

1.1

1.2

DEFINICOES

Para fins desta Escritura de Emissio, considera-se “Dia Util” qualquer dia, excegdo
feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais.

Para fins desta Escritura de Emissao, consideram-se:

“CAB Ambiental”: é a Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental, sociedade por
agbes com registro de companhia aberta na CVM sob o n? 23175, inscrita no CNPJ
sob o n.2 08.159.965/0001-33, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n®1.510, 1°
andar, conjunto 12, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP, CEP 04.547-005. Todas as
referéncias do presente Plano 3 CAB Ambiental referem-se as concessdes na area de
saneamento detidas por ela e por suas subsidiarias.

“CETIP": é a CETIP S.A. - Mercados Organizados.

“Concessiondrja Galvio BR-153": é a Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
SPE S.A, sociedade por acdes de capital fechado inscrita no CNP] sob o
n?20.541.127/0001-25, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.510, 2° andar,
Vila Olimpia, Sao Paulo/SP, CEP 04.547-005.




“Debéntures em Circulacio”: para fins de quérum, sdo aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda nio tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser
excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam pertencentes a qualquer de seus controladores diretos ou
indiretos, suas sociedades controladas ou celigadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundoe grau incluindo, mas
ndo se limitando a pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas.

“Dogumentos_da Oferta Restrita”: sdo esta Escritura de Emissdo, o Contrato de
Distribui¢io, a AGE da Emissora, a AGE GALPAR, a AGE GESA, o Contrato de Cessao
Fiducidria e demais documentos, que incluem, mas nio se limitam aqueles
relacionados ao registro da Oferta Restrita junto a CETIP, emitidos no dmbito da
Oferta Restrita.

g"Evengg de Liguidez” é a ocorréncia de qualquer recebimento secundario na
GALPAR pela alienagido de participagdo acionaria na GESA (excluidos os aportes
efetuados por empresas relacionadas e/ou fundos de investimento geridos ou
administrados por empresas relacionadas).

“Receita Liguida™ é a receita bruta deduzida dos tributos sobre receita, dentre os
quais o Imposto sobre Operagdes relativas a Circulagdo de Mercadorias e Prestagio
de Servicos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagao - ICMS,
a Contribuicdo ao Programa de integracdo Social e Formagdo do Patriménio do
Servidor Publico - PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, o Imposto sobre Servigos de Quaiquer Natureza - ISS e quaisquer outros
que incidam ou venham a incidir sobre a receita bruta.

“Resuitado Liquidg”: é o resultado das atividades desenvolvidas pela GESA, o qual
serd calculado a partir do somatério das receitas auferidas deduzidas dos custos e
despesas de qualquer natureza incorridos pela GESA, bem assim de todos e
quaisquer tributos devidos sobre esse resultado, incluindo-se mas nao se limitando,
ao Imposto de Renda - Pessoa Juridica - IRP], 4 Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL, & Contribui¢io ao Programa de Integracdo Social e Formagdo do
Patrimonio do Servidor Piblico ~ PIS, & Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, ao Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS,
ao Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos - ICMS, a Contribuig¢do para
o Instituto Nacional da Seguridade Social - INSS sobre a folha de pagamentos e/ou
faturamento e a quaisquer outros que incidam ou venham a incidir sobre referido
ganho.
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“Saldo _do_Valor Nominal Unitdrio” significa o Valor Nominal Unitério das

Debéntures remanescente apds cada amortizagio efetuada em cada Data de
Amortizagdo ou a Data de Amortizagido Compulséria.

“Saldo Liquido™: é o resultado das operagdes realizadas por intermédio da estrutura
de consércio, o qual sera calculado a partir do somatério das receitas proporcionais
auferidas pela GESA deduzidas dos custos e despesas proporcionais imputados a
GESA, bem assim de todos e quaisquer iributos devidos sobre esse resultado,
incluindo-se mas nio se limitandoao Imposto de Renda - Pessoa Juridica - IRP], a
Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, & Contribuigdo ao Programa de
Integragio Social e Formagio do Patrimdnio do Servider Publico - PIS, a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, ao Imposto
sobre Servicos de Qualquer Natureza - 1SS, ao Imposto sobre Circulagio de
Mercadorias e Servigos-ICMS, & Contribui¢do para o Instituto Nacional da
Seguridade Social - INSS sobre a folha de pagamentos e/ou faturamento e
quaisquer outros que incidam ou venham a incidir sobre referido ganho.

“Valor de Retengig” é o valor, sem qualquer limitagio, correspondente a 25% do
Valor Liquido do valor de alienagdo das atividades de saneamento desenvolvidas
pela CAB Ambiental e suas subsididrias, o qual serd calculado ap0s eventuais
descontos do Valor do Desencaixe Inicial, respeitado o disposto na Clausula 7.8.5
abaixo.

“Valor dos Gastos Gerais” é o valor total correspondente a soma (i) do valor de todos
os tributos, impostos, taxas e contribuigdes, bem como, quaisquer outros encargos
de qualquer natureza que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de
majoragio de aliquota ou base de célculo, com fulcro em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos feitos pela Emissora, pela GESA (inclusive em
decorréncia da cisdo de ativos para a Emissora) e/ou pela GALPAR no dmbito desta
Escritura de Emiss3o e das NPs, e sobre os valores recebidos pela Emissora, pela
GESA e/ou pela GALPAR, relativos aos Créditos Emissora, Créditos GESA e Créditos
GALPAR, incluindo Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRP], Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, Contribuigiio ao Programa de Integrag¢do Social
e Formacdo do Patriménio do Servidor Piblico - PIS, Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza - ISS e Contribuicio para o Instituto Nacional da Seguridade Social - INSS
sobre folha de pagamentos e/ou faturamento; (ii) do valor de todos os custos e
despesas, diretos e indiretos, decorrentes e/ou relacionados ao recebimento dos
Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos Créditos Emissora; (iii) do valor de todas
as despesas gerais de estruturagio e implementagdo das NPs; (iv) do valor de todas
as despesas gerais de estruturagio e implementacdo do Contrato de Cessao
Fiduciaria; e (v) exclusivamente no tocante aos Créditos RNEST, Créditos TAIC,
Créditos Angra, Créditos COMPER], Créditos UFN 11 e Créditos URE, do valor de
todos os custos e honorarios devidos aos consultores financeiros que assessoram a
GESA ou a GALPAR ou vierem a assessorar a Emissora e aos advogados e/ou
consultores legais que patrocinam ou assessoram a GESA ou a GALPAR ou que
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vierem a assessorar a Emissora no 4mbito das agGes judiciais e/ou procedimentos
arbitrais.

“Valor do Desencaixe Inicial” significa o valor igual 2 quantia necessaria para efetuar
o pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores

Quirografarios A e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A

(conforme definidos no PRJ), bem como o valor de todos os custos e despesas
relacionados a2 Emissdo das Debéntures.

“Valor Liquido”: é o resultado financeiro decorrente da alienagdo de participagdes
societarias deduzido dos tributos incidentes sobre o ganho de capital, i.e., Imposto
de Renda sobre Pessoa Juridica - IRP], Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido -
CSLL e quaisquer outros que incidam ou venham a incidir sobre referido ganho, o
qual devera ser calculado a partir do custo contabil da investida, aferido a partir do
método da equivaléncia patrimonial em balancete que deverd ser levantade, no
méximo, 30 Dias Corridos anteriores 4 data da venda do ativo.

Os demais termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado a eles atribuidos nesta Escritura de Emissao, no Contrato
de Cessio Fiducidria e/ou no PR], ainda que posteriormente ao seu uso.

AUTORIZACOES

A (i) emissdo das Debéntures nos termos da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada {“Lei das Sociedad or Ac¢des”), (ii) oferta publica de
distribui¢io com esforgos restritos de distribui¢do das Debéntures, nos termos da
Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios”), da Instrugio CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucio CVM 476"), e das demais disposi¢des legais aplicaveis, bem
como (iii) constituicio das garantias de Cessdo Fiducidria UFN III, de Cessao
Fiduciaria RNEST, de Cessdo Fiducidria RLAM, de Cessdo Fiduciaria TAIC e de
Cessdo Fiduciiria Angra, sdo realizadas com base nas delibera¢des tomadas em
Assembleia Geral Extraordiniria da Emissora em [+] de [o] de 2015 ("AGE da
Emissora”), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

Por meio da AGE da Emissora, a diretoria da Emissora foi autorizada a (i) contratar
uma ou mais instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais
para intermediar a Oferta Restrita e realizar a colocagdo das Debéntures, com
esforcos restritos de distribuigio, nos termos da Instrugdo CVM 476; (ii) contratar
os demais prestadores de servigos relacionados a Oferta Restrita, tais como o Agente
Fiducidrio, o Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante, o Agente de Garantias, o
Banco Depositario, a CETIP e os assessores legais, entre outros; (iii} celebrar todos
os Documentos da Oferta Restrita, bem como eventuais aditamentos necessarios
referentes aos Documentos da Oferta Restrita; e (iv) negociar e estabelecer os
termos e condicdes finais dos Documentos da Oferta Restrita, incluindo, mas ndo se
limitando, as obrigacdes da Emissora, as declaragdes a serem prestadas pela
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Emissora, bem como o detalhamento referente as condi¢des de Amortizagdo
Compulsdria.

A constituicdo e formalizagio das garantias de Cessao Fiducidria CAB e de Cessao
Fiduciaria Concessdo BR-153 sio realizadas com base nas delibera¢des tomadas em
Assembleia Geral Extraordinaria da GALPAR em [+] de [+] de 2015 (“AGE GALPAR"},
nos termos do artigo [+] de seu Estatuto Social.

Por meio da AGE GALPAR, a diretoria da GALPAR foi autorizada a (i) constituir as
garantias de Cess3o Fiducidria CAB e de Cessdo Fiducidria Concessdo BR-153; e
(if) celebrar todos os Documentos da Oferta Restrita que fizer parte, bem como
eventuais aditamentos necessarios referentes aos Documentos da Oferta Restrita
que fizer parte.

A constitui¢io e formalizagio das garantias de Cessdo Fiducidria URE, de Cessdo
Fiduciaria EPC BR-153, de Cessdo Fiduciaria COMPER], de Cessdo Fiduciaria VALEC
e de Cessdo Fiducidria Pedreira sdo realizadas com base nas deliberagdes tomadas
em Assembleia Geral Extraordinaria da GESA em [«] de [+] de 2015 (“AGE GESA"),
nos termos do artigo [*] de seu Estatuto Social.

Por meio da AGE GESA, a diretoria da GESA foi autorizada a (i) constituir as
garantias de Cessdo Fiduciaria URE, de Cessdo Fiduciaria EPC BR-153, de Cessao
Fiduciaria COMPER], de Cessdo Fiduciaria VALEC e de Cessdo Fiducidria Pedreira; e
(ii) celebrar todos os Documentos da Oferta Restrita que fizer parte, bem como
eventuais aditamentos necessarios referentes aos Documentos da Oferta Restrita
que fizer parte,

REQUISITOS

A 12 (primeira) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
5 (cinco) séries, da espécie quirografiria, com garantia real adicional e a Oferta
Restrita serdo realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

L Dispensa de registro na CVM. Nos termos da Instrugdo CVM 476, a Oferta
Restrita esti automaticamente dispensada do registro perante a CVM, nos
termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta piblica
com esfor¢os restritos de distribuigdo;

1L Registro na ANBIMA. A Oferta Restrita poderd vir a ser registrada perante
a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA (“"ANBIMA™), nos termos do artigo 1¢, paragrafo 22, do
“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Priticas para Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor
(“Cédigo ANBIMA™), exclusivamente para envio de informacdes da base
de dados, desde que expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo
Conselho de Regulagdo e Methores Priticas da ANBIMA até a data do
comunicado de encerramento da Oferta Restrita;
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II.

v,

VI

VIL

Arquivamento e publicacdo da AGE da Emissora. Nos termos dos artigos
62, inciso 1, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata de AGE da
Emissora sera registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“IUCESP”") e ser4 publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo
(“DQESP") e no jornal “O Dia” de Sdo Paulo (“Jornais de Divulgacao da
Emissora”). A Emissora concorda em enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma)
cOpia da ata da AGE da Emissora devidamente registrada na JUCESP, bem
como das referidas publicagdes, no prazo de até 20 (trinta) dias contados
das respectivas datas de arquivamento e publicagtes;

Arquivamento e publicacdo da AGE GALPAR. Nos termos do artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agdes, a ata de AGE GALPAR sera registrada na
JUCESP e serd publicada no DOESP e no jornal "0 Dia” de S3o Paulo. A
Emissora concorda em enviar ao Agente Fiduciaric 1 (uma} cépia da ata
da AGE GALPAR devidamente registrada na JUCESP, bem como das
referidas publicagdes, no prazo de até 20 (trinta) dias contados das
respectivas datas de arquivamento e publicagdes;

Arquivamento e publicagdo da AGE GESA. Nos termos do artigo 289 da Lei
das Sociedades por Agdes, a ata de AGE GESA sera registrada na JUCESP e
sera publicada no DOESP e no jornal “O Dia” de Sdo Paulo. A Emissora
concorda em enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia da ata da AGE
GESA devidamente registrada na JUCESP, bem como das referidas
publicagdes, no prazo de até 20 (trinta) dias contados das respectivas
datas de arquivamento e publicagdes;

Registro desta Escritura de Emisséo na JUCESP. Esta Escritura de Emisséo
e seus eventuais aditamentos serio arquivados na JUCESP, nos termos do
artigo 62, inciso Il e pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢bes. Da
mesma forma, os eventuais aditamentos a Escritura de Emissdo serdo
arquivados na JUCESP e a Emissora declara, reconhece e concorda que
enviara ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de
Emissio e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCESP, no prazo de até 20 (vinte) dias lteis apds a realizagdo do
respectivo arquivamento;

Registro dos Contratos de Cessdo Fiducidria. Os Contratos de Cess3o
Fiduciaria sob o qual se constituem as garantias de Cessdo Fiduciaria UFN
111, de Cessdo Fiduciaria RNEST, de Cessdo Fiduciaria RLAM, de Cessao
Fiducidria TAIC, de Cessdo Fiduciaria Angra, de Cessao Fiducidria CAB, de
Cessao Fiduci4ria Concessdo BR-153, de Cessdo Fiducidria URE, de Cessdo
Fiduciaria EPC BR-153, de Cessdo Fiduciidria COMPER]J, de Cessdo
Fiducidria VALEC e de Cessdo Fiducidria Pedreira em garantia das
Debéntures e seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes no prazo de
20 (vinte) Dias Uteis contados da sua celebragio. A Emissora declara que
enviara ao Agente Fiduciario copia do registro dos Contratos de Cessdo
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Fiduciaria no prazo de até 20 (vinte} dias lteis contados da data do
respectivo registro. Da mesma forma, eventuais aditamentos aos
Contratos de Cessdo Fiducidria serdo registrados nos cartdrios
competentes e a Emissora declara, reconhece e concorda que tais
aditamentos serdo encaminhados ao Agente Fiducidrio no prazo de até 20
(vinte) dias tteis apds os respectivos registros; e

VIIL Registro para Distribuigdo Negociagdo e Custédia Eletrénica.  As
Debéntures serdo registradas para {a) distribui¢fo no mercado primario
por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdio de Ativos (“MDA"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente, conforme o caso, por meioc da CETIP; e
(b) negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP. [As Debéntures somente poderdo
ser distribuidas no mercado primario para investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 92-A da Instrugio CVM n.2539, de
13 de novembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 539%), e
nos termos do artigo 2° da Instrugdo CVM 476 (“Investidores
Profissionais”}!, e negociadas entre investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 92-B da Instrugdo CVM 539 e nos termos do artigo 15
da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento, pela Emissora,
do artigo 17 da Instrugio CVM 476 (“Investidores Qualificados”)? nos
mercados regulamentados de valores mobiliaries, apds decorridos 90
(noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisi¢do, conforme disposto nos
artigos 13 a 15 da Instrugio CVM 476, sendo que a negociagdo das
Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdes legais e
distribuidas no mercado primério para investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n.?409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdg CVM 409"}, e nos
termos do artigo 42 da Instrugio CVM 476 (“[nvestidores Qualificados”),

1 De acordo com o artigo 9°-A da Instrugio CVM N? 554, de 17 de dezembro de 2014 ("lnstrugio CVM 564°), sdo considerados
investidores profissionais: I - instituigBes financeiras e demais institui¢ées autorizadas a funcionar pefo Banco Central do Brasil; 11

- companhias seguradoras e sociedades de capitalizagio; [l - entidades abertas ¢ fechadas de previdéncia complementar; IV -

pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em vator superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhJes de reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicio de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com 0 Anexo
9.A; V - fundos de investimento; V1 - clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; VII - agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagéio a seus recursos proprios; VI - investidores ndo residentes.”
2 De acordo com o artigo92-B da Instrugio CVM, s3o considerados investideores qualificados: | - investidores profissionais; 11 -
pessuas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 {um milhio de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificade mediante termo préprio, de acorde com o Anexo
9-B; il - as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagio técnica ou possuam certificagbes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, em refagio a seus recursos préprios; € [V - clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidares qualificados.

¥ Nota GCM: Adotar essa redacio para o caso de a Emissdo ocorrer em ou apds 12 de outubro de 2¢15.
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6.2

6.3

e negociadas entre investidores nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios, apés decorridos 90 (noventa} dias de sua respectiva
subscri¢io ou aquisigdo pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13
a 15 da Instrugio CVM 476, observado ainda o cumprimento, pela
Emissora, do artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a negocia¢ao das
Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis. Respeitadas as disposi¢des acima, as
Debéntures de quaisquer das séries poderdo ser negociadas, cedidas e
alienadas a quaisquer terceiros, respeitadas e nos limites das disposi¢des
legais e regulamentares aplicdveis e, neste caso, qualquer terceiro que
venha adquirir as Debéntures serd considerado um Credor Cessiondrio no
ambito do PR].J*

OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a [e].

DESTINACAO DOS RECURSQS

Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo destinados ao
pagamento de dividas existentes da Emissora, visto que as Debéntures serdo
integralizadas pelos Debenturistas (credores, por si ou por meio de fundos de
investimento no ambito da R] das Recuperandas), mediante entrega de seus
respectivos Créditos Financeiros (conforme definidos no PR]), observado o disposto
na Clausula 6.10 abaixo.

TERISTICAS DA QOFERTA RESTRIT.

Niimero da Emissdo. A emissio objeto da presente Escritura de Emissdo representa
a 12 (primeira) emissdo de Debéntures da Emissora (“Emissdo”).

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissao sera de R$[e] ([+] milhdes de reais),
na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo”).

Niimero de Séries. A Emissao sera realizadaem 5 (cinco) séries, sendo as debéntures
objeto da Oferta Restrita distribuidas no ambito da primeira série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures objeto da Oferta
Restrita distribufdas no ambito da segunda série doravante denominadas
“Debéntures da Segunda Série”, as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas
no ambito da terceira série doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série”,
as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no dmbito da quarta série
doravante denominadas “Debéntures da Quarta Série”, e as debéntures objeto da

* Nota GCM: Adotar essa redacdo para o caso de a Emiss3o ocorrer em data anterior a 12 de outubro de 2015.
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Oferta Restrita distribuidas no ambito da quinta série doravante denominadas
“Debéntures da Quinta Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série,
as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures
da Quarta Série, doravante denominadas “Debéntures”, observado que a alocagao
das Debéntures entre as séries ocorrera de acordo com o PR], sendo certo que a
guantidade de Debéntures de uma das séries devera ser diminuida da quantidade
de Debéntures total da Emissdo, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a -
ser alocada na outra série.

S P Tt Ttk R p e E

6.4  Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos
restritos de distribui¢io, de acordo com os procedimentos descritos na Instrugao
CVM 476 e nas demais disposi¢bes regulamentares aplicdveis, destinadas
exclusivamente a [Investidores Qualificados] > {ou} [Investidores Profissionais]®
(“Oferta Restrita”), com a intermediagdo de institui¢des financeiras integrantes do
sistema brasileiro de distribuigdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”, sendo a
institui¢io intermediaria lider denominada “Coordenador Lider"), para efetuar a
distribuigdo ptblica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos do “Contrato
de Colocagdo, Coordenagio e Distribuicio Pdblica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da 12 (Primeira) Emissio Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, em 5 {Cinco) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Real Adicional, da [N‘ w0 SA)” (“Contrato de Distribuicdo”), devendo a Oferta

PR A Seuln I LU ¢t

Restrita ser efetivada de acordo com o Plano de Colocacao.

6.5  Plano de Colocagédo com Esforgos Restritos 0 Coordenador Lider organizari a
[lnvestldores Qualificados]’ ﬁ)j [Investidores Prot”lssmnals]B em atendimento aos
procedimentos descritos na Instrugido CVM 476, de acordo com o plano de colocagao
que ser4 fixado mediante atendimento dos seguintes termos (“Plano de Colocagio”):

L. nio sera permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritorios
ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao piblico na rede mundial de computadores;

11. o publico alvo da Oferta Restrita serd composta por [Investidores
Qualificados]? f6ii} [Investidores Profissionais]!? sendo que: (a) todos os
fundos de investimento serio considerados Investidores Qualificados, e
(b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109
da Instrugdo CVM 409 deverdo subscrever ou adquirir, no dmbito da

5 Nota GCM: Adotar essa redacio para o caso de a Emissio ocorrer em data antetior a 12 de outubro de 2015.
6§ Nota GCM: Adotar essa redagio para o caso de a Emiss3o ocorrer em ou apés 12 de outubro de 2015,

7 Nota GCM: Adotar essa redagéio para o caso de a Emissio ocorrer em data anterior a 1¢ de outubro de 2015.
¥ Nota GCM: Adotar essa redagdo para o caso de a Emissio ocorrer em ou apos 1% de outubro de 2015.

Y Nota GCM: Adotar essa redacao para o caso de a Emissio ocorrer em data anterior a 12 de outubro de 2015.
Y0 Nota GCM: Adotar essa redagiio para o caso de a Emissdo ocorrer em ou apés 12 de outubro de 2015,
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Oferta Restrita, Debéntures que representem um valor minimo de ;
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); .

III. somente serd permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no :’
maximo, 75 (setenta e cinco) [Investidores Qualificados] it {ou} ?
[Investidores Profissionais]?2;

IV. as Debéntures somente poderio ser subscritas e/ou adquiridas por, no :
maximo, 50 (cinquenta) [Investidores Qualificados]®? fou} [Investidores
Profissionais]?*;

V. serdo levadas em consideracio as relagdes com clientes e outras

consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, assim como as determinacdes da Emissora, sendo que o
Coordenador Lfder individualmente (i) compromete-se a direcionar a
Oferta Restrita para [Investidores Qualificados] 1 {ou} [Investidores
Profissionais]¢ que tenham perfil de risco adequado; e (ii) observara os
limites descritos nos incisos [l e IV acima; e

VI nio serd constituido fundo de sustenta¢io de liguidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado
contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado

* secunddrio.

6.5.1 Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um tnico investidor para os fins dos limites previstos nos incisos IIl e IV da
Clausula 6.5 acima.

6.6  Subscrigdo. No ato da subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, os [Investidores
Qualificados]? ﬁ} [Investidores Profissionais]!® deverdo realizar a entrega da
declaracio devidamente assinada, conforme o caso, em atendimento as disposigoes
[dos artigos 12 e 22 da Instrugdo CVM n.® 554,de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 5547)]%° {ou} [do artigo 72 da Instrugdo CVM 476}2°,
afirmando estarem cientes e concordarem, no minimo, que: (i) as mformacoes
recebidas sdo suficientes para sua tomada de decisdo a respeito da Oferta Restrita;
(ii) a Oferta Restrita nio foi registrada perante a CVM; (iii) a Oferta Restrita podera
vir a ser registrada na ANBIMA exclusivamente para envio de informacbes da base
de dados, nos termos do artigo 19, paragrafo 29, do Cédigo ANBIMA, desde que

1 Nota GCM: Adotar essa redagdo para o caso de a Emiss3o ocorrer em data anterior a 19 de outubro de 2015,
12 Nota GCM: Adotar essa redagio para o caso de a Emissio ocorrer em ou apts 12 de outubro de 2015.
13 Nota GCM: Adotar essa redagio para o caso de a Emissdo ocorrer em data anterior a 12 de outubro de 2015.
14 Nota GCM: Adotar essa redago para o caso de a Emissdo ocorrer em cu apés 19 de outubro de 2015.
135 Ngta GCM: Adotar essa redacdo para o caso de a Emissdo ocorrer em data anterior a 12 de outubro de 2015.
16 Nata GCM: Adotar essa redacio para o caso de 2 Emissio ocorrer em pu apés 19 de outubro de 2015.
17 Nota GCM: Adotar essa redagiio para o caso de a Emissdo ocorrer em data anterior a 12 de outubro de 2015.
12 nota GCM: Adotar essa redagio para o caso de a Emissao ocorrer €m ou ap6s 12 de outubro de 2015.
19 Nota GCM: Adotar essa redagiio para o caso de a Emissdo ocorrer em ou apds 12 de cutubro de 2015.
20 Nota GCM: Adotar essa redacdo para o caso de a Emissio ocorrer em data anterior a 1° de outubro de 2015.
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6.7

6.8

6.9

6.9.1

6.9.2

6.9.3

6.9.4

expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacao e
Melhores Praticas da ANBIMA até a data do comunicado de encerramento da Oferta
Restrita; (iv) as Debéntures estio sujeitas as restri¢bes de negociagao previstas na
Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo, observadas que as hipoteses
previstas na prépria Instrugio CVM 476, somente podendo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias de cada subscri¢io ou aquisi¢do pelos investidores, nos termos dos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e observado o cumprimento pela Emissora do
disposto no artige 17 da Instrugio CVM 476; e (v) as Debéntures s6 poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (“Declaracio de Investidor

Profissional”).

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a
Clausula 6.5.1 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da
data de inicio de distribuigio das Debéntures, a qual devera ser informada pelo
Coordenador Lider 3 CVM, no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis, contado da primeira
procura a potenciais investidores (“Comunicacio de Inicio”), em atendimento ao
disposto no artigo 72-A, observado o disposto no artigo 82, parigrafo 29, da
Instrucdo CVM 476.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas de acordo com o0s
procedimentos da CETIP.

Elegibilidade para Subscrigdo das Debéntures. A subscricio das Debéntures sera
efetuada em atendimento as disposigdes a seguir, em todas as hipdteses, em
atendimento as disposi¢des da Instrugdo CVM 476:

Elegibilidade para Subscrigdo das Debéntures da Primeira Série. Todos os Credores
Financeiros {conforme definidos no PR]) que celebraram instrumento que previa a
constituigdo de garantais de natureza fiducidria atreladas aos Créditos VALEC e aos
Créditos EPC BR 153, poderio subscrever as Debéntures da Primeira Série.

Elegibilidade para Subscricdo das Debéntures da Segunda Série. Todos os Credores
Financeiros (conforme definidos no PRJ) que celebraram instrumento que previa a
constituicio de garantais de natureza fiducidria atreladas aos Créditos RLAM,
Créditos COMPER], Créditos UFN Il e Créditos URE, conforme o caso, poderdo
subscrever as Debéntures da Segunda Série.

Elegibilidade para SubscrigGo das Debéntures da Terceira Série. Todos os Credores
Financeiros {conforme definidos no PR]) que celebraram instrumento que previa a
constituicio de garantais de natureza fiducidria atreladas exclusivamente aos
Créditos EPC BR 153, conforme o caso, poderdo subscrever as Debéntures da
Terceira Série.

Elegibilidade para Subscrigio das Debéntures da Quarta Série. Todos 0s Credores
Financeiros (conforme definidos no PR]) (i) que detenham seus Créditos
diretamente contra a GALPAR; ou (ii) que detenham seus Créditos diretamente
contra a GSA com aval ou fianca da GALPAR,; ou (iii) que detenham seus Créditos

12
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6.9.5

6.10

6.10.1

6.11

6.12

6.13

diretamente contra a Concessiondria Galvio BR-153 com aval ou fianga da GALPAR,
com excecdo daqueles que sdo elegiveis para subscrever as Debéntures da Primeira
Série e as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, poderdo subscrever as
Debéntures da Quarta Série.

Elegibilidade para Subscrigdo das Debéntures da Quinta Série. Todos os Credores
Financeiros (conforme definidos no PR]) que ndo sdo elegiveis para subscrever as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da
Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, respeitadas as disposicdes
especificas da Instrugdo CVM 476.

Forma e Prego de Integralizacdo. As Debéntures serio integralizadas a vista, no ato
da subscrigdo (“Data de Integralizacdo”), pelo Valor Nominal Unitario na Data de
Integraliza¢do, por meio do MDA (“Prego de Integralizacio”), de acordo com as
normas e procedimentos apliciveis da CETIP mediante entrega, pelos
Debenturistas, dos Créditos Financeiros (conforme definidos no PR]} de sua
titularidade contra as Recuperandas (na qualidade de devedoras principais e/ou de
garantidoras de tais créditos), pelo valor do crédito constante da Lista de Credores
(conforme definida no PR]), na Data de Integralizagio (“Créditos em R]").

N&o obstante o disposto acima, dado que a quantidade de Debéntures a ser subscrita
pelos respectivos Debenturistas deve perfazer um nimero inteiro, caso os
respectivos Créditos Financeiros (conforme definido no PR]) perfagam um niimero
fraciondrio, o nimero fraciondrio devera ser arredondado para o nimero inteiro
imediatamente (i) superior caso a primeira casa decimal seja igual ou superior a 5
(cinco) décimos, e (ii) inferior caso a primeira casa decimal seja inferior a 5 (cinco)
décimos, sendo desconsideradas as casas decimais posteriores 3 primeira, para fins
do arredondamento aqui previsto.

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio da CETIP, observado o disposte no inciso VIII da Cliusula 3.1
acima.

Banco Liquidante da Oferta Restrita. O banco liquidante da Oferta Restrita sera o [#],
institui¢do financeira com sede na Cidade de [¢], Estado de [#], na [+], inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 [+] ("Banco Liguidante”, cuja definigdo inclui qualquer outra
instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagdo dos servigos de
Banco Liquidante previstos nesta Escritura de Emissio).

Escriturador Mandatdrio. O escriturador mandatario da Oferta Restrita sera o [+],
instituicdo financeira com sede na Cidade de [+], Estado de [e], na [s], inscrita no
CNPJ/MF sob o n.f [«] (“Escriturader Mandatdrio”, cuja defini¢do inclui qualquer
outra institui¢do que venha a suceder o Escriturador Mandatario na prestagdo dos
servigos de Escriturador Mandatério previstos nesta Escritura de Emissdo).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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