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Paragrafo Segundo O FUNDO adquirira Valores Mobiliarios de
emissao, exclusivamente, da Companhia Alvo, e podera adquirir Outros
Ativos, sendo que, além do disposto no caput deste Artigo e no Contrato
de Gestéo, nao existirao quaisquer outros critérios de concentracéo e/ou
diversificagio setorial para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos
que poderdo compor a Carteira. O disposto neste Paragrafo Segundo
implicara risco de concentragao dos investimentos do FUNDO em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos de emisséo de um tinico emissor e de pouca
liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao
FUNDO e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados
do FUNDO poderéao depender integralmente dos resultados atingidos por
um Gnico ou poucos emissores, incluindo a Companbhia Alvo.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do objetivo principal do FUNDO,
conforme descrito acima, na formacéao, manutencéo e desinvestimento da
Carteira, serdo observados os seguintes procedimentos:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados no FUNDO,
mediante a integralizagao de Cotas (a) deverao ser utilizados para
a aquisicao de Valores Mobiliarios de emissao da Companhia Alvo
ou Outros Ativos; ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de
despesas e encargos do FUNDO;

(ii) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento,
pelo FUNDO, de rendimentos e outras remuneragdes referentes
aos investimentos do FUNDO nos Valores Mobiliarios e Outros
Ativos e (b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras
remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagao,
tais recursos deverao ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Gestor, no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas; e

(iii) durante o Prazo de Duragdgo do FUNDO, o
ADMINISTRADOR mantera parcela correspondente a, no minimo,
90% (neventa por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO aplicada
exclusivamente nos Valores Mobiliarios de emissao da Companhia

Alvo. Na hipétese de alteragao do percentual acima estabelecido, o
ADMINISTRADOR devera adotar as medidas para

reenquadramento da Carteira do FUNDO;

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente
a CVM a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
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informando, ainda, as providéncias a serem adotadas visando ao
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quinto Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto
no item (iii) do Paragrafo Terceiro acima, deverao ser somados aos Valores
Mobiliarios os seguintes valores:

(i) valores destinados ao pagamento de despesas do FUNDO,
desde que limitado a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) valores decorrentes de operagdes de cesinvestimento: (a) no
periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento,
nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em
Valores Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas
ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) valores a receber decorrentes da alienagédo a prazo dos
Valores Mobiliarios emitidos pela Companhia Alvo; e

(iv) valores aplicados em titulos publicos com o objetivo de
constituicado de garantia a contratos de financiamento de projetos
de infraestrutura junto a instituicées financeiras.

Paragrafo Sexto Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no
item (iii) do Paragrafo Terceiro acima perdure por periodo superior ao
altimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a aplicacdo dos
recursos em Valores Mobiliarios, o ADMINISTRADOR deve, em até 10
(dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos
recursos:

(i) reenquadrar a Carteira do FUNDO, mediante a aplicagéo de
recursos do FUNDO em Valores Mobiliarios ou a venda de Outros
Ativos integrantes da Carteira; ou

(ii) devolver os valores e/ou ativos que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima
Chamada de Capital de acordo com a proporgéo e na forma por
eles integralizada, deduzidas eventuais despesas e acrescidas
eventuais receitas financeiras.
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Paragrafo Sétimo Os juros sobre capital proprio, bonificagbes e
quaisquer outras remuneragdes que venham a ser distribuidas em
beneficio do FUNDO, por conta de seus investimentos nos Valores
Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patriménio
Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de
amortizagao aos Cotistas, Taxa de Administragdo, Taxa de Gestao e/ou os
demais encargos do FUNDO.

Paragrafo Oitavo Os dividendos ou juros sobre capital proprio que sejam
declarados pela Companhia Alvo como devidos ao FUNDOQ, por conta de
seus investimentos nos Valores Mobiliarios, poderdo ser pagos
diretamente aos Cotistas, conforme deliberagao em tal sentido pelo Comité
de Investimentos e respeitada a proporgéo de participagéo inicial de cada
Cotista no Patriménio Liquido do FUNDO, exceto no caso de novos aportes
por Cotistas que sejam destinados a realizagdo de investimento na
Companhia Alvo ou a entrada de novos Cotistas no FUNDO, hipotese em
que a proporgédo sera ajustada de acordo com o valor do investimento
realizado, observados os termos do Acordo de Cotistas.

Paragrafo Nono E vedado ao FUNDO a realizagao de operagdes com
derivativos, exceto quando tais operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao
patrimonial; ou

(ii)  envolverem opgdes de compra ou venda de agbes da
Companhia Alvo que integram a Carteira do FUNDO com o
proposito de (a) ajustar o prego de aquisicdo da Companhia Alvo
com o consequente aumento ou diminui¢ao futura na quantidade de
acdes investidas, ou (b) alienar essas agdes no futuro como parte
da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Décimo E vedada a aplicagdo de recursos do FUNDO em
titulos e valores mobilidrios de companhias das quais participem:

(i) o ADMINISTRADOR, o Gestor, os membros do Comité de
Investimentos e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao
menos, 5% (cinco por cento) do patrimdénio do FUNDO, seus socios
e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;
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(ii)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo
financeira de operacédo de emissao ou oferta de valores mobiliarios
a serem subscritos ou adquiridos pelo FUNDO, inclusive na
condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da
emissao; ou (b) facam parte de conselhos de administragao,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios
a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por
parte do FUNDO.

Paragrafo Décimo Primeiro  E igualmente vedada a realizagdo de
operacoes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do Paragrafo Décimo acima, bem como
de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelo Gestor.

Paragrafo Décimo Segundo O FUNDO podera realizar investimentos
na Companhia Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com
outros fundos de investimento.

Paragrafo Décimo Terceiro O ADMINISTRADOR, o Gestor, fundos
de investimento por ele administrados e/ou geridos, bem como empresas
ligadas, controladas e coligadas, poderdo realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo setor da Companhia Alvo, observado o
disposto no Acordo de Cotistas.

Paragrafo Décimo Quarto E vedado ao ADMINISTRADOR e as
instituicées distribuidoras das Cotas adquirirem Cotas, direta ou
indiretamente.

Artigo7° Caso os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios néo
sejam realizados nos termos do presente Regulamento, o ADMINISTRADOR
devera convocar imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre a
restituicdo aos Cotistas de eventuais valores ja aportados no FUNDO, nos termos
do Acordo de Cotistas, e que sejam referentes aos investimentos nos Valores
Mobiliarios originalmente programados e nao concretizados por qualquer razéo,
envidando o ADMINISTRADOR seus melhores esforgos para que a restituigao
seja realizada preferencialmente na forma por eles integralizada.

Artigo 8° O FUNDO tera um periodo de investimentos em Valores Mobiliarios,
que se iniciara na data da primeira integralizacdo das Cotas e se estendera por
ate 8 (oito) anos, sendo que tal periodo pode ser estendido por 7 (sete) anos
adicionais mediante aprovagdo do Comité de Investimentos (“‘Periodo de
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Investimentos”). Durante o Periodo de Investimentos, o FUNDO realizara

investimentos na Companhia Alvo e Outros Ativos, mediante decisao e orientagéo
do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro Os recursos a serem utilizados pelo FUNDO
para a realizagao dos investimentos de que trata o caput deste Artigo serao

aportados pelos Cotistas, mediante subscri¢édo e integralizacédo das Cotas,
conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Os investimentos na Companhia Alvo poderao
ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimentos sempre
objetivando os melhores interesses do FUNDO, nos casos de:

(i) investimentos relativos a obrigagdes assumidas pelo FUNDO
antes do término do Periodo de Investimentos e ainda nao
concluidos definitivamente; ou

(i) de novos investimentos aprovados pelo Comité de
Investimentos necessarios na Companhia Alvo e/ou em suas
subsidiarias.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no Paragrafo
Segundo acima e apés aprovacao pelo Comité de Investimentos, no 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimentos, o
Gestor dara inicio a um processo de desinvestimento do FUNDO,
mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas
o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data
de liquidagédo do FUNDO (“Periodo de Desinvestimento”).

CAPITULO Ill - PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERAGAO

Artigo 9° O FUNDO é administrado por Vértx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2°
andar, conjunto 202, na cidade de Sao Paulo, Estado de S&ao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, a qual & autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administragao de carteira de valores mobiliarios nos termos do Ato
Declaratério n® 14.820, de 08 de janeiro de 2016 (“ADMINISTRADOR").

Paragrafo Unico O ADMINISTRADOR nao possui, nesta data,
situagdes que possam configurar um Conflito de Interesses no exercicio
de suas atividades perante o Fundo.
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Artigo 10° O FUNDO é gerido por 1G4 CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Leopoldo Couto Magalhaes Junior, n® 1098, conjunto 63/64, CEP 04542-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 26.264.881/0001-41, a qual é autorizada pela CVM
a exercer a atividade de gestao de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n® 15.531, de 30 de margo de 2017 (“Gestor”);

Paragrafo Unico O Gestor declara que, nesta data, por ser Parte
Relacionada aos Cotistas titulares de Cotas Classe B, encontra-se em
situagbes que possam configurar um Conflito de Interesses no
exercicio de suas atividades perante o Fundo.

Artigo 11° Os servigos de custodia, tesouraria, escrituragéo e liquidagao das
Cotas do FUNDO serao prestados pelo ADMINISTRADOR, o qual também é
autorizado pela CVM a prestar os servicos de custédia de valores mobiliarios e
escrituracao de quotas de fundos de investimentos.

L)

Artigo 12° O FUNDO contara com os servicos de auditoria independente
prestados por empresa devidamente habilitada perante a CVM.

Artigo 13° O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do FUNDO, os
seguintes servigos para o FUNDO:

(i) gestao da carteira do FUNDO;

(ii)  consultoria de investimentos;

(iii) atividades de tesouraria;

(iv) atividades de controle e processamento dos ativos;

(v)  distribuicao de Cotas;

(vi) escrituragdo da emisséo e resgate de Cotas; e

(vii) custédia dos Outros Ativos.

Paragrafo Primeiro Compete ao ADMINISTRADOR, na qualidade
de representante do FUNDO, efetuar as contratagdes dos prestadores de
servicos mencionados no caput deste Artigo, mediante prévia e criteriosa

analise e selegao do contratado, devendo, ainda, figurar no contrato como
interveniente anuente.

31468738v1 - 12126003.431030



4R02Y

Paragrafo Segundo Os contratos referentes aos prestadores de
servicos contratados pelo FUNDO, referente aos itens (i), (iv) e (vi) do
caput deste Artigo, devem conter clausula que estipule responsabilidade
solidaria entre o ADMINISTRADOR e os terceiros contratados pelo
FUNDO por eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de
condutas contrarias a lei, ao Regulamento ou aos atos normativos
expedidos pela CVM.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no Paragrafo
Segundo acima, o ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servigos
contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei, ao
Regulamento do FUNDO ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 14° A competéncia para gerir a Carteira do FUNDO, a qual engloba as
atribuigbes de selegdo, avaliagdo, aquisigao, alienagao, subscricdo, conversao,
permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos Valores Mobiliarios e aos
Outros Ativos que integrem a Carteira do FUNDO cabe ao Gestor, sem prejuizo
das atribuigbes do Comité de Investimentos e em estrita observancia das
instrugées prévias e informagdes fornecidas pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico Para fins do disposto no artigo 13, XVIII, e artigo 33,
Paragrafo Terceiro, do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor devera
assegurar que a equipe chave, envolvida diretamente nas atividades de
gestdo do FUNDO, sera composta por um analista sénior e dois analistas
juniores, indicados no respectivo Compromisso de Investimento.

Artigo 15° Sao obrigacées do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais
atribuicdes legais que Ihe competem, bem como das obrigagbes estabelecidas
no Acordo de Cotistas:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados
e em perfeita ordem: (a) o registro dos Cotistas e de transferéncia
de Cotas; (b) o livro de atas das assembleias gerais de Cotistas e
de atas de reunides do Comité de Investimentos, conforme
aplicavel; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os
relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes
contabeis; (e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as
operagdes realizadas pelo FUNDO e seu patrimdnio; e (f) a
documentacao relativa as operagées do FUNDO;

(i) receber, em nome do FUNDO, dividendos, bonificagées e quaisquer
outros rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO;
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(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas
pela CVM, nos termos da legislagéo vigente, em razdo de atrasos
no cumprimento dos prazos previstos na Instru¢do CVM 578/16;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das
operacées e resultados do FUNDQ, incluindo a declaragéo de que
foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrugdo CVM 578/16 e do
presente Regulamento;

(v) no caso de instauracédo de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacgéao referida no item (i) acima até o término de
tal procedimento administrativo;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do FUNDO,;

(vii) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicao de administrador do
FUNDO;

(viii) manter os titulos e Valores Mobiliarios fungiveis integrantes da
Carteira do FUNDO custodiados em entidade de custodia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(ix) elaborar e divulgar as demonstragdes financeiras e demais
informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578/16,
observadas a metodologia e a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por deliberagcbes emitidas pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA -
Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, devendo, ainda, atualizar quaisquer informagbées que
representem conflito de interesse aos Cotistas;

(x) cumprir as deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas e do
Comité de Investimentos que estejam em consonancia com o
Regulamento e a regulamentagdo no tocante as atividades de
administragcao do FUNDO;

(xi) cumprir e fazer cumprir todas as disposigcbes do presente
Regulamento;
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(xii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO e informados no momento de seu registro,
bem como as demais informagdes cadastrais; e

(xiii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo
FUNDO.

Artigo 16° S&o obrigagbées do Gestor, sem prejuizo das demais atribuicées
legais que lhe competem, bem como das obrigagdes estabelecidas no Acordo de
Cotistas:

(i) elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatério a respeito
das operagdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaragédo de
que foram obedecidas as disposi¢ées da Instrugdo CVM 578/16 e
do presente Regulamento; '

(ii)y  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes:

(iii)  fornecer aos Cotistas, trimestralmente, atualizagdes periddicas dos
estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

(iv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do FUNDO;

(v) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcangar em decorréncia de sua condi¢do de gestor do FUNDO,;

(vi) representar o FUNDO em assuntos diversos relativos a Companhia
Alvo, incluindo, sem limitagcdo, e conforme aplicavel, (a) a
representacao do FUNDO em assembleias gerais da Companhia
Alvo; (b) a celebracdo, em nome do FUNDO, de acordo de
acionistas da Companhia Alvo (se aplicavel); (c) uma vez exercido
o direito de conversdo de Valores Mobiliarios de emissao da
Companhia Alvo, a representagdao do FUNDO em assembleias
gerais da Companhia Alvo; e (d) a nomeagdo de membros do
conselho de administragdo da Companhia Alvo (se aplicavel), nos
termos do presente Regulamento;
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(vii) manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na
gestdo da Companhia Alvo, nos termos do disposto no artigo 6° da
Instrugdo CVM 578/2016, e assegurar as praticas de governancga
referidas no artigo 8° da Instrugdo CVM 578/16;

(viii) cumprir as deliberagdes do Comité de Investimentos no tocante as
atividades de gestdo, inclusive em relagdo a investimentos e
desinvestimentos realizados pelo FUNDO,;

(ix) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestao da Carteira;

(x)  contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar os servicos
de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou
desinvestimentos do FUNDO aprovados pelo Comité de
Investimentos;

(xi) fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagbes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagoes,
incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias para que o
ADMINISTRADOR determine se o FUNDO se enquadra ou nao
como entidade de investimento, nos termecs da regulamentacéao
contabil especifica; (b) as demonstragées contabeis auditadas da
Companhia Alvo, quando aplicavel; e (c) o laudo de avaliagdo do
valor justo da Companhia Alvo, quando aplicavel nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa
valida-lo e formar suas conclusées acerca das premissas utilizadas
pelo Gestor para o calculo do valor justo;

(xii) sempre cumprir com que, na composi¢ao da Carteira, (a) eventuais
titulos de divida investidos pelo FUNDO nao representem
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido, ressalvados desse limite os titulos publicos, debéntures
conversiveis em agdes e bdénus de subscricdo emitidos pela
Companhia Alvo, e (b) a Carteira seja composta por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de agdes, debéntures conversiveis
em agdes e bénus de subscrigcdo emitidos pela Companhia Alvo;

(xiii) gerir a carteira do FUNDO dentro dos principios e melhores padrées

de boa técnica em investimentos, incluindo o exame e analise de
relatérios de pesquisa, informagdes econdmicas, estatisticas e
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financeiras e 0 acompanhamento continuo da evolugéo de todos os
ativos gue compdem a Carteira;

(xiv) enviar ao Administrador, com no minimo 2 (dois) dias de
antecedéncia, via e-mail, todas as minutas que serdo formalizadas
pelo FUNDO por intermédio do Gestor, relativas as operagées que
pretenda realizar, bem como documentos comprobatérios destas
que tenham ficado em seu poder tdo logo sejam assinadas,
conforme o caso, assim como todas as informagbes requisitadas
pelo Administrador a respeito das caracteristicas dos ativos;

(xv) proteger os interesses dos Cotistas do FUNDO;

(xvi) informar imediatamente o Administrador a respeito de qualquer
modificagédo na equipe chave, envolvida diretamente nas atividades
de gestdo do FUNDO;

(xvii) informar e manter atualizados o Administrador e os Cotistas acerca
das situagdes em que o Gestor possua Conflito de Interesses em
relagdo ao FUNDO, atuando no sentido de prevenir Conflitos de
Interesses;

(xviii) designar e manter diretor estatutario responsavel pelas atividades
do Gestor, devidamente credenciado junto as autoridades

competc?ntes; e

(xix) cumprir com suas obriga¢des constantes no Contrato de Gestéo.

Paragrafo Primeiro Ndo havera despesas de propaganda do
FUNDO.
Paragrafo Segundo Em caso de deliberacao tomada pelo Comité de

Investimentos em desacordo com o presente Regulamento e/ou com a
legislagcdo e codigos de autorregulacao aplicaveis, o Gestor podera nao
cumprir tal deliberagdo, sem que recaia sobre o Gestor qualquer prejuizo
pelo ndo cumprimento da respectiva deliberacao.

Paragrafo Terceiro Na hipétese do Paragrafo Segundo acima,
devera o Gestor justificar ao Comité de Investimentos, por escrito e em
detalhes, a fundamentacgdo legal que amparou o nao cumprimento da
respectiva deliberacao.
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Artigo 17°

E vedada ao ADMINISTRADOR e ao Gestor, direta ou

indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do FUNDO:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

receber depdsito em conta corrente do ADMINISTRADOR ou do
Gestor;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) se o FUNDO obtiver
apoio financeiro direto de organismos de fomento, conforme
condicdes previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 578/16; (b) nas
modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas
subscritas, sendo obtido apenas o valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento do compromisso de
investimento assumido pelo FUNDO,;

prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma, exceto mediante aprovagdo da maioria qualificada dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

vender Cotas do FUNDO a prestacao, sa[vé se o investimento for
efetivado por meio de instrumento mediante o qual o investidor fique
obrigado, sob as penas nele expressamente previstas, a integralizar
o valor do capital comprometido @ medida que o ADMINISTRADOR
do FUNDO fizer Chamadas de Capital, de acordo com prazos,
processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos no
respectivo instrumento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos: (a) na aquisicao de bens iméveis; (b) na aquisicao
de direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses previstas no Artigo
4° deste Regulamento ou caso os direitos creditérios sejam emitidos
pela Companhia Alvo; e (c) na subscrigdo ou aquisicao de agdes de
sua propria emissao;

utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra
perdas financeiras de Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO,
conforme disposto no item (iii), o ADMINISTRADOR do FUNDO deve zelar
pela ampla disseminagcao das informagdes sobrz todas as garantias
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existentes, por meio, no minimo, de divulgagdo de fato relevante e
permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagbes na pagina
do ADMINISTRADOR do FUNDO na rede mundial de computadores.

Artigo 18° A substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do Gestor do FUNDO
somente se dara em qualquer das seguintes hipéteses:

(i) renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias,
enderegado a cada Cotista e a CVM. Caso o ADMINISTRADOR
e/ou o Gestor venham a renunciar, o ADMINISTRADOR e/ou o
Gestor, conforme aplicavel, ndo terado direito a receber qualquer
compensacao ou penalidade adicional do FUNDO ou dos Cotistas,
exceto compensagbes ou remuneragbes as quais o0
ADMINISTRADOR e/ou o Gestor tenham direito em decorréncia da
sua prestagao de servigos ao FUNDO previamente a sua renuncia;

(ii)  emcaso de substituicdo do Gestor do FUNDO mediante deliberagao
de Cotistas, conforme quérum estabelecido no Artigo 28°, Paragrafo
Sexto, reunidos na Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na
qual devera também ser eleito o seu substituto, ressalvado o direito
de veto dos Cotistas titulares de Cotas Classe B, observado o
disposto nos Artigos 23°, item (ii) e Artigo 28°, Paragrafo Segundo
abaixo, e de Cotas Classe D. Na hipotese de destituicao do Gestor
sem Justa Causa, e sem prejuizo de outros valores ja devidos pelo
FUNDO ao Gestor, sera devida ao Gestor uma multa compensatoria
equivalente a somatoéria dos seguintes valores:

(@) o valor devido ao Gestor nos termos do instrumento de
cessao de direitos creditérios futuros decorrente da alienagao de
acoes de emissao da Companhia Alvo de titularidade do FUNDO,
nos termos do respectivo instrumento de cessdo de direitos
creditorios futuros; mais

(b) o equivalente a 20% (vinte por cento) da diferenca (desde
que tal variagao seja positiva) entre (i) o valor obtido no Evento de
Liquidez, e (ii) o valor proporcional detido pelo titular das Cotas
Classe A no Patriménio Ligquido do FUNDO na data de

integralizagao das Cotas Classe A da 1% Emissdo de Cotas do
FUNDO (20 de julho de 2017) com ac¢bes da Companhia Alvo. A
parcela da multa compensatéria prevista neste item (b) apenas sera
devida caso o valor proporcional detido pelo titular das Cotas Classe
A no Patriménio Liquido do FUNDO, apés um o Evento de Liquidez,
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seja superior ao valor proporcional detido pelo titular das Cotas
Classe A no Patrimbénio Liquido do FUNDO na data de
integralizacdo das Cotas Classe A da 1% Emisséo de Cotas do
FUNDO (20 de julho de 2017) com agdes da Companhia Alvo,
corrigido pela variagdo do IPCA e acrescido de 8% (oito por cento)
ao ano a partir da data de tal integralizacdo. Tal valor sera calculado
como se o FUNDO tivesse sido liquidado, tendo todos os seus
Valores Mobiliarios e Outros Ativos alienados pelos seus
respectivos Precos Justos de Mercado, todos os passivos do
FUNDO integralmente pagos e o caixa resultante integralmente
distribuido aos Cotistas, nos termos do Contrato de Gestéo e deste
Regulamento, apurado no Dia Util anterior.a data do Evento de
Liquidez. O calculo do valor acima sera realizado pelo Gestor, que
encaminhara a memoria de calculo para aprovagao pelo Comité de
Investimentos e verificagdo do ADMINISTRADOR. Caso o Comité
de Investimentos nao concorde com o calculo dos Pregos Justos de
Mercado e avaliagdo da Carteira feita pelo Gestor, referida
avaliacédo sera feita pelo Agente de Reavaliagcdo selecionado de
comum acordo entre o Gestor e o Comité de Investimentos, as
expensas dos titulares de Cotas Classe A e Cotas Classe B. Caso
a avaliagdo do Agente de Reavaliagédo divija em menos de 5%
(cinco por cento), para mais ou para menos, do valor da avaliagao
feita pelo Gestor, a avaliagdo do Agente de Reavaliacdo serd
considerada final e vinculante entre o Gestor e o FUNDO. No
entanto, caso a divergéncia exceda 5% (cinco por cento), para mais
ou para menos, do valor da avaliagao feita pelo Gestor, o Gestor e
o FUNDO, de comum acordo, deverao contratar um segundo
Agente de Reavaliagao, cuja avaliagdo sera final entre as partes,
sendo a remuneragao deste segundo Agente de Reavaliagao
rateada por igual entre o Gestor e os titulares de Cotas Classe A e
Cotas Classe B;

(i) em caso de substituicdo do ADMINISTRADOR mediante
deliberagao de Cotistas detentores da maioria das Cotas subscritas,
reunidos na Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada
e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera
também ser eleito o substituto, ressalvado o direito de veto dos
Cotistas titulares de Cotas Classe B, observado o disposto no Artigo
23°, item (ii) abaixo, Cotas Classe C e de Cotas Classe D; e

(iv) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas

que regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de
carteira de valores mobiliarios.
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Paragrafo Primeiro Nos casos de renuncia ou destituicdo, o
ADMINISTRADOR e/ou o Gestor deve permanecer no exercicio de suas
funcdes ate a sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo Segundo O mesmo prazo previsto no Paragrafo Primeiro
aplica-se a eventual rendncia ou destituicdo do Custodiante, ora
Administrador.

Paragrafo Terceiro Nas hipoteses de renuncia ou
descredenciamento pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR obrigado a
convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger o seu
substituto, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias, sendo também
facultada a convocacgédo (i) pelos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) pela
CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso
nao ocorra convocagao nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento, a CVM devera
nomear administrador temporario até a eleicdo de novo administrador.

Paragrafo Quinto O pagamento da multa compensatéria devida ao
Gestor nos termos do item (ii) acima sera efetuado da seguinte maneira:
(a) mediante um ou mais Eventos de Liquidez (conforme definido abaixo),
observado o disposto no Paragrafo Sétimo abaixo, desde que tais Eventos
de Liquidez ocorram em até 12 (doze) meses da destituicdo sem Justa
Causa; ou (b) na hipotese de nao ocorréncia de Eventos de Liquidez que
satisfagam o pagamento do valor total da multa por destituigdo sem Justa
Causa no prazo estabelecido acima, mediante criagdo, subscricao e
integralizacao de nova classe de Cotas do FUNDO, sem quaisquer direitos
politicos e sem quaisquer direitos econdmicos especiais, a ser totalmente
subscrita e integralizada pelos titulares de Cotas Classe A e Cotas Classe
B, sendo emitida uma unica cota de referida nova classe para cada titular
de Cotas Classe A e Cotas Classe B, de forma a ndo causar diluicdo aos
titulares de Cotas Classe C e Cotas Classe D, observadas as disposi¢des
constantes deste Regulamento. Na hipotese de o pagamento ser feito
mediante a ocorréncia de um Evento de Liquidez, nos termos do item (a)

acima, o pagamento ao Gestor devera ser realizado pelo Fundo (i) no
mesmo dia da amortizacdo em questdo, decorrente de rendimentos,

dividendos ou juros sobre o capital proprio declarados e pagos pela
Companhia Alvo ao FUNDO, ou (ii) em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o
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recebimento, pelo FUNDO, do prego de venda da respectiva participagao
acionaria detida na Companhia Alvo.

Paragrafo Sexto A multa compensatoria devida ao Gestor nos termos
deste Artigo sera paga pelo FUNDO, de modo que os recursos utilizados
no pagamento de referida multa serdo (i) em Eventos de Liquidez,
deduzidos dos valores que seriam atribuiveis aos atuais titulares de Cotas
Classe A (no caso do valor previsto no Artigo 18(ii)(b)) e Cotas Classe B
(no caso do valor previsto no Artigo 18(ii)(a)) em virtude do respectivo
Evento de Liquidez; ou (ii) em caso de emissado de nova classe de Cotas,
integralizacao de tal classe exclusivamente pelos titulares de Cotas Classe
A e Cotas Classe B. Para fins de esclarecimento, referida multa
compensatéria ndao sera cobrada, no todo ou em parte, dos titulares de
Cotas Classe C e Cotas Classe D e nao devera impactar, de qualquer
maneira, as amortizagdes ou distribuicées de recursos do FUNDO aos
titulares das Cotas Classe C e Cotas Classe D.

Paragrafo Sétimo Caso os recursos provenientes de um Evento de
Liguidez nao sejam suficientes para realizar o pagamento da totalidade dos
valores provisionados na contabilidade do FUNDO a titulo de multa
compensatoria devida ao Gestor nos termos deste Artigo, o saldo da
referida provisdo contabil devera ser quitado mediante (i) a utilizagado de
recursos provenientes de Eventos de Liquidez subsequentes, até a sua
quitagdo integral, desde que tais Eventos de Liquidagdo subsequente
ocorram dentro do prazo previsto no item (a) do Paragrafo Quinto acima;
ou (ii) mediante emissao de nova classe de Cotas, nos termos deste Artigo.

Artigo 19° O ADMINISTRADOR fara jus as seguintes taxas pelos servigos
prestados ao FUNDO:

i. Taxa de Administracao, a qual também abrangera os servigos de
escrituragao, liquidacdo e distribuicdo de Cotas: 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do FUNDO:;
e

ii. Taxa de Custodia: 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano sobre
o Patrimdnio Liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro As taxas acima serdo calculadas a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia
Util, como despesa do FUNDO e paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.
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Paragrafo Segundo N&o sera cobrada taxa de ingresso ou de saida
do FUNDO.
Paragrafo Terceiro N&o obstante o disposto no caput deste artigo,

o valor minimo mensal da remuneragdo do ADMINISTRADOR sera de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais), reajustado anualmente pelo IPCA desde
a data em que ocorrer a primeira integralizagdo de cotas.

Artigo 20° Pela prestagao dos servigos de gestdo do FUNDO, o Gestor fara jus
a uma taxa de gestao (“Taxa de Gestdo”), conforme a seguir:

(i) Taxa de Gestdo Fixa 1: 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao
ano sobre o Patriménio Liquido do FUNDQ, sujeito ao minimo mensal
de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), corrigido anualmente pelo IPCA
a partir de janeiro de 2019;

(ii) Taxa de Gestao Fixa 2: 1% (um por cento) ao ano sobre a parcela do
Patrimdnio Liquido do FUNDO correspondente as Cotas Classe A,
Cotas Classe B e Cotas Classe C e devidas, respectivamente, pelos
titulares de Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, sendo
que tal taxa somente sera devida pelas Cotas Classe A, Cotas Classe
B e Cotas Classe C a partir das datas indicadas no Paragrafo
Primeiro e no Paragrafo Segundo abaixo;

(iii) Taxa de Gestdo por Performance: Observado o disposto no
Paragrafo Primeiro e no Paragrafo Segundo abaixo, 20% (vinte por
cento) sobre a variagdo positiva que exceder diferenca entre (a) o
valor obtido em um dos Eventos de Liquidez, conforme definidos
abaixo, e (b) o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, na proporgéao
das respectivas Cotas, na data de integralizagdo das Cotas Classe A
da 1% emissao de Cotas do FUNDO com ag¢des da Companhia Alvo;

A Taxa de Gestdo por Performance apenas passara a ser devida,
conforme base de calculo prevista no paragrafo acima, caso o valor
do Patriménio Liquido do FUNDO apos um dos Eventos de Liquidez
(conforme definidos abaixo) seja superior ao valor do Patriménio
Liquido do FUNDO, na data de integralizagdo das Cotas Classe A da
12 emissdo de Cotas do FUNDO com acgdes da Companhia Alvo,
corrigido pela variagdo do IPCA e acrescido de 8% (oito por cento)
ao ano a partir da data de tal integralizagao.
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Para fins de calculo da Taxa de Gestao por Performance, serdo
considerados “Eventos de Liguidez”, (a) a amortizagdo das Cotas,
quando a Taxa de Gestao por Performance sera calculada com base
no valor devolvido aos Cotistas (ou, conforme o caso, aos titulares de
Cotas de uma determinada classe) em razdo de amortizagao,
incluindo valores referentes a quaisquer rendimentos, dividendos ou
juros sobre o capital proprio declarados pela Companhia Alvo e
repassados aos respectivos Cotistas do FUNDO, inclusive se
efetuada por meio da transferéncia das agées da Companhia Alvo,
e/ou liquidagdo do FUNDO; e/ou (b) a venda da totalidade ou parte
das agdes que detém na Companhia Alvo, aplicavel a cada Cotista
do FUNDO, quando a Taxa de Gestdao por Performance sera
calculada com base no valor do Patriménio Liquido do FUNDO.

Para fins de clareza, a Taxa de Gestédo por Performance prevista no
item (a) sera devida apenas pelas Cotas da(s) classe(s) envolvida(s)
no Evento de Liquidez.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Gestédo Fixa 2 e a Taxa de Gestao
por Performance somente serdo devidas pelos titulares de Cotas Classe A
e pelos titulares de Cotas Classe B, conforme o caso, a partir do momento
em que a totalidade das Cotas Classe A e das Cotas Classe B, conforme
o caso, forem alienadas pelos seus detentores originais.

Paragrafo Segundo A Taxa de Gestao Fixa 2 e a Taxa de Gestao
por Performance somente serdo devidas pelos titulares de Cotas Classe C
a partir do momento em que a totalidade das Cotas Classe C forem
alienadas pelos seus detentores originais, observadas as disposi¢des
previstas no Acordo de Cotistas. A partir do momento em que a totalidade
das Cotas Classe C forem alienadas pelos seus detentores originais, a
Taxa de Gestdo por Performance passara a ser devida pelos novos
titulares de tais Cotas nos exatos termos do item (iii) acima.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo no disposto no Paragrafo Primeiro
e no Paragrafo Segundo acima, a Taxa de Gestéao por Performance sera
imediatamente calculada e sera devida no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a ocorréncia de um dos eventos descritos no item (iii) acima.

Paragrafo Quarto A Taxa de Gestédo Fixa 1 e a Taxa de Gestéo Fixa 2,

quando devida, deverdo ser pagas ao Gestor até o 5° (quinto) Dia Util de
cada més.
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Paragrafo Quinto A partir da data de inicio de sua aplicabilidade nos
termos do Paragrafo Primeiro e Paragrafo Segundo acima, a Taxa de
Gestdo por Performance devera passar a ser provisionada, quando
aplicavel, e ser paga na data de um dos seguintes eventos de pagamento:
(a) amortizagao, inclusive se efetuada por meio da transferéncia das acées
da Companhia Alvo, mediante o exercicio do disposto no Artigo 27° abaixo,
e/ou liquidagdo do FUNDO; efou (b) venda da totalidade ou parte das
acdes que o FUNDO detem na Companhia Alvo. Ap6s primeiro pagamento
da Taxa de Gestao por Performance, a Taxa de Gestéo por Performance
sera devida com base na apreciagao das Cotas desde tal data até a data
em que ocorrer o proximo evento de pagamento aplicavel.

Paragrafo Sexto A Taxa de Gestdo por Performance devera ser
calculada pelo Gestor, que encaminharda a memoéria de calculo para
aprovagao pelo Comité de Investimentos e verificagcdo do
ADMINISTRADOR. Deverao ser observados os procedimentos dispostos
no Artigo 18°, item (ii) em caso de divergéncia entre o Gestor e o Comité
de Investimentos no calculo da Taxa de Gestao por Performance.

Paragrafo Sétimo As Cotas Classe D e seus titulares estardo sujeitos
apenas ao pagamento da Taxa de Gestao Fixa 1 descrita no item (i) acima,
sendo certo que nao serao cobradas das Cotas Classe D e de seus
titulares quaisquer quantias a titulo de Taxa de Gestao Fixa 2 e/ou Taxa
de Gestao por Performance.

CAPITULO IV — COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAQ INICIAL

Artigo 21° As Cotas do FUNDO corresponderdao a fragoes ideais de seu
patriménio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econémicos conforme respectiva classe.

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com
base na divisdo do valor do Patriménio Liquido do FUNDO pelo nimero de
Cotas do FUNDO ao final de cada dia, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao FUNDO e as disposigdes do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serao mantidas em contas de
deposito em nome dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro Durante o Periodo de Investimentos, o
ADMINISTRADOR realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos
mediante integralizagao de Cotas, de acordo com as diretrizes e instrugdes
do Comité de Investimentos, e nos termos deste Regulamento e dos
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respectivos Compromissos de Investimentos, informando aos respectivos
Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos para a
realizagdo dos investimentos objeto das chamadas, observado o disposto
neste Regulamento, na medida em que o FUNDO: (a) identifique
oportunidades de investimento nos Valores Mobiliarios de emissédo da
Companhia Alvo, ou (b) identifique necessidades de recebimento pelo
FUNDO de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas
e encargos do FUNDO.

Paragrafo Quarto Ao receberem uma Chamada de Capital devidamente
instruida pelo Comité de Investimentos, os Cotistas serao obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, conforme solicitado pelo
ADMINISTRADOR, de acordo com as diretrizes do Comité de
Investimentos, e nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento. Tal procedimento sera repetido para cada Chamada de
Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas, ou até o término do Periodo de
Investimentos, o que ocorrer antes.

Paragrafo Quinto Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os
compromissos de investimento (“Compromisso(s) de Investimento”),
comprometer-se-ao0 a cumprir com o disposto neste Regulamento e com
os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por
quaisquer perdas e danos que venham a causar ao FUNDO na hipétese
de nao cumprimento de suas obrigacoes.

Paragrafo Sexto Observado o disposto no Acordo de Cotistas, em caso
de inadimplemento das obriga¢des do investidor ou Cotista no ambito do
respectivo Compromisso de Investimento no atendimento a chamada para
subscricao e integralizagao de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo CDI pro rata
die, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no
respectivo Compromisso de Investimento e no Acordo de Cotistas.

Paragrafo Sétimo Caso (i) o FUNDO, por qualquer motivo, seja devedor
de qualquer dos Cotistas; e (ii) referido Cotista ndo honre uma Chamada
de Capital na respectiva data em que deveria realizar a integralizagéo de
suas Cotas subscritas, os montantes devidos pelo FUNDO ao Cotista e
pelo Cotista ao FUNDO deverao ser compensados, ndao sendo o respectivo
Cotista considerado inadimplente para os fins da respetiva Chamada de
Capital (inclusive para fins de exercicio de direito de voto).
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Artigo 22° As Cotas serao objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos,
nos termos da Instrugdo CVM 476/09 (“Oferta Restrita”).

Paragrafo Segundo A integralizagdo de Cotas devera ser realizada:

(i) mediante a contribuicdo de Valores Mobiliarios de emissdo da
Companhia Alvo;

(i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica
disponivel — TED; e/ou

(ili) medianta a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos,
vinculados a eventual processo de recuperagdo ou de
reestruturacdo da Companhia Alvo, caso a Companhia Alvo entre
em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial, ou em
reestruturacao financeira.

Paragrafo Terceiro O valor justo dos ativos e Valores Mobiliarios
objeto de integralizagdo de Cotas por meio de contribuicao deve estar
respaldado em laudo de avaliagao, o qual deve ser elaborado por empresa
especializada independente quando se tratar das situacdes previstas no
item (iii) do Paragrafo Primeiro acima e, ainda, nos termos da Instrugao
CVM 579/16.

Paragrafo Quarto Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagéo
de Cotas, o Cotista deve receber comprovante de pagamento referente a
respectiva integralizagcdo, conforme disposto no Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Quinto Na hipotese do item (i) acima, os Valores Mobiliarios
de emissdo da Companhia Aivo serdao entregues, para fins de
integralizacdao de Cotas, pelo valor apurado em laudo de avaliagdo
elaborado por empresa especializada e desde que apresentados todos os
demais documentos solicitados pelo ADMINISTRADOR. Caso os Valores
Mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo passem a ser negociados em
bolsa ou em mercado de baicdo organizado, estes serdo entregues, para
fins de integralizagao de Cotas, pelo seu valor de mercado.

Artigo 23° As Cotas do FUNDO serao divididas em 4 (quatro) classes, sendo
que 3 (trés) das classes conferirdo direitos de veto aos seus titulares em
determinadas deliberagdes tomadas nas Assembleias Gerais:
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(i) Cotas Classe A, que nao conferirdo direito de veto nas Assembleias
Gerais;

(i) Cotas Classe B, que conferirao direito de veto em relacdo a
determinadas matérias nas Assembleias Gerais, conforme previsto
no Artigo 28° Paragrafo Segundo do Regulamento, exceto se
alienadas pelos titulares originarios das Cotas Classe B, sendo que,
neste caso, as Cotas Classe B perderao seu direito de veto;

(iii) Cotas Classe C, que conferirdo direito de veto em relagdo a
determinadas matérias nas Assembleias Gerais, conforme previsto
no Artigo 28°, Paragrafo Segundo do Regulamento; e

(iv) Cotas Classe D, que conferirao direito de veto em relagéo a todas
as matérias nas Assembleias Gerais, conforme previsto no Artigo
28°, Paragrafo Segundo do Regulamento.

Paragrafo Primeiro Na hipotese de alienagao, total ou parcial, das
acoes de emissao da Companhia Alvo detidas pelo FUNDO, os recursos
provenientes da referida alienacdo serdo distribuidos aos Cotistas de
forma proporcional a sua participagdo no FUNDO, observado, contudo,
que os valores devidos pelo FUNDO a titulo de cessao de direitos
creditorios futuros decorrentes da alienacdo de acdes de emissdo da
Companhia Alvo de titularidade do FUNDO, serdo deduzidos
exclusivamente dos montantes a que as Cotas Classe B teriam direito em
tais distribuicdes.

Paragrafo Segundo Na forma prevista no instrumento de cessao de
direitos  creditérios futuros, além dos recursos distribuidos
proporcionalmente em relagao as Cotas que detém no FUNDO, os Cotistas
titulares das Cotas Classe C fardo jus, ainda, a um valor equivalente ao
menor entre (i) a totalidade do valor liquido referente a alienagdo de
49.523.369 (quarenta e nove milhdes, quinhentos e vinte e trés mil,
trezentos e sessenta e nove) agdes de emissdo da Companhia Alvo devido
aos Cotistas titulares das Cotas Classe B apés o pagamento, pelo FUNDO,
do valor devido em decorréncia da cessio de direitos creditérios futuros na
forma prevista em referido instrumento; ou (ii) a diferenga entre (A) o valor
atribuido, no Evento de Liquidez, a 18.646.398 (dezoito milhées,
seiscentos e quarenta e seis mil, trezentas e noventa e oito) agées de
emisséo da Companhia Alvo; e (B) o valor atribuido, no Evento de Liquidez,
a 24.658.103 (vinte e quatro milhdes, seiscentos e cinquenta e oito mil,
cento e trés) agbes de emissdao da Companhia Alvo, ou seja, o valor
atribuido a 6.011.705 (seis milhdes, onze mil, setecentas e cinco) agbes
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de emissdo da Companhia Alvo, devidamente ajustado por quaisquer
grupamentos ou desdobramentos de ac¢des a partir de 20 de julho de 2017.

Paragrafo Terceiro No caso de novos aportes por Cotistas que
sejam destinados a realizagdo de investimento na Companhia Alvo ou a
entrada de novos Cotistas no FUNDO, a propor¢ao devera ser ajustada de
acordo com o valor do investimento realizado, conforme aplicavel,
observados os termos do Acordo de Cotistas.

Paragrafo Quarto E vedada e emissdo de novas Cotas Classe B pelo
FUNDO.

Artigo 24° Apds a obtencao da autorizagdo competente pela CVM, as Cotas
poderdo ser negociadas em mercado secundario no Fundos 21 - Mdédulo de
Fundos, operacionalizado pela B3 ou cedidas por meio de instrumento particular
assinado entre cedente e cessionario e registrado em Cartério de Titulos e
Documentos. '

Paragrafo Primeiro As Cotas somente poderédo ser transferidas se
estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, todas as obrigagbes deste perante o FUNDO no
tocante a sua integralizacao.

Paragrafo Segundo Caso o Cotista deseje transferir suas Cotas,
total ou parcialmente, tal Cotista devera assegurar o cumprimento do
compromisso de integralizar as Cotas do FUNDO subscritas e pendentes
de integralizagao antecipadamente a transferéncia ou o novo Cotista
devera manifestar, por escrito, o conhecimento dos compromissos
pendentes e a aceitacao de cumpri-los fielmente.

Paragrafo Terceiro No caso de transferéncia de Cotas na forma do
caput deste Artigo, o cessionario devera comunicar o ADMINISTRADOR
no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as
devidas providéncias para alteragdo da titularidade das Cotas, sem
prejuizo do disposto no Paragrafo seguinte.

Paragrafo Quarto O termo de cessdo devidamente registrado e com
firma reconhecida pelas partes, em caso de cessdo por meio de
instrumento particular, devera ser encaminhado pelo cessionario ao
ADMINISTRADOR que atestara o recebimento do termo de cesséo, para
que sO entdo seja procedida a alteragédo da titularidade das Cotas nos
respectivos registros do FUNDO, tendo a citada alteragcdo, como data
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base, a data de emissdo do recibo do termo de cessao pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quinto O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou
em parte, que tenham sido adquiridas por meio de Oferta Restrita, devera
respeitar o prazo de 90 (noventa) dias contados de cada subscri¢do, nos
termos da Instrucdo CVM 476/09, bem como certificar-se que o novo
Cotista & investidor profissional, nos termos do artigo 9-A da Instrucao
CVM 539/13 e da referida Instrugao CVM 476/09.

Paragrafo Sexto Qualquer transferéncia, cessao, onera¢do ou criacao
de gravames sobre as Cotas, a qualquer titulo, somente podera ser
realizada nos termos dispostos no Acordo de Cotistas, sob pena de
invalidade de pleno direito.

Artigo 25° O FUNDO tera um patriménio composto por Cotas Classe A, Cotas
Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe D, podendo ocorrer emissées adicionais
de Cotas por decisdo de Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro O patrimdnio inicial minimo para funcionamento
do FUNDO é de R$300.000,00 (trezentos mil reais).

Paragrafo Segundo Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
Restrita de Cotas do FUNDO, mediante a assinatura do respectivo boletim
de subscri¢cao, poderao, em conjunto com os demais Cotistas do FUNDO,
caso existentes, por meio de Assembleia Geral de Cotistas, proceder a
alteragcdes neste Regulamento, respeitadas as demais condigdes aqui
previstas, inclusive durante o periodo da oferta.

Paragrafo Terceiro As alteracdes deverdo ser comunicadas a todos
os Cotistas ingressantes na respectiva oferta para que confirmem, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento, através de correspondéncia
protocolada na sede do ADMINISTRADOR, o interesse em manter a
aceitacdo da oferta, presumida a intengao de sua manutencao na hipotese
de siléncio.

Paragrafo Quarto Os Cotistas do FUNDO terao direito de preferéncia
para subscrever e integralizar novas Cotas da mesma classe que ja
possuem e na exata proporgao da respectiva participacao de cada Cotista
no Patriménio Liquido do FUNDO.

Paragrafo Quinto O direito de preferéncia referido no Paragrafo acima
devera ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias da Assembleia Geral
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que deliberar sobre a nova emissao, sendo vedada a cessio deste direito
a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado no
referido prazo, através da assinatura da ata de Assembleia Geral, na
hipétese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral, e/ou de documento
a ser encaminhado pelo ADMINISTRADOR para este fim.

Paragrafo Sexto As informagdes relativas a Assembleia Geral que
aprovar a nova emissao de Cotas, bem como o instrumento de
confirmagéao do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, estardo
disponiveis a partir da data da Assembleia Geral, na sede do
ADMINISTRADOR. Adicionalmente, o ADMINISTRADOR enviara tais
documentos aos Cotistas no prazo maximo de 8 (oito) dias da realizagéo
da Assembleia Geral.

Paragrafo Setimo A Assembleia Geral que deliberar sobre novas
emissdes de Cotas definird a classe das Cotas a serem emitidas e as
respectivas condi¢cbes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas,
observado o disposto na legislacao aplicavel.

Paragrafo Oitavo As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e
prazos iguais aos conferidos as demais Cotas de mesma classe ja
existentes ou os direitos, taxas, despesas e prazos estabelecidos pela
respectiva Assembleia Geral no caso de nova classe.

Artigo 26° E vedada a constituigdo de dnus de qualquer tipo ou espécie pelo
Cotista sobre as Cotas de sua titularidade, exceto se aprovado pela Assembleia
Geral de Cotistas dc FUNDO e, exclusivamente no caso das Cotas Classe A,
desde que respeitado o disposto no artigo 66 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme alterada.

CAPITULO V- AMORTIZACOES

Artigo 27° Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo
de Duracgao ou da liquidacdo do FUNDO, hipotese em que devera ser observada
a proporcdo de participacao de cada Cotista no FUNDO. No entanto, observado
o disposto no Acordo de Cotistas, (i) mediante solicitagdo do detentor inicial de
Cotas Classe A e para fins exclusivos de estruturar a alienagao de acgdes da
Companhia Alvo inicialmente aportadas por ele no FUNDO, o Comité de

Investimentos autorizara amortizacées das Cotas do FUNDO que afetarao
apenas as Cotas Classe A, e (ii) mediante solicitacdo dos detentores iniciais de

Cotas Classe D, o Comité de Investimentos autorizara amortizacées das Cotas
do FUNDO que afetarao apenas as Cotas Classe D.
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Paragrafo Primeiro Exceto pelo disposto no Artigo 27° caput, a
amortizacao das Cotas podera ser efetuada por meio da transferéncia das
acoes da Companhia Alvo contribuidas e rendimentos correspondentes de
volta aos respectivos Cotistas, se assim deliberado pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo Em qualquer hipotese de amortizagao, esta se
dara apdés o abatimento de todas as taxas, encargos, comissdes e
despesas do FUNDO tratadas neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Qualquer amortizagéo ligada a Cotas de
diferentes classes devera respeitar a proporgao de participagdo de cada
Cotista no FUNDO, sendo que no caso de novos aportes por Cotistas que
sejam destinados a realizagéo de investimento na Companhia Alvo ou a
entrada de novos Cotistas no FUNDO a proporg¢éo inicial de participacéao
de cada Cotista no FUNDO sera ajustada de acordo com o valor do
investimento realizado, observados os termos do Acordo de Cotistas.

Paragrafo Quarto Para fins de esclarecimento, o direito de amortizagao
antecipada das Cotas Classe A, conforme dispusto acima, ndo mais
vigorara caso tais Cotas Classe A sejam alienadas por seus detentores
originais.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 28° Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagao
propria e de outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, apés deliberagdo e
instrucdo prévia por parte do Comité de Investimentos, deliberar sobre as
seguintes matérias:

(i) aprovacéo anual das contas relativas ao FUNDO e deliberagao,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio
social, sobre as demonstragées financeiras apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

(i) alteracao do presente Regulamento do FUNDO, bem como a sua
classificagdo, nos termos do Artigo 2°, Paragrafo Quarto deste
Regulamento;

(iii) destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do
Custodiante e escolha de seus substitutos:

(iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto;
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(v) fuséo, incorporagédo, cisdo, transformagéo ou eventual liquidacao
do FUNDO;

(vi) emissao e distribuigcdo de novas Cotas, salvo as ja previstas neste
Regulamento;

(vii)  aumento na Taxa de Administragdo, na Taxa de Custdédia ou Taxa
de Gestao;

(viii)  alteragdo ou prorrogagdo do Prazo de Duragdo do FUNDO,
conforme deliberagao prévia do Comité de Investimentos;

(ix) alteragéo do quérum de instalacéo e do quérum de deliberagao da
Assembleia Geral;

(x) instalacdo, composicéo, organizacdo e funcionamento do Comité
de Investimentos e demais outros comités e conselhos do FUNDO;

(xi) quando for o caso, sobre eventual requerimento de informagdes
por Cotistas, observado o disposto no paragrafo unico do artigo 40
da Instrucédo CVM 578/16;

(xii)  prestacdo de fiangca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigagéo, em nome do FUNDO;

(xiii) a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre 0 FUNDO e seu ADMINISTRADOR ou Gestor e
entre o FUNDO e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xiv) inclusao de encargos ou aumento dos limites maximos previstos
no Artigo 38 abaixo;

(xv) aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso
utilizados na integralizagao de Cotas do FUNDO, se aplicavel;

(xvi) constituicdo de 6nus de qualquer tipo ou espécie pelo Cotista
sobre as Cotas de sua titularidade, desde que atendida a
disposicéo contida no Artigo 26° deste Regulamento, que trata das
Cotas Classe A,
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(xvii) aprovar alteragbes ao Estatuto Social da Companhia Alvo em
relacdo ao objeto social, composi¢cdo e fungdes do Conselho de
Administracao, Diretoria e Conselho Fiscal, alteragéo da sede e
alteragbes que possam suprimir ou restringir os direitos dos
acionistas;

(xviii) aprovar qualquer aumento do capital social da Companhia Alvo
que avalie suas agdes (equity value) a um valor inferior a R$
636.451.380,00 (seiscentos e trinta e seis milhdes, quatrocentos e
cinquenta e um mil, trezentos e oitenta reais), ajustado a partir de
31 de outubro de 2018, pro rata temporis, de acordo com a
variagao do IPCA, ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

(xix) aprovar a distribuicdo de dividendos da Companhia Alvo acima de
25% (vinte e cinco por cento) do seu lucro liquido;

(xx) aprovar (a) a emissdao dos seguintes valores mobiliarios pela
Companhia Alvo: debéntures conversiveis em acgdes das
Controladas da Companhia Alvo, bénus de subscrigcdo e opgdes
de compra de agdes, em operagao que avalie suas acoes (equity
value) a um valor inferior a R$ 636.451.380,00 (seiscentos e trinta
e seis milhdes, quatrocentos e cinquenta e um mil, trezentos e
oitenta reais), ajustado a partir de 31 de outubro de 2018, pro rata
temporis, de acordo com a variagao IPCA, ou outro indice oficial
que venha a substitui-lo; (b) exceto por opgbes de agdes que
venham a ser outorgadas no ambito de planos de incentivo de
longo prazo da Companhia nos termos da Clausula 5.5(a) do
Acordo de Acionistas da Companhia Alvo, aprovacéo ou alteragao
do plano de opgao de compra de agdes que conceda opgdes a um
preco de emissdo que avalie suas agdes (equity value) a um valor
inferior a R$ 636.451.380,00 (seiscentos e trinta e seis milhdes,
quatrocentos e cinquenta e um mil, trezentos e oitenta reais),
ajustado a partir de 31 de outubro de 2018, pro rata temporis, de
acordo com a variacao do IPCA, ou outro indice oficial que venha
a substitui-lo; ou (c) qualquer compromisso que assegure ao seu
proprietario ou titular o direito de adquirir ‘agées da Companhia
Alvo ou das Controladas da Companhia Alvo a um prego por agéo
da Companhia Alvo que avalie suas agbes (equity value) a um
valor inferior a R$ 636.451.380,00 (seiscentos e trinta e seis
milhGes, quatrocentos e cinquenta e um mil, trezentos e oitenta
reais), ajustado a partir de 31 de outubro de 2018, pro rata
temporis, de acordo com a variagdo do IPCA, ou outro indice oficial
que venha a substitui-lo;
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(xxi) aprovar operagdes de fusao, incorporagéo, cisdo, transformagao
ou qualquer tipo de reorganizagdo societaria envolvendo a
Companhia Alvo ou qualquer Controlada da Companhia Alvo,
exceto por reorganizagdes societarias que tenham por objetivo
viabilizar operagbes de fusées e aquisicdes ou combinacdo de
negocios em que o valuation da Companhia Alvo seja superior a
R$ 636.451.380,00 (seiscentos e ftrinta e seis milhdes,
quatrocentos e cinquenta e um mil, trezentos e oitenta reais);

(xxii) aprovar a emisséo de agdes preferenciais pela Companhia Alvo;

(xxiii) aprovar operagdes de recompra e resgate de agées da Companhia
Alvo, bem como a redugéo de capital envolvendo a Companhia
Alvo;

(xxiv) aprovar o fechamento de capital, saida do Bovespa Mais,
dissolugdo, liquidagdo, faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, e solicitagdo de reorganizacado financeira da
Companhia Alvo e/ou das Controladas da Companhia Alvo;

(xxv) aprovar a prestacdo de garantias pela Companhia Alvo em favor
de terceiros que ndo sejam Controladas da Companhia Alvo;

(xxvi) aprovar qualquer alteragcdo na politica de distribuicao de
dividendos da Companhia Alvo;

(xxvii) exceto se disposto em seu plano de negécios conforme disposto
no Acordo de Acionistas, aprovar qualquer reorganizagao
societaria envolvendo a Companhia Alvo ou Controladas da
Companhia Alvo, incluindo com relagdo a matérias tributarias;

(xxviii) aprovar qualquer mudancga ou aditamento ao acordo de acionistas
da Companhia Alvo que prejudique os direitos de veto das Cotas
Classe C previstos neste Artigo 28; e

(xxix) aprovar a contratagdo de qualquer financiamento ou concessao de
qualquer garantia pelo FUNDO de qualquer natureza.

Paragrafo Primeiro As deliberagdes em Assembleia Geral de
Cotistas devem ser adotadas por votos que representem, no minimo, a
maioria simples das Cotas subscritas presentes, observado o Acordo de
Cotistas e os Paragrafos abaixo.
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Paragrafo Segundo Os Cotistas titulares das Cotas Classe B,
observado o disposto no Artigo 23°, item (ii) acima, terdo direito de veto
nas deliberacbes em Assembleia Geral envolvendo as matérias previstas
nos itens (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (ix), (x), (xii) e (xv) deste Artigo, observado,
ainda, que o veto com relagdo a matéria prevista no item (iv) deste Artigo
apenas podera ser exercido pelos titulares de Cotas Classe B caso nao
sejam Parte Relacionada ao Gestor. Os Cotistas titulares das Cotas Classe
C terdo direito de veto nas deliberagbes em Assembleia Geral envolvendo
as matérias previstas nos itens (ii), (iii), (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (xii), (xiii),
(xiv), (xv) e (xvii) a (xxix) deste Artigo. Os Cotistas titulares das Cotas
Classe D terdo direito de veto nas deliberagbes em Assembleia Geral
envolvendo as matérias previstas nos itens (i) a (xxix) deste Artigo.

Paragrafo Terceiro Dependem da aprovagdo de Cotistas que
representem metade, no minimo, das Cotas subscritas, as deliberagdes
relativas as matérias previstas no Artigo 28°, itens (ii), (iv), (v), (vi), (vii),
(ix), (x), (xiii), (xiv) e (xv), nos termos do art. 24 e art. 44 da Instrugdo CVM
578/16.

Paragrafo Quarto Quaisquer deliberacdes acerca da alteragdo dos
direitos econémicos das Cotas Classe A dependem da aprovagéo de todos
os Cotistas, por unanimidade, desde que as Cotas Classe A sejam de
titularidade dos seus detentores originais. Em caso de alteragdo da
titularidade das Cotas Classe A, a aprovagao de tal matéria estara sujeita
ao quorum estabelecido no Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quinto Quaisquer deliberagbes acerca da alteracdo da
politica de investimentos do FUNDO dependem da aprovagao de todos os
Cotistas, por unanimidade.

Paragrafo Sexto Em caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa,
sera necessaria aprovagdo da totalidade dos Cotistas do FUNDO,
observado que os Cotistas titulares de Cotas Classe B néo poderao votar
em referida deliberagdo enquanto forem Parte Relacionada ao Gestor.
Para fins de esclarecimento, a destituicdo ou substituicao do Gestor por
Justa Causa e escolha de seu substituto dependera da aprovacao de
Cotistas que representem a maioria simples das Cotas subscritas
presentes.

Paragrafo Sétimo Exceto se de outra forma disposto neste Regulamento

ou no Acordo de Cotistas, as deliberacdes que, por qualquer modo, alterem
os direitos de uma ou mais classe de Cotas, estao subordinadas também
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